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Notes to the tables 


These explanatory notes to the tables in the Bank of Canada Review are 
revised and reprinted from time to time and are sent to all subscribers of 
the Review. Users should keep this copy of the notes for reference. 

In the event the note to a table requires updating or changing in the 
interim, that note will be printed in the regular quarterly Review and will 
be carried in each issue until the next printing of the notes. 

Subscribers who require additional copies of the notes may obtain 
them by writing to the Bank of Canada Review, Publications 
Distribution, Communications Services, Bank of Canada, 

234 Wellington Street, Ottawa, Ontario, Canada K1A 0G9. 


Notes relatives aux tableaux 


Les notes relatives aux tableaux de la Revue de la Banque du Canada sont révisées et 
réimprimées de temps 4 autre et envoyées aux abonnés. Les utilisateurs des statis- 
tiques correspondantes sont priés de conserver cette brochure pour consultation 
future. 

Lorsqu'une note relative 4 un tableau doit étre mise a jour ou modifiée entre deux 
rééditions, elle est imprimée dans le numéro régulier du mois et reprise dans toutes les 
livraisons suivantes jusqu’a la prochaine impression des notes. 

Les abonnés qui désirent recevoir d'autres exemplaires des notes sont priés 
d'écrire a la Revue de la Banque du Canada, Diffusion des publications, Services de 
communication, Banque du Canada, 234, rue Wellington, Ottawa (Ontario), Canada 
K1A 0G9. 





Notes to the tables 


Notes relatives aux tableaux 





Symbols used in tables 

D Data column is discontinued. 

E Estimated 

R_ Revised 

~ Value is zero or rounded to zero. 


Note: Blank spaces in columns indicate data are either not available or not applicable. 
Owing to the rounding of figures, components may not always add up to the totals shown. 
A horizontal rule in the body of the table indicates either a break in the series or that the 
earlier figures are available only at a more aggregated level. 


CANSIM - Databank identification numbers 


Many of the time series published in the Review are available from Statistics Canada in 
machine-readable form, for use on computers, and on printouts. Each time series of 
annual, quarterly, monthly or weekly data on the CANSIM system (Canadian 
Socio-economic Information Management) has an identification number. Series 
maintained by Statistics Canada have D, L, P or I prefixes (as in D1432), those maintained 
by the Bank of Canada have a B prefix (as in B318), and those maintained by Canada 
Mortgage and Housing Corporation have an H prefix (as in H48). The identification 
number is given as a reference at the top of each column of data and refers to the series of 
weekly, monthly or quarterly data in that column. Where the frequency of a series as it is 
available on CANSIM is different from that shown in the table or where a combination of 
quarterly and monthly data is shown in the table, the frequency of the CANSIM series is 
indicated by a superscript M, if monthly, or by a superscript Q, if quarterly. Current and 
revised data are entered into CANSIM immediately on release. 


Weekly series 

The tables in the Review do not cover a full year of weekly data. For all Wednesday series, 
in the event a holiday falls on a Wednesday, data for the preceding business day will be 
shown. Figures for weekly series for which the Bank of Canada is the source are available 
on request from the Department of Monetary and Financial Analysis, Bank of Canada, 
Ottawa K1A 0G9. 


Abréviations utilisées dans les tableaux 
D Série supprimée 

E  Chiffres estimatifs 

R_ Chiffres révisés 

. Valeur nulle ou arrondie a zéro 


Nota - Les espaces vides des colonnes signifient que les données ne sont pas disponibles ou ne s'appliquent 
pas. Du fait que les chiffres sont arrondis, la somme des éléments ne correspond pas toujours exactement au 
total indiqué. Une ligne horizontale dans le corps d'un tableau indique soit qu'il y a une rupture dans une 
série, soit que les données des périodes antérieures n'existent que sous une forme plus agrégée. 


CANSIM - Numéros de référence des séries de Databank 

Nombre de séries chronologiques publiées dans la Revue peuvent étre obtenues de Statistique Canada sous 
une forme directement exploitable par ordinateur ou sous la forme d'imprimés. Elles font partie inté- 
grante du fichier CANSIM!, dont chaque série chronologique — annuelle, trimestrielle, mensuelle ou 
hebdomadaire — est désignée par un numéro de référence. Les numéros des séries élaborées par Statistique 
Canada sont précédés de la lettre «D», «L», «P» ou «I» (par exemple : D1432), ceux des séries de la 
Banque du Canada, de la lettre «B» (par exemple : B318) et ceux de la Société canadienne d'hypothéques 
et de logement, de la lettre «H» (par exemple : H48). Dans nos tableaux, le numéro apparait en téte de 
colonne et désigne la série hebdomadaire, mensuelle ou trimestrielle qui figure dans la colonne; lorsque les 
fréquences de données figurant au fichier CANSIM et dans un tableau de la Revue différent ou que le 
tableau comporte a la fois une série mensuelle et une série trimestrielle, la fréquence de la série CANSIM 
est indiquée par la lettre «Mp» si la série est mensuelle et par la lettre «Q» si elle est trimestrielle. 


Séries hebdomadaires 

Dans les tableaux de la Revue, les séries hebdomadaires ne couvrent pas une année entiére. Lorsque le 
mercredi est un jour férié, les statistiques du mercredi sont établies a partir des données du jour ouvrable 
précédent. On pourra obtenir les données provenant de la Banque du Canada en s'adressant au 
département des Etudes monétaires et financiéres, Banque du Canada, Ottawa K1A 0G9. 


1. CANSIM est l'abréviation de Canadian Socio-economic Information Management System - Systéme canadien de traite- 
ment des données socio-économiques. 
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The majority of data in this table are based on or derived from series published in the main 
statistical section of the Review. For each column in Table A1, a more detailed description 
as well as the source table in the Review, where relevant, is given below. 

Data for capacity utilization rates, columns 16 and 17, are obtained from the Statistics 
Canada quarterly publication /ndustrial Capacity Utilization Rates in Canada 
(Catalogue 31-003), which provides an overview of the methodology. Non-farm goods- 
producing industries include logging and forestry; mines, quarries and oil wells; 
manufacturing; electric power and gas utilities; and construction. 

Non-farm commercial wages and salaries per unit of output, column 21, has been 
calculated by the Bank of Canada from Statistics Canada data. The data are obtained by 
dividing total wages and salaries, less wages and salaries in agriculture, fishing, trapping, 
public administration and non-commercial services, by GDP for the commercial non-farm 
sector. 

The contribution of indirect taxes, columns 24 and 26, is an accounting estimate of 
the effect of changes in indirect tax rates on the year-over-year percentage change in the 
consumer price index. The methodology used to calculate this tax effect is described in 
"Targets for reducing inflation: Further operational and measurement considerations," 
Bank of Canada Review, September 1991. 

1 M1: Currency outside banks and chartered bank Canadian dollar demand 
deposits (less private-sector float) excluding Government of Canada 
deposits and deposits of other Canadian banks; average of Wednesdays 
(Table El) 

MI plus personal savings deposits and non-personal notice deposits; 

average of Wednesdays (Table El) 

M2 plus non-personal fixed-term deposits plus foreign currency deposits of 

residents booked in Canada (Table E1) 

4 M2+: M2 plus deposits at trust and mortgage loan companies and government 
savings institutions, deposits and shares at credit unions and caisses 
populaires, and life insurance company individual annuities and money 
market mutual funds (Table E1) 

Short-term business credit (Table E2) 

Total business credit (Table E2) 

Consumer credit at monthly reporting institutions (Table E2) 

Residential mortgage credit (Table E2) 

Canadian dollar financing requirements of the Government of Canada in millions 

of dollars for 12 months ending with quarter or month (Table G1) 

10 Average yield on 3-month treasury bills at Thursday tender (Table F1) 

11 Average yield on Government of Canada long-term bonds, with a maturity of over 
10 years (Table F1) 

12 Gross domestic product in current prices (Table H1) 

13 Gross domestic product at constant prices (Table H2) 

14 Gross domestic product by industry (Table H4) 

15 Civilian employment as per labour force survey (Table H5) 

16 Capacity utilization rates, non-farm goods-producing industries 

17 Capacity utilization rates, manufacturing 

18 Unemployment as a percentage of the labour force (Table H5) 

19 Gross domestic product implicit price index; 1986 = 100 (Table H3) 

20~ Consumer price index excluding food and energy; 1986 = 100 (Table H8) 


3 M3: 
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La plupart des données du tableau A1 sont tirées des séries publiées dans la section statistique de la Revue. 
On trouvera ci-dessous, pour chaque colonne de données reproduites, une description détaillée et, le cas 
échéant, le numéro du tableau de la Revue d'ot proviennent les chiffres. 

Les données relatives aux taux d'utilisation des capacités, colonnes 16 et 17, sont tirées de la 
publication trimestrielle de Statistique Canada Taux d'utilisation de la capacité dans les industries 
manufacturiéres au Canada (publication 31-003), qui fournit un apergu de la méthodologie employée. Les 
industries productrices de biens non agricoles comprennent l'exploitation forestiére; les mines, les carriéres 
et les puits de pétrole; les industries manufacturiéres; la distribution de gaz et d'électricité et la construction. 

Les salaires et traitements par unité produite dans les entreprises commerciales non agricoles, colonne 
21, ont été calculés par la Banque du Canada a partir des données de Statistique Canada. Les données sont 
calculées en divisant l'ensemble des salaires et traitements (déduction faite de ceux versés aux employés 
dans l'agriculture, la péche, le piégeage, l'administration publique et les services non commerciaux) par le 
PIB pour le secteur commercial non agricole. 

Les données relatives a l'incidence des impots indirects, colonnes 24 et 26, sont des estimations 
comptables de l'effet que les modifications des taux d'imposition indirecte ont sur le taux annuel de 
variation de l'indice des prix a la consommation. Le mode de calcul de cet effet fiscal est exposé dans 
l'article intitulé «Les cibles de réduction de l'inflation : autres considérations d'ordre pratique et questions 
de mesure», publié dans la livraison de septembre 1991 de la Revue de la Banque du Canada. 

1 M1: Monnaie hors banques et dépéts a vue en dollars canadiens dans les banques a charte (moins 
effets du secteur privé en compensation), dép6ts du gouvernement canadien et dépdts d'autres 
banques canadiennes exclus; moyenne des mercredis (Tableau E1) 

2 M2: M1 plus les dépots d'épargne des particuliers et les dép6ts 4 préavis autres que ceux des 
particuliers; moyenne des mercredis (Tableau E1) 

3 M3: M2 plus les dépéts a terme fixe autres que ceux des particuliers et les dépdts en monnaies 
étrangéres comptabilisés au Canada au nom des résidents (Tableau E1) 

4 M2+ : M2 plus les dépots dans les sociétés de fiducie ou de prét hypothécaire et dans les caisses 
d'épargne publiques, les dépdts et le capital social tenus dans les credit unions et les caisses 
populaires, les rentes individuelles versées par les compagnies d'assurance-vie et les fonds mutuels 
du marché monétaire (Tableau E1) 

Crédit 4 court terme aux entreprises (Tableau E2) 

Ensemble des crédits aux entreprises (Tableau E2) 

Crédit a la consommation dans les institutions présentant un relevé mensuel (Tableau E2) 

Crédit hypothécaire a l'habitation (Tableau E2) 

Besoins de trésorerie en dollars canadiens du gouvernement canadien (en millions de dollars, 

périodes de 12 mois se terminant 4 la fin du trimestre ou du mois indiqué) (Tableau G1) 

10 Rendement moyen des bons du Trésor a 3 mois, a l'adjudication du jeudi (Tableau F1) 

11 Rendement moyen des obligations 4 long terme du gouvernement canadien, échéance de plus de 
10 ans (Tableau F1) 

12 Produit intérieur brut 4 prix courants (Tableau H1) 

13. Produit intérieur brut a prix constants (Tableau H2) 

14 Produit intérieur brut par branche d'activité (Tableau H4) 

15 Personnes ayant un emploi, d'aprés l'Enquéte sur la population active (militaires exclus) 
(Tableau H5) 

16  Taux d'utilisation des capacités dans l'ensemble des industries productrices de biens non agricoles 

17 Taux d'utilisation des capacités dans les industries manufacturiéres 

18 Taux de ch6mage, en pourcentage de la population active (Tableau H5) 

19 Produit intérieur brut, indice synthétique des prix; 1986 = 100 (Tableau H3) 

20 ‘Prix 4 la consommation, alimentation et énergie exclues; 1986 = 100 (Tableau H8) 
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21 Non-farm commercial wages and salaries per unit of output 
7493 Fixed weighted index of average hourly earnings (Table H9) 
23-26 Year-to-year percentage change in consumer price index (Table H8) 
27 Merchandise trade balance, balance of payments basis, millions of dollars 
(Table J1) 
28 Current account balance, balance of payments basis, millions of dollars (Table J1) 
29 U.S. dollar in Canadian dollars, average noon spot rate (Table I1) 


B1-B3 
Source: Bank of Canada 

The Bank of Canada commenced operations in March 1935 under the terms of the 
Bank of Canada Act of 1934. Data for the month-end series (Table B1) are available from 
the commencement of operations and for the Wednesday series (Table B2), from 1954. 
The statement of assets and liabilities presented in the tables follows in general the form 
presented in the Bank of Canada Act. The Bank Act contains provisions to phase out over 
a period of two years the statutory requirement on chartered banks to hold reserves against 
certain of their deposit liabilities. Table B3 presents information consistent with this new 
framework for monetary policy implementation in the period before, as well as after, the 
proclamation of the 1991 Bank Act on 1 June 1992. 


B1-B2 
Source: Bank of Canada 

* Government of Canada direct and guaranteed securities held by the Bank are 
purchased in the open market from investment dealers and chartered banks, or directly 
from the Receiver General for Canada. 

¢ Purchase and resale agreements (PRA) are arrangements whereby the Bank of 
Canada provides temporary accommodation to certain money market participants through 
the purchase of Government of Canada securities with a commitment to resell them at a 
later date. (A fuller description of purchase and resale agreements can be found in the note 
to Table B3.) 

* Other bills may be purchased by the Bank of Canada from time to time in 
conjunction with its open market operations. Prior to December 1980 they were also 
eligible for purchase and resale agreements with investment dealers. 

* Advances to members of the Canadian Payments Association. Prior to 1 December 
1980, these were made only to chartered and Quebec savings banks. 

+ Investment in the IDB prior to 2 October 1975 represents the capital stock and 
debentures of the Industrial Development Bank. At that date the Federal Business 
Development Bank began operations and the capital stock of the IDB was purchased at 
par by the Government of Canada. 

* Other investments consist mainly of holdings of U.S. dollar-denominated securities. 

* Cheques on other banks and Government of Canada items in transit (net) 

(Table B1). With the introduction on 16 July 1986 of retroactive settlement for the daily 


21 Salaires et traitements par unité produite dans les entreprises commerciales non agricoles 
22 Indice a pondérations fixes des gains horaires moyens (Tableau H9) 
23-26 Taux de variation de l'indice des prix a la consommation par rapport a l'année précédente 
(Tableau H8) 
27 Balance commerciale sur la base de la balance des paiements, en millions de dollars (Tableau J1) 
28 Balance courante sur la base de la balance des paiements, en millions de dollars (Tableau J1) 
29 Moyenne des cours au comptant du dollar E.-U. en dollars canadiens a midi (Tableau 11) 


B1 et B3 


Source : Banque du Canada 
La Banque du Canada a commencé ses opérations en mars 1935, conformément aux dispositions de la 
Loi sur la Banque du Canada de 1934. Les données de fin de mois (Tableau B1) remontent a 1935 et celles 


_ du mercredi (Tableau B2), a 1954. La ventilation de l'actif et du passif de la Banque dans ces deux tableaux 


suit dans l'ensemble celle que l'on trouve dans la Loi sur la Banque du Canada. La Loi sur les banques 
prévoit l'élimination graduelle, sur une période de deux ans, des réserves que les banques a charte doivent 
maintenir en fonction de certains éléments de leur passif-dépdts. Les données du Tableau B3 s'inscrivent 
dans le nouveau cadre de mise en oeuvre de la politique monétaire avant et aprés l'adoption de la Loi sur les 
banques de 1991, survenue le 1°* juin 1992. 


B1 et B2 


Source : Banque du Canada 

* Titres émis ou garantis par le gouvernement canadien. La Banque du Canada achéte ces titres soit 
dans le cadre de ses opérations d'open-market avec les banques 4 charte ou les courtiers en valeurs 
mobiliéres, soit directement du Receveur général du Canada. 

+ Effets pris en pension. Les prises en pension sont des opérations par lesquelles la Banque du Canada 
accorde des facilités de caisse, a titre temporaire, 4 certains agents du marché monétaire en achetant de ces 
derniers des titres du gouvernement du Canada qu'elle s'engage a leur revendre 4 une date ultérieure. (On 
trouvera d'autres détails 4 ce sujet dans la note relative au Tableau B3.) 

* Autres bons. La Banque du Canada peut acquérir de temps 4 autre des acceptations bancaires dans le 
cadre de ses opérations d'open-market. Avant décembre 1980, ces titres pouvaient aussi étre utilisés dans le 
cadre d'opérations de prise en pension avec les courtiers en valeurs mobiliéres. 

* Avances aux membres de l’Association canadienne des paiements. Jusqu'au 1°* décembre 1980, ces 
avances n’‘étaient consenties qu'aux banques a charte et aux banques d'épargne du Québec. 

* Titres de la BEI (Banque d'expansion industrielle). Ce poste comprenait le capital-actions et les 
débentures de la Banque d'expansion industrielle jusqu'au 2 octobre 1975, date 4 laquelle la Banque 
fédérale de développement a commencé ses opérations. Les actions de la BEI ont alors été achetées a leur 
valeur nominale par le gouvernement canadien. 

+ Autres placements. Ce poste comprend principalement les titres libellés en dollars E.-U. 

* Chéques sur d'autres banques et Solde des effets du gouvernement canadien en compensation 
(Tableau B1). Depuis I'adoption, le 16 juillet 1986, du mode de réglement rétroactif des opérations 
journaliéres de compensation des chéques et des autres effets de paiement, le volume des chéques tirés sur 
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clearings of cheques and other payment items, cheques on other banks have been 
negligible or non-existent, while Government of Canada items in transit (net) have been 
eliminated. 

* All other assets (Table B1) consist principally of Bank premises and equipment. In 
Table B2, for the period prior to 16 July 1986, all other assets also include cheques on 
other banks, Government of Canada items in transit (net) and accrued interest on 
investments. This category also includes other bills, advances to the Government of 
Canada and investment in the IDB. 

+ Notes in circulation include notes held by the chartered banks and by the general 
public. The total includes a small amount of notes issued by governments and banks 
before the Bank of Canada became the sole issuer of notes in circulation in Canada and 
took over the liability for these early notes from their original issuers. 

* Canadian dollar deposits of the Government of Canada. This is the deposit account 
used by the Receiver General for Canada for current requirements. Receipts and 
disbursements made by the Bank of Canada in performing its fiscal agency functions for 
the government are handled through this account. The Receiver General for Canada also 
maintains deposit accounts with the direct clearers of the Canadian Payments 
Association. * Deposits of the chartered banks include a portion of the chartered banks’ 
cash reserves held in this form. The chartered banks are currently required to maintain 
minimum cash reserves in the form of notes of, or deposits with, the Bank of Canada, and 
coin, against certain Canadian dollar and foreign currency deposit liabilities (see note to 
Table B3). 

* Other Canadian dollar deposits (Table B1) include privately owned balances 
transferred by the chartered and savings banks because they have been unclaimed for 
10 years. Prior to February 1983 this item also included deposits of the Quebec savings 
banks. In Table B2, the accounts of Government of Canada enterprises, foreign central 
banks and official institutions are also included. 

¢ Foreign currency liabilities include balances maintained by the federal government 
and by other central banks. 

¢ All other liabilities (Table B1) include the net revenue of the Bank of Canada 
payable to the Receiver General for Canada and the total of the paid-up capital 
($5 million), and the rest fund ($25 million). At 31 December 1955, the rest fund had 
reached the maximum permitted under the Bank of Canada Act of five times the paid-up 
capital. Since then, all of the net revenue has been remitted to the Receiver General for 
Canada. 


B3 
Source: Bank of Canada 

With the 1991 Bank Act the statutory requirement for chartered banks to hold 
reserves against certain of their deposit liabilities will be phased out over a two-year 
period ending July 1994. The framework for implementing monetary policy in a system 
of zero reserve requirements is outlined in Discussion Paper 3 (issued on 1 May 1991 and 
reprinted in the May 1991 issue of the Review, with a minor amendment published in the 
September 1991 issue of the Review) and came into effect on 18 November 1991. 
Between 18 November 1991 and 15 June 1992 the 1980 Bank Act applied: a calculation 


d'autres banques est négligeable ou nul, tandis que le solde des effets du gouvernement canadien en 
compensation a été éliminé. 

+ Autres éléments de l‘actif (Tableau B1). Comprend principalement les immeubles et I'équipement 
appartenant a la Banque. Cette rubrique, qui figurait au Tableau B2 avant le 16 juillet 1986, couvrait aussi 
les chéques sur d'autres banques, le solde des effets du gouvernement canadien en compensation ainsi que 
les intéréts courus sur les placements. Cette catégorie comprend aussi les bons autres que les bons du 
Trésor, les avances au gouvernement canadien et les titres de la BEI. 

+ Billets en circulation. Ce poste comprend les billets de la Banque du Canada détenus par les banques 
a charte et par le public. Il comprend également un petit montant de billets émis par les gouvernements et 
les banques du temps ou le privilége d'émission n'était pas réservé exclusivement a la Banque du Canada et 
qui sont encore en circulation. La Banque du Canada est chargée de racheter ces billets pour le compte des 
émetteurs. 

¢ Dépots en dollars canadiens du gouvernement canadien. Compte utilisé par le Receveur général 
du Canada pour effectuer ses opérations courantes. Les encaissements et les paiements effectués par la 
Banque du Canada a titre d'agent financier du gouvernement canadien sont imputés a ce compte. Le 
Receveur général du Canada a également des dépéts chez des membres adhérents de l'Association 
canadienne des paiements. 

¢ Dépots des banques a charte. Comprennent une partie des réserves-encaisse que les banques 4 charte 
détiennent sous forme de dépéts a la banque centrale. Les banques a charte sont actuellement tenues 
de maintenir, sous forme de piéces de monnaie, de billets de la Banque du Canada ou de dépéts a cette 
institution, une réserve-encaisse minimale, calculée en pourcentage de certains dépdts en dollars canadiens 
et en monnaies étrangéres (voir note relative au Tableau B3),. 

¢ Autres dépdts en dollars canadiens. Comprennent, au Tableau B1, les comptes et autres effets 
transférés 4 la Banque du Canada par les banques a charte et les banques d'épargne, parce qu'ils n'ont pas 
été réclamés depuis 10 ans. Avant février 1983, ce poste comprenait aussi les dépdts des banques d'épargne 
du Québec. Comprennent en outre, au Tableau B2, les dépéts des entreprises du gouvernement canadien, 
d'autres banques centrales et d'organismes officiels étrangers. 

° Engagements en monnaies étrangéres. Comprennent les dépéts en devises maintenus par le gou- 
vernement canadien et par d'autres banques centrales. 

* Autres éléments du passif (Tableau B1). Comprennent le montant net des revenus que la Banque du 
Canada doit verser au Receveur général du Canada, le capital versé (5 millions de dollars) et le fonds de 
réserve (25 millions de dollars). Au 31 décembre 1955, le fonds de réserve avait atteint le maximum fixé 
par la Loi sur la Banque du Canada, soit cing fois le montant du capital versé. Tous les bénéfices réalisés 
par la suite ont été versés au Receveur général du Canada. 


B3 


Source : Banque du Canada 

Par suite de l'entrée en vigueur de la Loi sur les banques de 1991, l'obligation légale imposée aux 
banques a charte de maintenir des réserves en fonction de certains éléments de leur passif-dépéts sera 
éliminée graduellement sur une période de deux ans se terminant en juillet 1994. Le cadre qui sera utilisé 
pour mettre en oeuvre la politique monétaire dans un systéme libre de réserves obligatoires est entré en 
vigueur le 18 novembre 1991. Ce cadre est exposé dans le document de travail publié le 1°* mai 1991, en 
fait le troisiéme, et reproduit dans la livraison de mai 1991 de la Revue de la Banque du Canada; il a fait 
par la suite l'objet d'une légére modification, qui a été annoncée dans la livraison de septembre 1991. Du 18 
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period spanned two reserve-averaging periods ending with the mid-month averaging 
period end. Advances taken to satisfy reserve requirements at the end of the averaging 
periods counted towards calculation period requirements. 

* The calculation period is the one-month period (ending with the third Wednesday of 
each month) over which the cumulative computed settlement balance is calculated. 

* The excess computed settlement balance is the end-of-day balance at the Bank of 
Canada before overdraft loans are made, less required reserve deposits. * The daily 
average excess computed settlement balance is the weighted average of daily positions. 
Weighting is described in the September 1984 issue of the Review. * The cumulative 
excess computed settlement balance is the weighted sum of daily excess computed 
settlement balances. 

* Calculated advances are the amounts needed to cover deficits at the end of the 
calculation period. By definition, the reserve requirement of a chartered bank is satisfied 
when its calculation period deficit has been covered. Direct clearers may either take an 
advance equal to such a deficit, for which the charge is the Bank Rate (expressed as a daily 
rate), or pay a fee equal to this interest charge. 

* Required deposits at the Bank of Canada are the sum over individual banks of their 
required minimum cash reserves less statutory coin and Bank of Canada notes. However, 
for an individual bank the minimum required deposit at the Bank of Canada is zero, so 
total required deposits may exceed the difference between total required minimum 
reserves and total statutory coin and Bank of Canada notes. 

* Purchase and resale agreements (PRAs) are agreements under which the Bank of 
Canada provides short-term liquidity to a designated group of investment dealers 
(jobbers). When unable to find financing at the Bank Rate or lower in the market, these 
dealers can arrange to sell securities to the Bank of Canada with an agreement to 
repurchase them at a later date. Since 13 March 1980, the rate at which the Bank of 
Canada enters into purchase and resale agreements has been the Bank Rate. From 
12 May 1974 to 12 March 1980, the PRA rate was 1/4 of 1 per cent per annum above the 
average rate on 3-month treasury bills at the latest weekly tender, subject to a minimum of 
the Bank Rate minus 3/4 of 1 per cent and a maximum of the Bank Rate plus 1/2 of 1 per 
cent; prior to 12 May 1974, the maximum PRA rate was the Bank Rate. The data also 
include special purchase and resale agreements with designated investment dealers and 
banks (jobbers). These are purchases of short-term securities by the Bank of Canada 
which are resold to the counterparty the next business day. The term "special" indicates 
that the Bank of Canada has complete discretion over their use, in contrast to regular 
PRAs, which are arranged within specified limits at the initiative of eligible investment 
dealers. 

* Sale and repurchase agreements (SRAs) are sales to banks, at the initiative of the 
Bank of Canada, of short-term securities under an arrangement to repurchase them from 
the counterparty on the next business day. 

* The average and maximum amounts of (SRAs) outstanding in a period refer to 
SRAs accepted by banks. * The number of days offered refers to the number of days SRAs 
were offered by the Bank of Canada in the period, whether or not they were taken up. The 
average amount of PRAs and SRAs outstanding in a period is calculated on the basis of 
the number of business days in that period. 


novembre 1991 au 15 juin 1992, la Loi sur les banques de 1980 a continué de s'appliquer de la maniére 
suivante : chaque période de calcul correspondait a deux périodes de réserve et prenait fin au milieu du 
mois. Les avances obtenues pour satisfaire les exigences en matiére de réserves a la fin des périodes de 
réserve étaient prises en compte dans la détermination des montants a détenir durant la période de calcul. 

* La période de calcul est maintenant la période d'un mois prenant fin le troisitme mercredi de chaque 
mois et sur laquelle est calculé le solde de réglement cumulatif. 

* Le solde excédentaire de réglement calculé est le solde de fin de journée avant l'octroi des préts pour 
découvert, moins les réserves obligatoires. * La moyenne quotidienne du solde excédentaire de reglement 
calculé est la moyenne pondérée des positions quotidiennes. Le mode de pondération est décrit dans la 
livraison de septembre 1984 de la Revue de la Banque du Canada. * Le montant cumulatif du solde 
excédentaire de réglement calculé est la somme pondérée des soldes excédentaires de réglement calculés 
et quotidiens. 

* Les avances calculées correspondent aux montants requis pour combler les manques 4 la fin des 
périodes de calcul. Par définition, une banque a charte a satisfait aux exigences en matiére de réserves 
obligatoires lorsqu'elle a comblé un manque de cette nature. Les adhérents peuvent soit contracter une 
avance correspondant au manque a combler, laquelle est consentie au taux d'escompte (exprimé en taux 
quotidien), soit verser un droit équivalant aux frais d'intérét. 

* Les dépots obligatoires a la Banque du Canada désignent le montant des réserves-encaisse 
minimales que les banques a charte doivent détenir, moins l'encaisse sous forme de piéces de monnaie et de 
billets de la Banque du Canada. Toutefois, au niveau de chaque banque, la réserve obligatoire minimale 
étant égale a zéro, le total des dép6ts obligatoires peut bien excéder la différence entre le total des réserves 
obligatoires minimales et le total des piéces de monnaie et des billets de banque canadiens. 

+ Les prises en pension sont des ententes en vertu desquelles la Banque du Canada fournit des 
liquidités 4 court terme a un groupe désigné de courtiers agréés en valeurs mobiliéres. Lorsque ces derniers 
ne peuvent pas se procurer de financement sur le marché a un taux égal ou inférieur au taux officiel 
d'escompte, ils prennent des dispositions pour vendre des titres de la Banque du Canada en s'engageant a 
les racheter a une date ultérieure. Depuis le 13 mars 1980, la Banque du Canada conclut des opérations 
de prises en pension au taux d'escompte. Entre le 12 mai 1974 et le 12 mars 1980, le taux de ces opé- 
rations était de 1/4 % au-dessus du taux de rendement annuel moyen obtenu a la derniére adjudication 
hebdomadaire des bons du Trésor a 3 mois, sous réserve qu'il ne soit pas inférieur de plus de 3/4 % au taux 
d'escompte ni supérieur de plus de 1/2 % au taux d'escompte; avant le 12 mai 1974, le taux maximal auquel 
€taient conclues les prises de pension était le taux d'escompte. Les données comprennent aussi les prises en 
pension spéciales effectuées avec les courtiers en valeurs et les banques désignés agents agréés du marché 
monétaire. I] s'agit d'achats de titres 4 court terme par la Banque du Canada avec revente a la méme 
contrepartie le jour ouvrable suivant. Ces opérations sont «spéciales» en ce sens que la Banque du Canada 
les utilise de fagon discrétionnaire, contrairement aux prises de pension ordinaires, qui sont conclues, dans 
des limites spécifiées, a l'initiative des courtiers en valeurs agréés. 

+ Les cessions en pension sont des ventes de titres 4 court terme aux banques effectuées par la Banque 
du Canada, qui s'engage 4 les racheter a la contrepartie le jour ouvrable suivant. 

* Lencours moyen et l'encours maximum de ces opérations pendant une période donnée correspond 
aux cessions en pension acceptées par les banques. * Le nombre de jours correspond au nombre de jours 
durant lesquels les cessions en pension ont été offertes par la Banque du Canada pendant la période visée, 
que ces cessions en pension aient été acceptées ou non. L'encours moyen des prises en pension et des 
cessions en pension pendant une période donnée est calculé en fonction du nombre de jours ouvrables dans 
cette période. 
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C1-C13 
Source: Bank of Canada 

Canada's commercial banking system consists of privately owned banks that have 
been chartered by Parliament or have received letters patent by order-in-council as 
provided for in the 1991 Bank Act. The 1980 Bank Acct first provided for Canadian 
financial institutions affiliated with foreign banks to become incorporated as Canadian 
banks and allowed the establishment of new foreign-owned banks in Canada. As at 
31 July 1992, there were 56 foreign banks operating in Canada that had received letters 
patent following this revision. The banks operate under the terms and provisions of the 
Bank Act, which defines their range of activities and regulates certain internal aspects of 
their operations as well as their relationship with the government and the Bank of Canada. 
Under the Act, the banks are required to submit reports on their operations to the Office of 
the Superintendent of Financial Institutions and the Bank of Canada. The data in Tables 
C1—C12 and E1—E2 are based on these reports and include the principal banking statistics. 
Weekly data are also reported in the Weekly Financial Statistics issued by the Bank of 
Canada. Information on chartered bank deposit and lending rates can be found in 
Table Fl. It has been the practice to revise the Bank Act at approximately 10-year 
intervals. The most recent revision was in 1991. As a result of these revisions, as well as 
periodic changes in regulations and changes in the structure of the industry due to 
mergers, earlier data are not always strictly comparable. Users are referred to the notes to 
the tables in the December 1982 Review and earlier issues of the Review for a description 
of the impact on the data of the 1967 Bank Act revisions. Coincident with the 1980 Bank 
Act revision, the reporting system was substantially revised, and the new system was 
implemented on 1 November 1981. The level of consolidation and the treatment of 
accrued interest were two of the more significant changes. Users should refer to the article 
in the November 1981 issue of the Review for an overview of the changes. Changes that 
have affected the data published here are described in the notes to individual tables. 

The continuity of chartered bank statistics has been affected at times by the 
conversions of non-bank financial institutions. La Banque Populaire (previously a savings 
bank, La Banque d'Economie de Québec) commenced operations as a chartered bank on 
10 November 1969. As a result, Canadian dollar deposits of the chartered banks at 
30 November 1969 were increased by $66 million. The principal asset items affected 
were general loans, other residential mortgages and provincial and municipal securities. 
On 4 June 1979, the Continental Bank of Canada began operations, initially as a wholly 
owned subsidiary of IAC Limited; the two institutions merged on 1 November 1981. 
Citibank Canada merged with three Canadian subsidiaries of its parent company, 
Citibank N.A., effective 1 November 1982. 

The Laurentian Bank (previously Montreal City and District Savings Bank) 
commenced operations as a chartered bank on 28 September 1987. As a result, Canadian 
dollar deposits of the chartered banks were increased by $3,565 million at that date. The 
principal asset items affected were residential mortgages, corporate securities and general 
loans. On 25 January 1988, the Laurentian Banking Group purchased Eaton-Bay Trust. 
Upon acquisition, the Laurentian Banking Group divided the acquired assets and liabilities 
among its three companies. As a result, Canadian dollar deposits of chartered banks at 
31 January 1988 were increased by $207 million. The principal asset items affected were 
mortgages and securities. On 29 May 1990, $264 million in consumer loans to Canadian 
residents on the books of American Express were transferred to Amex Bank of Canada 
when it began operations as a chartered bank. On 28 June 1991, the Laurentian Bank of 
Canada acquired the selected assets and liabilities of Standard Trust Company. As a 


C1 a Cl3 


Source : Banque du Canada 

Le systéme bancaire commercial canadien est formé de banques du secteur privé, qui ont regu une 
charte du Parlement ou des lettres patentes délivrées par décret conformément aux dispositions de la 
Loi sur les banques de 1991. La Loi sur les banques de 1980 stipulait que les institutions financiéres 
canadiennes affiliées 4 des banques étrangéres pouvaient obtenir le statut de banques canadiennes et 
autorisait l'établissement de nouvelles banques étrangéres au Canada. Au 31 juillet 1992, 56 banques 
étrangeéres établies au Canada avaient regu leurs lettres patentes en conformité des nouvelles dispositions de 
la Loi. La Loi sur les banques, qui régit le fonctionnement de ces établissements, définit le champ de leurs 
activités et régle certaines modalités de leurs opérations, ainsi que la nature de leurs relations avec le 
gouvernement canadien et la Banque du Canada. En vertu de cette loi, les banques sont tenues de remettre 
réguliérement au Bureau du surintendant des institutions financiéres et 4 la Banque du Canada des rapports 
sur leurs opérations. Les données des Tableaux C1 a C12, El et E2 ont été tirées de ces rapports et sont la 
source des principales statistiques bancaires. Les données hebdomadaires sont également publiées dans le 
Bulletin hebdomadaire de statistiques financiéres de la Banque du Canada. On trouvera au Tableau F1 des 
données sur les taux d'intérét créditeurs et débiteurs pratiqués par les banques a charte. Traditionnellement, 
la Loi sur les banques est révisée environ tous les 10 ans, la derniére révision datant de 1991. Par suite 
de ces r€évisions, des modifications périodiques de la réglementation et des changements structurels 
qu'entrainent les fusions au sein du systéme bancaire, les données ne sont pas toujours absolument 
comparables d'une période a l'autre. Les notes relatives aux tableaux parues dans la livraison de décembre 
1982 et dans les numéros précédents de la Revue contiennent une description des répercussions que les 
révisions apportées en 1967 a la Loi sur les banques ont eues sur les données. Parallélement a la révision 
de la Loi sur les banques de 1980, le systéme de relevés a été considérablement modifié; le nouveau 
systéme est entré en vigueur le 1°* novembre 1981. Le mode de comptabilisation de l'intérét couru et le 
niveau de consolidation constituent deux des plus importants changements. II y a en outre-dans la livraison 
de novembre 1981 de la Revue un article contenant une explication détaillée de ces changements. Les 
notes relatives aux tableaux visés retracent les principaux changements de cette nature qui ont influé sur les 
données. ; 

Les chiffres des séries relatives aux banques a charte ne sont pas toujours comparables, car leur 
composition a diti étre modifiée a plusieurs reprises, lorsque des institutions parabancaires ont regu le statut 
de banques. Le 10 novembre 1969, la Banque d'Economie de Québec, jusque-la banque d'épargne, est 
devenue banque a charte sous le nom de Banque Populaire. Cette transformation s'est traduite par une 
augmentation de 66 millions de dollars des dépdts en dollars canadiens dans les banques a charte au 
30 novembre 1969; la contrepartie a l'actif se trouve essentiellement aux postes suivants : Préts généraux, 
Autres préts hypothécaires 4 l'habitation, Titres des provinces et des municipalités. La Banque 
Continentale du Canada a commencé ses opérations le 4 juin 1979 4 titre de filiale en propriété exclusive 
d'TAC Limitée; les deux institutions ont fusionné le 1° novembre 1981. La Citibanque Canada et trois 
filiales canadiennes de Citibank N.A., la société mére, ont fusionné le 1°* novembre 1982. 

La Banque Laurentienne du Canada (appelée auparavant Banque d’épargne de la Cité et du District de 
Montréal) a commencé ses opérations a titre de banque a charte le 28 septembre 1987. Par conséquent, 
les dépéts en dollars canadiens dans les banques a charte ont augmenté a cette date de 3 565 millions de 
dollars. La contrepartie a l'actif se trouve surtout aux postes Préts hypothécaires a l'habitation, Titres des 
sociétés et Préts généraux. Le 25 janvier 1988, le groupe financier de La Laurentienne a fait l'acquisition 
de la Compagnie du Trust Eaton-Baie et a aussitét divisé les avoirs et les engagements de celle-ci entre ses 
trois sociétés. Ainsi, les dépéts en dollars canadiens dans les banques 4 charte ont enregistré au 31 janvier 
1988 une hausse de 207 millions de dollars. La contrepartie a l'actif se trouve essentiellement aux postes 
Préts hypothécaires et Titres. Un montant de 264 millions de dollars de préts 4 la consommation consentis 
a des résidents canadiens a été transféré des livres d'American Express 4 ceux d'Amex Bank of Canada le 
29 mai 1990, date a laquelle cette institution a acquis le statut de banque 4 charte. Le 28 juin 1991, la 
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result, Canadian dollar deposits of the chartered banks were increased by $1,285 million 
on that date. The principal assets affected were residential mortgages and treasury bills. 

On 1 November 1991 the Laurentian Bank of Canada acquired La Financiére 
Coopérants Inc. Canadian dollar liabilities were increased by $973 million. The 
principal asset items affected were personal loans and residential and non-residential 
mortgages. 

On 3 March 1992, Laurentian Bank acquired Guardian Trust. As a result, Canadian 
dollar deposits of the chartered banks were increased by $427 million. The principal 
assets affected were residential and non-residential mortgages. 

On 2 July 1992, the Canadian Imperial Bank of Commerce acquired Morgan Trust. 
As a result, Canadian dollar deposits of the chartered banks were increased by 
$257 million. The principal assets affected were residential mortgages. 


C1-C4 
Source: Bank of Canada 

Total chartered bank assets and liabilities at month-end (series beginning 
November 1981), are summarized in Tables C3 and C4. Earlier month-end data collected 
on Schedule M of the 1967 Bank Act are available in the December 1982 Review and in 
earlier issues. Information on major assets and liabilities, submitted weekly to the Bank of 
Canada, is given in Tables Cl and C2. From November 1981, data in Tables Cl and C2 
include all wholly and majority owned subsidiaries of the chartered banks, and accrued 
interest is not included in the various asset and liability items but rather is included in 
other assets and other liabilities. Prior to this date, the data consolidated only foreign 
wholly owned banking subsidiaries, and accrued interest was included on an item-by-item 
basis. Treasury bills are shown at amortized value in Table Cl. This series begins in 
November 1981. Prior to this date, they were valued at par. Certain personal loans have 
been reclassified into business loans, resulting in a reduction in personal loans and an 
increase in business loans of approximately $900 million in November 1981. Data for the 
month-end series are available from January 1926 and for the Wednesday series from 
August 1953. Additional information on chartered bank assets and liabilities can be found 
in Tables CS—C12. Information on chartered bank deposit and loan rates can be found in 
Table Fl. 


Banque Laurentienne du Canada a acquis une partie des avoirs et des engagements de la Compagnie 
Standard Trust. Les dépéts en dollars canadiens dans les banques 4 charte ont ainsi augmenté a cette 
date de 1 285 millions de dollars. Les principaux avoirs touchés par cette opération ont été les préts 
hypothécaires a l'habitation et les bons du Trésor. 

Le 1°* novembre 1991, la Banque Laurentienne du Canada a fait l'acquisition de La Financiére 
Coopérants Inc., ce qui a entrainé un accroissement de 973 millions de dollars des engagements en dollars 
canadiens des banques. Les principaux éléments de l'actif touchés par cet accroissement ont été les préts 
aux particuliers, les préts hypothécaires 4 |'habitation et les préts hypothécaires sur immeubles non 
résidentiels. 

Le 3 mars 1992, la Banque Laurentienne a procédé 4 l'acquisition de la Compagnie de fiducie 
Guardian. Cette opération a fait augmenter les dépdts en dollars canadiens des banques a charte de 
427 millions de dollars. Les principaux éléments de l'actif touchés par cette hausse ont été les préts 
hypothécaires 4 l'habitation et les préts sur immeubles non résidentiels. 

Le 2 juillet 1992, la Banque Canadienne Impériale de Commerce a fait l'acquisition du Trust Morgan. 
En conséquence, les dépdts des banques a charte en dollars canadiens se sont accrus de 257 millions de 
dollars. Les principaux éléments de l'actif touchés par cet accroissement ont été les préts hypothécaires a 
l'habitation. 


ClaC4 


Source : Banque du Canada 

Les Tableaux C3 et C4 (dont les données commencent en novembre 1981) résument la situation des 
banques a charte en fin de mois. Les données de fin de mois pour la période antérieure, qui étaient 
déclarées selon le modéle de l'Annexe M de la Loi sur les banques de 1967, sont reproduites dans la 
livraison de décembre 1982 et dans les numéros précédents de la Revue. Les Tableaux C1 et C2 regroupent 
les chiffres, déclarés par les banques chaque semaine, des principaux postes de leur bilan. Depuis 
novembre 1981, les données des Tableaux C1 et C2 comprennent les données de l'ensemble des banques a 
charte et des filiales dont celles-ci possédent l'intégralité ou la majorité des actions, et l'intérét couru n'est 
pas compris dans les divers postes de l'actif ou du passif, mais dans les autres avoirs et les autres éléments 
du passif. Auparavant, seules les données des filiales bancaires en propriété exclusive détenues a ]'étranger 
étaient consolidées, et l'intérét couru était, dans chaque cas, compris dans les chiffres du poste concerné. 
Les bons du Trésor qui, jusqu’a novembre 1981, figuraient a leur valeur nominale au Tableau C1 (dont les 
données commencent a cette date) y sont comptabilisés actuellement a leur valeur amortie. En novembre 
1981, certains préts qui figuraient sous la rubrique des préts aux particuliers ont été groupés avec les 
préts commerciaux; il en est résulté une baisse des préts aux particuliers et une augmentation des préts 
commerciaux de l'ordre de 900 millions de dollars. Les données de fin de mois remontent a janvier 1926 et 
les données du mercredi, 4 aotit 1953. On trouvera aux Tableaux C5 a C12 d'autres détails sur divers postes 
du bilan des banques a charte et au Tableau F1 des données sur les taux d'intérét créditeurs et débiteurs 
pratiqués par les banques. 
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C1-C2 
Source: Bank of Canada 

* Treasury bills are reported at amortized value beginning in November 1981; 
previously they were reported at par value. 

* Government of Canada direct and guaranteed bonds are at amortized value and 
until November 1981 include accrued interest. 

* Call and short loans to investment dealers and stockbrokers are divided between 
special call loans and other call and short loans. Special call loans can be liquidated by 
either the lender or borrower on the same day that notice is given or in 24 hours after 
notice is given. 

¢ Short-term paper consists of notes, treasury bills and like evidences of indebtedness 
payable in Canadian dollars and issued for a term of one year or less (Government of 
Canada treasury bills and bankers’ acceptances of other banks are excluded). Short-term 
paper acquired directly from the issuer was included in loans, while paper acquired in the 
market was included in Canadian securities until November 1981. Since then all paper 
acquired by the banks is classified as securities. Acceptances of the reporting bank, when 
bought by the bank, are classified as loans. 

¢ Chartered bank instruments consisted of bankers’ acceptances of other banks and 
bearer term notes until November 1981; since then they have consisted of acceptances of 
other banks and non-operating deposits with other banks. They are not included in total 
Canadian dollar major assets. 

¢ Loans in Canadian dollars until November 1981 included securities with a term of 
less than one year that were purchased directly from an issuer at time of issue. * Canada 
Savings Bonds loans are loans to finance purchases of Canada Savings Bonds (CSBs) at 
the time of issue, including those CSBs purchased by payroll deduction. Effective 
5 November 1986, sales under the Monthly Savings Plan were discontinued. Moreover, 
the banks have sold to the government a participation in the major portion of loans 
advanced for payroll purchases. * General loans consist of business and personal loans, 
including loans to farmers, loans to religious, educational, health and welfare institutions 
and loans to grain dealers and to sales finance and consumer loan companies. Loans to 
provinces and municipalities, and loans for the purchase of Canada Savings Bonds are not 
included. Beginning in November 1981 non-residential mortgages have been excluded 
and shown separately. * Business loans are defined as general loans less personal loans. 
¢ Personal loans include personal loans against marketable securities, home improvement 
loans, student loans and all other loans to individuals to finance the purchase of consumer 
goods and services (see Table C8). Certain personal loans have been reclassified into 
business loans, resulting in a reduction in personal loans and an increase in business loans 
of approximately $900 million in November 1981. 

* Canadian securities before November 1981 did not include securities with a term of 
less than one year at time of issue that were purchased directly from an issuer, since these 
were classified as loans. * Provincial and municipal securities are at amortized value and 
include securities guaranteed by provincial governments. »* Corporate securities are 
shown at not more than market value until November 1981, when they are shown at 
amortized value. 

¢ Total Canadian dollar major assets are equal to total Canadian dollar assets less net 
Canadian dollar items in transit, customers' liability under acceptances, Canadian dollar 
deposits with other banks, holdings of chartered bank instruments and other assets. 

+ Net foreign currency assets are defined as the total of gold coin and bullion; foreign 
currency; bank deposits in foreign currencies; foreign securities; foreign-pay securities 


Cl et C2 


Source : Banque du Canada 

+ A partir de novembre 1981, les bons du Trésor sont comptabilisés a leur valeur amortie; auparavant, 
ils étaient inscrits 4 leur valeur nominale. 

* Les obligations émises ou garanties par le gouvernement canadien figurent a leur valeur amortie, 
majorée, jusqu’en novembre 1981, des intéréts courus. 

¢ Les préts a vue ou a court terme aux courtiers en valeurs mobiliéres ou aux agents de change sont 
répartis en préts a vue spéciaux et en autres préts a vue ou a court terme. Les préts 4 vue spéciaux peuvent 
étre remboursés sur préavis du préteur ou de l'emprunteur le jour méme du préavis ou dans les 24 heures. 

¢ Le papier a court terme comprend les billets, les bons du Trésor et d'autres titres de créances du 
méme genre libellés en dollars canadiens et dont l'échéance a l'émission ne dépassait pas un an, mais non 
les bons du Trésor du gouvernement canadien ni les acceptations bancaires d'autres banques. Jusqu'en 
novembre 1981, le papier a court terme acheté directement de l'émetteur était classé avec les préts, tandis 
que le papier acheté directement sur le marché figurait dans la colonne des titres canadiens. Depuis, tout le 
papier acheté par les banques est groupé avec les titres. Les acceptations de la banque déclarante sont 
classées avec les préts quand elles sont achetées par celle-ci. 

* Les effets bancaires comprenaient, jusqu'en novembre 1981, les acceptations bancaires d'autres 
banques et les billets 4 terme au porteur; depuis cette date, ils comprennent les acceptations des autres 
banques et les dépots a des comptes autres que des comptes d'exploitation tenus dans d'autres banques. 
Ces éléments ne font pas partie de l'ensemble des principaux avoirs en dollars canadiens. 

¢ Jusqu'en novembre 1981, les préts en dollars canadiens incluaient les titres 4 moins d'un an achetés 
directement des émetteurs lors de leur émission. * La rubrique Obligations d'épargne du Canada désigne 
les préts destinés a financer des souscriptions aux obligations d'épargne du Canada, y compris les 
souscriptions selon le Mode d’épargne sur le salaire. Depuis le 5 novembre 1986, il n'y a plus de vente 
selon le Mode d'épargne mensuel. De plus, les banques ont vendu au gouvernement une participation dans 
la plus grande partie des préts servant a financer les achats selon le Mode d'épargne sur le salaire. * Les 
préts généraux regroupent les préts aux particuliers et les préts aux entreprises, y compris les préts aux 
agriculteurs, aux institutions religieuses et aux établissements d'enseignement, de soins de santé et de 
bienfaisance, aux négociants en grains et aux sociétés de financement ou de prét 4 la consommation. En 
sont exclus les préts aux provinces et aux municipalités ainsi que les préts destinés a financer l'achat 
d'obligations d'épargne du Canada. A partir de novembre 1981, les préts hypothécaires sur immeubles 
non résidentiels sont exclus de cette catégorie et présentés séparément. »* Les préts aux entreprises corres- 
pondent aux préts généraux moins les préts aux particuliers. * Les préts aux particuliers comprennent les 
préts personnels sur titres négociables, les préts pour l'amélioration des maisons, les préts aux étudiants et 
tous les autres préts aux particuliers destinés a financer l'achat de biens de consommation et de services 
(voir Tableau C8). Certains préts qui figuraient sous la rubrique des préts aux particuliers ont été groupés 
avec les préts commerciaux; il en est résulté une baisse des préts aux particuliers et une augmentation des 
préts commerciaux de l'ordre de 900 millions de dollars en novembre 1981. 

¢ Jusqu'en novembre 1981, les titres canadiens ne comprenaient pas les titres achetés directement de 
l'émetteur 4 moins d'un an, car ces derniers étaient assimilés a des préts. ¢ Les titres des provinces et 
municipalités, qui comprennent également les titres émis sous la garantie d'un gouvernement provincial, 
figurent ici a leur valeur amortie. » Jusqu'en novembre 1981, les titres des sociétés figurent 4 une valeur qui 
ne dépasse pas leur valeur sur le marché; a partir de cette date, ils figurent a leur valeur amortie. 

¢ L'ensemble des principaux avoirs en dollars canadiens est équivalent a l'ensemble des avoirs en 
dollars canadiens, diminué du solde des effets en dollars canadiens en compensation, des engagements de 
clients au titre d'acceptations, des dép6ts en dollars canadiens a d'autres banques, des effets bancaires et des 
autres éléments de l'actif. 

° Les avoirs nets en monnaies étrangéres comprennent l'encaisse-or (piéces et lingots), les monnaies 
étrangéres, les dépdts bancaires en monnaies étrangéres, les titres en monnaies étrangéres, y compris ceux 
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issued by Canadian borrowers; day, call and short loans to investment dealers and 
stockbrokers in foreign currencies; other loans in foreign currencies; investment in 
controlled corporations abroad (up to November 1981); and net foreign currency items in 
transit less deposits by banks in foreign currencies and other deposits in foreign 
currencies, Total foreign currency assets and total foreign currency liabilities are shown in 
Tables C3 and C4, respectively. 

+ Liquid asset ratios. The first series shows Canadian earning liquid assets day-to-day 
loans, treasury bills (at amortized value beginning in November 1981), Government of 
Canada direct and guaranteed bonds, call and short loans to stockbrokers and investment 
dealers, and holdings of related short-term assets — as a ratio of total Canadian dollar 
assets. The second series shows total Canadian dollar liquid assets, i.e., Canadian dollar 
earning liquid assets plus Bank of Canada notes and deposits as a ratio of total Canadian 
dollar assets. 

+ Estimated net private sector float consists of cheques and other items relating to 
private-sector deposits that have not been cleared, which create an element of double 
counting in the Canadian dollar deposit liabilities of the chartered banks. Prior to 
December 1985, the figures for total float shown on a weekly basis in Table C2 were 
estimated by the Bank of Canada based on weekly data for total Canadian dollar major 
liabilities and total major assets and on the most recent month-end data for the net balance 
of other liability and asset items. Beginning in December 1985, total float has been 
reported directly by the chartered banks. Both the estimated and reported directly total 
float are adjusted to exclude float relating to Government of Canada and Bank of Canada 
transactions. 

* Bankers’ acceptances outstanding. When a bank purchases its own acceptances for 
investment purposes, these purchases are included in general loans and are netted from the 
amount of bankers' acceptances outstanding on both the asset and liability side of the 
balance sheet. Purchases of other banks’ acceptances are included in Canadian dollar 
deposits with other banks in Table C3. 


C3-C4 


Source: Bank of Canada 

Data cover total chartered bank assets and liabilities at month-end from 
November 1981 onwards. Bank-by-bank data are published in the Canada Gazette. 
These data are, for the most part, a continuation of month-end assets and liabilities based 
on Schedule J of the 1980 Bank Act and Schedule M of the 1967 Bank Act. In addition to 
the format changes, Tables C3 and C4 differ from earlier data because of changes in the 
level of consolidation and other accounting practices. Data in Tables C3 and C4 include 
all wholly and majority owned subsidiaries of the chartered banks; previously only wholly 
owned foreign banking subsidiaries were consolidated. Equity accounting is used to take 
account of a bank's investment in companies in which it holds at least 20 per cent and not 
more than 50 per cent of the companies' voting shares. Accrued interest is included in 
other assets or other liabilities; previously, it was included in the related asset or liability 
item. The data in Tables C3 and C4 differ from data prior to November 1981 in the 
following ways: (i) all debt securities are valued at amortized value; (ii) interim profits are 


émis par des emprunteurs canadiens, les préts en monnaies étrangéres aux agents de change et aux courtiers 
en valeurs mobiliéres (préts au jour le jour ou préts sur titres 4 vue ou a court terme), les autres préts 

en monnaies étrangéres, les investissements dans des sociétés étrangéres sous le contréle de la banque 
(jusqu'en novembre 1981) et le solde net des effets en monnaies étrangéres en compensation — déduction 
faite du passif-dép6ts en monnaies étrangéres (envers d'autres banques ou tous les autres clients). 
L'ensemble des avoirs en monnaies étrangéres figure au Tableau C3, l'ensemble des engagements en 
monnaies étrangéres, au Tableau C4. 

* Ratios des avoirs liquides. Le premier coefficient exprime le rapport entre les avoirs de premiére 
liquidité productifs d'intéréts — préts au jour le jour, bons du Trésor (a partir de novembre 1981, a la valeur 
amortie), obligations émises ou garanties par le gouvernement canadien, préts 4 vue ou a court terme sur 
titres aux agents de change et aux courtiers en valeurs mobiliéres et avoirs 4 court terme de méme type — et 
l'ensemble des avoirs en dollars canadiens. Le second coefficient exprime le rapport entre l'ensemble des 
avoirs de premiere liquidité en dollars canadiens — c'est-a-dire les avoirs liquides en dollars canadiens 
rémunérés plus les billets de la Banque du Canada et les dép6ts a cette derniére — et l'ensemble des avoirs 
en dollars canadiens. 

* Le solde des effets du secteur privé en compensation comprend les chéques et autres instruments 
relatifs aux dép6ts du secteur privé qui n'ont pas encore été compensés et qui, par conséquent, font double 
emploi dans le calcul du passif-dépéts en dollars canadiens des banques a charte. Avant décembre 1985, 
les données hebdomadaires de ce poste (Tableau C2) étaient des estimations faites par la Banque du Canada 
a partir, d'une part, des données hebdomadaires relatives au total des principaux engagements en dollars 
canadiens et a celui des principaux avoirs et, d'autre part, du solde net des autres éléments de l'actif et du 
passif publiés dans la derniére situation mensuelle disponible. Depuis décembre 1985, les données 
relatives a l'ensemble des effets en compensation sont déclarées directement par les banques 4 charte. Les 
estimations et les chiffres déclarés directement sont des données dont a été déduit le montant des effets en 
compensation liés aux opérations du gouvernement canadien et de la Banque du Canada. 

° Acceptations bancaires en circulation. Lorsqu'une banque acquiert ses propres acceptations a des 
fins de placement, le montant de ces opérations est porté a la rubrique Préts généraux, aprés avoir été 
déduit, a l'actif et au passif, de l'encours des acceptations de la banque. Par contre, les acceptations d'autres 
banques détenues en portefeuille sont comprises dans les dépéts en dollars canadiens a d'autres banques, 
au Tableau C3. 


C3 et C4 


Source : Banque du Canada 

Les tableaux C3 et C4 constituent un résumé de la situation des banques a charte en fin de mois a partir 
de novembre 1981. Les données communiquées par chacune des banques sont publiées dans la Gazette du 
Canada. Les tableaux font suite pour la majeure partie aux chiffres en fin de mois des principaux postes du 
bilan des banques qui sont présentés conformément 4 l'Annexe J de la Loi sur les banques de 1980 et a 
l'Annexe M de la Loi sur les banques de 1967. Outre les modifications apportées a leur présentation, il 
existe entre les Tableaux C3 et C4 et les tableaux antérieurs des différences dues 4 des changements 
apportés a la consolidation des données et aux méthodes comptables. Aux Tableaux C3 et C4, les données 
de toutes les filiales dont les banques possédent I'intégralité ou la majorité des actions sont consolidées avec 
celles des banques concernées, tandis qu'auparavant seules les données des filiales en propriété exclusive 
que les banques a charte ont a l'étranger étaient consolidées. Par ailleurs, on comptabilise maintenant a la 
valeur de consolidation les placements d'une banque dans une société dont celle-ci détient au moins 20 %, 
mais pas plus de 50 %, des actions donnant droit de vote. De plus, l'intérét couru est incorporé maintenant 
aux autres avoirs Ou aux autres éléments du passif, auparavant, il était compris au poste concerné de l'actif 
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transferred to retained earnings quarterly rather than at the end of each fiscal year, and 
(iii) letters of credit and guarantees are no longer included as balance sheet items. All 
these changes are described in more detail in the article "The new chartered bank 
statistical reporting system," published in the November 1981 issue of the Review. 


C3 
Source: Bank of Canada 

* Call and short loans to investment dealers and stockbrokers are divided between 
special call loans and other call and short loans. Special call loans can be liquidated by 
either borrower or lender on the same day that notice is given or in 24 hours after notice is 
given. They are typically secured by short-term paper and other money market securities. 
Data prior to July 1992 include day-to-day loans. 

* General loans consist of personal and business loans (including loans to farmers; 
loans to religious, educational, health and welfare institutions; loans to grain dealers; and 
loans to sales finance and consumer loan companies). * Residential mortgages are loans 
secured by real estate, including buildings of which at least 50 per cent of the floor space is 
used or will be used for permanent private accommodation. * Non-residential mortgages 
are all mortgages not classified as residential, such as those on hotels, stores, office 
buildings, garages, theatres, warehouses, industrial plants, institutional properties, farms 
and vacant land. « Leasing receivables reflect the financial leasing activities of wholly 
owned chartered bank leasing subsidiaries carried on according to Section 464 of the 1991 
Bank Act. 

* Securities of corporations associated with banks include all common and preferred 
shares, debt securities and the chartered banks' share of the earnings of these companies. 
Associated corporations are those companies in which a bank owns at least 20 per cent 
and not more than SO per cent of the voting shares. * Canadian dollar net items in transit 
(float) is taken directly from Schedule J and is not adjusted for float arising from 
Government of Canada and Bank of Canada transactions. * Other Canadian dollar assets 
include other coin, land, buildings and equipment, and other assets. 


C4 
Source: Bank of Canada 

¢ Bankers’ acceptances are acceptances issued by a bank and not purchased by that 
same bank. If a bank purchases its own acceptances, these acceptances are included in 
general loans and are netted from the amount of bankers’ acceptances outstanding on both 
the asset and liability side of the balance sheet. Purchases of other banks' acceptances are 
included in deposits with banks (other balances). 


ou du passif. Les autres modifications qui distinguent les données des Tableaux C3 et C4 des données 
publiées avant novembre 1981 sont les suivantes : i) tous les titres de créance figurent maintenant a leur 
valeur amortie; ii) le montant provisoire des bénéfices n'est plus viré a la fin de l'exercice, mais chaque 
trimestre, au poste des bénéfices non distribués et iii) les lettres de crédit et les garanties ne figurent plus a 
un poste distinct du relevé. Tous ces changements sont expliqués en détail dans l'article intitulé «Le 
nouveau systéme de relevés statistiques des banques a charte», qui a été publié dans la livraison de 
novembre 1981 de la Revue. 


C3 


Source : Banque du Canada 

¢ Les préts a vue ou a court terme aux courtiers en valeurs mobiliéres et agents de change sont répartis 
en préts a vue spéciaux et autres préts a vue ou a court terme. Les préts a vue spéciaux peuvent étre rem- 
boursés a la demande de l'emprunteur ou du préteur le jour méme oi le préavis est donné ou dans les 
24 heures. Ces préts sont habituellement garantis par du papier a court terme ou par d'autres titres du 
marché monétaire. Avant juillet 1992, les données comprenaient les préts au jour le jour. 

* Les préts généraux comprennent les préts aux particuliers et les préts aux entreprises (entre autres les 
préts aux agriculteurs; les préts aux institutions religieuses, aux établissements d'enseignement, de soins de 
santé et de bienfaisance; les préts aux négociants en grains et aux sociétés de financement ou de prét a la 
consommation). * Les préts hypothécaires a l’habitation sont des préts garantis par des biens immobiliers 
comprenant des immeubles dont au moins 50 % de la superficie sert ou servira en permanence de logement. 
¢ Les préts hypothécaires sur immeubles non résidentiels comprennent tous les préts hypothécaires garantis 
par des biens immobiliers autres que des logements, par exemple les hétels, magasins, immeubles a 
bureaux, garages, théatres, entrepdts, usines, biens immobiliers appartenant a des institutions, fermes et 
terrains vagues. 

¢ Les données des créances résultant de baux financiers font état de toutes les opérations de finance- 
ment par crédit-bail qu'effectuent les filiales en propriété exclusive spécialisées des banques et qui sont 
prévues 4 l'article 464 de la Loi sur les banques de 1991. 

* Les titres des sociétés associées aux banques comprennent les actions ordinaires et privilégiées, les 
titres de créance sur ces sociétés ainsi que la part de bénéfices de ces sociétés qui est versée aux banques 
acharte. Une société associée est une société dont au moins 20 %, mais pas plus de 50 % des actions 
donnant droit de vote, est détenu par une banque a charte. * Les données relatives au solde des effets en 
compensation proviennent directement de l'Annexe J et ne sont pas corrigées pour prendre en considération 
le solde des effets en compensation du gouvernement canadien ni les opérations de la Banque du Canada. 
¢ Les autres avoirs comprennent les autres piéces de monnaie, les terrains, les immeubles et l'équipement et 
divers autres avoirs. 


C4 


Source : Banque du Canada 

* Les données des acceptations représentent les acceptations émises par une banque et non rachetées 
par elle-méme. Lorsqu'une banque acquiert ses propres acceptations, elle les déclare sous la rubrique des 
préts généraux et les déduit, a l'actif et au passif de son bilan, de l'encours de ses acceptations. Lorsqu'une 
banque achéte des acceptations d'une autre banque, elle les inscrit sous la rubrique des dépéts a d'autres 
banques (autres soldes). 
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+ Liabilities of subsidiaries other than deposits include liabilities of subsidiaries other 
than those included in deposit liabilities, such as debentures. 

* Minority interest in subsidiaries represents the amounts arising from the 
preparation of Schedule J on a consolidated basis. 


C5-C6 
Source: Bank of Canada 

Data cover total chartered bank assets and liabilities at the end of each calendar 
quarter and are classified on a basis consistent with the month-end balance sheet published 
in Tables C3 and C4. These data are, for the most part, a continuation of quarterly 
regional distribution of assets and liabilities formerly based on Schedule M of the 
1967 Bank Act. In addition to the format changes, the new data differ from earlier data 
because of changes in the level of consolidation and other accounting practices. See the 
notes to Tables C3—C4 for further details on these changes. 

Unless otherwise indicated, claims on and liabilities to residents are allocated on the 
basis of the location of the branch in which they are booked; claims on and liabilities to 
non-residents are allocated to Head Office/International. Loans are reported gross of 
specific provisions for losses, which are allocated to Head Office/International. 

Securities of the Government of Canada, corporate securities, lease receivables, day- 
to-day loans, Canadian currency items in transit, and debentures issued and outstanding 
are allocated on the basis of total Canadian dollar deposit liabilities. Securities of and 
loans to associated corporations are allocated on the basis of the location of the head office 
of the associated corporation. 


CS 


Source: Bank of Canada 

* Bank of Canada deposits and notes. Deposits are allocated in the same proportion 
as total statutory deposit liabilities weighted by the appropriate reserve requirement. 

* Provincial securities are distributed by province of issuing authority. 

* Loans to provinces are Classified by province. 

+ Loans to municipalities are classified by the province of the borrower. 

+ Personal loans under credit cards are allocated by province of residence of the 
cardholder. * Total personal loans differ from the series shown in Table C8 and Table Cl 
because of the inclusion of loans made for the purchase of Canada Savings Bonds in fully 
secured loans. 

* Residential mortgages are allocated on the basis of the location of the mortgaged 
property. 

+ Agricultural loans include loans to the Wheat Board and other grain dealers. 

+ All other assets are allocated by location of the branch where possible; otherwise, on 
the basis of total deposit liabilities. 


* Les engagements de filiales, dép6ts exclus, comprennent les engagements qui sont contractés par les 
filiales et qui sont inscrits 4 un poste autre que ceux du passif-dép6ts, les débentures par exemple. 

¢ Les données qui figurent sous la rubrique Participation minoritaire dans les filiales représentent les 
montants résultant de la consolidation des données de l'Annexe J. 


C5 et C6 


Source : Banque du Canada 

Les tableaux C5 et C6 constituent un résumé de la situation des banques a charte a la fin de chaque 
trimestre de l'année civile, et leurs données sont classées conformément au résumé de la situation en fin de 
mois reproduit aux Tableaux C3 et C4. Ils font suite, pour la majeure partie, aux données trimestrielles sur 
la répartition géographique de l'actif et du passif qui, auparavant, étaient présentées conformément a 
l'Annexe M de la Loi sur les banques de 1967. Outre les modifications apportées 4 leur présentation, les 
nouvelles données different des anciennes en raison des changements apportés a la consolidation des 
données et aux méthodes comptables. Ces changements sont expliqués de fagon plus détaillée dans les 
notes relatives au Tableaux C3 et C4. 

Sauf indication contraire, les créances sur les résidents ainsi que les engagements vis-a-vis des 
résidents sont répartis selon l'endroit oti se trouve la succursale bancaire ot ils sont comptabilisés; les 
créances sur les non-résidents et les engagements envers eux sont présentés en regard de la rubrique Siége 
social ou opérations internationales. Les provisions pour pertes ne sont pas déduites des chiffres des préts 
et autres actifs figurant en regard des provinces, mais plutdt en regard de la rubrique Siége social ou 
opérations internationales. 

Les titres du gouvernement canadien, les titres des sociétés, les créances résultant de baux financiers, 
les préts au jour le jour, les effets en compensation libellés en dollars canadiens et les débentures en 
circulation sont ventilés dans les mémes proportions que l'ensemble du passif-dép6ts en dollars canadiens. 
Les titres détenus par les sociétés associées et les préts qui leur sont consentis sont répartis selon l'endroit 
ou se trouve le siége social de la société associée. 


C5 


Source : Banque du Canada 

* Créances sur la Banque du Canada (dépéts et billets). Les dép6ts sont répartis dans la méme 
proportion que l'ensemble du passif-dép6ts (base légale) et pondérés en fonction du coefficient approprié 
des réserves. 

¢ Les titres des provinces sont ventilés par province émettrice. 

¢ Les préts aux provinces sont classés par province. 

* Les préts aux municipalités sont ventilés selon la province. 

* Les préts aux particuliers — cartes de crédit sont répartis selon la province ot réside le titulaire de la 
carte. * Les données de l'ensemble des préts aux particuliers différent de celles des Tableaux C8 et C1, du 
fait que les avances octroyées pour I'achat d'obligations d'épargne du Canada sont comprises dans les préts 
aux particuliers garantis. 

° Les préts hypothécaires a l’habitation sont répartis selon l'emplacement de l'immeuble hypothéqué. 

« Les données des préts agricoles comprennent les préts 4 la Commission canadienne du blé et a 
d'autres négociants en grains. 

+ Les autres éléments de l’actif sont répartis suivant l'endroit ot se trouve la succursale; quand il n'est 
pas possible d'appliquer ce critére, les données sont ventilées de la méme fagon que l'ensemble du passif- 
dépots. 
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C6 
Source: Bank of Canada 

* Deposits of the Government of Canada are allocated in the same proportion as the 
total of other deposit liabilities in Canadian currency. 

* Deposits of provincial governments are classified by creditor province. 

¢ Appropriations for contingencies and shareholders’ equity are allocated on the basis 
of total deposit liabilities. 

¢ All other liabilities are allocated by location of branch, where possible; otherwise, 
on the basis of total deposit liabilities. 


C7. 
Source: Bank of Canada 

The data cover chartered bank loans to Canadian non-financial corporations and 
unincorporated businesses. Data in this table are reported gross of specific provisions for 
losses and therefore differ from information presented in Table C5. 

Authorizations are the maximum established lines of credit under which loans are 
made subject to certain terms and conditions. Where an authorization provides for 
drawings in either Canadian dollars or foreign currency, the authorization is to be reported 
as Canadian dollars less any advances made in foreign currency, which are to be reported 
as foreign currency authorizations. Foreign currency loans have been converted into their 
Canadian dollar equivalent using the closing rate of exchange on the last business day of 
the quarter. 

* Term loans are considered to be loans written with a specified date for retirement, 
whether or not there is a commitment for making periodic payments. 

¢ Demand loans refers to all other loans. Loan authorizations that are not formally 
allocated between demand and term loans are allocated as follows: the allocation to term 
is the amount outstanding as a term loan, while the balance of the authorization is demand. 
Historical data on outstanding term loans are available on request from the Department of 
Monetary and Financial Analysis; these historical data include only term loans that, when 
made, were expected to have a repayment period of more than one year. 


C8 
Source: Bank of Canada 

Data cover chartered bank non-mortgage loans. The institutional sectors used for 
these data conform to the Statistics Canada definitions in the financial flow sector 
accounts. Data in this table are reported gross of specific provisions for losses and will 
therefore differ from non-mortgage loans as presented in Table C3. The detailed loan 
categories cover only non-mortgage loans to Canadian residents — loans to non-residents 
are shown separately in the table. Foreign currency loans have been converted into their 


C6 


Source : Banque du Canada 

* Les dépéts du gouvernement canadien sont ventilés comme l'ensemble des autres éléments du passif* 
dépéts en dollars canadiens. 

¢ Les dépdéts des gouvernements provinciaux sont répartis suivant la province au nom de laquelle les 
dép6ts sont inscrits. 

¢ Les provisions pour éventualités et l'avoir propre des actionnaires sont ventilés de la méme fagon 
que l'ensemble du passif-dép6ts. 

¢ Les autres éléments du passif sont ventilés suivant l'endroit ot se trouve la succursale; quand il n'est 
pas possible d'appliquer ce critére, les données sont ventilées de la méme facon que l'ensemble du passif- 
dépéts. 


C7, 


Source : Banque du Canada 

Les données portent sur les préts consentis par les banques a charte aux sociétés non financiéres et aux 
entreprises individuelles. Les données du Tableau C7 sont déclarées en termes bruts, c'est-a-dire sans que 
les provisions spécifiques pour pertes n'en soient déduites, et différent par conséquent de celles du Tableau 
(ES). 

+ Les crédits autorisés sont des lignes de crédit permettant a un client d'emprunter jusqu'a concurrence 
d'un montant maximal sous réserve de conditions prédéterminées. Lorsque les modalités de ces lignes de 
crédit prévoient des tirages en dollars canadiens ou en monnaies étrangéres, les banques doivent déclarer 
séparément les avances en dollars canadiens et les avances en monnaies étrangéres. Les préts en monnaies 
étrangeres sont convertis en dollars canadiens au taux de change en vigueur a la fermeture du marché le 
dernier jour ouvrable du trimestre. 

¢ Sont considérés comme préts a terme les préts dont le remboursement doit étre effectué a une date 
précise, que le client se soit engagé ou non a effectuer des versements périodiques. 

* Tous les autres préts sont des préts ad vue. Les crédits autorisés qui ne sont pas formellement répartis 
en préts a vue et en préts a terme sont répartis comme suit : l'encours des préts a terme est classé comme 
préts a terme, et la différence entre ce montant et le plafond de la ligne de crédit est classée comme préts a 
vue. Pour obtenir les données chronologiques relatives a l'encours des préts a terme, il suffit de s'adresser 
au département des Etudes monétaires et financiéres de la Banque du Canada. Ces données ne tiennent 
compte que des préts a terme qui, au moment ot ils ont été consentis, étaient censés étre remboursés dans 
un délai de plus d'un an. 


C8 


Source : Banque du Canada 

Les données du Tableau C8 concernent les préts autres que les préts hypothécaires des banques a 
charte. Les définitions des secteurs institutionnels utilisées dans la production de ces données concordent 
avec celles qu'utilise Statistique Canada dans les comptes des flux financiers. Les chiffres contenus dans ce 
tableau sont déclarés en termes bruts, c'est-a-dire que les provisions spécifiques pour pertes n'en sont pas 
déduites; ils different donc des données des préts non hypothécaires présentées au Tableau C3. Les 
différentes catégories de préts recouvrent seulement les préts non hypothécaires octroyés aux résidents 
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Canadian dollar equivalents using the closing exchange rate prevailing on the last business 
day of the quarter. 

* The Canadian dollar portion of Joans to Canadian individuals for non-business 
purposes generally conforms to the total personal loan series previously reported, except 
that loans are reported gross of specific provisions for losses and also do not include loans 
to non-residents. * Tax-sheltered plans include loans for registered savings plans such as 
RRSPs and RHOSPs. * Marketable stocks and bonds are loans to individuals other than 
investment dealers and brokers which, when made, were fully secured by marketable 
stocks and bonds. Loans to finance the purchase of Canada Savings Bonds at the time of 
issue are not included. 

* Loans to purchase consumer goods and services include loans secured by 
marketable stocks and bonds that have been identified as being used to purchase consumer 
goods or services. * Private passenger vehicles includes all loans so identified whether or 
not they are secured by the purchased vehicle. * Mobile homes includes non-mortgage 
loans for all mobile homes as defined in the National Housing Act. « A loan made under a 
personal loan plan is a fixed-rate loan repayable by instalment with a fixed date by which 
the loan is to be fully repaid. »* Credit cards includes interest-bearing and non-interest 
bearing outstanding balances under a credit card plan. 

* Public financial institutions are generally considered to be enterprises that are of a 
commercial nature, have relatively autonomous management, and maintain financial 
accounts separate from those of the government that established them. » Deposit-taking 
financial institutions include Canadian chartered banks, Quebec savings banks, credit 
unions and caisses populaires, trust companies and mortgage loan companies. * Other 
private financial institutions include insurance companies, pension funds, sales finance 
and consumer loan companies and financial leasing companies. 

¢ Non-financial corporations and unincorporated businesses include all corporations, 
unincorporated businesses and unincorporated branches of foreign corporations operating 
in Canada (except financial institutions and government enterprises), and are classified 
using the 1980 Standard Industrial Classification published by Statistics Canada. 
¢ Agriculture includes agricultural industries as well as service industries incidental to 
agriculture, e.g., the veterinary and harvesting industries etc. * Oil and gas includes 
establishments primarily engaged in production and/or of conventional petroleum and 
natural gas. * Builders and developers include those engaged in either residential or non- 
residential building activities. Land developers are included under other construction. 
¢ Multi-product conglomerates include those non-financial private corporations in which 
no one business constitutes more than 50 per cent of the corporation's total activity. 

* Unincorporated businesses include all businesses that are not incorporated under the law 
of Canada or a province and that are not unincorporated branches of foreign corporations. 

* Government enterprises include all Canadian corporations in which a government 
holds at least 50 per cent of the voting stock and any subsidiaries of these companies. It 
also includes all separately constituted boards and commissions of government that carry 
on a business and have their own borrowing authority. 

* Loans to institutions include loans to private non-profit institutions and to religious, 
health and educational institutions. 

* Loans to governments include loans to all governmental entities that do not carry on 
a business or do not have their own borrowing authority. 

+ Loans to non-residents are loans to individuals, corporations or other organizations 
not ordinarily resident in Canada, but do not include lease financing receivables of non- 
residents or loans to and deposits with non-resident associated corporations, which are 
reported under /easing receivables or other loans, respectively. 


canadiens; les préts aux non-résidents sont groupés sous une rubrique distincte. Les montants des préts en 
devises étrangéres sont convertis en dollars canadiens au taux de cléture du dernier jour ouvrable du 
trimestre. 

¢ La tranche des préts non commerciaux a des Canadiens constituée par les préts en dollars canadiens 
correspond en gros 4 l'ensemble des préts personnels, dont les chiffres étaient publiés auparavant dans la 
Revue, sauf que les données des préts sont déclarées en termes bruts — c'est-a-dire sans que les provisions 
spécifiques pour pertes n'en soient déduites — et qu'elles ne comprennent pas les préts aux non-résidents. 

¢ Les régimes fiscalement avantageux comprennent les préts dont le produit a été versé 4 des régimes 
d'épargne enregistrés, par exemple un REEL ou un REER. * Les actions et obligations négociables 
comprennent les préts consentis a des particuliers autres que les négociants et courtiers en valeurs 
mobiliéres et qui, au moment de leur octroi, étaient garantis par des obligations ou des actions négociables. 
Les préts destinés a financer I'achat d'obligations d'épargne du Canada lors de l'émission de ces titres 
n'entrent pas dans cette catégorie. 

« Les préts pour l'achat de biens de consommation et de services comprennent les préts garantis par des 
obligations et des actions négociables, s'il est établi que leur produit sert a l'achat de services et de biens de 
consommation. * Voitures particuliéres. Ce poste regroupe tous les préts de cette catégorie, qu'ils 
soient ou non garantis par le véhicule acheté. * Maisons mobiles. Ce poste comprend tous les préts non 
hypothécaires destinés a l'achat de maisons mobiles, dont on trouve la définition dans la Loi nationale sur 
Uhabitation. + Les préts personnels a tempérament sont des préts a taux fixe, remboursables par versements 
et qui doivent étre remboursés intégralement 4 une date donnée. * Cartes de crédit. Ce poste recouvre les 
sommes dues au titre d'un régime de carte de crédit, qu'elles portent intérét ou non. 

+ Sont considérées comme institutions financiéres publiques les entreprises commerciales d'Etat a 
direction relativement autonome et dont la comptabilité financiére est distincte de celle du gouvernement 
qui les a constituées. » Les institutions de dépdt comprennent les banques a charte canadiennes, les 
banques d'épargne du Québec, les caisses populaires et credit unions, les sociétés de fiducie et les sociétés 
de prét hypothécaire. * Les autres institutions privées comprennent les compagnies d'assurance, les caisses 
de retraite, les sociétés de financement des ventes ou de prét 4 la consommation et les sociétés de crédit-bail 
financier. 

¢ Sociétés non financiéres et entreprises individuelles. Ce poste comprend toutes les sociétés, les 
entreprises individuelles et les succursales canadiennes des sociétés étrangéres (institutions financiéres et 
entreprises publiques exclues); elles sont groupées conformément a la Classification type des industries de 
1980, publiée par Statistique Canada. ° L'agriculture comprend les industries de transformation de produits 
agricoles ainsi que les industries de services liées 4 l'agriculture, soit la médecine vétérinaire, les récoltes, 
etc. « La rubrique Pétrole et gaz comprend les entreprises qui se consacrent essentiellement 4 l'exploration 
ou a la production de pétrole conventionnel et de gaz naturel ou a ces deux activités a la fois. 

* Constructeurs et promoteurs immobiliers. Ce poste concerne les entreprises qui oeuvrent dans le 
domaine de la construction résidentielle ou non résidentielle. Les promoteurs immobiliers sont groupés 
sous la rubrique Autres. * Les conglomérats multi-produits comprennent toutes les sociétés non financiéres 
du secteur privé dans lesquelles aucune activité commerciale ne représente a elle seule plus de 50 % de 
l'ensemble des activités de la société. * Les entreprises individuelles comprennent toutes les entreprises qui 
ne sont pas constituées en sociétés, que ce soit en vertu d'une loi canadienne ou d'une loi provinciale, et qui 
ne sont pas des succursales de sociétés étrangéres. 

* Les entreprises publiques comprennent, d'une part, toutes les sociétés canadiennes dans lesquelles un 
gouvernement détient au moins 50 % des actions donnant droit de vote et, d'autre part, toutes les filiales de 
ces sociétés. Cette rubrique recouvre également tous les conseils ou commissions du secteur public qui 
exercent une activité commerciale et qui ont le pouvoir d'emprunter. 

¢ Le poste Préts aux institutions comprend les préts aux institutions privées a but non lucratif, aux 
institutions religieuses et aux établissements de soins de santé et d'enseignement. 

+ La rubrique Préts aux administrations publiques comprend tous les préts aux administrations 
publiques qui n'exercent pas une activité commerciale ou qui n'ont pas le pouvoir d'emprunter. 
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* Loans made under Government of Canada guaranteed loans schemes do not include 
funds advanced under the Small Business Development Bond or Small Business Bond 
programs, as these instruments are classified as securities on the books of the chartered 
banks. 


C9 
Source: Bank of Canada 

The data shown are averages of the four or five Wednesdays in the month. The series 
have been seasonally adjusted by means of Statistics Canada's X-11 ARIMA Seasonal 
Adjustment Program, which employs a ratio-to-moving-average technique on an 
observed data series that may be augmented by one year of ARIMA forecasted and 
backcasted data. Since the seasonal adjustment is recalculated when an additional 
12 months' data become available, the series are subject to annual revisions. Mail strikes 
in 1974, 1975, 1978 and 1981 caused distortions in the demand deposit series and clearly 
affected the seasonal adjustment factors for the relevant months. The X-11 ARIMA 
"strike option” was used to adjust for these distortions in April and May 1974, November 
and December 1975, November 1978 and July 1981. (See the notes in the May 1977 and 
February 1985 issues of the Review for a discussion of the methodology of these 
adjustments.) Furthermore, the entire series for demand deposits is adjusted for the 
influence of the dates of Wednesdays before the seasonal adjustment procedure is used. 
(See the note in the March 1979 Review for a discussion of the adjustment for the effects 
of the dates of Wednesdays.) The individual series as well as the aggregates are adjusted 
independently; consequently, the seasonally adjusted components do not necessarily add 
to the totals. Data are available from July 1954. Users are referred to the notes to the 
tables in the December 1982 issue of the Review and in earlier issues for a description of 
the impact on the data of the 1967 Bank Act revisions. 

¢ Demand deposits are net of estimated private-sector float. 

¢ Less liquid Canadian dollar assets consist principally of loans, mortgages and non- 
Government of Canada securities. 

¢ Total loans do not include day-to-day loans, call loans, residential mortgage loans or 
loans for the purchase of Canada Savings Bonds. 

* General loans represent business and personal loans, loans to farmers, loans to 
religious, education, health and welfare institutions and loans to grain dealers and to sales 
finance and consumer loan companies. Loans to provinces, municipalities and loans for 
the purchase of CSBs are not included. 


¢ Préts a des non-résidents. Ce poste regroupe les préts aux particuliers, sociétés ou autres organismes 
qui ne sont pas normalement des résidents canadiens, mais il ne recouvre pas les créances résultant de baux 
financiers sur les non-résidents ni les opérations de prét ou de dépét avec des sociétés non résidentes 
associées 4 ces derniéres; ces opérations figurent respectivement sous la rubrique Créances résultant de 
baux financiers et sous la rubrique Autres préts. 

° Les préts consentis en vertu de programmes garantis par le gouvernement fédéral ne comprennent 
pas les avances octroyées dans le cadre des programmes d'émission d'obligations pour l'expansion ou pour 
le financement de la petite entreprise, car ces placements sont classés comme titres dans les livres des 
banques a charte. 


C9 


Source : Banque du Canada 

Les données du Tableau C9 sont les moyennes des quatre ou cing mercredis du mois. Les séries ont 
été désaisonnalisées a l'aide de la méthode X-11-ARMMI du programme de désaisonnalisation de 
Statistique Canada, qui applique la technique des moyennes mobiles aux séries chronologiques et permet 
de produire, par extrapolation, les séries de l'année précédente ou de l'année suivante. Les facteurs de 
désaisonnalisation sont calculés 4 nouveau chaque fois que paraissent les données d'une nouvelle période 
de douze mois, de sorte que ces séries sont révisées chaque année. Les gréves des services postaux 
survenues en 1974, 1975, 1978 et 1981 ont perturbé les statistiques des dépdts a vue et influencé 
visiblement les facteurs de désaisonnalisation applicables aux données des mois concernés. L'«option 
gréve» du programme X-11-ARMM1I a servi a tenir compte de ces perturbations en avril et mai 1974, en 
novembre et décembre 1975, en novembre 1978 et en juillet 1981. (Voir les articles publiés dans la Revue 
de mai 1977 et de février 1985 sur la méthode utilisée pour effectuer ces ajustements.) De plus, toutes les 
séries relatives aux dépdts a vue sont corrigées afin de tenir compte de l'échelonnement des mercredis, 
avant d'étre désaisonnalisées. (Voir l'article publié dans la Revue de mars 1979 sur la fagon de tenir compte 
de l'échelonnement des mercredis.) Du fait que ces statistiques sont désaisonnalisées séparément, la 
somme des éléments d'un méme ensemble ne correspond pas toujours au total indiqué. Ces données 
remontent a juillet 1954. Les utilisateurs trouveront, dans les notes relatives aux tableaux parues dans la 
livraison de décembre 1982 et dans les numéros précédents de la Revue, une description des répercussions 
que les révisions apportées en 1967 a la Loi sur les banques ont eues sur les données. 

¢ Dépéts a vue. Le montant estimatif des effets du secteur privé en compensation a été déduit du 
montant des dépots. 

¢ Les avoirs de seconde liquidité en dollars canadiens comprennent essentiellement les préts, les préts 
hypothécaires et les titres autres que ceux du gouvernement canadien. 

° L'ensemble des préts ne comprend pas les catégories spéciales suivantes : préts au jour le jour, préts a 
vue, préts hypothécaires 4 l'habitation et préts destinés 4 financer l'achat d'obligations d'’épargne du Canada. 

¢ Les préts généraux comprennent les préts aux entreprises, les préts aux particuliers et les préts aux 
agriculteurs, aux institutions religieuses et aux établissements d'enseignement, de soins de santé et de 
bienfaisance, aux négociants en grains et aux sociétés de financement ou de prét a la consommation. Ils 
ne comprennent pas les préts aux provinces, aux municipalités, ni les préts destinés a financer l'achat 
d'obligations d'épargne du Canada. 
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C10 
Source: Bank of Canada 

Data include total foreign currency assets and liabilities of the chartered banks, 
whether booked in Canada or abroad. The figures include all gold transactions. Published 
data are available from January 1954, Additional information on foreign currency assets 
and liabilities booked in Canada can be found in Table C12. 

Users are referred to the notes to the tables in the December 1982 issue of the Review 
and in earlier issues for a description of the impact on the data of the 1967 Bank Act 
revisions. 

* Assets do not include bank premises abroad. * Call loans include day, call and short 
loans to investment dealers and stockbrokers in foreign currencies. * Other assets include 
gold coin and bullion, foreign notes and coin, and foreign currency items in transit (float). 
The last item is frequently a net liability. 


Cl11-C12 


Source: Bank of Canada 

Data cover foreign currency assets and liabilities carried on the books of head offices 
and branches in Canada. The figures exclude all gold transactions. Back data for the 
series are available from December 1965. A limited amount of comparable information is 
available from September 1954. Foreign currency assets and liabilities have been 
classified by bank and other customers and by country of residence of bank customers. In 
this classification, foreign banks include the foreign agencies and branches of the 
Canadian chartered banks. All foreign notes and coin held by chartered banks in Canada 
are included with U.S. dollar claims on U.S. banks, although a small part of these are 
holdings of other foreign currencies. Foreign-pay securities issued by Canadian 
borrowers are included in the assets. 

Following the 1967 revision of the Bank Act, the chartered banks began recording, at 
the end of each financial year, accumulated appropriations for losses on the liability side 
of the balance sheet rather than on the asset side as deductions from loans and other assets. 
This change affected the series shown from 31 October 1967. Since 30 September 1970, 
assets and liabilities with residents of Puerto Rico and the U.S. Virgin Islands have been 
included with residents of the United States instead of with residents of all other 
countries. Because of modifications to the reporting system, data since 1978 for all other 
countries are not comparable to the previous series shown under the same heading. Also, 
beginning in 1978, accrued interest and net debit-credit items in transit are excluded from 
the data, and the data are reported gross of specific provisions for losses. 

* Other OECD countries includes the Bank for International Settlements. 

¢ All other countries includes the International Bank for Reconstruction and 
Development. 

¢ A breakdown of other (non-bank) assets into securities and loans is available upon 
request. 


C10 


Source : Banque du Canada 

Les séries du Tableau C10 englobent tous les avoirs et engagements des banques a charte en monnaies 
étrangéres au Canada et a l'étranger, ainsi que toutes les opérations sur or. Elles remontent 4 janvier 1954. 
On trouvera au Tableau C12 des renseignements supplémentaires sur tous les avoirs et engagements en 
monnaies étrangéres comptabilisés au Canada. 

Les utilisateurs trouveront, dans les notes relatives aux tableaux parues dans la livraison de décembre 
1982 et dans les numéros précédents de la Revue, une description des répercussions que les révisions 
apportées en 1967 a la Loi sur les banques ont eues sur les données. 

¢ Les avoirs ne comprennent pas les immeubles des banques a l'étranger. * Les préts a vue 
comprennent les préts en monnaies étrangéres au jour le jour, 4 vue ou a court terme aux courtiers en 
valeurs mobiliéres et aux agents de change. * Les autres avoirs comprennent les piéces et lingots d'or, 
les piéces de monnaie et billets étrangers ainsi que le solde net des effets en monnaies étrangéres en 
compensation, lequel est souvent négatif. 


C11 et C12 


Source : Banque du Canada 

Les données du Tableau C11 et C12 ne comprennent que les avoirs et engagements en monnaies 
étrangéres des siéges ou des succursales canadiennes des banques a charte; toutes les opérations sur or en 
sont exclues. Ces séries remontent a décembre 1965. Des données partielles comparables sont cependant 
disponibles a partir de septembre 1954. Les avoirs et engagements en monnaies étrangéres des banques a 
charte sont groupés sous les rubriques Banques et Autres, puis suivant le pays de résidence des clients. 
Cette classification assimile aux banques étrangéres les succursales et agences des banques canadiennes a 
l'étranger. Les monnaies étrangéres (billets et piéces) détenues au Canada par les banques 4 charte sont 
assimilées a des créances sur les banques américaines, bien qu'elles comprennent, dans une faible 
proportion il est vrai, des monnaies d'autres pays. Les titres libellés en monnaies étrangéres émis pas des 
emprunteurs canadiens sont également recensés comme avoirs en monnaies étrangéres. 

Aprés la révision de la Loi sur les banques en 1967, les banques a charte ont commencé 4 porter a un 
compte spécial, au passif de leur bilan, le montant cumulé des provisions pour pertes, alors qu'auparavant 
elle défalquaient ces provisions de l'encours des préts et d'autres postes de l'actif. Ce changement a 
influencé les données produites 4 partir du 31 octobre 1967. Depuis le 30 septembre 1970, les résidents de 
Porto-Rico et des [les Vierges américaines sont considérés aux fins de ce tableau comme résidents des 
Etats-Unis, alors qu'auparavant ils figuraient a la rubrique Tous autres pays. En raison de modifications 
apportées au systéme de déclaration des données bancaires, les statistiques de la colonne Tous autres pays 
ne sont plus comparables depuis 1978 a celles qui figuraient antérieurement sous la méme rubrique. Par 
ailleurs, depuis 1978, les intéréts courus et le montant net des effets en compensation sont exclus des 
données et les provisions spécifiques pour pertes ne sont pas déduites des montants déclarés. 

¢ La rubrique Autres pays de l'OCDE comprend notamment la Banque des réglements internationaux. 

* Tous autres pays. Comprend la Banque internationale pour la reconstruction et le développement. 

* On peut obtenir sur demande une ventilation, selon les titres et les préts, des avoirs mentionnés dans 
les colonnes des autres institutions. 
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D1-D2 


Sources: Bank of Canada, Statistics Canada 

Data on Table D1 are derived from total trust and mortgage loan company data 
collected quarterly by Statistics Canada (available in Quarterly Financial Statistics for 
Enterprises, Catalogue 61-008) and from a monthly survey by the Bank of Canada of 
companies that, at the end of June 1992, represented over 85 per cent of total assets in 
these industries. For months between quarter-ends, financial items on Table D1 are 
estimated individually from this survey to obtain aggregate data for the industry. As a 
result, for these months, total assets may not equal total liabilities, as they are the sums of 
the component series. Where there are foreign currency assets or liabilities, these are 
included in the relevant component series. Data for the mortgage subsidiaries of the 
chartered banks appearing on Table D2 originate directly from the monthly survey by the 
Bank of Canada. On 25 January 1988 the Laurentian Group, which included Eaton-Bay 
Financial Services, restructured its assets and liabilities among three companies: 
Laurentian Bank, Laurentian Trust and Laurentian Bank of Canada Mortgage 
Corporation. As a result, total assets and liabilities of trust and mortgage loan companies 
were reduced by $207 million, representing the amount of assets and liabilities allocated 
to the Laurentian Bank from Eaton-Bay Trust. On 28 June 1991, the Laurentian Bank of 
Canada acquired selected assets and liabilities of Standard Trust Company. As a result, 
deposits of the trust and mortgage loan companies declined by $1,285 million on that date. 
The principal assets affected were residential mortgages and treasury bills. On 3 March 
1992 the Laurentian Bank of Canada acquired Guardian Trust Company and Guardcor 
Loan Company. Effective that date, deposits of the trust and mortgage loan industry 
declined by $427 million. On 2 July 1992, the Canadian Imperial Bank of Commerce 
acquired Morgan Trust Company, and deposits of the trust and mortgage loan industry 
declined by $257 million as of that date. With respect to both the Guardian Trust and 
Morgan Trust acquisitions the principal assets affected were mortgages. 

* Cash and gross demand and notice deposits include deposits placed in chartered 
banks and other financial institutions in Canada and abroad. 

¢ [tems in transit represent the net balance of all items in the course of settlement. 

° Term deposits include swapped deposits at chartered banks and deposits at 
institutions other than chartered banks. 

¢ Other short-term paper and bankers’ acceptances include notes issued by sales 
finance companies and provincial and municipal treasury bills and short-term notes. 

¢ Canadian bonds are bonds, debentures and notes with an original term to maturity 
of one year or more. 

¢ Personal loans include both secured and unsecured loans. Since December 1989, 
this series has also included loans to unincorporated businesses and non-profit 
organizations. 

* Other loans include secured loans placed with investment dealers as well as other 
collateral and unsecured loans; they also include farm loans. 

* Other assets include other investments in Canada as well as investments in 
institutions and corporations outside Canada, investments in and claims on parent, 
subsidiary and affiliated companies, accounts receivable and accrued revenue, fixed 
assets, real estate and other assets, less accumulated provisions for losses on loans and 
investments. 

¢ Daily interest deposits include only those deposits held by companies surveyed by 
the Bank of Canada. 


D1 et D2 


Sources : Banque du Canada, Statistique Canada 

Les données du Tableau D1 sont tirées de l'ensemble des données des sociétés de fiducie ou de prét 
hypothécaire, recueillies tous les trimestres par Statistique Canada (publiées dans Statistiques financiéres 
trimestrielles des entreprises, n° 61-008 au catalogue) et d'une enquéte mensuelle menée par la Banque du 
Canada auprés d'un échantillon de sociétés de fiducie ou de prét hypothécaire qui, a la fin de juin 1992, 
détenaient plus de 85 % de l'actif de ce secteur. Pour ce qui est des mois qui ne coincident pas avec une fin 
de trimestre, les chiffres des postes financiers figurant au Tableau D1 sont estimés au cas par cas a partir des 
données de l'enquéte mensuelle pour obtenir les données globales du secteur. En conséquence, le total 
des actifs pour les mois en question peut ne pas étre égal au total des éléments du passif correspondant, 
puisqu'il résulte de l'addition des chiffres de chacun des éléments de la série visée. Les avoirs et 
engagements en monnaies étrangéres sont inclus le cas échéant dans chacune des séries correspondantes. 
Les données des filiales hypothécaires des banques 4 charte indiqués au Tableau D2 sont tirées directe- 
ment de l'enquéte mensuelle de la Banque du Canada. Le 25 janvier 1988, le groupe financier de la 
Laurentienne, qui comprenait les Services financiers Eaton-Baie, a réparti ses avoirs et engagements entre 
trois sociétés : la Banque Laurentienne du Canada, le Trust La Laurentienne du Canada Inc. et la Société 
d'hypothéque Banque Laurentienne du Canada. Par conséquent, les avoirs et les engagements totaux des 
sociétés de fiducie ou de prét hypothécaire ont accusé une baisse de 207 millions de dollars, montant qui 
représentait la part des avoirs et engagements du Trust Eaton-Baie allouée a la Banque Laurentienne du 
Canada. Le 28 juin 1991, la Banque Laurentienne a acquis certains avoirs et engagements de la Compagnie 
Standard Trust. En conséquence, les dépéts des sociétés de fiducie ou de prét hypothécaire ont diminué ce 
jour-la de 1 285 millions de dollars. Les principaux avoirs concernés étaient les préts hypothécaires a 
I'habitation et les bons du Trésor. Le 3 mars 1992, la Banque Laurentienne du Canada a fait l'acquisition 
de la Compagnie de fiducie Guardian et de la Compagnie de préts Guardcor. Les dépéts des sociétés de 
fiducie ou de prét hypothécaire ont diminué de 427 millions de dollars 4 partir de cette date. Le 2 juillet 
1992, la Banque Canadienne Impériale de Commerce a fait l'acquisition de la Compagnie Trust Morgan et 
les dépdts des sociétés de fiducie ou de prét hypothécaire ont diminué de 257 millions de dollars a partir 
de cette date. Les principaux éléments de l’actif qui ont été touchés par suite de ces acquisitions de la 
Compagnie de fiducie Guardian et de la Morgan Trust ont été les préts hypothécaires. 

¢ Lencaisse et les montants bruts des dépéts a vue et a préavis comprennent les dépdéts confiés aux 
banques 4 charte et aux autres institutions financiéres au Canada et a l'étranger. 

¢ Les effets en compensation représentent le solde net de tous les effets en cours de reéglement. 

* Les dépdts a terme comprennent les dépdts swaps dans les banques a charte et les dépdts dans les 
institutions autres que les banques 4 charte. 

¢ Le poste Autre papier a court terme et acceptations bancaires comprend les billets émis par les 
sociétés de financement, les bons du Trésor émis par les provinces ou les municipalités et les billets 4 court 
terme. 

* Obligations canadiennes. Ce poste comprend les obligations, les débentures et les billets dont 
l'échéance est d'un an ou plus. 

¢ Les préts personnels comprennent les préts garantis et non garantis. Depuis décembre 1989, cette 
série comprend également les préts aux entreprises individuelles et aux sociétés a but non lucratif. 

¢ Les autres préts comprennent les préts garantis accordés aux courtiers en valeurs mobiliéres de méme 
que les autres préts sur nantissement et préts non garantis; ils comprennent également les préts agricoles. 

° Les autres éléments de l’actif comprennent les autres placements au Canada et les placements dans 
les institutions et les sociétés constituées a l'étranger, les placements dans les sociétés méres ou les 
créances sur celles-ci, les filiales et les sociétés affiliées, les comptes-clients, les produits constatés par 
régularisation, les immobilisations, les biens immobiliers et autres avoirs, moins le montant cumulé des 
provisions pour pertes sur préts et sur placements. 
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¢ Personal deposits include deposits by individuals, unincorporated businesses and 
non-profit institutions. * Jax-sheltered deposits include RRSPs, RHOSPs and other tax- 
sheltered funds placed in savings and term deposits. 

* Promissory notes and debentures include promissory notes, subordinated notes and 
debentures issued under trust indenture. 

* Other liabilities consist of debt owing to parent, subsidiary and affiliated companies, 
accounts payable and accrued liabilities, corporation income taxes payable, deferred 
income, mortgages payable, deferred income taxes, and other liabilities. 


D3° 
Source: Statistics Canada 

Data on Table D3 are obtained from local credit union and caisse populaire data 
collected quarterly by Statistics Canada (available in Quarterly Financial Statistics for 
Enterprises, Statistics Canada, Catalogue 61-008). 

The data include all credit unions or caisses populaires chartered by provinces to 
carry on credit activities within the province. The data do not include central credit unions 
(leagues and other organizations that act as a central body in performing services for local 
credit unions). Statistics for centrals are available on a request basis from the Industrial 
Organization and Finance Division of Statistics Canada. 

¢ Cash and demand and notice deposits: Other includes cash on hand and deposits 
placed in chartered banks and other financial institutions excluding those with centrals. 

* Other short-term paper and bankers’ acceptances are notes issued by sales finance 
companies, provincial and municipal treasury bills, short-term notes and bankers’ 
acceptances. 

* Other investments include corporate and co-operative shares, excluding shares in 
centrals. 

+ Personal loans are secured and unsecured loans to individuals, unincorporated 
businesses and non-profit institutions, excluding farm loans. 

* Other loans include farm loans and loans to corporations and co-operative 
enterprises. 

* Other assets include accounts receivable, fixed assets net of accumulated 
depreciation, repossessed assets held for sale, and stabilization deposits. 

* Other liabilities include accounts and income taxes payable and deferred income 
taxes. 


* Les dép6ts a intérét quotidien ne comprennent que les dépéts détenus par les sociétés comprises dans 
l'enquéte de la Banque du Canada. 

* Les dépéts des particuliers comprennent les dép6ts des particuliers, ceux des entreprises indivi- 
duelles et ceux des sociétés a but non lucratif. 

° Les dépéts a régime fiscal avantageux comprennent les REER, les REEL et autres abris fiscaux sous 
forme de dépéts d'épargne et de dépéts a terme. 

La rubrique billets a ordre et débentures comprend les billets a ordre, les billets subordonnés et les 
débentures émises en vertu d'un acte fiduciaire. 

¢ Les autres éléments du passif se composent des sommes dues aux sociétés méres, aux filiales et aux 
sociétés affiliées, les comptes-fournisseurs et les charges a payer, les imp6ts a payer sur le revenu des 
sociétés, les revenus différés, les emprunts hypothécaires, les impéts sur le revenu différés et les autres 
engagements. 


D3 


Source : Statistique Canada 

Les données qui figurent au Tableau D3 sont tirées des données relatives aux caisses populaires et aux 
credit unions locales, recueillies tous les trimestres par Statistique Canada (publiées dans Statistiques 
financiéres trimestrielles des entreprises, n° 61-008 au catalogue). 

Les données concernent toutes les caisses populaires et credit unions constituées en vertu d'une loi 
provinciale en vue d'effectuer des opérations de crédit a l'intérieur d'une province. Les données ne 
comprennent pas les chiffres des centrales (fédérations ou autres organismes qui, en qualité de centrales, 
fournissent des services aux institutions locales). On obtiendra des données relatives aux centrales en 
s'adressant a la Division de l'organisation et des finances de I'industrie de Statistique Canada. 

¢ La rubrique Ailleurs du poste Encaisse et dép6ts a vue ou a préavis comprend les encaisses et les 
dépdts confiés aux banques 4 charte et aux autres institutions financiéres, a l'exception des centrales. 

* Le poste Autre papier a court terme et acceptations bancaires comprend les billets émis par les 
sociétés de financement, les bons du Trésor des provinces et des municipalités, les billets A court terme et 
les accetations bancaires. 

* Les autres investissements englobent les participations au capital social des sociétés et des coopér- 
atives, a l'exception des centrales. 

Les préts personnels comprennent les préts garantis ou non garantis consentis a des particuliers, a 
des entreprises individuelles et 4 des organismes 4 but non lucratif, a l'exception des préts agricoles. 

¢ Les autres préts comprennent les préts agricoles et les préts aux sociétés et aux coopératives. 

+ Les autres éléments de l’actif comprennent les comptes clients, les immobilisations moins leurs 
amortissements, les biens repris destinés a étre vendus et les fonds de stabilisation. 

° Les autres éléments du passif comprennent les comptes fournisseurs, les imp6ts sur le revenu a payer 
et les impots sur le revenu différés. 
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Sources: Bank of Canada, Statistics Canada 

The data cover sales finance companies that finance goods and services purchased at 
the factory, wholesale, or retail level, and that lend money to persons or businesses on the 
security of promissory notes and chattel mortgages. Included in this latter category are the 
companies operating under the provisions of the Small Loans Act. The data are at book 
value and may include foreign currency-denominated assets and liabilities. Data for 
March, June, September and December are drawn from the Statistics Canada publication 
Quarterly Financial Statistics for Enterprises (Catalogue 61-008), which provides 
estimates for the entire industry group as it existed in the quarter under consideration, 
although they may at times differ from the source because of timing differences in 
incorporating revisions. Data for the other months are based on a survey by the Bank of 
Canada except for the series allowance for doubtful receivables, other assets, other 
liabilities, and shareholders’ equity, which are interpolated from the quarter-end data. As a 
result of changes in the structure of the industry group due to mergers, consolidations, 
spinoffs, reclassification of companies into or out of the group, etc., the data are not 
always strictly comparable and should be used with caution when examining changes over 
time. 

* Cash and deposits are composed of cash on hand and demand and term deposits. 

¢ Business financing includes commercial loans and capital and dealer loans. 

¢ Personal loans include cash loans to individuals, unincorporated businesses and 
non-profit organizations and include retail sales financing of consumer goods. Also 
included in these data are loans subject to the Small Loans Act. 

* Retail sales financing of consumer goods has been redefined to include data only for 
those companies that participate in the Bank of Canada's monthly survey; Statistics 
Canada has ceased to collect these data on an industry-wide basis. 

* Other receivables include property, equipment and vehicles held for sale, including 
repossessions, foreign receivables and receivables not included elsewhere. Beginning 
with the first quarter of 1973 all reported unearned finance charges are written off against 
receivables. 

* Other assets include land, buildings net of accumulated depreciation, vehicles and 
equipment in the hands of lessees under operating leases, and other assets not included 
elsewhere. 

* Total short-term paper and total long-term debt include obligations denominated in 
Canadian dollars and foreign currencies. * Foreign currency short-term paper and foreign 
currency long-term debt have been redefined to include data only for those companies 
participating in the Bank's monthly survey; Statistics Canada has ceased to collect these 
data on an industry-wide basis. 

* Other liabilities include accounts and income taxes payable, deferred income taxes 
and interest of minority shareholders. 

¢ Shareholders’ equity includes share capital, contributed surplus and retained 
earnings. 
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Sources : Banque du Canada, Statistique Canada 

Les données du Tableau D4 concernent les sociétés de financement qui financent l'achat de biens 
et de services chez les fabricants, les grossistes et les détaillants, ou qui octroient aux particuliers ou aux 
entreprises des préts sur billet 4 ordre ou des préts garantis par des biens meubles. Les sociétés régies par la 
Loi sur les petits préts personnels sont comprises dans cette derniére catégorie. Les avoirs figurent a leur 
valeur comptable et peuvent comprendre les avoirs et les engagements libellés en monnaies étrangéres. 
Les données de mars, juin, septembre et décembre sont tirées de la publication de Statistique Canada 
intitulée Statistiques financiéres trimestrielles des entreprises (n° 61-008 au catalogue), qui fournit des 
estimations pour l'ensemble des établissements existant pendant le trimestre étudié. Elles peuvent parfois 
différer des données de cette publication, car les révisions ne sont pas nécessairement incorporées au méme 
moment. Les données des autres mois sont établies a partir d'une enquéte de la Banque du Canada, a 
l'exception des données des postes Provisions pour créances douteuses, Autres éléments de l’actif, Autres 
éléments du passif et Avoir propre des actionnaires, lesquelles sont interpolées a partir des données de fin 
de trimestre produites par Statistique Canada. Par suite des modifications des institutions consécutives 
notamment aux fusions, consolidations et dédoublements d'entreprises ainsi qu’a l'ajout ou 4 l'élimination 
d'établissements, les différentes séries ne sont pas toujours strictement comparables, et il convient d'étre 
prudent lorsqu'on étudie leur évolution 4 long terme. 

* Le poste Encaisse et dépdts comprend les espéces et les dépdts 4 vue ou a terme. 

¢ Le financement des entreprises comprend les préts commerciaux, les préts en vue d'immobilisations 
et les préts aux détaillants. 

¢ Les préts personnels englobent les préts en espéces consentis aux particuliers, aux entreprises 
individuelles et aux organismes sans but lucratif, ainsi que le financement des ventes au détail de biens de 
consommation. Ces données concernent aussi les préts régis par la Loi sur les petits préts personnels. 

¢ Le poste Financement des ventes au détail de biens de consommation a été redéfini et ne comprend 
que les données des sociétés qui participent a l'enquéte mensuelle de la Banque du Canada; Statistique 
Canada a cessé de recueillir ces données pour l'ensemble des établissements touchés. 

¢ Les autres sommes a recevoir se rapportent aux immeubles, au matériel et aux véhicules (y compris 
les reprises) lorsque ces avoirs sont destinés a étre vendus, aux créances sur l'étranger et aux créances qui 
ne figurent pas a une autre rubrique. A partir du premier trimestre de 1973, tous les revenus escomptés par 
les sociétés au titre de leurs opérations de financement sont déduits des sommes 4 recevoir. 

* Les autres éléments de l’actif comprennent les terrains, les immeubles moins leurs amortissements, 
les véhicules et le matériel pris par des locataires en vertu de contrats de location-exploitation, ainsi que 
divers éléments de l'actif qui ne figurent pas a une autre rubrique. 

¢ Les rubriques Total des postes Papier a court terme et Engagements a long terme regroupent les 
créances libellées en dollars canadiens et en monnaies étrangéres. 

¢ Les postes Papier en monnaies étrangéres et Engagements en monnaies étrangéres, qui ont été 
redéfinis, ne comprennent que les données des sociétés qui participent a l'enquéte mensuelle de la Banque 
du Canada; Statistique Canada a cessé de recueillir ces données pour l'ensemble des établissements 
touchés. 

° Les autres éléments du passif comprennent les comptes fournisseurs, les imp6ts sur le revenu a payer 
et l'impét sur le revenu et les intéréts différés des actionnaires minoritaires. 

¢ L'avoir propre des actionnaires comprend le capital versé, le surplus d'apport et les bénéfices non 
répartis. 
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Source: Canadian Life and Health Insurance Association 

Data are based on Canadian dollar transactions of 15 companies whose net premium 
income in Canada in 1970 was 80 per cent of the total for all companies registered under 
the federal insurance acts. Prior to June 1965, the data related to 12 companies having 
74 per cent of net premium income in 1964. 

* Cash consists of certificates of deposit and balances held in the Canadian offices of 
the life insurance companies or in banks in Canada, and guaranteed investment certificates 
issued by trust companies. Prior to 1966, securities held under buyback or dealer loan 
arrangements were also included; since then these securities have been included within the 
relevant security categories. 

* Provincial securities and municipal securities include guaranteed issues. 

* Corporate and other bonds include bonds payable only or optionally in Canadian 
dollars issued by Canadian corporations and institutions. Bonds of foreign incorporated 
companies and institutions and foreign governments payable in Canadian dollars only are 
also included. For the period prior to 1963, the data include transactions in short-term 
paper. 

+ Net investments in sales finance and consumer loan company paper are included 
with other paper from 1963 to 1965. * Other commercial paper consists of paper of 
finance company subsidiaries of merchandisers and of manufacturers other than 
automobile companies. 

¢ Investment in mortgage loans and sales agreements represents the net of gross 
disbursements and gross receipts. The gross figures for mortgage transactions are shown 
in the last two columns of the table. 

¢ The balancing item represents mainly Canadian dollars available for insurance 
operations. 
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Source: Investment Dealers Association of Canada 

Weekly data are available only from 30 November 1977. The inventory positions are 
reported as at the close of business each Wednesday. The securities are classified on the 
basis of their term to maturity at time of issue. The inventory figures include member 
dealers’ long positions (i.e., free inventory, securities held under repurchased agreements 
and securities sold with dealer call features) at par value on a trade date basis. Borrowed 
securities, securities held under sell-back arrangements and repurchase agreements sold to 
maturity are excluded. Short positions are netted against long positions. New issue 
positions are added seven days after the offering date, where no prospectus or offering 
circular exists, and seven days after the prospectus or offering circular date, when 
applicable. On 4 June 1979 the Continental Bank of Canada began operations, initially 
as a wholly owned subsidiary of IAC Limited; the two institutions merged on 
1 November 1981. 

* Sales finance company and other commercial paper includes sales finance and 
consumer loan company paper and other commercial paper; trust and mortgage loan 
company obligations include guaranteed investment certificates and notes. 

* Canadian notes 1-5 years include chartered bank deposit receipts and bearer term 
notes, provincial direct and guaranteed notes, municipal direct and guaranteed notes, 


DS 


Source : Association canadienne des compagnies d'assurance de personnes 

Les données du Tableau DS englobent les opérations en dollars canadiens de 15 compagnies qui ont 
touché 80 % des primes nettes encaissées au Canada en 1970 par l'ensemble des compagnies inscrites 
au Registre fédéral des compagnies d'assurance-vie. Avant juin 1965, les données n'englobaient que 12 
compagnies qui avaient encaissé 74 % des primes nettes en 1964. 

¢ L'encaisse comprend les certificats de dépét et les encaisses détenus par les bureaux canadiens des 
compagnies d'assurance-vie et les dépdts bancaires au Canada ainsi que les certificats de placement garantis 
émis par les sociétés de fiducie. Avant 1966, les titres pris en pension ou en couverture d'avances a 
des courtiers en valeurs figuraient a cette rubrique; depuis, ils figurent 4 leurs rubriques respectives. 

° Les titres des provinces et les titres des municipalités comprennent les titres garantis par ces 
administrations. 

* Les obligations de sociétés ou d'autres emprunteurs comprennent les obligations émises par les 
sociétés et institutions canadiennes et payables, exclusivement ou au choix du porteur, en dollars canadiens. 
Elles comprennent également les obligations des sociétés, institutions et gouvernements étrangers qui ne 
sont payables qu’en dollars canadiens et, avant 1963, le papier 4 court terme. 

¢ De 1963 a 1965, le papier a court terme des sociétés de financement ou de prét a la consommation 
était compris avec celui des autres sociétés. * Le papier a court terme des autres sociétés comprend les 
effets émis par les sociétés de financement filiales d'entreprises de distribution et de manufacturiers autres 
que le constructeurs d'automobiles. 

¢ Les préts hypothécaires et contrats de vente représentent la différence entre les décaissements bruts 
et les encaissements bruts. Les chiffres bruts des opérations hypothécaires sont reproduits dans les deux 
derniéres colonnes du tableau. 

¢ Les autres sources sont essentiellement le produit net des opérations d'assurance au Canada. 
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Source : Association canadienne des courtiers en valeurs mobiliéres 

Les statistiques hebdomadaires ne sont disponibles qu’a partir du 30 novembre 1977. Les chiffres 
déclarés pour les stocks de titres sont ceux des mercredis 4 la cléture des opérations; les titres ont été 
répartis suivant leur échéance 4 l'émission. Les données indiquées représentent la position en compte des 
courtiers affiliés 4 l'Association, les titres étant inscrits 4 leur valeur nominale et selon les dates de 
transaction. (La position en compte comprend les stocks disponibles, les titres en pension et les titres 
vendus avec clause de rachat par le courtier.) En sont exclus les titres empruntés, les titres acquis avec 
clause de revente et les titres cédés avec clause de rachat et vendus a l'échéance. En outre, les positions a 
découvert sont déduites des positions en compte. Les nouvelles émissions sont ajoutées aux chiffres 7 jours 
aprés la date de lancement, s'il n'y a pas de prospectus ou de circulaire ou, le cas échéant, 7 jours aprés la 
date de publication du prospectus ou de la circulaire. La Banque Continentale du Canada a commencé ses 
opérations le 4 juin 1979 avec le statut de filiale en propriété exclusive de la IAC Limitée; les deux 
institutions ont fusionné le 1°* novembre 1981. 

° Papier des sociétés de financement et d’autres sociétés. Comprend aussi bien le papier des sociétés 
de financement ou de prét 4 la consommation que celui des autres entreprises. Les créances sur les sociétés 
de fiducie ou de prét hypothécaire comprennent les certificats de placement garantis et les billets. 

* Billets canadiens, 1 a 5 ans. Comprend les bons de caisse et les billets 4 terme au porteur émis par les 
banques 4 charte, les billets émis ou garantis par les provinces, les billets émis ou garantis par les 
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Canadian commercial and finance company paper, trust and mortgage loan company 
obligations. 

¢ Bonds exclude issues denominated in U.S. dollars or other foreign currency as well 
as Euro-Canadian dollar bond issues. 
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Source: Statistics Canada 

Data are drawn from the Statistics Canada publication Quarterly Financial Statistics 
for Enterprises (Catalogue 61-008). The quarterly balance sheet statements give estimates 
for the entire industry group as it existed in the quarter under consideration. Because of 
changes in the structure of the industry group due to mergers, consolidations, spinoffs, 
reclassification of companies into or out of the group, etc., the data are not always strictly 
comparable and should be used with caution when changes are examined over time. 

Investment funds are set up to invest in a portfolio of various types of securities, to 
sell shares or units to the public at a price fixed in relation to net asset value, and to redeem 
any shares held at net asset value. The data do not include funds set up to operate pension 
plans, special non-resident-owned funds, investment clubs and other investment funds, the 
shares of which are not available to the general public. In the table, the investment 
portfolio of the group is shown at cost, while the market value of total assets is shown as a 
memo item. Prior to 1973, foreign currency swapped deposits were included in cash and 
demand deposits; since 1973, they have been included in holdings of term deposits. 

* Cash and demand deposits are cash on hand and demand deposits in Canadian and 
foreign currencies. 

* Other short-term paper and bankers’ acceptances are notes issued by sales finance 
companies, provincial and municipal treasury bills and short-term notes. * Preferred and 
common shares include investments in investment fund shares. 

¢ Foreign securities include foreign preferred and common shares and other foreign 
securities. 

* Other assets include accrued interest and dividends receivable, amounts due from 
brokers and other assets not included elsewhere. 

* Unitholders’ equity includes share capital and retained earnings and related gains. 


El-E2 
Sources: Bank of Canada, Canadian Life and Health Insurance Association, The Globe 
and Mail, Statistics Canada 

Except where noted, the chartered bank data referenced in these tables are published 
in Tables Cl and C2 of the Review, and those for the non-bank financial institutions are 
published in Tables D1, D3, D4, D7, K4 and KS. The data relate to averages of 
Wednesdays except for the data on non-bank financial institutions which are shown on an 
average of month-end basis. 

Data for M1 have been available on a weekly basis since January 1953, for M2 and 


municipalités, le papier commercial canadien, le papier des sociétés de financement et les créances sur les 
sociétés de fiducie ou de prét hypothécaire. 

¢ Obligations. En sont exclues les émissions libellées en dollars E.-U. ou en toute autre devise, de 
méme que les obligations en euro-dollars canadiens. 
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Source : Statistique Canada 

Les données du Tableau D7 sont tirées de la publication Statistiques financiéres trimestrielles des 
entreprises (n° 61-008 au catalogue). Les chiffres des situations trimestrielles sont des estimations pour 
l'ensemble des établissements existant aux trimestres indiqués. Par suite des modifications des institutions 
couvertes par ce tableau — modifications consécutives notamment aux fusions, consolidations et 
dédoublements d'entreprises ainsi qu'a l'ajout ou a l'élimination d'établissements — les différentes séries ne 
sont pas toujours strictement comparables et il convient d'étre prudent lorsqu’on étudie l'évolution a long 
terme de ces données. 

Les sociétés de placement sont des sociétés qui placent leurs fonds dans des valeurs mobiliéres de 
différents types, vendent et rachétent leurs propres actions ou parts 4 un prix qui est fonction de la valeur de 
l'actif net par action ou part. Les données ne comprennent pas les fonds liés 4 des régimes de retraite, ceux 
des sociétés spéciales appartenant a des non-résidents, les clubs d'investissement et autres sociétés de 
placement dont les actions ne sont pas placées auprés du public. Le tableau indique le cofit d'acquisition du 
portefeuille; la valeur marchande de l'ensemble des avoirs est mentionnée pour mémoire. Avant 1973, les 
dép6ts-swaps en devises étaient compris au poste Encaisse et dépéts a vue; depuis 1973, ils sont groupés 
avec les dépéts a terme. 

Le poste Encaisse et dépots 4 vue comprend les espéces et les dépdts 4 vue en dollars canadiens ou en 
monnaies étrangéres. 

¢ Le poste Autre papier a court terme et acceptations bancaires comprend les billets émis par les 
sociétés de financement, les bons du Trésor des provinces et des municipalités et les billets 4 court terme. 
* Les actions privilégiées ou ordinaires comprennent les actions des sociétés de placement. 

* Les titres étrangers comprennent les actions étrangéres privilégiées ou ordinaires et d'autres titres 
étrangers. 

¢ Les autres éléments de l’actif comprennent les intéréts et dividendes courus, les créances sur les 
agents de change et divers avoirs qui ne figurent pas a d'autres postes. 

¢ L'avoir propre des détenteurs de parts comprend le capital versé et les bénéfices non répartis ainsi 
que les plus-values réalisées. 
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Sources : Banque du Canada, Association canadienne des compagnies d'assurance de personnes, The Globe 
and Mail et Statistique Canada 

Sauf indication contraire, les données relatives aux banques a charte reprises dans les présents tableaux 
se trouvent aux tableaux Cl et C2 de la Revue, et celles des institutions financiéres parabancaires, aux 
tableaux D1, D3, D4, D7, K4 et K5. Ces statistiques représentent les moyennes mensuelles des mercredis, 
a l'exception de celles des institutions parabancaires ot les moyennes sont établies a partir des données de 
fin de mois. 

Les données hebdomadaires de l'agrégat M1 remontent a janvier 1953, celles de M2 et de M2+, a 
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M2+ since January 1968, and for M3 since January 1970. Seasonally adjusted M1 is the 
sum of seasonally adjusted currency and seasonally adjusted demand deposits at chartered 
banks, after excluding from the latter interbank demand deposits and demand deposits 
held at investment dealer subsidiaries. Other aggregates are seasonally adjusted 
independently. In all cases, the seasonal adjustment is calculated by means of Statistics 
Canada's X-11 ARIMA Seasonal Adjustment Program, which employs a ratio-to-moving- 
average technique on an observed data series, which may be augmented by one year of 
ARIMA forecasted and backcasted data. The seasonal adjustment is recalculated 
annually; thus, the series are subject to annual revisions. Mail strikes in 1974, 1975, 1978 
and 1981 caused distortions in the demand deposit series and clearly affected the seasonal 
adjustment factors for the relevant months. The ARIMA X-11 "strike option" was used to 
adjust these distortions in April and May 1974, November and December 1975, 
November 1978 and July 1981. (See the articles in the May 1977 and February 1985 
issues of the Review for a discussion of the methodology used in these adjustments.) The 
series for currency and demand deposits (hence M1) and the series M2 are adjusted for 
the influence of the dates of Wednesdays before the seasonal adjustment procedure is run. 
(See the article in the March 1979 Review for a discussion of the adjustment for the 
effects of the dates of Wednesdays.) 

The series outlining adjustments to the monetary aggregates include adjustments to 
historical data to take account of a number of discontinuities related to the changes 
associated with the 1980 Bank Act revision. These adjustments are described in the article 
in the March 1983 issue of the Review. The series outlining adjustments to the monetary 
and credit aggregates also include adjustments to take account of the discontinuities 
related to the incorporation over time of certain non-bank financial institutions as 
chartered banks and adjustment for the acquisition of certain non-bank financial 
institutions’ assets and liabilities by chartered banks. These discontinuities are documented 
in the notes to Tables C1—C12 and D1-D2. 


El 
Sources: Bank of Canada, Statistics Canada, The Globe and Mail 

* Currency outside banks includes Bank of Canada notes and coin in circulation. 
Holdings of notes are calculated by deducting the amount held by the chartered banks 
from the total amount of notes outstanding. The amount of coin in circulation outside 
banks is obtained by deducting coin held by the chartered banks and the Bank of Canada 
from the total amount outstanding as reported by the Royal Canadian Mint. » Chartered 
bank net demand deposits are Canadian dollar gross demand deposits net of estimated 
private-sector float. 

* Adjustments to M1 include continuity adjustments as well as adjustments for 
demand deposits of other chartered banks and demand deposits booked at investment 
dealer subsidiaries. 

» Adjustments to M2 include continuity adjustments as well as notice deposits of other 
chartered banks and notice and personal term deposits booked at investment dealer 
subsidiaries. 

+ Adjustments to M3 include continuity adjustments as well as term deposits of other 
chartered banks and non-personal term deposits booked at investment dealer subsidiaries. 


janvier 1968, et celles de M3, a janvier 1970. Les données désaisonnalisées de M1 sont la somme des 
données désaisonnalisées de la monnaie et des dép6ts a vue tenus dans les banques a charte, déduction faite 
des dép6ts a vue interbancaires et de ceux qui sont tenus dans les filiales de courtage des banques A charte. 
Les données relatives aux autres agrégats sont désaisonnalisées séparément. Dans tous les cas, la 
désaisonnalisation a été faite a l'aide de la méthode X-11-ARMMI du programme de désaisonnalisation de 
Statistique Canada, qui applique la technique des moyennes mobiles aux séries chronologiques et permet 
de produire, par extrapolation, les séries de l'année précédente ou de l'année suivante. Comme les facteurs 
de désaisonnalisation sont recalculés chaque année, ces séries sont soumises a une révision annuelle. Les 
gréves des services postaux en 1974, en 1975, en 1978 et en 1981 ont perturbé les statistiques des dépéts A 
vue et visiblement influencé les facteurs de désaisonnalisation applicables aux données des mois concernés. 
L'«option gréve» du programme X-11-ARMM1I a servi a tenir compte de ces perturbations en avril et mai 
1974, en novembre et décembre 1975, en novembre 1978 et en juillet 1981. (Voir les articles publiés dans 
la Revue de mai 1977 et de février 1985 sur la méthode utilisée pour effectuer les ajustements nécessaires.) 
Les séries relatives 4 la monnaie et aux dép6ts a vue, c'est-a-dire M1, et 4 M2 sont corrigées avant d’étre 
désaisonnalisées, afin de tenir compte de l'échelonnement des mercredis. (Voir l'article publié dans la Revue 
de mars 1979 sur la fagon de tenir compte de l'échelonnement des mercredis.) 

Les séries relatives aux corrections apportées aux agrégats de la monnaie englobent les corrections 
apportées aux données rétrospectives pour tenir compte des nombreuses ruptures survenues 4 la suite des 
changements liés aux modifications apportées en 1980 a la Loi sur les banques. Ces ajustements sont 
décrits dans la livraison de mars 1983 de la Revue. Les séries relatives aux corrections apportées aux 
agrégats de la monnaie et du crédit tiennent compte également des ruptures découlant du fait que certaines 
institutions parabancaires ont regu le statut de banques a charte et que des banques a charte ont pris le 
contr6le de certaines institutions parabancaires. Ces ruptures sont expliquées dans les notes relatives aux 
Tableaux Cl 4 C12 et D1 et D2. ; 


El 


Sources : Banque du Canada, Statistique Canada, The Globe and Mail 

* Le poste Monnaie hors banques comprend les billets de la Banque du Canada et la monnaie 
métallique en circulation. Pour obtenir le montant des billets détenus par le public, on soustrait de l'encours 
des billets le montant détenu par les banques a charte. Le montant des piéces de monnaie hors banques 
s'obtient en déduisant le montant détenu par les banques a charte et par la Banque du Canada de l'encours 
global des piéces donné par la Monnaie royale canadienne. * Le poste Dépéts a vue nets aux banques a 
charte indique le montant brut des dépGts a vue en dollars canadiens dont a été déduit le montant estimatif 
des effets du secteur privé en compensation. 

* Les ajustements a M] comprennent les corrections de continuité, les dép6ts 4 vue d'autres banques a 
charte ainsi que les dép6ts 4 vue dans les filiales de courtage. 

¢ Les ajustements 4 M2 comprennent les corrections de continuité, les dép6ts a préavis d'autres 
banques a charte ainsi que les dépéts a préavis et 4 terme des particuliers dans les filiales de courtage. 

* Les ajustements a M3 comprennent les corrections de continuité ainsi que les ajustements apportés 
aux dépdts a terme d'autres banques a charte et aux dépéts a terme, autres que ceux des particuliers, dans 
les filiales de courtage. 

* Les données relatives aux caisses populaires et credit unions pour les périodes comprises entre les 
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+ Data for credit unions and caisses populaires for months between quarter-ends are 
estimated using monthly data obtained from the larger provincial centrals and federations. 

+ Data for life insurance company individual annuities are obtained from the 
Canadian Life and Health Insurance Association. 

+ Personal deposits at government-owned savings institutions include personal 
deposits at Alberta Treasury Branches and total deposits at Province of Ontario Savings 
offices. 

+ Data for money market mutual funds represent the assets of funds that primarily 
invest in Canadian dollar-denominated short-term money market instruments. These data 
are obtained from The Globe and Mail. 

¢ Adjustments to M2+ include continuity adjustments as well as credit union and 
caisse populaire share capital, less the sum of Receiver General deposits at trust and 
mortgage loan companies, trust and mortgage loan company holdings of currency and 
demand and notice deposits, and credit union and caisse populaire holdings of currency, 
and demand and notice deposits held outside provincial centrals and federations. 


E2 


Sources: Bank of Canada, Statistics Canada 


Consumer credit 

The consumer credit data published in the table show estimated amounts of consumer 
credit on the books of selected lenders. The data relate mainly to credit extended to 
individuals, but also include unidentifiable amounts of credit extended for non-consumer 
purposes. Credit extended through credit cards is included with the balances of the credit 
card issuer. The data do not include credit on the books of TV and appliance stores; other 
retail outlets; motor vehicle dealers; public utilities; other credit card issuers not included 
elsewhere in the data; and credit card accounts of oil companies. Data on consumer credit 
on the books of these lenders are available up to December 1978 in the Statistics Canada 
publication Consumer Credit (Catalogue 61-004). In addition, data on loans between 
individuals or balances on bills owed to professional practitioners, clubs, hospitals or 
other personal-service establishments are not included. 

¢ Data for credit unions and caisses populaires for months between quarter-ends are 
estimated using monthly data obtained from selected provincial centrals and federations. 

¢ Data for life insurance companies include policy loans and are estimated from a 
monthly survey of 15 major companies (see Table D5). 

¢ Data on finance companies and other institutions include consumer receivables on 
the books of finance companies, personal loans held by Alberta Treasury Branches, and 
consumer credit outstanding on the books of department stores as published in Statistics 
Canada's Department Store Sales and Stocks (Catalogue 63-002). Quebec savings banks' 
personal loans for the period prior to September 1987 and personal loans held by 
La Financiére Coopérants Inc. are included for the period prior to December 1991. Data 
for finance companies prior to January 1974 are obtained from the Statistics Canada 
publication Consumer Credit (Catalogue 61-004) and are not strictly comparable to data 
since January 1974 because of different estimation techniques. Since January 1970, 
finance company data have excluded outstanding loans for the financing of passenger cars 


fins de trimestre sont estimées a partir des chiffres mensuels fournis par les grandes centrales et fédérations 
provinciales. 

¢ Les données relatives aux rentes individuelles versées par les compagnies d’assurance-vie sont 
fournies par l'Association canadienne des compagnies d'assurance de personnes. 

* Le poste Dépéts des particuliers aux institutions financiéres gouvernementales comprend les dépéts 
des particuliers dans les succursales du Trésor de la province de l'Alberta et l'ensemble des dépéts de la 
Caisse d'épargne de l'Ontario. 

¢ Les chiffres des fonds mutuels du marché monétaire représentent les sommes inyesties princi- 
palement dans les instruments a court terme en dollars canadiens du marché monétaire. Ces chiffres sont 
tirés du Globe and Mail. 

¢ Les données relatives aux ajustements a M2+ englobent les corrections de continuité, le capital social 
des credit unions et des caisses populaires, déduction faite des dépdts du Receveur général dans les sociétés 
de fiducie ou de prét hypothécaire, des avoirs en numéraire et dépG6ts 4 vue ou a préavis de ces derniéres et 
des avoirs en numéraire détenus par les credit unions et les caisses populaires, ainsi que des dépéts a vue et 
a préavis dans les institutions autres que les centrales ou les fédérations provinciales. 
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Sources : Banque du Canada, Statistique Canada 


Crédit 4 la consommation 

Les données relatives au crédit 4 la consommation contenues dans le présent tableau indiquent 
l'encours estimatif du crédit 4 la consommation octroyé par certains préteurs. Elles concernent 
essentiellement le crédit accordé aux particuliers, mais comprennent également des crédits de montant 
indéterminé consentis a des fins autres que la consommation. Le crédit sur cartes de crédit figure a 
l'encours global déclaré par les établissements qui ont émis ces cartes. Ces chiffres ne tiennent pas compte 
du crédit octroyé par les magasins spécialisés dans la vente de téléviseurs et d'appareils ménagers, par les 
autres détaillants, par les concessionnaires d'automobiles, par les entreprises de services d'utilité publique, 
par les sociétés émettrices de cartes de crédit non mentionnées ailleurs. Ils ne tiennent pas non plus compte 
du crédit octroyé par les compagnies pétroliéres aux titulaires de leurs cartes de crédit. Les données 
relatives au crédit 4 la consommation consenti par ces préteurs figurent dans Crédit a la consommation 
(n° 61-004 au catalogue de Statistique Canada); elles ne sont pas disponibles pour la période postérieure a 
décembre 1978. De plus, on ne dispose pas de données sur les préts entre particuliers et les dettes envers 
les membres des professions libérales, les clubs, les hépitaux et d'autres établissements qui dispensent des 
services aux particuliers. 

* Le crédit octroyé par les caisses populaires et \es credit unions pour les mois qui ne cléturent 
pas un trimestre est estimé a partir des données mensuelles fournies par certaines centrales et fédérations 
provinciales. 

¢ Les données relatives aux compagnies d’assurance-vie comprennent les préts sur polices et sont des 
estimations faites a partir des résultats d'une enquéte mensuelle menée auprés de 15 grandes sociétés (voir 
le Tableau DS). 

¢ Les données relatives aux sociétés de financement et autres institutions comprennent l'encours des 
comptes-clients des sociétés de financement, les préts personnels consentis par les succursales du Trésor de 
la province de l'Alberta et l'encours du crédit 4 la consommation accordé par les grands magasins et qui 
figure dans Ventes et stocks des grands magasins (n° 63-002 au catalogue de Statistique Canada). Les 
données antérieures a décembre 1991 comprennent les préts personnels octroyés par les banques d'épargne 
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used for commercial purposes and, since January 1971, the amounts shown have been net 
of unearned interest and finance charges. 

¢ Adjustments to consumer credit include continuity adjustments as well as personal 
loans held at investment dealer subsidiaries of chartered banks. 


Residential mortgage credit 

The residential mortgage credit data published in the table show estimated amounts of 
residential mortgages outstanding at major private lenders and issued under the NHA- 
insured mortgage-backed securities program. 

¢ Data for chartered banks include mortgages held by bank mortgage loan 
subsidiaries. The figures for the period prior to November 1981 will therefore differ from 
those appearing in Table C1, which did not consolidate the mortgage loan subsidiaries. 
(See the March 1983 Review for a description of the adjustments to consolidate the data 
for the period prior to November 1981.) 

* Data for trust and mortgage loan companies exclude bank mortgage and trust 
subsidiaries. 

¢ Data for credit unions and caisses populaires are estimated for months between 
quarter-ends using monthly data obtained from selected provincial centrals and 
federations. 

* Data for life insurance companies include life branches, accident and sickness 
branches, and segregated funds. Residential mortgage holdings for dates other than year- 
end are estimated from a monthly survey of 15 major companies (see Table DS). 

* Data for pension funds include both residential and non-residential mortgages. 

¢ Data for other financial institutions include estimates for Alberta Treasury 
Branches, finance companies, investment funds, property and casualty insurers, central 
credit unions, and real estate investment trusts (for which data are available only from 
December 1972 up to and including June 1985). Residential mortgages held on the books 
of real estate investment trusts amounted to less than $25 million in June 1985. Also 
included in these data are Quebec savings banks’ residential mortgage holdings prior to 
September 1987 and residential mortgages held by La Financiére Coopérants Inc. prior to 
December 1991. 

° Data for NHA mortgage-backed securities represent the total amount outstanding of 
residential mortgages issued under the NHA-insured mortgage-backed securities program, 
as reported by the program trustee, Montreal Trust Company of Canada. 


Business credit 

The business credit data published in this table show the estimated amounts of 
business credit outstanding at major private lenders and the securities issued by non- 
financial businesses. 

* Canadian dollar business loans held by finance companies include retail sales 
financing of industrial and commercial goods, wholesale financing, business financing, 
and other receivables. * Canadian dollar business loans data for other institutions include 
data for trust and mortgage loan companies, Alberta Treasury Branches, and estimates for 
credit unions and caisses populaires. Business loans and non-residential mortgages held 
by La Financiére Coopérants Inc. are also included in these data for the period prior to 
December 1991. 

¢ Adjustments to short-term business credit include chartered bank holdings of 
Canadian dollar loans to other chartered banks, Canadian dollar loans to non-residents 
held by chartered banks, Canadian dollar and foreign currency business loans held at 
investment dealer subsidiaries of chartered banks, foreign currency loans to the 


du Québec avant septembre 1987 et les préts personnels de la Financiére Coopérants Inc. Les données 
antérieures a janvier 1974 relatives aux sociétés de financement sont tirées de Crédit a la consommation 
(n° 61-004 au catalogue de Statistique Canada) et différent quelque peu de celles de la période postérieure 
a cause de l'adoption de nouvelles techniques d'estimation. Depuis janvier 1970, les montants indiqués 
ne comprennent plus les préts octroyés en vue de l'achat de voitures particuliéres destinées a des fins 
commerciales; depuis janvier 1971, le montant des intéréts non courus et des commissions de financement 
nest pas compris dans le chiffre de l'encours indiqué. 

¢ Les ajustements au crédit a la consommation comprennent les corrections de continuité ainsi que les 
préts personnels consentis par les filiales de courtage des banques 4a charte. 


Crédit hypothécaire a I'habitation 

Les données relatives au crédit hypothécaire a I'habitation contenues dans le présent tableau sont les 
chiffres estimatifs de l'encours de préts hypothécaires 4 I'habitation consentis par les principaux préteurs 
privés en vertu du programme LNH. 

¢ Les chiffres des banques a charte englobent les préts hypothécaires accordés par les filiales 
spécialisées dans le crédit hypothécaire. Les chiffres de la période antérieure a novembre 1981 different de 
ceux du Tableau Cl, car, avant cette date, les données des sociétés de prét hypothécaire filiales des banques 
a charte n'étaient pas groupées avec celles de ces derniéres. (On trouvera dans la livraison de mars 1983 de 
la Revue une explication des corrections apportées aux données de la période antérieure 4 novembre 1981.) 

* Les données concernant les sociétés de fiducie ou de prét hypothécaire ne comprennent pas celles des 
sociétés hypothécaires filiales des banques 4 charte. 

¢ Les données relatives aux caisses populaires et credit unions pour les mois qui ne cl6turent pas 
un trimestre sont estimées a partir des chiffres mensuels fournis par des centrales provinciales et des 
fédérations choisies. 

¢ Le poste Compagnies d’assurance-vie comprend les données des branches vie, accidents et maladie 
et les fonds réservés. Les préts hypothécaires 4 l'habitation aux dates autres que les fins d'année sont 
des estimations effectuées a partir d'enquétes mensuelles menées auprés de 15 grandes sociétés (voir 
Tableau DS). 

* Les données des caisses de retraite comprennent tant les préts hypothécaires 4 l'habitation que les 
autres préts hypothécaires. 

e Les données relatives aux autres institutions financiéres comprennent les chiffres estimatifs des 
succursales du Trésor de la province de l'Alberta, des sociétés de financement, des fonds de placement,des 
compagnies d'assurance-biens et d'assurance contre risques divers, des centrales de credit unions et des 
sociétés fiduciaires de placement immobilier (uniquement pour la période comprise entre décembre 1972 
et juin 1985 inclusivement). L'encours des préts hypothécaires 4 l'habitation consentis par les sociétés 
fiduciaires de placement immobilier était inférieur 4 25 millions de dollars en juin 1985. Ces données 
comprennent également l'encours des préts hypothécaires a I'habitation octroyés, pour la période antérieure 
a septembre 1987, par les banques d'épargne du Québec, et les préts hypothécaires a I'habitation 
de la Financiére Coopérants Inc. pour la période antérieure 4 décembre 1991. 

e Les données relatives aux titres hypothécaires garantis en vertu de la LNH et fournies par la 
Compagnie Montréal Trust du Canada, fiduciaire du programme, représentent l'encours global des préts 
hypothécaires 4 l'habitation accordés en vertu du programme LNH. 


Crédit aux entreprises 

Les chiffres relatifs au crédit aux entreprises sont des estimations de l'encours du crédit qui leur est 
accordé par les principaux préteurs du secteur privé et de celui des titres mis par des entreprises non 
financiéres. 

e Les données relatives aux préts en dollars canadiens consentis par les sociétés de financement 
comprennent le financement des ventes au détail de biens industriels et commerciaux, le financement des 
ventes en gros, le financement des entreprises et les autres créances. * Les données relatives aux préts en 
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Government of Canada held by chartered banks and bankers’ acceptances held at 
investment dealer subsidiaries. This series also includes adjustments to historical data to 
take into account discontinuities associated with the data on trust and mortgage loan 
companies' holdings of business loans and leasing receivables, which are not readily 
available for the period prior to January 1984. 

* Other business credit includes the outstanding bonds and shares of non-financial 
businesses. 


Fl 


Sources: Bank of Canada, Board of Governors of the Federal Reserve System, Canada 
Mortgage and Housing Corporation and CANNEX Financial Exchanges Ltd., except 
where otherwise indicated. 

Monthly data are on an average-of-Wednesday basis unless indicated below. 
Chartered bank and trust company administered rates are typical rates quoted by the major 
institutions. When there are differences in the rate quoted by individual institutions, the 
most typical rate is taken. 

¢ The Bank Rate is the minimum rate at which the Bank of Canada makes short-term 
advances to members of the Canadian Payments Association. During the period from 
November 1956 to 24 June 1962 and the period since 13 March 1980, the Bank Rate has 
been set at 1/4 of 1 per cent above the weekly average tender rate on 3-month treasury 
bills. At other times, however, it has been administered directly by the Bank of Canada 
and changed from time to time. 

* The rate for overnight money market financing is the Bank of Canada estimate for 
the week ending with the Wednesday indicated for the seven-day average rate at which 
investment dealers were able to arrange most of their overnight financing of money 
market inventory, excluding chartered bank day-to-day loans and purchase and resale 
agreements with the Bank of Canada. 

¢ Rates on bankers’ acceptances are mid-market closing rates for typical quotes on the 
Wednesday date shown. 

¢ Prime corporate paper rate. The rate shown is the Bank of Canada's estimate of 
operative market trading levels on the date indicated for major borrowers’ paper. 

¢ The chartered banks' rates on prime business loans are the interest rates charged to 
the most credit-worthy borrowers. Since May 1973, the chartered banks from time to time 
have had in effect a lower base rate for small business loans under authorizations of 
$200,000 or less. The rate shown in the table applies to large business loans. * Chartered 
bank 1- and 5-year mortgage rates are typical rates charged by major banks on residential 
mortgages. 

¢ Trust company |- and 5-year mortgage rates are typical rates charged by large trust 
companies. 


dollars canadiens consentis par d'autres institutions se rapportent aux activitiés des sociétés de fiducie 

ou de prét hypothécaire, des succursales du Trésor de la province de |'Alberta et représentent des chiffres 
estimatifs des activités des caisses populaires et des credit unions. Les préts aux entreprises et les préts 
hypothécaires sur immeubles non résidentiels octroyés par la Financiére Coopérants Inc. sont également 
compris dans les données de la période antérieure 4 décembre 1991. 

+ Les ajustements aux crédits a court terme aux entreprises comprennent les préts interbancaires en 
dollars canadiens, les préts en dollars canadiens consentis par les banques a charte a des non-résidents, les 
préts aux entreprises en dollars canadiens ou en devises étrangéres accordés par les filiales de courtage des 
banques a charte, les préts en devises étrangéres consentis au gouvernement canadien par les banques a 
charte ainsi que les acceptations bancaires des filiales de courtage. Ces données ont également été ajustées 
par rapport aux données rétrospectives pour tenir compte des ruptures liées aux créances résultant de baux 
financiers et aux préts aux entreprises accordés par les sociétés de fiducie ou de prét hypothécaire, données 
qui sont difficiles 4 obtenir pour la période antérieure a janvier 1984. 

° Les autres crédits aux entreprises comprennent l'encours des obligations et les actions en circulation 
d'entreprises non financiéres. 
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Sources : Banque du Canada, Conseil des gouverneurs du Systéme fédéral de réserve des Etats-Unis, 
Société canadienne d'hypothéques et de logement et CANNEX Financial Exchanges Ltd., sauf indication 
contraire. Les données mensuelles sont calculées en fonction de la moyenne des mercredis, sauf indication 
contraire. Pour les instruments des banques a charte et des sociétés de fiducie, les taux indiqués sont les 
taux pratiqués par les grandes institutions financiéres. Lorsqu'il y a des écarts entre ces taux, on retient le 
plus représentatif. 

Le taux officiel d’escompte est le taux minimal auquel la Banque du Canada consent des avances 
a court terme aux membres de l'Association canadienne des paiements. Du 1°* novembre 1956 au 
24 juin 1962 et depuis le 13 mars 1980, ce taux a été de 1/4 de 1 % plus élevé que le taux moyen des 
bons du Trésor 4 3 mois vendus a la derniére adjudication hebdomadaire. A d'autres moments, toutefois, 

le taux d'escompte a été administré directement par la Banque du Canada et modifié de temps 4 autre. 

* Taux des fonds a un jour. 1) s'agit du taux auquel, selon une estimation de la Banque du Canada, les 
courtiers en valeurs mobiliéres ont pu obtenir, durant la semaine se terminant le mercredi indiqué, le gros 
de leur financement a un jour, a l'exclusion des avances 4 un jour octroyées par les banques a charte et des 
prises en pension de la Banque du Canada. 

* Le taux d'intérét des acceptations bancaires est la moyenne des taux acheteur et vendeur les plus 
représentatifs 4 la cloture le mercredi en question. 

¢ Taux du papier de premier choix des sociétés. Il s'agit d'une estimation, faite 4 la Banque du Canada, 
des taux effectivement pratiqués sur le marché par les principaux emprunteurs 4 la date indiquée. 

° Le taux de base des préts aux entreprises pratiqué par les banques a charte est le taux applicable aux 
entreprises dont le crédit est de tout premier ordre. Depuis mai 1973, les banques 4 charte ont, dans le 
cadre de crédits autorisés de 200 000 dollars ou moins, accordé de temps 4 autre des préts aux petites 
entreprises 4 un taux de base moins élevé. Le taux indiqué au tableau est celui des préts aux grosses 
entreprises. ¢ Les taux d'intérét auxquels les banques a charte accordent des préts hypothécaires a 1 an et a 
5 ans sont les taux auxquels la plupart des grandes banques accordent des préts hypothécaires a I'habitation. 

¢ Les taux d'intérét pratiqués par les sociétés de fiducie sur les préts hypothécaires 4 1 an et 45 ans sont 
représentatifs des taux offerts par les grandes sociétés de fiducie. 

° Le taux des bons du Trésor est la moyenne des taux acheteur et vendeur les plus représentatifs cotés 
le mercredi en question. 

° Quelques rendements d'obligations types du gouvernement canadien. Les taux indiqués sont 
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¢ Treasury bills are mid-market rates for typical quotes on the Wednesday shown. 

¢ Selected Government of Canada benchmark bond yields are based on actual mid- 
market closing yields of selected Canada bond issues that mature approximately in the 
indicated term areas. At times, some of the change in the yield occurring over a reporting 
period may reflect a switch to a more topical issue. 

* Government of Canada marketable bonds refer to direct debt payable in Canadian 
dollars and exclude Real Return Bonds, Canada Savings Bonds and, since 1975, 
extendible issues. For the period before 1975, extendible issues are included, but their 
inclusion does not materially affect the yield averages. The rate of return for each series of 
unmatured Canada Savings Bonds is set out in the Bank of Canada publication Summary 
of Government of Canada Direct Securities and Loans. 

*Yields for other bonds relate to the last Wednesday of the month; prior to July 1981 
they were based on prices on the Thursday following the last Wednesday of the month. 
The series are available from 1977. The long-term averages cover bonds with a remaining 
term to maturity of 15 years or more, and bonds making up the mid-term average have a 
remaining term of 5 to 15 years. The composition of the bond portfolio for each series is 
available on request from ScotiaMcLeod. 

¢ Treasury bills: Weekly auction. These auctions are held on Tuesdays. (Prior to 
24 November 1992, the weekly auctions were held on Thursdays.) From time to time 
prior to 4 August 1977, there were special issues of treasury bills with maturities of more 
than six months and less than one year. From August 1977 to July 1983, one-year treasury 
bills were auctioned at four-week intervals, from July 1983 to January 1987, at two-week 
intervals, and since then generally at one-week intervals. Bids may be submitted by the 
Bank of Canada and by chartered banks and investment dealers that are primary 
distributors of Government of Canada securities. Treasury bills are sold at a discount and 
the yields are calculated on a 365-day true yield basis. The weekly treasury bill tender rate 
is a weighted average of the yields on successful bids. 

¢ Selected U.S. dollar interest rates. For comparability with Canadian rates, the U.S. 
3-month Treasury bill rate and the commercial paper rates have been adjusted to a 365-day 
true yield basis from a 360-day discount basis. Treasury bill yields are averages of rates at 
the Monday tender nearest the Wednesday date shown. 

¢ The federal funds rate refers to transactions in Federal Reserve funds, i.e., the 
borrowing or lending of "excess" reserves on deposit with Federal Reserve banks. The 
rate shown is published by the Federal Reserve Bank of New York and is a transactions- 
weighted average for the week ending Wednesday. * The rates shown for commercial 
paper are for |-month and 3-month dealer-placed prime rates shown for commercial paper 
as at the last Wednesday of the month. « Yields on U.S. Treasuries are adjusted to constant 
maturity by the U.S. Treasury, based on closing bid prices. * The prime rate shown is the 
typical rate as of the last Wednesday of the month. 

* Euro-U.S. dollar deposit rates in London are the closing offer side rates for the 
Wednesday dates shown. Rates have been adjusted to a 365-day true yield basis. 

¢ The forward premium or discount (-) on U.S. dollars in Canada is the annual 
interest rate equivalent of the spread between the spot and forward exchange rates for U.S. 
dollars in Canada computed on the basis of mid-market closing quotations for the 
Wednesday dates shown. 


calculés en fonction de la moyenne des cours acheteur et vendeur, a la cléture, de certaines missions 
d'obligations du gouvernement canadien dont les échéances correspondent a peu prés a celles du tableau. 
Les variations des taux de rendement observées sur une période peuvent étre partiellement imputables au 
remplacement d'une émission par une autre plus pertinente. 

* Obligations négociables du gouvernement canadien. Seuls sont considérés ici les titres libellés en 
dollars canadiens émis par le gouvernement, a l'exception des obligations 4 rendement réel, des obligations 
d'épargne du Canada et, depuis 1975, des émissions a échéance prorogeable; les émissions de ce type 
antérieures a 1975 sont incluses dans ces données, mais elles n'influencent pas de fagon significative les 
taux moyens de rendement. On trouvera les taux de rendement des diverses émissions d'obligations 
d'épargne du Canada non échues dans la publication de la Banque du Canada intitulée Résumé des titres et 
emprunts émis ou garantis par le gouvernement du Canada. 

° Les rendements moyens pondérés des obligations d'autres émetteurs sont calculés a partir des cours 
du dernier mercredi du mois. Avant juillet 1981, ils étaient calculés a partir des cours du jeudi suivant le 
dernier mercredi du mois; ces séries remontent 4 1977. Les taux de rendement moyens des obligations & 
long terme se rapportent aux obligations dont le terme a courir est de 15 ans ou plus, tandis que ceux des 
obligations 4 moyen terme concernent les obligations dont le terme a courir se situe entre 5 et 15 ans. La 
maison Scotia McLeod fournit sur demande, pour chacune des séries, la liste des obligations retenues pour 
le calcul des taux de rendement. 

¢ Adjudication hebdomadaire de bons du Trésor. Les adjudications ont lieu le mardi. (Avant le 
24 novembre 1992, ces adjudications hebdomadaires étaient tenues le jeudi.) Il y a eu de temps a autre, 
antérieurement au 4 aotit 1977, des émissions spéciales de bons du Trésor dont I'échéance variait de plus de 
six mois a moins d'un an. Du mois d'aofit 1977 au mois de juillet 1983, une adjudication de bons du Trésor 
a un an s'est tenue toutes les quatre semaines; de juillet 1983 a janvier 1987, il y en a eu une toutes les deux 
semaines. Depuis, l'adjudication de ces titres se fait généralement toutes les semaines. La Banque du 
Canada ainsi que les banques 4 charte et courtiers en valeurs mobiliéres agréés comme distributeurs 
initiaux de titres du gouvernement canadien peuvent seuls participer comme soumissionnaires a ces 
séances. Les bons du Trésor s'achétent a un prix inférieur a leur valeur nominale, et leur taux de rendement 
est donné par le rapport valeur escomptée/prix, mis sur base de 365 jours. Le taux d'adjudication des bons 
du Trésor est égal 4 la moyenne pondérée des taux de rendement des soumissions acceptées. 

* Quelques taux d'intérét d'instruments en dollars E.-U. Afin de les rendre comparables aux taux 
canadiens, les taux des bons du Trésor a 3 mois et du papier commercial américains ont été ramenés du 
rapport valeur escomptée/valeur nominale, base 360 jours, au rapport valeur escomptée/prix, mis sur 
base canadienne, soit 365 jours. Le taux de rendement des bons du Trésor est la moyenne des taux a 
l'adjudication du lundi précédant le mercredi indiqué. 

° Le taux des fonds fédéraux est celui qui est appliqué aux opérations sur les fonds fédéraux, c'est-a- 
dire aux préts ou aux emprunts d'excédents de réserve auprés d'une banque fédérale de réserve. Le taux 
indiqué, qui est publié par la Banque fédérale de réserve de New York, est la moyenne hebdomadaire 
pondérée des taux applicables aux opérations de la semaine se terminant le mercredi. * Le taux indiqué pour 
le papier commercial est celui du papier de premier choix a 30 ou 90 jours placé par des courtiers au 
dernier mercredi du mois. * Obligations du Trésor américain. Le taux indiqué est calculé par le Trésor 
américain en fonction d'une échéance constante et basé sur les cours acheteur de cléture. * Les taux de base 
indiqués sont les taux les plus représentatifs appliqués le dernier mercredi du mois. 

+ Le taux des dépéts en euro-dollars E.-U. a Londres correspond a la moyenne des taux offerts a la 
cloture des opérations le mercredi indiqué. Il a été ramené a la base 365 jours/valeur nominale. 

¢ Le report ou déport (-) sur le dollar E.-U. au Canada est l'écart, converti en taux d'intérét annuel, 
entre le cours au comptant et le cours A terme du dollar E.-U. au Canada a la cléture le mercredi indiqué, les 
cours retenus étant la moyenne des cours acheteur et vendeur. 
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F2 


Sources: Bank of Canada, Statistics Canada 

Treasury bills and other short-term paper include instruments with an original term of 
one year or less. The data do not include bills and notes placed with parent or affiliated 
companies. Corporate data exclude notes placed directly with chartered banks. Short- 
term loans from Canadian and foreign banks are not included in the statistics. 

¢ Sales finance and consumer loan company paper includes notes issued by wholly 
owned finance company subsidiaries of all manufacturers and merchandisers. Data on 
sales finance paper and other commercial paper are based on a survey by the Bank of 
Canada covering companies known to have issued short-term paper; it is estimated that a 
high proportion of all paper issued is covered by this survey. As a result of changes in the 
coverage due to the entry of new participants in the survey, mergers and the elimination of 
some companies going into receivership, a break in the series occurs at December 1968. 
On 4 June 1979, the Continental Bank of Canada began operations, initially as a wholly 
owned subsidiary of IAC Limited; the two institutions merged on 1 November 1981. 
Citibank Canada amalgamated with three Canadian subsidiaries of its parent company, 
Citibank N.A., effective 1 November 1982. 

¢ For the period before November 1981, bankers’ acceptances figures refer to the 
amount outstanding for the last Wednesday of the month. From that month, the data are as 
of the last business day of each period. 

¢ Total treasury bills and other short-term paper of provincial governments and their 
enterprises and municipal governments exclude the bills and notes placed in the accounts 
of the respective provinces and municipalities. The treasury bills and notes issued are 
largely payable in Canadian dollars; however, the statistics include some short-term notes 
payable in foreign currencies. Since November 1981, these data have included bills and 
paper of provincial governments and their enterprises sold directly to chartered banks. 


F3 


Sources: Dow Jones, Montreal Stock Exchange, New York Stock Exchange, Standard & 
Poor's Corporation, Toronto Stock Exchange. 

More detailed information on the composition of the common stock price indexes 
shown in the table can be obtained from the primary sources of the data. The number of 
stocks in each index is shown in parentheses. 

¢ The indexes of the Toronto Stock Exchange and Standard & Poor's are market 
capitalization-weighted indexes of selected groups of stocks. The stock price indexes of 
the Montreal Exchange were changed in March 1986: The method of calculation was 
changed to an arithmetic average from the previous method of equally weighted geometric 
averages; and the value of the 4 January 1983 base was changed to 1,000. The indexes 
were previously redesigned in May 1984. The Montreal and Canadian Stock Exchanges 
amalgamated as at 1 January 1974. For the period prior to this date, the series include data 
from both stock exchanges. 

* The Dow-Jones industrial average is a simple dollar average of 30 selected 
industrial stocks adjusted for stock splits, stock dividends, and the substitutions of stocks 
in the average. 

* Stock dividend yields are calculated by taking the indicated dividend to be paid per 
share of stock over the next 12 months and dividing it by the current price of the stock. 

* The price/earnings ratio is calculated by dividing the current market price of a stock 


F2 


Sources : Banque du Canada, Statistique Canada 

Les bons du Trésor et autres effets 4 court terme n'englobent que les instruments dont l'échéance 
initiale ne dépasse pas un an. Les données ne comprennent pas les bons ni les billets placés auprés de 
sociétés méres ou affiliées, ni, dans le cas des sociétés, les billets négociés directement avec des banques a 
charte. Les emprunts a court terme auprés de banques canadiennes et étrangéres ne sont pas compris dans 
les données. 

¢ Le papier des sociétés de financement ou de prét a la consommation comprend les billets émis par les 
sociétés de financement filiales en propriété exclusive des entreprises manufacturiéres et des grandes 
entreprises de distribution. Les données relatives aux postes Papier des sociétés de financement et Autres 
effets de commerce ont été recueillies par la Banque du Canada au moyen d'enquétes auprés des sociétés 
qui, 4 sa connaissance, avaient émis du papier 4 court terme. II y a tout lieu de croire qu'une trés forte 
proportion de ce papier a été recensée par ces enquétes. En raison d'une extension du recensement a 
d'autres sociétés et en raison des fusions ou des liquidations de sociétés, ces séries ont subi une 
modification en décembre 1968. La Banque Continentale du Canada a commencé ses opérations le 4 juin 
1979 avec 
le statut de filiale en propriété exclusive de la IAC Limitée; les deux institutions ont fusionné le 
1©* novembre 1981. La Citibanque Canada, et trois filiales canadiennes de Citibank N.A., la société mére, 
ont fusionné le 1°* novembre 1982. 

¢ Acceptations bancaires. Avant novembre 1981, les chiffres retenus étaient ceux de l'encours au 
dernier mercredi du mois. Depuis lors, les données sont celles de l'encours au dernier jour ouvrable de la 
période. 

* Les bons du Trésor et autres effets a court terme émis par les provinces et entreprises provinciales 
et par les municipalités ne comprennent pas les bons du Trésor ni les billets achetés par les comptes des 
provinces ou des municipalités intéressées. Les bons du Trésor et les billets sont, dans la majorité des cas, 
libellés en dollars canadiens, mais les statistiques englobent également un certain montant de billets 4 court 
terme libellés en monnaies étrangéres. Depuis novembre 1981, elles comprennent aussi les bons et le 
papier émis par les provinces et leurs entreprises et vendus directement aux banques a charte. 


F3 


Sources : Dow Jones, Bourse de Montréal, Bourse de New York, Standard & Poor's Corporation, Bourse 
de Toronto 

On pourra obtenir des renseignements complémentaires concernant les composantes des indices des 
cours des actions ordinaires en s'adressant aux institutions qui produisent ces indices. Le nombre de titres 
retenus pour chaque indice est indiqué entre parenthéses. 

+ Les indices de la Bourse de Toronto et de Standard & Poor’s sont des indices pondérés par la valeur 
marchande de quelques groupes d'actions. Les indices de la Bourse de Montréal ont été modifiés en 
mars 1986. Auparavant, on obtenait les chiffres de ces indices en faisant des moyennes géométriques non 
pondérées des données. Cette méthode a été remplacée par celle de la moyenne arithmétique; de plus, 
la base de l'indice au 4 janvier 1983 a été portée 4 1 000. Ces indices ont été modifiés une premiere fois 
en mai 1984. La Bourse de Montréal et la Bourse canadienne ont fusionné le 1°* janvier 1974. Les 
statistiques antérieures sont tirées de données relatives aux deux Bourses. 

¢ L'indice Dow Jones des industrielles est une moyenne arithmétique des cours d'un échantillon de 30 
actions industrielles, sauf qu'il a été tenu compte, au cours des années, des fractionnements d'actions, des 
dividendes versés en actions et des substitutions de titres dans |'échantillon. 

e Le rendement sous forme de dividendes d'une action a une date donnée est calculé en divisant le 
dividende prévu par action pour les 12 mois suivants par le cours de I'action. 

¢ Le taux de capitalisation des bénéfices d'une action est calculé en divisant le cours de l'action a la 
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by the company's earnings per share in its latest fiscal year. 

* The value of shares traded is the total dollar value of all transactions recorded on the 
exchange during the month. 

* The volume of shares traded is the total number of shares transacted on the 
exchange during the month. 


F4-F10 


Source: Bank of Canada 

Data shown are subject to revision. These series cover all public issues as well as 
most private placements with an original term to maturity of more than one year. The data 
for all levels of government include guaranteed issues. Effective 5 November 1986, there 
has been an accounting change in the treatment of Canada Savings Bonds sold on the 
Payroll Savings Plan. These bonds are now gradually included in outstandings as payroll 
deductions are remitted over the contract period. Previously, the total amount of payroll 
sales was included in outstandings in November. Data on the net amount of Canadian 
dollar bond issues placed abroad by provincial-municipal governments, financial 
corporations and non-financial corporations are available on a semi-annual basis from 
1974 and may be obtained from the Bank of Canada's Department of Monetary and 
Financial Analysis. 

Prior to 31 December 1971, Government of Canada issues payable in foreign 
currencies were converted into Canadian dollars at the following rates: from 
30 September 1950 to 3 May 1962, U.S.$1.00 = $1.00, thereafter, U.S.$1.00 = $1.081; 
from 30 September 1950 to 3 May 1962, £1 = $2.800; from 3 May 1962 to 18 November 
1967, £1 = $3.027, thereafter, £1 = $2.595; prior to 26 October 1969, 1DM = $0.270, 
thereafter, 1DM = $0.295; from 15 May 1968 to 24 June 1970, 1 lira = $0.00173. Since 
31 December 1971 Government of Canada issues payable in foreign currency have been 
converted into Canadian dollars at the noon spot rate of the day of delivery. All other 
issues payable in foreign currencies have been converted into Canadian dollars at the 
average noon market rate for the month. In the case of optional-pay issues, the option 
most favourable to the lender has been used. Data on gross new issues, retirements and 
net new issues of Government of Canada securities and provincial and corporate bonds are 
available quarterly from 1935; data on gross new bond issues placed in foreign markets, 
both total foreign bond issues and bond issues placed in the United States, are available 
from 1960. 

* Provincial bonds include issues purchased by provincial accounts and with Quebec 
Pension Plan funds. Retirements of provincial bonds do not include payments into sinking 
funds. 

* Municipal bonds do not include issues guaranteed by the provinces (already 
included in provincial bonds) nor issues sold directly to provinces and their agencies, 
which are shown in Table F8. Retirements of municipal bonds do not include payments 
into sinking funds. The quarterly data for municipal retirements are estimated by pro- 
rating annual estimates and including partial data for large municipalities when available. 

* Corporate bonds include all issues of Canadian corporations, with the exception of 
finance company and commercial paper with an original term to maturity of one year or 
less, and issues sold to a parent company, whether this parent is incorporated in Canada or 
abroad. * Preferred and common stocks are shown at offering prices, and retirements at 
the actual amount paid by the corporation. Pursuant to section 91 of the Canadian and 


date indiquée par les bénéfices réalisés par action au cours du dernier exercice de la société. 

* La valeur des actions négociées représente le montant total en dollars de toutes les ventes effectuées 
au cours du mois a la Bourse désignée. 

¢ Le volume des actions négociées représente le nombre d'actions vendues au cours du mois a la 
Bourse désignée. 


F4 a F10 


Source : Banque du Canada 

Les données des Tableaux F4 a F10 sont sujettes a révision. Elles englobent toutes les émissions 
publiques a échéance initiale de plus d'un an et la plupart des émissions du méme genre placées 4 titre 
privé. Les emprunts du gouvernement canadien, des provinces et des municipalités comprennent les 
obligations émises sous garantie de ces derniers. Depuis le 5 novembre 1986, une modification d'ordre 
comptable a été apportée au traitement des obligations d'’épargne vendues selon le Mode d'épargne sur le 
salaire. Les montants de ces obligations sont maintenant ajoutés 4 l'encours de ces titres 4 mesure que se 
font les retenues sur le salaire; ces retenues sont étalées sur la durée des contrats. Auparavant, la valeur 
totale des ventes selon le Mode d'épargne sur le salaire était ajoutée a l'encours de ces titres en novembre. 
Les intéressés peuvent se procurer au département des Etudes monétaires et financiéres de la Banque du 
Canada les données relatives aux émissions nettes d'obligations en dollars canadiens placées a 1'étranger 
par les provinces, les municipalités, les sociétés financiéres et non financiéres. II s'agit 1a de statistiques 
semestrielles remontant a 1974. d 

Avant le 31 décembre 1971, la valeur nominale des émissions du gouvernement canadien libellées en 
monnaies étrangéres a été convertie en dollars canadiens aux cours suivants : du 30 septembre 1950 au 
3 mai 1962, 1 $E.-U. = 1 $; par la suite, 1 $E.-U. = 1,081 $; du 30 septembre 1950 au 3 mai 1962, 
£1 = 2,800 $; du 3 mai 1962 au 18 novembre 1967, £1 = 3,027 $; par la suite £1 = 2,595 $; avant le 
26 octobre 1969, 1DM = 0,270 $; par la suite, IDM = 0,295 $; du 15 mai 1968 au 24 juin 1970, 
1Lit = 0,00173 $. Depuis le 31 décembre 1971, cette conversion s'effectue au cours du comptant a midi le 
jour de la livraison. Pour toutes les autres émissions libellées en monnaies étrangéres, on utilise comme 
taux de conversion la moyenne mensuelle des cours du change 4 midi. Dans le cas des titres payables en 
dollars canadiens ou en une autre devise, l'option la plus favorable aux préteurs a été retenue. Les 
statistiques relatives aux opérations suivantes sont disponibles sur une base trimestrielle a partir de 1935 : 
émissions brutes, rachats et émissions nettes de titres du gouvernement canadien ainsi que d'obligations des 
provinces et des sociétés. Les statistiques des émissions brutes d'obligations placées sur les marchés 
€trangers, a savoir le montant global et le montant de la tranche placée aux Etats-Unis, remontent a 1960. 

¢ Les obligations des provinces comprennent les titres achetés par une province ou avec des fonds 
provenant du Régime de rentes du Québec. Les dotations aux fonds d'amortissement ne sont pas assimilées 
a des remboursements. 

+ Les obligations des municipalités ne comprennent ni les titres émis sous la garantie d'une province, 
ceux-ci étant recensés comme obligations des provinces, ni les titres vendus directement aux provinces ou a 
leurs agences, lesquels sont recensés au Tableau F8. Les dotations aux fonds d'amortissement ne sont pas 
assimilées a des remboursements. Les données trimestrielles concernant les remboursements des titres des 
municipalités sont des données estimatives obtenues en divisant par quatre le montant des remboursements 
prévus pour l'année entiére et en ajoutant, le cas échéant, des données partielles pour certaines grosses 
municipalités. 

Les obligations des sociétés englobent toutes les émissions de sociétés canadiennes, a l'exclusion 
toutefois du papier émis par les sociétés de financement et du papier commercial dont I'échéance a 
l'Emission ne dépasse pas un an, ainsi que les émissions vendues 4 la société mére, que cette derniére soit 
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British Insurance Companies Act, common stock retirements do not include purchases by 
life insurance companies of their own stock. Common stock retirements in 1961 and 1964 
reflect the distribution by British Columbia Power Corporation to shareholders of funds 
received from the Province of British Columbia in payment for the common and preferred 
shares of British Columbia Electric Company Limited; the data reflect in 1963 the 
purchase by Quebec Hydro of privately owned hydro-electric companies, and in 1972 the 
purchase by the Nova Scotia Power Commission of Nova Scotia Light and Power 
Company Limited. 

¢ For short-term paper see the note to Table F2. 

¢ Transactions of other institutions and foreign debtors (Table F9) include issues of 
Canadian religious and other institutions and issues placed in Canada by foreign debtors. 
New issues of foreign debtors amounted to $20 million in 1961, $5 million in 1964, 
$25 million in the first quarter and $7 million in the fourth quarter of 1965, $20 million in 
1966, $20 million in 1967, $15 million in 1968, $25 million in 1971, $20 million in 1972 
and $20 million in 1975. Foreign debtor issues have been retired throughout the period 
covered. In Table F6, the small amount of security issues of institutions placed abroad has 
been included in the total. 

¢ Financial corporations (Table F10) include the finance company subsidiaries of 
automobile companies; to the end of 1972, all other subsidiary companies engaged in 
financing the parent companies’ sales are classified with the parent company; from 1973 
on they are classified as financial. 


G1 


Sources: Bank of Canada, Statistics Canada, Supply and Services Canada 

This table provides a summary of the transactions affecting the fiscal position of the 
Government of Canada, the net financing requirement and the sources of funds used to 
meet the financing requirement. Data for the first part are compiled from the Statistics 
Canada publication National Income and Expenditure Accounts (Catalogue 13-001). Data 
for the second part are compiled from the annual Public Accounts of Canada, and the 
Monthly Statements of Financial Transactions. The annual data from the audited Public 
Accounts of Canada are on a fiscal-year basis (i.e., | April to 31 March). The monthly 
data from the unaudited Statements of Financial Transactions do not reflect year-end 
adjustments, and so the sum of the monthly data for a fiscal year will differ from the 
annual totals reported in the Public Accounts. Moreover, changes that take place from time 
to time in accounting practices are reflected in historical revisions in the annual Public 
Accounts data, but not in the unaudited historical monthly data. The data in the third part 
of the table are compiled by the Bank of Canada; the series are derived mainly from 
Table G4 in the Review as well as from Tables B1 and C4. 

* Personal income tax also includes transfers from persons to the federal government. 
* Other taxes include the GST and various other excise taxes and duties. * Non-tax revenue 
includes mainly returns on investments. 

Net loans, investments and advances show the effect on the Consolidated Revenue 
Fund of net appropriations to or net repayments from (+) various entities such as Crown 
corporations and other agencies. » Specified purpose accounts reflects the net source of 
funds to the government of the following: Canada Pension Plan accounts, various 
government superannuation and annuity accounts, provincial tax collection agreement 
accounts, deposit and trust and other accounts. 
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constituée au Canada ou a l'étranger. * Les actions privilégiées ou ordinaires figurent au prix d'émission et 
les rachats, au prix effectivement payé par la société intéressée. En vertu de l'article 91 de la Loi sur les 
compagnies d’assurance-vie canadiennes et britanniques, les rachats d'actions ordinaires ne comprennent 
pas le rachat, par une compagnie d'assurance-vie, de ses propres actions. Ont été considérés comme des 
achats d’actions, en 1961 et en 1964, la distribution par la British Columbia Power Corporation a ses 
actionnaires des fonds qu'elle avait regus de la province de la Colombie-Britannique en paiement des 
actions ordinaires et privilégiées de la British Columbia Co. Ltd., en 1963, l'achat par Hydro-Québec 
d'entreprises hydro-électriques privées et, en 1972, l'achat par la Nova Scotia Power Commission de la 
Nova Scotia Light and Power Company Limited. 

e Les renseignements sur le papier a court terme se trouvent dans les notes relatives au Tableau F2. 

¢ Les opérations des autres institutions et emprunteurs étrangers (Tableau F9) comprennent les 
émissions d'institutions canadiennes (religieuses ou autres) et les émissions placées au Canada par des 
emprunteurs étrangers. Ces derniéres ont atteint 20 millions de dollars en 1961, 5 millions en 1964, 

32 millions en 1965 (soit 25 millions au premier trimestre et 7 millions au quatriéme), 20 millions en 1966, 
20 millions en 1967, 15 millions en 1968, 25 millions en 1971, 20 millions en 1972 et 20 millions en 1975. 
Dans le cas des emprunteurs étrangers, il y a eu des remboursements tout au long de la période indiquée. 
Le faible montant des émissions de titres émis par les institutions et placés a l'étranger a été incorporé a la 
rubrique Total du Tableau F6. 

° Les sociétés financiéres (Tableau F10) comprennent les sociétés de financement filiales des 
constructeurs de véhicules automobiles; jusqu’a la fin de 1972, les statistiques relatives a toutes les autres 
filiales qui ont pour objet de financer les ventes des sociétés méres sont comprises dans celles des sociétés 
meres; a partir de 1973, ces filiales sont considérées comme des entreprises financiéres. 


Gl 


Sources : Banque du Canda, Statistique Canada, Approvisionnements et Services Canada 

Le Tableau G1 retrace, sous une forme simplifiée, l'évolution de la trésorerie du gouvernement 
canadien, les besoins nets de financement ainsi que la provenance des ressources financiéres utilisées pour 
couvrir ces besoins. Les données figurant dans la premiére partie sont tirées des Comptes nationaux des 
revenus et dépenses de Statistique Canada, n° 13-001 au catalogue. Les données fournies dans la seconde 
partie sont tirées de la livraison annuelle des Comptes publics du Canada et des Etats mensuels des 
opérations financiéres. Les données annuelles des Comptes publics du Canada vérifiés sont établies en 
fonction de l'exercice financier (soit du 1©* avril au 31 mars). Les données des Etats mensuels des 
opérations financiéres non vérifiés ne tiennent pas compte des ajustements en fin d'exercice de sorte que la 
somme des données mensuelles pour un exercice donné n'égale vraisemblablement pas les totaux annuels 
déclarés pour cet exercice dans les Comptes publics. De plus, les modifications apportées de temps a autre 
aux conventions comptables se reflétent dans les révisions dont les données annuelles des Comptes publics 
ont été l'objet au fil du temps, mais non dans les séries chronologiques mensuelles non vérifiées. Les 
données contenues dans la troisiéme partie du tableau proviennent de la Banque du Canada; les séries sont 
principalement tirées du Tableau G4 de la Revue et des Tableaux B1 et C4. 

¢ Impét sur le revenu des particuliers. Comprend également les transferts des particuliers au 
gouvernement. ° Le poste Autres impots englobe la TPS et divers autres droits et taxes d'accise. » Le 
chiffre des recettes non fiscales comprend surtout les revenus provenant des placements. 

¢ Les chiffres de la colonne Préts, dotations en capital et avances (net) montrent l'incidence sur le 
Trésor des affectations nettes de crédits (-) 4 diverses entités telles que les sociétés d'Etat et d'autres 
organismes ou des remboursements nets (+) effectuées par ces entités. » Sont comptabilisées aux comptes a 
fins déterminées les sources nettes de financement que sont pour le gouvernement le Régime de pensions du 
Canada, les divers comptes de pension de retraite et rentes du gouvernement, les comptes des accords de 
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* Other non-budgetary transactions include the net source or requirement arising 
from such asset or liability accounts as interest and matured debt, accounts payable, 
outstanding cheques, cash in transit and miscellaneous accounts. 

* Requirement for foreign exchange transactions reflects the net effect of changes in 
foreign assets and foreign liabilities that are financial claims and obligations of the federal 
government. The most important type of transaction resulting in an increase or decrease in 
the Canadian dollar financing requirement is an advance from the Consolidated Revenue 
Fund to the Exchange Fund Account or the repayment of such an advance. 

* Net Canadian dollar financing requirement is identical to the total requirement 
shown in column 15, with the sign reversed. 

* Reduction or increase (-) in Canadian dollar cash balances is the sum of changes in 
the Government of Canada's balances at the Bank of Canada and with directly clearing 
members of the Canadian Payments Association. Prior to December 1983 the balances 
were held at the Bank of Canada, the chartered banks and Quebec savings banks. This 
series differs from the figures shown in the Public Accounts in that it excludes small 
foreign currency balances and a few minor special deposits. * The data on other sources 
of financing to meet the Canadian dollar requirement are determined residually by 
subtracting columns 17—20 from column 16. They mainly represent changes in the 
holdings of government securities by Government of Canada accounts as defined in the 
notes to Table G4 in the Review; and changes in the government's matured debt 
outstanding which are excluded from the Public Accounts. There are also slight 
differences in the definition of government cash balances and of government accounts, as 
well as in the recording of Canada Savings Bond transactions. 


G2-G3 


Source: Bank of Canada 

Treasury bills, Canada Savings Bonds and other non-market issues are not included in 
the data. Unless an earlier call date is given in the notes at the end of the table, issues are 
non-callable. Issues payable in foreign currencies have been converted into Canadian 
dollars at the closing spot rate as at the last business day of the calendar quarter. 
Information on treasury bill issues can be found in Table F2. For the totals of Government 
of Canada direct and guaranteed debt outstanding at month-ends, see Table G6. Complete 
details of loans outstanding are published annually in the Bank of Canada publication 
Summary of Government of Canada Direct Securities and Loans. 

* Coverage ratio at auction is the aggregate value of bids received from primary 
distributors (both competitive and non-competitive bids), divided by the aggregate amount 
of bonds auctioned. 


perception fiscale avec les provinces, les comptes de dépét, les comptes en fiducie et d'autres comptes. 

+ Les autres opérations non budgétaires. Il s'agit des sources ou des besoins nets de financement que 
constituent des comptes d'actif ou de passif tels que les comptes «intéréts et dette échue», les comptes 
créditeurs, les chéques en circulation et les fonds en transit, ainsi que divers autres comptes. 

* Besoins de financement des opérations de change. Cette colonne montre l'incidence nette des 
variations des avoirs et engagements en monnaies étrangéres qui constituent des créances et des obligations 
financiéres pour le gouvernement fédéral. Les avances accordées par le Trésor au Fonds des changes ou les 
remboursements de ces avances constituent la principale catégorie de transactions qui font croitre ou 
diminuer ces besoins de trésorerie. 

+ Besoins nets de trésorerie en dollars canadiens. Les chiffres de cette colonne sont identiques 4 ceux 
qui figurent a la colonne 15, sauf qu'ils sont affectés du signe inverse. 

¢ Réduction ou augmentation (-) des dépéts en dollars canadiens. Cette colonne représente le total des 
variations des dépéts du gouvernement a la Banque du Canada, ainsi que chez les membres adhérents de 
l'Association canadienne des paiements. Avant décembre 1983, les fonds étaient détenus 4 la Banque du 
Canada, dans les banques a charte et dans les banques d'épargne du Québec. Les données de cette série 
différent de celles qui figurent dans les Comptes publics, en ce qu'elles ne tiennent pas compte des dépéts 
en devises et de quelques dépéts spéciaux de faible montant. * Autres sources de financement des besoins 
de trésorerie en dollars canadiens. Les données contenues dans cette colonne représentent la différence 
entre le total des colonnes numérotées de 17 4 20 et le nombre figurant 4 la colonne 16. Ces données 
reflétent surtout les variations des portefeuilles de titres du gouvernement qui se trouvent dans les comptes 
du gouvernement canadien et sont définis dans les notes relatives au Tableau G4 de la Revue, mais elles 
reflétent aussi les variations de la dette échue du gouvernement, lesquelles ne figurent pas dans les comptes 
publics. La définition des dépéts en dollars du gouvernement et des comptes du gouvernement et la 
méthode de comptabilisation des transactions relatives aux obligations d'’épargne du Canada différent 
également quelque peu dans les deux cas. 


G2 et G3 


Source : Banque du Canada 

Les Tableaux G2 et G3 ne tiennent pas compte des bons du Trésor, des obligations d'épargne du 
Canada ni des autres titres non négociables. En régle générale, les titres ne sont pas rachetables par 
anticipation; les exceptions sont indiquées au bas du Tableau. La valeur nominale des titres libellés en 
devises a été convertie en dollars canadiens au cours du comptant a la clture du dernier jour ouvrable de 
mars, de juin, de septembre ou de décembre, selon le cas. On trouvera au Tableau F2 les renseignements 
relatifs aux bons du Trésor. Le Tableau G6 donne I'encours, en fin de mois, des titres mis ou garantis par 
le gouvernement canadien. On trouvera dans la brochure intitulée Résumé des titres et emprunts émis par 
le gouvernement du Canada, que la Banque du Canada publie annuellement, une description détaillée de 
tous les emprunts en cours. 

* Le taux de couverture de l'adjudication représente le quotient de la valeur globale des offres regues 
des distributeurs initiaux (offres concurrentielles ou non) au montant global des obligations adjugées. 
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G4-G7 
Source: Bank of Canada 

Since 31 December 1971, issues payable in foreign currencies have been converted 
into Canadian dollars at the closing spot rate as at the last business day of the calendar 
quarter. Holdings are shown at par value where available, in other cases at book value. 

* Other holdings (Table G4) of treasury bills and marketable bonds are obtained as a 
residual. The category other includes other central banks, investment dealers, other non- 
bank financial institutions and other resident and non-resident holders. A more detailed 
breakdown of these holdings is shown in Table G5 under the heading general public, 
which also includes chartered banks. Effective 5 November 1986, there was an 
accounting change in the treatment of Canada Savings Bonds sold on the Payroll Savings 
Plan. These bonds are now gradually included in outstandings as payroll deductions are 
remitted over the contract period. Previously, the total amount of payroll sales was 
included in outstandings in November. 

* Government of Canada accounts (Tables G4 and GS) include the Securities 
Investment Account, the Purchase Fund, holdings of selected federal Crown corporations 
and government agencies, and the federal non-marketable bonds issued to the Canada 
Pension Plan Investment Fund. Holdings of Canada Savings Bonds being purchased on 
the payroll plan by federal government employees are excluded; these are included with 
other holdings. 

¢ Total loans and drawings under standby facilities include drawings outstanding on 
the standby credit facilities with Canadian banks and with foreign banks; term loans are 
foreign currency loans arranged with foreign banks and other financial institutions. 

* Total securities and loans outstanding include a small amount of matured securities 
outstanding. 

° The holdings of all life insurance companies are available only at year-end. The 
quarterly distribution is estimated from monthly data on investment transactions by 
15 major life insurance companies. 

¢ Other financial institutions (Table G5) include, among others, sales finance and 
consumer loan companies. 

* Holdings of non-financial corporations, provincial governments and municipal 
governments (Table G5) are obtained from the financial flow accounts published by 
Statistics Canada. * Other bonds under non-marketable securities (Table G6) are held by 
the Canada Pension Plan Investment Fund. 


H1-H3 
Source: Statistics Canada 


Data are compiled from the annual and quarterly editions of the Statistics Canada 
publication National Income and Expenditure Accounts (Catalogue 13-001, 13-201). 


G4 a G7 


Source : Banque du Canada 

Depuis le 31 décembre 1971, la conversion en dollars canadiens des titres payables en devises 
s'effectue au cours du comptant a la cloture le dernier jour ouvrable de mars, de juin, de septembre ou de 
décembre, selon le cas. Les titres figurent a leur valeur nominale, lorsqu’'elle est connue, ou a leur valeur 
comptable dans le cas contraire. 

¢ Le montant des portefeuilles des autres détenteurs (Tableau G4) de bons du Trésor et d'obligations 
négociables a été obtenu en déduisant de l'encours global le montant des autres portefeuilles. Figurent dans 
la catégorie Autres détenteurs les banques centrales étrangéres, les courtiers en valeurs mobiliéres, les 
établissements financiers non bancaires et les autres détenteurs au Canada ou a l'étranger. Une ventilation 
plus complete de ces titres figure 4 la rubrique Public du Tableau G5, laquelle englobe également les 
banques a charte. Depuis le 5 novembre 1986, une modification d'ordre comptable a été apportée au 
traitement des obligations d'épargne vendues par le Mode d'épargne sur le salaire. Les montants de ces 
obligations sont maintenant ajoutés a l'encours de ces titres 4 mesure que se font les retenues sur le salaire; 
ces retenues sont étalées sur la durée des contrats. Auparavant, la valeur totale des ventes selon le Mode 
d'épargne sur le salaire était ajoutée a l'encours de ces titres en novembre. 

¢ Le poste Comptes du gouvernement canadien (Tableaux G4 et G5) comprend les portefeuilles de la 
Caisse de placements, du Fonds de rachat, de quelques sociétés d'Etat et organismes du gouvernement 
canadien ainsi que les obligations non négociables du gouvernement fédéral émises 4 l'intention du Fonds 
de placement du Régime de pensions du Canada. En sont exclues les obligations d'épargne du Canada que 
les fonctionnaires fédéraux achétent par le Mode d'épargne sur le salaire; ces obligations font partie des 
portefeuilles des autres détenteurs. 

¢ Le poste Emprunts et tirages sur lignes de crédit comprend l'encours des tirages effectués sur les 
lignes de crédit ouvertes par les banques canadiennes et des banques étrangéres; les emprunts a terme sont 
des emprunts en monnaies étrangéres obtenus des banques étrangéres et d'autres institutions financiéres. 

° Liencours total des titres et des emprunts comprend un faible montant de titres échus et non 
encaissés. 

¢ Les données concernant les portefeuilles de l'ensemble des compagnies d'assurance-vie ne sont 
disponibles qu’en fin d'année et les répartitions trimestrielles sont des estimations basées sur les opérations 
de placement déclarées chaque mois par 15 importantes compagnies d'assurance-vie. 

° Le poste Autres institutions financiéres (Tableau G5) comprend notamment les données des sociétés 
de financement des ventes ou de prét 4 la consommation. 

¢ Les données relatives aux titres détenus par les sociétés non financiéres, les provinces et les 
municipalités (Tableau G5) sont tirées des comptes des flux financiers publiés par Statistique Canada. 

° Les détenteurs des autres titres non négociables (Tableau G6) sont le Fonds de placement du Régime 
de pensions du Canada. 


H1 a H3 
Source : Statistique Canada 

Les données des Tableaux H1 4 H3 sont tirées des éditions annuelles et trimestrielles de la publication 
de Statistique Canada intitulée Comptes nationaux des revenus et des dépenses, (n°* 13-001 et 13-201 au 
catalogue). 
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H4 
Source: Statistics Canada 
Data are obtained from the Statistics Canada monthly publication Gross Domestic 
Product by Industry (Catalogue 15-001) and are compiled according to the 
1980 Standard Industrial Classification. GDP is in constant 1986 dollars and is measured 
at factor cost rather than at market prices, therefore excluding indirect taxes and subsidies. 
* The business sector includes all enterprises that operate for gain. * The non-business 
sector consists primarily of government services, educational services and hospitals and 
related health and social services. 
* Primary industries include agriculture; fishing and trapping; logging and forestry; 
and mining, quarries and oil wells. Other utilities are part of the goods-producing sector. 


H5-—H6 


Source: Statistics Canada 

Data are obtained from the Statistics Canada publication The Labour Force 
(Catalogue 71-001). 

+ Estimates of the civilian labour force, employment and unemployment are based on 
a sample survey of households and are therefore subject to sampling error, which is 
relatively larger, the smaller the component. Not surveyed are residents of the Yukon and 
the Northwest Territories, members of the armed forces, and people living on reserves and 
in institutions (e.g., inmates of penal institutions). 


H7 


Source: Canada Mortgage and Housing Corporation 

Data refer to new residential construction. A survey of residential construction 
activity is conducted monthly in urban centres with a population of 10,000 or more. All 
other areas are surveyed quarterly. 

* Monthly data on seasonally adjusted housing starts include an estimate for housing 
starts in centres with a population of under 10,000 and in rural areas, based on the 
quarterly survey. 

+ Data on all newly completed and unoccupied housing units are based on a survey 
carried out in metropolitan and major urban centres; since January 1981, all newly 
completed dwellings have been included in the survey until they were occupied or sold. 
Until December 1978, newly completed and unoccupied row and apartment dwellings 
were included in the survey for six months following completion, at which time any units 
still unoccupied were dropped from the survey. From January 1979 to June 1979, an 
additional month was added to the survey each month so that over the period June 1979 to 


H4 


Source : Statistique Canada 

Les données du Tableau H4 sont tirées de la publication mensuelle de Statistique Canada intitulée 
Produit intérieur brut par industrie (n° 15-001 au catalogue); elles sont établies d'aprés la Classification 
type des industries de 1980. Exprimé en dollars constants de 1986, le PIB est établi au coiit des facteurs 
plutét que selon les prix en vigueur sur les marchés, de sorte que les imp6ts indirects et les subventions 
sont exclus. 

¢ Le secteur des entreprises comprend toutes les entreprises a but lucratif. * Le secteur non commercial 
comprend principalement les services publics, les établissements d'enseignement, les hOpitaux ainsi que les 
services de santé et les services sociaux connexes. 

° Les industries primaires englobent l'agriculture, la péche, le piégeage, l'exploitation forestiére, les 
mines, les carriéres et les puits de pétrole. Les services d'utilité publique sont rattachés aux industries 
productrices de biens. 


HS et H6 


Source : Statistique Canada 

Les données sont tirées de la publication de Statistique Canada intitulée La population active 
(n° 71-001 au catalogue). : 

° Les estimations de la population active civile, tant pour les personnes ayant un emploi que pour les 
chémeurs, sont basées sur un échantillon de ménages et sont par conséquent sujettes 4 des erreurs 
d'échantillonnage, qui sont d'autant plus fortes que la composante est moins importante. Ces enquétes ne 
couvrent pas les résidents du Yukon et des Territoires du Nord-Ouest, les membres des Forces armées, les 
personnes vivant dans les réserves ni les prisonniers (par ex., ceux des pénitenciers fédéraux). 


H7 


Source : Société canadienne d'hypothéques et de logement 

Les données du Tableau H7 concernant la construction de logements sont basées sur des enquétes 
mensuelles dans les centres urbains de 10 000 habitants ou plus. Tous les autres secteurs font l'objet 
d'enquétes trimestrielles. 

¢ Les données mensuelles désaisonnalisées concernant les mises en chantier comprennent, dans le cas 
des centres dont la population est inférieure a 10 000 habitants et des régions rurales, des estimations 
basées sur des enquétes trimestrielles. 

* Les données de l'ensemble des logements nouvellement construits et encore inoccupés proviennent 
d'une enquéte menée dans les agglomérations métropolitaines et dans les principaux centres urbains. 
Depuis janvier 1981, tous les logements nouvellement construits continuent d'étre dénombrés jusqu'a ce 
qu'ils soient occupés ou vendus. Jusqu'en décembre 1978, les maisons en rangée et les immeubles 
d'habitation nouvellement construits et inoccupés ne comprenaient que les logements terminés au cours des 
six mois précédents, et l'enquéte ne tenait plus compte des logements encore inoccupés au terme de cette 
période. De janvier 1979 a juin 1979, cette période a été chaque mois augmentée d'un mois de sorte que, de 
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December 1980, such dwellings were included in the survey for 12 months following 
completion. 


H8 


Sources: Bank of Canada, Statistics Canada 

Data are obtained from the Statistics Canada publication The Consumer Price Index 
(Catalogue 62-001). Beginning in January 1989 the weights used in constructing the index 
have been based on 1986 consumer expenditure patterns, replacing the 1982 weights that 
were used since January 1985. Three earlier reweightings occurred — in April 1982 
incorporating 1978 expenditure patterns, in October 1978 using 1974 weights, and in May 
1973 using 1967 weights. In July 1990, with the release of the June 1990 consumer price 
index, the time base was changed in a purely arithmetic operation from 1981 to 
1986 = 100. Further information on these revisions, as well as on the concepts and 
methodology, may be obtained from the Statistics Canada publication The Consumer 
Price Index Reference Paper (Catalogue 62-553). 

* All items, food, and total excluding food and energy have been seasonally adjusted 
by Statistics Canada; all others have been seasonally adjusted at the Bank of Canada. 


H9 


Sources: Bank of Canada, Labour Canada, Statistics Canada 

¢ The commodity price index, a fixed weighted index of the spot or transaction prices 
of 22 commodities produced in Canada and sold in world markets, is constructed at the 
Bank of Canada. The weight of each commodity in the total index as well as in the 
subindexes is based on the average value of the Canadian production over the 1976-87 
period. The energy subindex, which has a weight of 38 per cent in the total index, 
includes crude oil, natural gas and coal. The food subindex, which has a weight of 21 per 
cent in the overall index, includes barley, canola, corn, wheat, hogs, cattle, salmon and 
cod. The industrial materials subindex, which has a weight of 41 per cent in the overall 
index, includes aluminum, copper, nickel, zinc, gold, silver, lumber, newsprint, pulp, 
potash and sulphur. 

¢ The series on wage settlements and agreements in force are published by Labour 
Canada. Data on wage settlements represent the average annual percentage increase in 
base rates over the term of the agreement in settlements negotiated during the period 
shown. These data cover bargaining units with 500 or more employees. Contracts with 
cost-of-living-allowance clauses are excluded. Coverage extends to all industries, but for 
the period prior to 1983 the construction industry was excluded. The average is obtained 
by weighting individual settlements by the number of employees affected. Information on 
the coverage of the series for the public and private sectors may be obtained from the 
Labour Canada publication Major Wage Settlements. 

* Agreements in force represents the year-over-year rate of change in the base wage 
rate for all employees covered by major collective bargaining agreements. 

¢ The data for the fixed weighted index of average hourly earnings are constructed by 
Statistics Canada using constant weights by industry and province and constant weights 


juin 1979 a décembre 1980, les logements en question étaient encore dénombrés douze mois aprés avoir été 
terminés. 


H8 


Sources : Banque du Canada, Statistique Canada 

Les données proviennent de la publication de Statistique Canada intitulée L’indice des prix a la 
consommation (n° 62-001 au catalogue). A compter de janvier 1989, les pondérations qui servent au calcul 
de I'indice sont fondées sur la structure des dépenses de 1986 et remplacent les pondérations de 1982, qui 
étaient utilisées depuis janvier 1985. Les pondérations avaient été révisées a trois reprises auparavant, soit 
en avril 1982 pour tenir compte de la structure des dépenses de 1978, en octobre 1978 pour tenir compte de 
la structure des dépenses de 1974 et en mai 1973 pour tenir compte de la structure des dépenses de 1967. 
En juillet 1990, aprés publication des données de l'indice des prix 4 la consommation pour juin 1990, 
l'ancienne année de base, soit 1981, a été remplacée par 1986; les opérations effectuées ont été purement 
arithmétiques. On trouvera dans la publication de Statistique Canada intitulée Document de référence de 
l'indice des prix a la consommation : mise a jour fondée sur les dépenses de 1986 (n° 62-553 au catalogue) 
de plus amples renseignements sur ces révisions ainsi que sur les concepts et la méthodologie utilisés. 

¢ Statistique Canada a assuré la désaisonnalisation des données se rapportant a l'indice global ainsi qu'a 
l'indice global, alimentation et énergie exclues. Toutes les autres données ont été désaisonnalisées par la 
Banque du Canada. 


H9 


Sources : Banque du Canada, Travail Canada, Statistique Canada 

¢ Liindice des prix des produits de base, indice 4 pondérations fixes des prix au comptant de 
22 produits de base canadiens vendus sur les marchés mondiaux, a été établi par la Banque du Canada. La 
pondération de chacun de ces produits dans l'indice total et dans les indices partiels s'appuie sur la valeur 
moyenne de la production réalisée au Canada au cours de la période allant de 1976 4 1987. L'indice partiel 
de l'énergie, dont la pondération dans l'indice global est de 38 %, comprend le pétrole brut, le gas naturel et 
le charbon. L'indice partiel des produits alimentaires, dont la pondération dans l'indice global est de 21 %, 
comprend l'orge, le colza, le mais, le blé, le porc, les bovins, le saumon et la morue. L'indice partiel des 
matiéres industrielles, dont la pondération dans I'indice global est de 41 %, englobe l'aluminium, le cuivre, 
le nickel, le zinc, l'or, l'argent, le bois d'oeuvre, le papier journal, la pate de bois, la potasse et le soufre. 

* Toutefois, les séries relatives aux accords salariaux et aux conventions en vigueur sont fournies par 
le ministére du Travail. Les données relatives aux accords salariaux représentent les taux annuels moyens 
d'augmentation des salaires de base pendant la durée des accords. La moyenne retenue est celle qui ressort 
des accords négociés pour le compte de groupes d'au moins 500 employés au cours de la période indiquée. 
Les accords assortis de clauses de vie chére ne sont pas compris dans les données. Depuis 1983, ces séries 
comprennent tous les secteurs. Auparavant, le secteur de la construction en était exclu. Les moyennes ont 
été obtenues par pondération des augmentations par le nombre d'employés intéressés dans chaque cas. Des 
renseignements sur les diverses séries se rapportant aux secteurs public et privé figurent dans la publication 
de Travail Canada intitulée Grands réglements salariaux. 

¢ Les conventions en vigueur représentent le taux d'augmentation sur douze mois du taux de 
rémunération de base de tous les employés visés par les principales conventions collectives. 

¢ Les données relatives a l'indice a pondérations fixes des gains horaires moyens sont produites par 
Statistique Canada, qui attribue une pondération constante 4 chaque secteur d’activité et province et 
différencie également, au moyen de pondérations constantes, les employés rémunérés 4 l'heure des 
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between employees paid by the hour and salaried employees. The weights reflect the 
shares of paid hours in each category during the year 1988. 


Il 
Source: Bank of Canada 

* U.S. dollar exchange rates refer to rates prevailing on the interbank market in 
Canada; on 5 March 1973 the form of quotation was changed from fractions to decimals. 
* Prior to 1 January 1980 the U.S. dollar noon rate of exchange was the rate prevailing in 
the interbank market at noon, Ottawa time. Thereafter, the rate has been based upon 
representative rates in the interbank market in a short period just before and just after 
noon. 

* The 3-month forward spread is the premium or discount (-) relative to spot rates on 
the forward portion of swap transactions. 

¢ Other currencies’ exchange rates are based on rates in terms of U.S. dollars 
prevailing on the interbank market in North America at noon, Ottawa time, converted into 
Canadian dollars at the noon rate. Monthly averages of noon exchange rates are also 
available from the CANSIM system for 90-day forward U.S. dollars (B3401), and the spot 
rate for the Belgian franc (B3402), Danish krone (B3403), Italian lira (B3406), 
Netherlands guilder (B3408), Norwegian krone (B3409) and Swedish krona (B34 10). 

* SDR. Prior to July 1974, the U.S. dollar value of the Special Drawing Right (SDR) 
was based on the par value of the dollar; from 1 January 1970, 1 SDR = U.S.$1.00; from 
18 December 1971, 1 SDR = U.S.$1.08571; and from 12 February 1973, 

1 SDR = U.S.$1.20635. Beginning 1 July 1974 the SDR has been valued on the basis of 
a weighted average of the market values of 16 major currencies. Effective 1 January 1981 
the number of currencies included in the calculation was reduced to five. 

* The Canadian dollar index against G-10 currencies is a weighted geometric 
average of the exchange value of the Canadian dollar against major foreign currencies. 
For more detail on the currencies, weights and methodology, see the technical note 
published in the Review for September 1984 and November 1988. 


[2 


Sources: Bank of Canada, Department of Finance Canada 

Data are based on the definition of Canada's official international reserves given in the 
press statements of the Minister of Finance on 3 February 1970 and 2 June 1972. Prior to 
May 1972, Special Drawing Rights (SDRs) and Canada's reserve position in the IMF were 
valued at 1 SDR = U.S.$1.00; they were revalued to U.S.$1.08571 in May 1972 and to 
U.S.$1.20635 in October 1973. Since July 1974 these assets have been valued on the 
basis of the month-end value of the SDR in terms of the U.S. dollar as determined by the 
IMF. 

* Convertible foreign currencies include the holdings of the Exchange Fund Account, 
the Receiver General for Canada and the Bank of Canada. Holdings of currencies other 
than U.S. dollars were valued at their official parity or central rates until May 1973 but 
have since then been valued at their month-end market closing rates. 


employés a traitement annuel. Les pondérations attribuées reflétent la part respective des heures de travail 
rémunérées dans chacune des catégories au cours de l'année 1988. 


Il 


Source : Banque du Canada 

° Par cours du dollar E.-U., on désigne le cours de cette devise sur le marché interbancaire au Canada; 
présenté précédemment sous forme fractionnaire, il figure sous forme décimale depuis le 5 mars 1973. 

+ Avant le 1°* janvier 1980, le taux de change du dollar E.-U. a midi était fixé en fonction du taux en 
vigueur sur le marché interbancaire 4 midi, heure d'Ottawa. Depuis, les chiffres publiés sont établis en 
fonction des taux représentatifs pratiqués sur le marché interbancaire dans un court laps de temps immé- 
diatement avant et aprés midi. 

* Le report ou déport (-) a 3 mois représente la différence entre le cours au comptant et le court a terme 
dans les opérations de swap. 

* Les cours des autres monnaies ont été obtenus par conversion en dollars canadiens, au cours 4 midi, 
heure d'Ottawa, du cours de chaque monnaie sur le marché interbancaire nord-américain (a midi heure 
d'Ottawa) exprimé en dollars américains. On peut également se procurer au fichier Cansim les moyennes 
mensuelles des taux de change a midi des devises suivantes : A terme, pour le dollar E.-U. a 90 jours 
(B3401); au comptant, pour le franc belge (B3402), la couronne danoise (B3403), la lire italienne (B3406), 
le florin néerlandais (B3408), la couronne norvégienne (B3409) et la couronne suédoise (B3410). 

* DTS. Jusqu'en juillet 1974, le droit de tirage spécial (DTS) était évalué par rapport au dollar 
américain. Du 1°* janvier 1970 au 18 décembre 1971, il valait 1,00 $E.-U.; du 18 décembre 1971 au 
12 février 1973 , 108571 $E.-U.; du 12 février 1973 au 1°* juillet 1974, 1,20635 $ E.-U. A partier du 
1°* juillet 1974, la valeur du DTS avait été établie d'aprés la moyenne pondérée des cours de 16 grandes 
monnaies. Depuis le 1°* janvier 1981, le nombre de monnaies utilisées dans ce calcul est de cing. 

* Lindice des cours du dollar canadien vis-a-vis des devises du G-10 est une moyenne géomé- 
trique pondérée des cours du dollar canadien vis-a-vis des grandes monnaies étrangéres. Pour plus de 
renseignements sur les monnaies, leurs pondérations respectives et la méthode utilisée, consulter la note 
technique publiée dans les livraisons de septembre 1984 et de novembre 1988 de la Revue de la Banque du 
Canada. 


12 


Sources : Banque du Canada, ministére des Finances Canada 

Les données du Tableau I2 sont établies d'aprés la définition des réserves officielles de change 
contenue dans les communiqués du ministre des Finances en date du 3 février 1970 et du 2 juin 1972. 
Avant le mois de mai 1972, les avoirs en droits de tirage spéciaux (DTS) et la position de réserve du 
Canada au FMI étaient évalués sur la base de la parité entre le DTS et le dollar E.-U. En mai 1972, la base 
d'évaluation est passée a 1,08571 $E.-U., puis, en octobre 1973, a 1,20635 $E.-U. Depuis juillet 1974, ces 
avoirs sont évalués sur la base de la valeur en fin de mois du DTS par rapport au dollar américain, laquelle 
est déterminée par le FMI. 

+ Les monnaies étrangéres convertibles sont les devises convertibles détenues par le Fonds des 
changes, par le Receveur général du Canada et par la Banque du Canada. « Les monnaies convertibles 
autres que le dollar E.-U. sont évaluées a leur parité ou taux central officiel jusqu'en mai 1973, mais elles 
sont évaluées depuis a leurs cours de cléture en fin de mois. 
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* Gold holdings were revalued from U.S.$35 to U.S.$38 per fine ounce in May 1972 
and to U.S.$42.2222 in October 1973. Since July 1974 gold has been valued on the basis 
of SDR 35 per fine ounce and the month-end value of the SDR in terms of the U.S. dollar. 

* Canada's holdings of Special Drawing Rights include allocations to Canada of SDRs 
at the first of the year as follows: 1970 — U.S.$124.3 million, 1971 — U.S.$117.7 million, 
1972 —U.S.$116.6 million, 1979 — U.S.$183.9 million, 1980 — U.S.$186.5 million, 

1981 — U.S.$176.5 million. They also reflect transactions involving Canada under the 
arrangements by the IMF providing for the use of SDRs by memer countries and by the 
IMF. 

¢ The reserve position in the IMF is the amount of foreign exchange that Canada is 
entitled to draw from the Fund on demand for balance of payments purposes. 

¢ The Special Drawing Account was established on 1 January 1970, when the first 
allocation of SDRs was made. Additional allocations were made by the IMF on | January 
in 1971, 1972, 1979, 1980 and 1981. 

¢ A country's quota in the General Account determines its voting power in the Fund 
and the scale of its access to the Fund's resources. Canada's quota was initially set at the 
equivalent of SDR 300 million in February 1947; subsequently, increases in members’ 
quotas have brought Canada’s quota up to SDR 2,941.0 million or 3.3 per cent of total 
subscriptions to the Fund. * Notes held on outstanding loans to the IMF include loans by 
Canada to the IMF under the General Arrangements to Borrow (GAB), the Oil Facility or 
the Supplementary Financing Facility, as well as Canada’s direct transactions with other 
countries in notes issued under either facility. Canada has undertaken to lend up to a 
maximum of SDR 892.5 million under the GAB. In 1974 and 1975 Canada committed a 
maximum of Can.$300.0 million under the Oil Facilities, which was repaid by 1983. In 
1979 Canada committed a maximum of SDR 200 million to support the Supplementary 
Financing Facility under which all funds had been committed by 1981. ¢ There is a reserve 
position in the IMF whenever the Fund's holdings of Canadian dollars are less than 
Canada's quota. When there are outstanding Canadian loans, this adds to the reserve 
position. The reserve position in the IMF represents the amount of foreign exchange that 
Canada is entitled to draw from the Fund on demand for balance of payments purposes. 
The U.S. dollar equivalent of this amount is included in Canada's official international 
reserves. 


J1-J2 
Source: Statistics Canada 

Data in general are drawn from the Statistics Canada publication Quarterly Estimates 
of the Canadian Balance of International Payments. The CANSIM numbers listed in 
Table J1 yield data that are seasonally adjusted at quarterly rates rather than at the annual 
rates shown. A minus sign indicates a debit balance or an outflow of capital from Canada. 
Undistributed profits of foreign-owned enterprises in Canada are not included in current 
account payments or in direct investment in Canada. Similarly, undistributed profits of 
Canadian-owned enterprises abroad are not included in current account receipts or in 
direct investment abroad. Such undistributed profits, however, are elements in Canada's 
net international investment position. From the second quarter of 1968, transactions in 
non-monetary gold between Canadians and non-residents are included with commodity 
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¢ Or. La base d’évaluation de ces avoirs est passée, en mai 1972, de 35 $E.-U. a 38 $E.-U., puis, en 
octobre 1973, 4 42,2222 $B.-U. Depuis juillet 1974, l'or est évalué sur la double base de 35 DTS l'once de 
fin et du cours du DTS par rapport au dollar E.-U. a la fin du mois. 

* Les droits de tirage spéciaux détenus par le Canada représentent les droits attribués par le FMI 
au Canada, en début d'année, soit 124,3 millions de dollars E.-U. en 1970, 117,7 millions en 1971, 
116,6 millions en 1972, 183,9 millions en 1979, 186,5 millions en 1980 et 176,5 millions en 1981. Leur 
montant traduit également le résultat des opérations touchant le Canada et effectuées dans le cadre des 
dispositions du FMI relatives 4 l'utilisation des DTS par le Fonds lui-méme ou par des pays membres. 

¢ La position de réserve au FMI équivaut au montant des tirages en monnaies étrangéres que le Canada 
pourrait effectuer sur le FMI, sur simple demande, pour les besoins de sa balance des paiements. 

* Le compte de tirage spécial a été ouvert le 1°* janvier 1970, date de la premiére allocation de DTS. 
D'autres allocations ont été effectuées par le FMI les 1°** janvier 1971, 1972, 1979, 1980 et 1981. 

¢ La quote-part de chaque pays au Compte général détermine le nombre de voix dont le pays dispose 
au FMI et le montant des crédits qu'il peut obtenir du FMI; a l'origine, en février 1947, la quote-part du 
Canada a été fixée a l'équivalent de 300 millions de DTS. Les quotes-parts ont été augmentées par la suite 
et celle du Canada est actuellement de 2 941,0 millions de DTS, soit 3,3 % du total souscrit. 

¢ L'encours des billets représentatifs de créances sur le FMI comprend les préts accordés a ce dernier 
par le Canada dans le cadre des Accords généraux d'emprunt (AGE), du mécanisme pétrolier ou de la 
facilité de financement supplémentaire ainsi que le résultat des opérations directes du Canada avec d'autres 
pays sur des billets émis en vertu de l'une ou de l'autre de ces formules. Le Canada s'est engagé a préter un 
montant maximal de 892,5 millions de DTS dans le cadre des AGE. En 1974 et en 1975, le Canada a 
accepté de préter un montant maximum de 300 millions de dollars canadiens dans le cadre du mécanisme 
pétrolier; ce prét a été remboursé en 1983. En 1979, le Canada a accepté de préter un montant maximum de 
200 millions de DTS dans le cadre de la facilité de paiement supplémentaire pour laquelle tous les fonds 
étaient engagés en 1981. * Le Canada a une position de réserve au FMI lorsque les avoirs du Fonds en 
dollars canadiens sont inférieurs a la quote-part du Canada. Tout prét accordé au Fonds par le Canada 
augmente d’autant la position de réserve. La position de réserve représente le montant des tirages en 
monnaies étrangéres que le Canada peut effectuer sur le Fonds sur simple demande, pour les besoins de sa 
balance des paiements. L'équivalent de ce montant en dollars E.-U. est compris dans les réserves officielles 
de change canadiennes. 


Jl et J2 


Source : Statistique Canada 

Les données des Tableaux J1 et J2 sont extraites en général de la publication de Statistique Canada 
intitulée Estimations trimestrielles de la balance canadienne des paiements internationaux. Les données 
du fichier Cansim reproduites au Tableau J1 sont exprimées en chiffres trimestriels plutét qu'en chiffres 
annuels. Le signe (-) traduit un solde déficitaire ou une sortie de capitaux. Les bénéfices non répartis des 
entreprises étrangéres établies au Canada ne figurent ni dans les paiements de la balance courante ni au 
poste des investissements directs au Canada. De méme, les bénéfices non répartis des entreprises 
canadiennes 4 l'étranger ne figurent pas dans les recettes de la balance courante ni au poste des 
investissements directs a l'étranger. Toutefois, dans les deux cas, il est tenu compte de ces bénéfices dans 
la position nette du Canada au titre des investissements internationaux. A partir du deuxiéme trimestre de 
1968, les transactions sur or non monétaire entre résidents canadiens et non-résidents sont comprises dans 
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transactions, and resident holdings of gold in Canada are no longer considered a foreign 
asset. 

* Merchandise exports and merchandise imports have been adjusted to make them 
consistent with measures of other elements of the balance of payments in terms of timing, 
valuation and coverage. 

* Services and investment receipts and payments are shown before deduction of 
withholding taxes. Prior to 1986, investment income consisted of three components: 
interest, dividends and miscellaneous income. Since the release of data for 1990, 
investment income has been consolidated, back to 1986, into two components, interest and 
dividends, with miscellaneous income being distributed between the two categories. 

+ Transfer payments includes foreign withholding taxes. 

+ Foreign securities (Table J2) includes portfolio holdings of stocks and bonds. 

* Other claims is made up of Government of Canada loans and subscriptions (including 
net export credits), Canadian chartered banks' net foreign currency position with non- 
residents, non-bank holdings of short-term funds abroad, loans and deposits abroad in 
Canadian dollars by Canadian banks, trade receivables, other loans to related companies 
and other claims. 

« Liabilities in the form of money market investments include Government of Canada 
treasury bills and other short-term paper. 

* Other liabilities includes both official and non-official borrowings from foreign 
banks, Canadian dollar deposits from abroad, trade payables and borrowings from related 
companies, an adjustment for the difference between accrued interest and interest 
effectively remitted to non-residents, Government of Canada demand notes, Government 
of Canada net drawings on its standby facilities with foreign banks, allocations of Special 
Drawing Rights and other liabilities. 

* Official net capital movements includes the sum of the net uses of reserve assets, net 
drawings on standby facilities with Canadian and foreign banks, net official borrowing 
abroad through bonds and other securities and through long-term bank loans and 
allocations of Special Drawing Rights. 


J3—J6 


Sources: Bank of Canada, Statistics Canada 

For more details see "Technical note: Revisions to the merchandise trade tables," 
Bank of Canada Review, January 1985. (Please note, however, that the reference table 
numbers have changed. The correspondence between the Statistics Canada components 
and the broader aggregates that continue to appear in the Review still apply.) Data in these 
tables are all adjusted for seasonality and balance of payments purposes by Statistics 
Canada. Balance of payments adjustments aim at placing trade data on a basis consistent 
with the measures of other elements of the balance of payments in terms of coverage, 
valuations and timing. Where possible, these adjustments are made at the level of the 
individual commodities. 

* The EEC in Table J3 includes Belgium, France, Germany, Italy, Luxembourg, the 
Netherlands and the United Kingdom; Ireland and Denmark (effective January 1973), 
Greece (effective January 1981), and Portugal and Spain (effective January 1986). The 
CANSIM series, identified by the numbers at the top of the columns in Table J3, provide 


les transactions sur marchandises, et les avoirs en or que les résidents détiennent au Canada ne sont plus 
assimilés aux avoirs extérieurs. 

+ Les données des postes Exportations et Importations ont été corrigées de fagon a pouvoir étre 
comparées aux chiffres d'autres éléments de la balance des paiements; ces corrections concernent la 
chronologie des transactions, leur évaluation et le champ couvert. 

+ Les chiffres des recettes et des paiements au titre des services et des revenus de placements sont 
indiqués avant impot. Avant 1986, les revenus de placements comportaient trois éléments : les intéréts, les 
dividendes et les revenus divers. A compter de 1990, ces éléments ont été groupés pour n'en faire que deux 
rétroactivement a 1986, les revenus divers ayant été incorporés aux autres. 

* Les paiements au titre des transferts comprennent les retenues fiscales faites a l'étranger. 

* Le chiffre des titres étrangers (Tableau J2) représente le portefeuille d'actions et d'obligations émises 
par des entités étrangéres. * Les autres créances regroupent, notamment, les créances et les souscriptions 
(y compris le montant net des crédits a l'exportation) du gouvernement canadien, la position nette en 
devises des banques a charte canadiennes vis-a-vis des non-résidents, les stocks de fonds a court terme 
a l'étranger détenus par des institutions non bancaires, les préts et les dép6ts en dollars canadiens effectués 
a l'étranger par des banques canadiennes, les créances liées au commerce et d'autres préts a des sociétés 
apparentées. 

* Les engagements liés aux placements sur le marché monétaire comprennent les bons du Trésor et 
d'autres types de papier 4 court terme du gouvernement canadien. 

+ Les autres engagements comprennent les emprunts officiels et non officiels auprés de banques 
étrangéres, les dépdts en dollars canadiens en provenance de |'étranger, les engagements liés au commerce 
et les emprunts auprés de sociétés apparentées, les ajustements reflétant la différence entre les intéréts 
courus et les intéréts effectivement versés aux non-résidents, les billets 4 vue du gouvernement canadien, 
les tirages nets du gouvernement canadien sur sa ligne de crédit renouvelable auprés des banques 
étrangéres, les allocations de droits de tirage spéciaux et d'autres engagements. 

¢ Les mouvements nets de capitaux officiels comprennent l'utilisation nette des instruments de réserve, 
les tirages nets sur les lignes de crédit renouvelable mises a la disposition du gouvernement par les banques 
canadiennes et les banques étrangéres, les emprunts officiels nets contractés a l'étranger par voie d'émission 
d'obligations et d'autres titres et sous forme d'emprunts bancaires a long terme et les allocations de droits de 
tirage spéciaux. 


J3 - J6 
Sources : Banque du Canada, Statistique Canada 

Pour de plus amples renseignements, consulter la «Note technique sur les révisions aux tableaux de la 
balance commerciale» publiée dans la livraison de janvier 1985 de la Revue de la Banque du Canada. (Il 
faut néanmoins remarquer que les numéros de référence des tableaux ont changé. La correspondance 
entre les éléments de la balance commerciale retenus par Statistique Canada et les agrégats au sens large 
continue de s'appliquer.) Toutes les données de ces tableaux sont corrigées des variations saisonniéres et 
ajustées pour les besoins de la balance des paiements par Statistique Canada. Les ajustements effectués 
visent a rendre les données de la balance commerciale comparables aux chiffres d'autres éléments de 
la balance des paiements et concernent le champ couvert par les transactions, leur évaluation et leur 
chronologie. Dans la mesure du possible, les données de divers postes de marchandises ont été ajustées 
séparément. 

+ Le poste CEE au Tableau J3 comprend l'Allemagne, la Belgique, la France, I'Italie, le Luxembourg, 
les Pays-Bas et le Royaume-Uni; I'Irlande et le Danemark (depuis janvier 1973), la Gréce (depuis janvier 
1981); et le Portugal et l'Espagne (depuis janvier 1986). Les séries du fichier Cansim, dont les numéros 
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data that are seasonally adjusted at quarterly rates rather than at the annual rates shown in 
the table. The CANSIM numbers in other tables yield data seasonally adjusted at annual 
rates as shown in the tables. 

¢ With the publication of data for April 1990, the reference period for prices and 
volumes for merchandise exports and merchandise imports was changed from 1981 = 100 
to 1986 = 100. The disaggregated price indexes in Tables JS and J6 are calculated using a 
Paasche formula of current weights. For the periods from 1971 to 1980 and 1981 to 1985, 
they represent aggregation of 1971-based and 1981-based subcomponents obtained from 
Statistics Canada (matrices 3683 and 3649, 3633 and 3638, respectively) and rebased to 
1986 = 100. Following Statistics Canada's rebasing convention, the growth rates of 
individual components and total export (import) volumes are left unchanged over the 
historical period. This creates a discrepancy between the sum of the components and the 
total level of export (import) volumes. This discrepancy is particularly large for the early 
seventies. For total imports and total exports, both Paasche and Laspeyres indexes are 
shown in Table J4. Laspeyres indexes provide a better indication of true price movements 
since they are not affected by weight shifts. 


figurent au haut des colonnes du Tableau J3, concernent des données qui ont été désaisonnalisées en 
fonction des taux trimestriels plutét qu'en fonction des taux annuels indiqués. Dans les autres tableaux, les 
numéros Cansim se rapportent a des données désaisonnalisées en fonction des taux annuels indiqués. 

¢ La publication des données relatives 4 avril 1990 a coincidé avec le changement de l'année de base 
des indices de prix et de volume des exportations et des importations, ces indices, qui avaient pour base 
1981, ont maintenant pour base 1986. Les indices désagrégés des prix indiqués aux Tableaux J5 et J6 ont 
été établis a l'aide de la formule Paasche a pondérations variables. Pour les périodes allant de 1971 a 1980 
et de 1981 4 1985, les indices résultent de l'agrégation de divers indices de prix produits par Statistique 
Canada avec pour bases 1971 et 1981 (matrices 3683 et 3649, 3633 et 3638 respectivement) et ajustés a la 
base 1986. Conformément a la convention observée par Statistique Canada en matiére de modification de 
l'année de base, les taux de croissance de chaque élément de la balance commerciale et du volume des 
exportations (importations) n'ont pas été modifiés pour les années précédant l'année de base, ce qui entraine 
une divergence entre la somme des éléments considérés et le volume total des exportations (importations). 
Cette différence est particuli¢rement forte au début des années 70. Les données de l'ensemble des 
exportations et des importations publiées au Tableau J4 ont été établies avec les indices de Paasche et de 
Laspeyres. Etant donné que les indices de Laspeyres ne tiennent pas compte des modifications des 
pondérations, ils permettent de mieux saisir les variations véritables des prix. 
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Cover 


Canada: The Bank of London in Canada, five dollars, 1883 


The five-dollar note illustrated on the cover was issued by the Bank 
of London in Canada, which operated from 1883 to 1887. The bank’s 
demise in 1887 marked the end of the long and frenzied financial career 
of its president, Henry Taylor. 

Up until 1887, the bank had conducted an uneventful but prosperous 
business, establishing branches throughout southwestern Ontario. So 
sound were its operations that in July 1887, the Bank of Toronto began 
negotiations to buy it out. However, in August the Bank of London failed 
to open: the final agreement between the two banks could not be signed in 


the absence of Taylor, who was vacationing in Alexandria Bay, New York. 


Subsequent investigation revealed that Taylor had been bilking the bank 
and owed it thousands. Although promised legal immunity if he returned 
to London, Taylor was later arrested on a civil charge, breach of contract, 
and was held in a debtor’s cell. In November 1887, the Bank of Toronto 
completed its purchase of the Bank of London’s assets. 

The Bank of London printed notes of 5, 10, 20, 50 and 100 dollar 
denominations, but only the fives and tens were placed in circulation. 
Since they were redeemed for 100 cents on the dollar, they are among 
the scarcest of Canadian bank notes. 

The cover specimen is typical of 1880 issues. The left vignette depicts 
agricultural motifs; the central vignette portrays Henry Taylor. On the 
right is “the dog on safe,” a familiar vignette on North American bank 
notes. This note forms part of the National Currency Collection, Bank 
of Canada. Photography by J. Zagon, Ottawa. 


Couverture 
Canada: The Bank of London in Canada, billet de cing dollars, 1883 


Le billet de cing dollars reproduit en couverture fut émis par la Bank of London in 
Canada, institution bancaire qui ouvrit ses portes en 1883. Sa fermeture en 1887 mit un 
terme a la longue et mouvementée carri¢re de son président, le financier Henry Taylor. 

Avant 1887, la Bank of London avait connu des années paisibles et prosperes, durant 
lesquelles elle avait pris de l’expansion dans le sud-ouest de l'Ontario. Elle donnait une 
telle impression de solidité financiére que la Bank of Toronto décida den faire lacquisition; 
des négociations furent entamées en juillet 1887. En aodt toutefois, la Bank of London 
cessa ses activités. L’entente intervenue entre les deux banques ne put étre ratifiée en 
labsence de Taylor, parti en vacances a Alexandria Bay, dans Etat de New York. 

Une enquéte révéla plus tard que Taylor avait escroqué la Bank of London et \ui devait 
des milliers de dollars. Méme si on lui avait donné l’assurance qu'il ne serait pas arrété 
sil retournait a London, il le fut, aprés qu'une accusation eut été portée contre lui au 
civil pour rupture de contrat; on lincarcéra dans une cellule pour débiteurs insolvables. 

En novembre 1887, la Bank of Toronto mena a terme son offre d’achat. 

La Bank of London avait fait imprimer des billets de cing, de dix, de vingt, de cinquante 
et de cent dollars, mais seuls les billets de cing et de dix dollars furent mis en circulation. 
Ceux-ci furent remboursés a raison de 100 cents le dollar. Trés peu d’entre eux ayant 
subsisté, ces billets comptent parmi les billets de banque canadiens les plus rares. 

Le spécimen illustré sur la couverture est un bon exemple du papier-monnaie émis dans 
les années 1880. Au centre se trouve l’effigie de Henry Taylor, flanquée, a gauche, d’une 
vignette dinspiration agricole et, a droite, du «chien sur le coffre-fort», motif que 
portaient beaucoup de billets de banque nord-américains de l’époque. Ce billet de banque 
fait partie de la Collection nationale de monnaies, Banque du Canada. Photographie : 

J. Zagon, Ottawa. 
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Recent economic and 
financial developments 


L’évolution économique et 
financiére récente 





OVERVIEW 


The pace of economic recovery in Canada remained modest through 
the third quarter of 1992 and partial information points to a further 
moderate expansion of output in the fourth quarter. At the same 
time, notwithstanding recent financial market volatility, a number 
of indicators suggest that the fundamental elements for a strength- 
ening of activity are in place. Inflation remains under control, and 
growth in productivity coupled with a moderation in wage costs have 
contributed to an improvement in competitiveness. The decline in 
the external value of the Canadian dollar has reinforced that 
improvement and has also implied some increase in commodity 
prices in Canadian dollar terms. 

The rate of economic expansion in the United States - Canada’s 
major trading partner - has picked up significantly and further 
progress continues to be made in bringing down USS. inflation. In 
contrast, the pace of activity in the five major overseas countries 
has slowed considerably. With the exception of Germany, inflation 
has declined overseas. The cumulative divergence of price and cost 
levels in the different European economies, together with divergences 
in economic activity and monetary conditions, has led to tensions 
within the European exchange rate mechanism (ERM) and a major 
realignment of European currencies. 

Given the fundamental improvement in Canada’s inflation per- 
formance, the decline in inflationary expectations and the moderate 
pace of recovery, monetary policy operations during most of 1992 


This commentary includes information received to 18 December 1992. 


APERCU GENERAL 


Le rythme de la reprise économique est demeuré faible au Canada au troisiéme 
trimestre de 1992, et les données incomplétes dont nous disposons indiquent que 
la production continuera de croitre 4 une cadence modérée au quatriéme trimestre. 
Parallélement, en dépit de la volatilité qui a caractérisé les marchés financiers 
ces derniers temps, un certain nombre d’indicateurs donnent a penser que les 
conditions fondamentales d'un raffermissement de l’activité sont réunies. L’inflation 
reste maitrisée, et l'augmentation de la productivité, conjuguée au ralentissement 
de la progression des couts salariaux, a favorisé une amélioration de la compétitivité 
des produits canadiens. Le recul du cours du dollar canadien est venu soutenir 
cette amélioration et a donné lieu a un certain renchérissement des produits de 
base exprimés en dollars canadiens. 

Le rythme de l’expansion économique aux Etats-Unis, le principal partenaire 
commercial du Canada, s’est sensiblement accéléré, et de nouveaux progrés ont 
été accomplis sur le front de l’inflation. En revanche, dans les cing grands pays 
d’outre-mer, le rythme de croissance de l’activité s’est trés fortement ralenti. 
L’inflation a reculé outre-mer, sauf en Allemagne. Les différences accumulées entre 
les niveaux des prix et des couts dans les pays européens, ainsi que les écarts au 
chapitre de l’activité économique et des conditions monétaires, ont été a l’origine 
de perturbations au sein du Mécanisme de change européen (MCE) et ont donné 
lieu a un important réalignement des parités en Europe. 

Compte tenu des progrés fondamentaux réalisés au chapitre de l’inflation au 
Canada, de la modération des attentes inflationnistes et de la faiblesse de la reprise 
économique, les mesures de politique monétaire prises durant la majeure partie 
de 1992 ont visé a continuer de faire baisser les taux d’intérét a court terme a 


Les données que renferme cet article s’arrétent au 18 décembre 1992. 
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were designed to guide short-term interest rates lower, at a pace 
that would contribute to the sustainability of the declines. Over the 
autumn, however, the Bank of Canada’s actions were directed mainly 
at coping with nervousness and volatility in domestic financial 
markets arising from both international and domestic developments. 


INTERNATIONAL DEVELOPMENTS 


Overseas countries 


Intense pressures within 
the ERM have resulted 
in significant movements 
among European 
exchange rates. 


An important feature of recent 
overseas economic and financial 
developments has been the turbu- 
lence in European financial mar- 
kets. Intense pressures within the 
ERM have been generated by ma- 
jor differences between the economic situation in Germany - 
particularly the persistence of inflationary pressures and the asso- 
ciated firm stance of monetary policy - and that in other members 
of the ERM. This resulted in the depreciation of the British pound 
and the Italian lira following their withdrawal from the ERM in mid- 
September, the devaluation of other currencies in the arrangement, 
and the floating of the currencies of some other European countries 
that had been linked to the ERM. Following these developments, 
there has been a continuation of tight monetary conditions in 
Germany and France, and a substantial easing in the United Kingdom 
and Italy. 


The pace of economic 
activity in overseas 
countries has slowed. 


The pace of economic activity in 
the five major overseas countries 
has slowed considerably. Prelimi- 
nary data indicate that their total 
output may have fallen in the third quarter of 1992, with the year- 
over-year increase decelerating to less than one per cent. Factors 
which contributed to sluggish demand include relatively tight mone- 
tary conditions in Europe, falling asset prices in Japan and the United 
Kingdom and the heavy debt loads of consumers and corporations 
in the United Kingdom. 


un rythme qui contribue a rendre de telles baisses durables. Mais au courant de 


x 


l’automne, les mesures de la Banque du Canada ont plutot cherché a tempérer 
la nervosité et l’instabilité des marchés financiers au pays, lesquelles tenaient a 
la fois 4 des facteurs étrangers et intérieurs. 


L7EVOLUTION INTERNATIONALE 


Les pays d’outre-mer 


Les intenses pressions 
ressenties au sein du MCE ont 
donné lieu a des fluctuations 
importantes des cours des 
monnaies européennes. 


La turbulence régnant sur les marchés 
financiers européens a été l'un des éléments 
marquants de l’évolution récente de la 
situation économique et financiére dans les 
pays doutre-mer. Les intenses pressions 
ressenties au sein du MCE découlent des 
différences importantes qui existent entre la situation économique de I’ Allemagne, 
caractérisée par la persistance des pressions inflationnistes et l’orientation ferme 
que les autorités monétaires de ce pays ont dt imprimer a leur politique, et celle 
des autres pays adhérant au MCE. Ces tensions se sont soldées par la dépréciation 
que la livre britannique et la lire italienne ont accusée par suite de leur retrait 
du MCE 4 la mi-septembre, par la dévaluation d’autres monnaies adhérant au 
MCE et par le flottement de monnaies européennes qui avaient été rattachées 
a ce mécanisme. Dans ce climat, les conditions monétaires sont demeurées 
restrictives en Allemagne et en France et elles se sont beaucoup assouplies au 
Royaume-Uni et en Italie. 


Le rythme de croissance de l’activité €co- 
nomique sest considérablement ralenti 
dans les cing grands pays d’outre-mer. Les 
données préliminaires dont nous disposons 
indiquent que la production globale dans ces pays pourrait avoir baissé au troisieme 
trimestre de 1992 et que le rythme de croissance d’une année a l'autre serait tombé 
sous | %. Les conditions monétaires assez restrictives pratiquées en Europe, la 
baisse du prix des actifs au Japon et au Royaume-Uni et le niveau élevé 
d’endettement des ménages et des entreprises au Royaume-Uni comptent parmi 
les facteurs qui ont contribué a l’atonie de la demande. 


L’activité économique s’est 
ralentie dans les pays 
d’outre-mer. 


Real gross domestic product in overseas economies 
Produit intérieur brut en termes réels dans les pays d’outre-mer 


Year-over-year percentage change, quarterly 
Taux de variation d’une année a l’autre, données trimestrielles 
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Consumer price index in overseas countries 


Indice des prix 4 la consommation dans les pays d’outre-mer 


Year-over-year percentage change, monthly 
Taux de variation d’une année a I’autre, données mensuelles 
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With the exception of Germany, 
inflation performance has im- 
proved in all of the major overseas 
countries. The average rate of increase in consumer prices in the 
major overseas countries excluding Germany declined to 2.3 per cent 
on a year-over-year basis in October 1992 from 3.5 per cent at the 
end of 1991. Inflation in Germany remains close to 4 per cent. 


Inflation performance 
has improved. 


United States 


In contrast to the slowing trend overseas, the pace of economic 
activity has picked up in the United States. At the same time, progress 
continues to be made in bringing down inflation. 


The pace of economic 
activity has picked up in 
the United States. . . 


The volume of output in the United 
States rose at an annual rate of 
nearly 4 per cent in the third quarter 
of 1992; over the first three quar- 
ters of 1992, the annual rate of increase averaged just under 3 per 
cent. The pickup in demand in the third quarter was relatively 
widespread (except in the area of non-residential construction where 
oversupply persists), reflecting in large part a response to the 
cumulative easing of monetary conditions and improving balance 
sheets in the private sector. The expansion of U.S. economic activity 
appears to be continuing into the fourth quarter. For example, both 
retail sales and industrial production rose strongly in October and 
November. As most of the increase in output this year has been 
achieved through productivity gains, employment rose only fraction- 
ally in the year to November. 


...and progress 
continues to be made in 
reducing inflation. 


Reflecting competitive pressures, 
the underlying rate of inflation has 
slowed significantly over the last 
two years. Consumer prices (ex- 
cluding food and energy) in November were 3.4 per cent above those 
a year earlier - down from a rate of increase of about 5 per cent 
two years ago. The persistence of slack in product and labour markets 
is likely to result in a further decline in inflation into 1993. 

The Federal Reserve Board has maintained the federal funds rate 
at around 3 per cent through the autumn. However, in anticipation 
of further strengthening of the recovery, interest rates on 90-day 


A lexception de Allemagne, les grands La situation s’améliore au 
pays d’outre-mer ont tous fait des progres chapitre de Vinflation. 

sur le front de inflation. En effet, le taux 

moyen d’augmentation des prix a la consommation d’une année a I’autre a baissé 
dans ces pays (Allemagne exclue), passant de 3,5 % a la fin de 1991 a 2,3 % en 
octobre 1992. En Allemagne, le taux d’inflation s’est maintenu a un niveau de 
prés de 4 %. 


Les Etats-Unis 


Alors que la tendance observée outre-mer était au ralentissement, l’activité 
économique s’est intensifiée aux Etats-Unis. Par ailleurs, de nouveaux progres ont 
été réalisés dans la lutte contre Vinflation. 


La production aux Etats-Unis s’est accrue L’activité économique s’est 

en volume a un taux annuel proche de 4 % intensifiée aux Etats-Unis. .. 
au troisiéme trimestre de 1992; sur les trois 

premiers trimestres de l'année, le taux annuel moyen d’augmentation s’est établi 
juste sous les 3%. L’essor de la demande au troisi¢me trimestre a été assez 
généralisé, sauf dans le secteur de la construction d’immeubles non résidentiels 
ou loffre demeure excédentaire, et semble s’expliquer en partie par l’assouplis- 
sement cumulatif des conditions monétaires et lassainissement des bilans dans 
le secteur privé. La reprise de l’activité économique aux Etats-Unis semble se 
poursuivre au quatriéme trimestre. Par exemple, les ventes au détail et la production 
industrielle ont fortement progressé en octobre et en novembre. Comme le gros 
de la hausse de la production cette année est attribuable a des gains de productivité, 
l'emploi n’a augmenté que trés légerement de janvier a novembre. 


Sous l’effet de la concurrence, le taux ... et de nouveaux progres 
tendanciel dinflation a ralenti de facon ont été réalisés dans la lutte 
marquée au cours des deux dernieres an- egytre Vinflation. 
nées. En novembre, l’indice des prix a la 
consommation hors alimentation et énergie s’établissait a 3,4 % au-dessus du niveau 
atteint douze mois plus tot, soit un taux d’augmentation inférieur a celui d’environ 
5 % enregistré il y a deux ans. La persistance d’une marge de ressources inutilisées 
sur le marché des biens ainsi que sur celui du travail devrait vraisemblablement 
amener une nouvelle baisse de l’inflation en 1993. 

La Réserve fédérale a maintenu le taux des fonds fédéraux aux alentours de 
3% durant tout l’automne. Toutefois, en raison des attentes d’un nouveau 


U.S. real gross domestic product 
Produit intérieur brut des Etats-Unis en termes réels 
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paper have increased by 50 basis points since early September to 
about 3!/2 per cent in mid-December. Over the same period, long- 
term rates have risen by about 15 basis points to 7.4 per cent. The 
rise in interest rates, together with a marked appreciation of the U.S. 
dollar against G-10 currencies over that period, implies a tightening 
in monetary conditions in the United States. 


Commodity prices 


Weak world demand has 


raffermissement de la reprise, les taux d’intérét du papier a 90 jours ont augmenteé 
de 50 points de base depuis le début de septembre, pour s’établir a quelque 3,5 % 
ala mi-décembre. Durant la méme période, les taux a long terme ont gagné environ 
15 points de base, pour atteindre 7,4 %. La hausse des taux d’intérét, conjuguée 
a l’appréciation marquée du dollar E.-U. par rapport aux monnaies des pays du 
groupe des Dix au cours de la méme période, implique un resserrement des 


conditions monétaires aux Etats-Unis. 


Bank of Canada commodity price index 


Indice des prix des produits de base de la Banque du Canada 


held down U.S. dollar 
prices for Canadian 0 
commodities. 


1981=100, weekly 
1981=100, données hebdomadaires 


: 100 
Reflecting the modest pace of 


world demand, commodity prices 

in general remain weak. The Bank 90 
of Canada commodity price index 
in U.S. dollars has fallen signifi- 
cantly since September. Commod- 
ity prices measured in Canadian 
dollar terms nevertheless have 70 
been rising into the fourth quarter 
because of the decline in the 
external value of the Canadian 

dollar. 
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CANADIAN ECONOMIC DEVELOPMENTS 


Aggregate demand, output and employment 


The fundamental 
elements for a sustained 
recovery in Canada are 
in place. 


Through the summer and early 
autumn of 1992, a number of in- 
dicators suggested that the funda- 
mental elements for a strengthen- 
ing of economic activity in Canada 
were taking hold. The competitive position of Canadian producers 
was improving because of better control of costs; interest rates and 
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Les prix des produits de base 


La faiblesse de la demande 
mondiale a maintenu a de bas 
niveaux les prix en dollars 
E.-U. des produits de base 


canadiens. 

Les prix des produits de base, tradui- 
sant la faible croissance de la de- 
mande mondiale, sont généralement 
demeurés a de bas niveaux. Depuis 
septembre, l’indice des prix des pro- 
duits de base de la Banque du Canada 
en dollars E.-U. a fortement fléchi. I] 
reste que les prix des produits de base 
exprimés en dollars canadiens ont 
augmenté au quatriéme trimestre en 
raison du recul de la valeur externe 
de la monnaie canadienne. 


L7EVOLUTION ECONOMIQUE AU CANADA 


La demande globale, la production et l’emploi 


Tout au long de l’été et au début de 
lautomne, divers indicateurs ont montré 
que les facteurs clés d’une reprise de l’ac- 
livité économique au Canada étaient en 


Les conditions fondamentales 
d’une reprise durable au 
Canada sont réunies. 


train de se rassembler. La position concurrentielle des producteurs canadiens s’est 
améliorée grace a un controle plus efficace des coits; les taux d’intérét et, par 
conséquent, le fardeau du service de la dette ont considérablement diminué a la 


Estimated household debt service 


Données estimatives du service de la dette des ménages 


As a percentage of personal disposable income, quarterly 
En pourcentage du revenu disponible, données trimestrielles 
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the associated burden of servicing debt had fallen significantly with 
the improved inflation performance; the greater affordability of 
housing was giving impetus to housing sales and to new residential 
construction; and the U.S. economy was picking up. While recent 
interest rate volatility has given rise to concern about the immediate 
prospects for economic activity, the fundamentals working towards 
a sustained recovery of the economy remain solidly in place. 


Output and demand rose 
in the third quarter. 


In the third quarter of 1992, total 
output rose at an annual rate of 1.4 
per cent, slightly above the average 
annual rate of 0.9 per cent over the first three quarters of the year. 
Of particular note was the fact that spending by Canadians increased 
at an annual rate of over 5 per cent in constant dollars - the strongest 
advance since the first quarter of the recovery. Interest-sensitive 
spending - such as household spending on motor vehicles and 
housing, and business investment in machinery and equipment - 
advanced strongly. In addition, merchandise exports continued to 
expand rapidly, although much of the gain in the quarter came from 
increased shipments of wheat out of inventories. Preliminary indi- 
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Indicateur de l’accessibilité 4 la propriété de logements 
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The housing affordability indicator is an estimate of the percentage of average household 

disposable income needed to service a mortgage equal to 75 per cent of the value of the average house. 
Estimation du pourcentage du revenu disponible que le ménage moyen doit consacrer au service 
d’un emprunt hypothécaire dont le principal représente 75 % de la valeur d’une maison moyenne. 


faveur du recul de l’inflation; l’'accés moins onéreux a la propriété a favorisé les 
ventes de maisons et la construction de nouveaux logements; enfin, l’activité 
économique aux Etats-Unis s’est intensifiée. Bien que la volatilité affichée par les 
taux d’intérét ces derniers temps ait suscité des craintes quant aux perspectives 
d’évolution a trés court terme de l’activité économique, les facteurs clés devant 
favoriser une reprise durable de l'économie demeurent fermement implantés. 


La production et la demande 
se sont améliorées au 
troisiéme trimestre. 


Au troisiéme trimestre de 1992, la produc- 
tion globale s’est accrue a un rythme annuel 
de 1,4 %, ce qui est légérement supérieur 
a la moyenne de 0,9 % l’an enregistrée sur 
les trois premiers trimestres de l’année. II est 4 noter que les dépenses des Canadiens 
ont augmenté a un taux annuel supérieur a 5 % en dollars constants, soit la plus 
forte hausse depuis le premier trimestre de la reprise. Les composantes de la dépense 
qui sont les plus sensibles aux taux d’intérét, comme les dépenses des ménages 
consacrées a l’achat de véhicules automobiles et au logement et les investissements 
des entreprises en machines et matériel, ont fortement progressé. De plus, le volume 
des exportations de biens a continué de croitre rapidement, bien que le gros de 
la hausse enregistrée au cours du trimestre tienne 4 une augmentation des 
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cations are that total spending continued to expand at a moderate 
pace in the fourth quarter of 1992. Specifically, the volume of exports 
again rose sharply in October, led by a surge in non-automotive 
manufacturing exports. 

The expansion in output to date has not been translated into a 
significant increase in the demand for labour as firms have focussed 
their efforts on increasing productivity. Although employment has 
been increasing since the summer, in November it was still below 
its level a year ago. Moreover, labour force growth has outpaced 
employment gains, resulting in a rise in unemployment. Much of 
the recent growth in the labour force has resulted from the re-entry 
of previously discouraged workers; this typically occurs in the early 
phase of economic recovery. 


Regional economic developments 


Economic activity 
continues to be uneven 
across the regions. 


The pace of economic activity con- 
tinues to be uneven across the re- 
gions, with the economy of British 
Columbia most buoyant. 

Economic activity in British Columbia has been strong. One factor 
contributing to this has been continued immigration from other areas 
of Canada and from abroad. Retail sales increased particularly 
strongly over the summer and the housing market has remained 
buoyant. In contrast to other regions of the country, employment 
has grown over the last year by nearly 4 per cent. Nonetheless, the 
unemployment rate has remained at over 10 per cent, owing to the 
strong increase in the labour force. As a result of pressure from the 
relatively high level of economic activity in British Columbia, the 
rates of increase of consumer prices and wages remain above those 
in other provinces. 

Economic activity in the Prairies remains generally weak, with 
employment in November nearly one per cent below the level of 
a year ago. The economy in Alberta has been stronger than in the 
other two Prairie provinces as it benefitted from a substantial increase 
in natural gas and cattle exports. The entire region will be affected 
by the weather-related damage to the 1992 wheat crop, although 
the greatest effect will be felt in Saskatchewan. 
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expeditions de blé puisé a méme les stocks. Des indications préliminaires portent 
a croire que la dépense globale a continué de s’accroitre 4 un rythme modéré 
au quatri¢me trimestre de 1992. Plus particuli¢rement, les exportations en termes 
réels ont affiché a nouveau une progression vigoureuse en octobre, a la faveur 
d’un bond des expéditions de biens manufacturés autres que les véhicules et piéces 
automobiles. 

L’expansion de la production ne s’est pas jusqu ici traduite par une augmentation 
sensible de la demande de main-d’oeuvre, les entreprises s’étant efforcées de réaliser 
des gains de productivité. Malgré une amélioration depuis l’été, l'emploi était 
encore, en novembre, inférieur a son niveau d’un an plus tot. De plus, la croissance 
de la population active a dépassé celle de l'emploi, ce qui a fait augmenter le 
chomage. Le gros de cette croissance s’explique par le retour sur le marché du 
travail de travailleurs auparavant découragés par la situation de l'emploi; un tel 
gonflement de la main-d’oeuvre se remarque généralement dans les prémices d’une 
reprise. 


L’évolution économique régionale 


Le rythme de l’activité économique continue L’activité économique 
de varier selon les régions, la Colombie- ygrie encore selon 
Britannique étant, de toutes les provinces, les régions. 

celle dont l’économie est la plus dynamique. 

L’activité a été vigoureuse en Colombie-Britannique en partie sous l’impulsion 
d’un afflux constant d’immigrants en provenance du reste du pays et de I’étranger. 
Le volume des ventes au détail a augmenté de facon particuliérement marquée 
au cours de |’été, et le marché immobilier demeure actif. Contrairement a ce qui 
s'est passé dans les autres régions du pays, des gains de prés de 4% ont été 
enregistrés au chapitre de l'emploi durant la derniére année. Toutefois, le taux 
de chomage est resté supérieur a 10 %, la population active s’étant accrue de facon 
marquée. En raison des pressions exercées par la vigueur relative de l’activité 
économique en Colombie-Britannique, les taux d’augmentation des prix a la 
consommation et des salaires y demeurent plus élevés que dans les autres provinces. 

En général, l’activité économique dans les provinces des Prairies est restée 
déprimée, le niveau de ’emploi s’établissant, en novembre, a prés de | % au-dessous 
du chiffre de lan dernier. L’économie de |’Alberta a été plus dynamique que celle 
des deux autres provinces des Prairies, grace a la hausse appréciable qu’ont connue 
cette année les exportations de gaz naturel et de bétail. L’ensemble de la région 
se ressentira des dommages que les conditions météorologiques ont causés a la 
récolte de blé de 1992, mais c’est la Saskatchewan qui en souffrira le plus. 


Output and final domestic demand 
Production et demande intérieure finale 
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Economic activity in Central Canada also has remained sluggish 
through much of this year. Both Ontario and Quebec have been 
significantly affected by the ongoing restructuring of the manufac- 
turing sector, by the weakness in nonresidential construction and by 
low commodity prices. These factors have been offset in part, 
however, by the strength of the export sector. There have been other 
signs of improvement in economic activity in Ontario recently, with 
increases in retail sales and employment. In Quebec, however, earlier 
gains in retail sales and employment have not been sustained. 

Economic activity in the Atlantic provinces has strengthened 
somewhat over the summer despite lower spending on the Hibernia 
project and the two-year moratorium on fishing for northern cod 
off Newfoundland. Both retail sales and housing starts in Atlantic 
Canada rose significantly in the third quarter of 1992, and employ- 
ment has increased since mid-year. Unemployment, at 15.4 per cent, 
remains the highest of any region of the country. 


Prices and costs 


Consumer price index 


Infl ALDEN G erf aah Indice des prix 4 la consommation 


has been good... 


Year-over-year percentage change, monthly 


Le rythme d’activité dans la région centrale du pays est aussi demeuré lent durant 
la majeure partie de l'année. Tant l’Ontario que le Québec ont été fortement touchés 
par la restructuration qui a lieu dans le secteur manufacturier, par l’atonie du secteur 
de la construction dimmeubles non résidentiels et les bas niveaux des prix des 
produits de base. Toutefois, ces facteurs ont été en partie contrebalancés par la 
vigueur des exportations. En outre, le raffermissement des ventes au détail et la 
progression de l'emploi observés récemment en Ontario témoignent d’une amé- 
lioration de lactivité dans cette province. Au Québec, cependant, les gains 
enregistrés antérieurement au chapitre du commerce de détail et de ’emploi n’ont 
pas été maintenus. 

Dans les provinces de l’Atlantique, l’activité s’est redressée quelque peu au cours 
de l’été, en dépit d’une diminution des dépenses liées au projet Hibernia et du 
moratoire de deux ans visant la péche a la morue du Nord au large de Terre- 
Neuve. Tant les ventes au détail que les mises en chantier ont fortement augmenté 
au troisicme trimestre de 1992 dans ces provinces, et ’emploi y a progressé depuis 
le milieu de année. Cependant, le taux de ch6mage demeure, a 15,4 %, le plus 
élevé des diverses régions du pays. 


Les prix et les couts 


De bons résultats ont été 
obtenus sur le front de 
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dollar could result in some tem- 
porary upward movement in the 
inflation rate in the months ahead, 
further progress is to be expected 
on the domestic costs side. 


...and cost pressures 
continue to abate. 


Wage pressures continue to abate 
in response to the much improved 
inflation performance and the 
slack in labour markets. The year- 
over-year increase in average 
hourly earnings fell to 3.5 per cent 
in September 1992, 2 percentage 
points lower than in 1990. In- 
creases provided for in existing 
and new wage agreements suggest 
a further deceleration in the 
growth of wage costs in the 
months ahead. With increases in 
productivity and moderation in 
wage costs, the year-over-year in- 
crease in unit labour costs is down 
markedly, to about 2 per cent in 
the third quarter of 1992. 





Wage measures 
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Ratio of total labour income to real GDP 
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nadien aura sur les prix pourrait se 
traduire par un mouvement tempo- 
raire a la hausse du taux d’inflation 
au cours des prochains mois, on peut 
s’attendre a ce que d’autres progres 
soient réalisés dans la maitrise des 
coats intérieurs. 


... et les pressions sur les 
cotts continuent de fléchir. 


Les pressions sur les cotits salariaux 
continuent de fléchir devant les résul- 
tats nettement positifs obtenus au 
chapitre de l’inflation et la marge de 
ressources inutilisées sur les marchés 
du travail. La progression d’une année 
a l'autre des gains horaires moyens a 
été de 3,5 % en septembre 1992, soit 
2 points de pourcentage de moins 
qu’en 1990. A en juger par les hausses 
salariales prévues dans les accords 
salariaux existants et nouveaux, la 
croissance des colts salariaux va en- 
core se ralentir au cours des mois a 
venir. Dans un contexte d’améliora- 
tion de la productivité et de ralentis- 
sement des couts salariaux, le taux 
d’accroissement d’une année a |’autre 
des cotits unitaires de main-d’oeuvre 
a diminué de fagon marquée, se si- 
tuant aux alentours de 2 % au troi- 
siéme trimestre de 1992. 
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CANADIAN FINANCIAL MARKET 
DEVELOPMENTS AND MONETARY POLICY 
OPERATIONS 


Monetary and credit aggregates 


Monetary and credit 
aggregates point to 
continued low inflation 
and a pickup in 
economic activity. 


Over the eleven months ending 
November 1992, the rate of in- 
crease of M2 averaged 6 per cent, 
which is consistent with continuing 
low inflation. Both net and gross 
MI expanded at a fairly rapid rate 
for much of 1992, reflecting the cumulative decline in interest rates. 
More recently, however, the growth of gross MI has weakened as 
the public has reduced its holdings of non-interest bearing deposits 
in reaction to the increase in interest rates. On the basis of historical 
relationships, the trend growth in M1 through the year augurs well 
for near-term economic expansion. 

Total household credit grew at an annual rate of 6 per cent in 
the third quarter of 1992 - about the same as in the first half of 
the year. Consumer credit was virtually flat in the third quarter, while 
mortgages increased at a pace of 9 per cent, reflecting both the 
buoyancy of house purchases and some substitution between con- 
sumer credit and mortgage credit. More recent chartered bank data 
suggest that mortgage and total household credit have been increas- 
ing at a faster pace in October and November. 

As household credit continued to expand more quickly than 
disposable income in the third quarter, there was a further increase 
in the ratio of debt to disposable income. With lower interest rates, 
however, the share of household income required to service outstand- 
ing debt posted a further significant decline. 

Total business credit continued to increase at a rate of about 
2 per cent in the third quarter of 1992. For much of the year, 
businesses showed a preference for longer-term forms of 
financing (bonds and equity) over short-term credit. In October and 
November of 1992, short-term business credit strengthened some- 
what, perhaps reflecting some borrowers’ decisions to delay the 
issue of longer-term instruments until financial market conditions 
settle down. Total business credit over the two months picked up 
modestly. 
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L’EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS AU 
CANADA ET LES MESURES DE POLITIQUE 
MONETAIRE 


Les agrégats de la monnaie et du crédit 


Les agrégats de la monnaie 
et du crédit indiquent que 
Vinflation continuera de 
rester a de bas niveaux et que 
Vactivité économique est sur 
la voie de la reprise. 


Au cours de la période de onze mois s’étant 
terminée en novembre 1992, le taux d’ac- 
croissement moyen de M2 a été de 6%, 
ce qui est compatible avec le maintien d’un 
faible taux d’inflation. L’agrégat M1, aussi 
bien en termes nets que bruts, a augmenté 
assez rapidement pendant la majeure partie 
de 1992, sous l’effet des baisses successives des taux d’intérét. Plus récemment 
toutefois, la progression de MI en termes bruts s’est affaiblie, la hausse des taux 
d’intérét incitant les déposants a réduire les avoirs qu’ils détenaient dans des comptes 
non productifs d’intéréts. Compte tenu des relations observées dans le passé, la 
croissance tendancielle de M1 pendant l’année est de bon augure pour I’expansion 
économique a court terme. 

L’ensemble des crédits aux ménages s’est accru a un taux annuel de 6% au 
troisiéme trimestre de 1992, soit a peu prés au méme rythme qu’au premier semestre 
de l'année. L’encours du crédit a la consommation n’a presque pas varié au troisieme 
trimestre, alors que celui du crédit hypothécaire a augmenté de 9 %, ce qui reflétait 
a la fois la vigueur des achats de logements et une certaine substitution du crédit 
hypothécaire au crédit a la consommation. Des données plus récentes fournies 
par les banques révélent que la croissance du crédit hypothécaire et celle de 
ensemble des crédits aux ménages se sont accélérées en octobre et en novembre. 

Les crédits aux ménages ayant continué d’augmenter a un rythme plus rapide, 
au troisieme trimestre, que ne l’a fait le revenu disponible, le rapport de 
l'endettement au revenu disponible a de nouveau grimpé. En revanche, la part 
du revenu nécessaire pour assurer le service de la dette des ménages a accusé 
un autre repli marqué grace a la baisse des taux d’intérét. 

Les crédits aux entreprises ont quant a eux maintenu leur progression a un rythme 
d’environ 2 % au troisi¢me trimestre de 1992. Durant la majeure partie de l'année, 
les entreprises ont manifesté une préférence pour le financement a long terme 
(obligations et actions) aux dépens du crédit a court terme. En octobre et en 
novembre 1992, la croissance des crédits 4 court terme aux entreprises s’est 
légerement redressée, peut-étre a cause de la décision de certains emprunteurs 
de retarder l’émission d’instruments a long terme jusqu’a ce que les conditions 
du marché financier se stabilisent. L’ensemble des crédits aux entreprises au cours 
de ces deux mois a augmenté modestement. 


Monetary aggregates 


Agrégats monétaires 


L Encours en milliards de dollars, données mensuelles désaisonnalisées 
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Total business credit 
Ensemble des crédits aux entreprises 
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Monetary conditions 


Monetary conditions 
have eased on balance in 
1992. 


Monetary conditions, which take 
into account the combined influ- 
ence of short-term interest rates 
and the exchange rate of the Can- 
adian dollar vis-a-vis other currencies, eased appreciably on balance 
in 1992. By the first part of September, monetary conditions were 
easier than they had been for a number of years. Rates on 90-day 
commercial paper had declined below 5 per cent (to their lowest 
levels in nearly 20 years), and the exchange rate had come down 
by 7 per cent from its peak in the fall of 1991 to about 83.5 cents US. 


But there was a partial 
reversal of the easing 
late in the year. 


Canadian dollar exchange rate 


In U.S. cents 
En cents E.-U. 
90 


Starting in September, however, 
downward pressure on the Cana- 88 
dian dollar intensified and money 
market rates rose sharply as 
holders of Canadian dollar claims 84 
demanded higher yields at a time 
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of uncertainty about the value of oa 
their claims. On balance, mone- 80 Closing spot 
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in Canadian financial markets. 
A number of factors contributed 74 

to the downward pressure on the 

Canadian dollar starting in early 

September 1992. These included a narrowing of interest rate 
differentials vis-a-vis the United States, volatility in international 
financial markets and uncertainty related to the national referendum. 
Over this period, the U.S. dollar was also strengthening against most 
other currencies. By early October, the Canadian dollar had fallen 
to about 80 cents U.S. Downward pressure re-emerged in November 
as a result of increased focus by investors on the moderate pace 
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Les conditions monétaires 


Dans Vensemble, les 
conditions monétaires se sont 
assouplies en 1992. 


Les conditions monétaires, qui résultent de 
effet combiné des taux d’intérét a court 
terme et du taux de change du dollar 
canadien vis-a-vis d’autres monnaies, se 
sont dans l’ensemble sensiblement assouplies en 1992. Vers le début de septembre, 
les conditions monétaires étaient plus souples qu’elles ne l’avaient été depuis de 
nombreuses années. Les taux du papier commercial a 90 jours étaient tombés sous 
les 5 % (leur plus bas niveau en prés de vingt ans), et le taux de change avait 
perdu 7 % par rapport au sommet atteint a 'automne de 1991, pour se situer a 
environ 83,5 cents E.-U. 


Mais, a Vautomne, la 
tendance s’est inversée et un 
resserrement a été observe. 
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considérable des marchés financiers 
au Canada. 


Un certain nombre de facteurs expliquent les pressions a la baisse qui se sont 
exercées sur le dollar canadien a partir du début de septembre. Parmi ceux-ci, 
mentionnons l’amenuisement des écarts entre les taux d’intérét canadiens et 
amé€ricains, la volatilité des marchés financiers internationaux et l’incertitude liée 
4 la campagne référendaire au pays. Au cours de cette période, le dollar E.-U. 
s’est en outre apprécié par rapport a la plupart des autres devises. Au début d’octobre, 
le dollar canadien était tombé a environ 80 cents E.-U. L’attention accrue que 
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of recovery in Canada and on the size of borrowing and indebtedness 
in the public and private sectors. By mid-December, the dollar had 
steadied at just above 78 cents U.S. On a trade-weighted basis, 
the decline in the dollar has been somewhat less, owing to the 
strengthening of the U.S. dollar against other currencies since 
September. 

As the Canadian dollar fell during September, the interest rate 
on 90-day commercial paper rose about 325 basis points to reach 
8 per cent in early October. Interest rates fell back when the 
nervousness eased, and the 90-day commercial paper rate dropped 
to 6.25 per cent on 4 November. But amid renewed concerns about 
the exchange rate, the rate on 90-day commercial paper rose to 
9 per cent by late November and the spread over U.S. rates widened 
to over 500 basis points. Subsequently, there has been a renewed 
decline in short-term interest rates. 

Administered rates have followed a broadly similar up and down 
pattern. For example, from a trough of 6.25 per cent in September 
the prime rate rose to a peak of 9.75 per cent in late November 
and fell appreciably in December. 


90-day interest rates - Canada and the United States 
Taux d’intérét 4 90 jours - Canada et Etats-Unis 
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prétaient les investisseurs au rythme modeste de la reprise économique au Canada 
et a lampleur des emprunts et de l’endettement dans les secteurs public et privé 
a engendré en novembre de nouvelles pressions a la baisse sur le dollar canadien. 
A la mi-décembre, le cours de celui-ci s’était stabilisé juste au-dessus de 78 cents 
E.-U. La baisse du cours pondéré du dollar canadien sur la base des échanges 
commerciaux a été un peu moindre, grace au raffermissement qu’a connu le dollar 
E.-U. par rapport aux autres monnaies depuis septembre. 

La chute du dollar canadien durant le mois de septembre a entrainé une montée 
de prés de 325 points de base du taux du papier commercial a 90 jours, qui est 
passé a 8 % au début d’octobre. Les taux d’intérét se sont repliés lorsque la nervosité 
s'est apaisée sur les marchés, et le taux du papier commercial a 90 jours est 
redescendu pour s’établir a 6,25 % le 4 novembre. Mais lapparition de nouvelles 
préoccupations au sujet du taux de change a poussé a la hausse le taux du papier 
commercial a 90 jours, qui, fin novembre, atteignait 9 %, et ’'écart par rapport 
aux taux pratiqués aux Etats-Unis s’est élargi pour dépasser 500 points de base. 
Par la suite, les taux d’intérét 4 court terme se sont repliés a nouveau. 

Les taux administrés ont connu en gros une évolution a la hausse et a la baisse 
analogue a celle des taux a court terme. Ainsi, le taux de base des préts bancaires, 
qui était tombé a 6,25 % en septembre, a atteint un sommet de 9,75 % vers la 
fin de novembre, pour ensuite reculer nettement en décembre. 


Government long-term bond yields - Canada and the United States 
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In contrast to the extreme volatility in money markets, interest 
yields on longer-term instruments have risen relatively little, reflect- 
ing the underpinning of confidence provided by Canada’s good 
inflation performance. Thus the yield differential between long-term 
Government of Canada bonds and U.S. Treasury bonds rose by only 
half a percentage point from a low of 55 basis points in early 
September. 


Monetary policy operations 

Given the fundamental improvement in Canada’s inflation perfor- 
mance, the decline in inflationary expectations, and the slow pace 
of recovery, monetary policy operations during much of the third 
quarter were designed to guide short-term interest rates lower. 


The Bank of Canada has Over the period since September, 
sought to provide a the Bank of Canada’s policy oper- 
steadying influence in ations have been directed at coping 


financial markets with nervousness and volatility in 
“ie financial markets. The Bank’s basic 


concern was to provide a steadying influence, both to counter 
volatility in financial markets and to avoid undue pressure on the 
external value of the Canadian dollar. Providing steadiness in such 
a situation did not mean that interest rates would not move, but rather 
that the Bank through its range of market techniques would help 
the market to find viable trading ranges for the various financial 
instruments which would be consistent with the basic anti- 
inflationary goals of monetary policy. 


...and at the same time 
underline its 
commitment to the basic 
anti-inflationary 
objective of policy. 


In September and the first part of 
October, when weakness in the 
Canadian dollar resulted in an 
abrupt upward adjustment in mo- 
ney market rates, the Bank of Can- 
ada acted to ratify the higher levels 
of these rates through reductions in the quantity of settlement 
balances that it provided and through the use of Sale and Repurchase 
Agreements (SRAs). In late September, there was a shortfall of almost 
$1 billion in computed cumulative settlement balances and on 


S’il est vrai que les taux d’intérét sur les marchés monétaires ont été caractérisés 
par une extréme volatilité, on ne peut en dire autant des taux des instruments a 
long terme, qui, eux, ont relativement peu augmenté, a la faveur du regain de 
confiance qu’a suscité la bonne tenue de l'économie canadienne au chapitre de 
Pinflation. Ainsi, l’écart entre le rendement des obligations a long terme du 
gouvernement canadien et celui des obligations du Trésor américain, qui a touché 
un creux de 55 points de base au début de septembre, n’a augmenté que d’un 
demi-point de pourcentage. 


Les mesures de politique monétaire 

Devant les progres fondamentaux accomplis au Canada dans la lutte contre 
l’inflation, la modération des attentes inflationnistes et la lenteur de la relance, 
les mesures de politique monétaire que la Banque du Canada a prises durant la 
majeure partie du troisi¢me trimestre ont visé a orienter a la baisse les taux d’intérét 
a court terme. 


La Banque du Canada a 
cherché a@ exercer une 
influence stabilisatrice sur 
les marchés financiers. . . 


Depuis septembre, la Banque a plut6t 
cherché, par ses mesures, a tempérer la 
nervosité et l’instabilité des marchés finan- 
ciers. Elle s’est surtout efforcée d’exercer 
une influence stabilisatrice, en vue de 
contrer la volatilité des marchés financiers et d’*empécher que des pressions indues 
s’exercent sur le cours du dollar canadien. Ce faisant, la Banque ne cherchait pas 
a empécher les taux d’intérét de varier, mais elle visait plutot, grace aux moyens 
dont elle dispose pour intervenir sur le marché, a aider celui-ci a trouver, pour 
les divers instruments financiers, des fourchettes de cours qui soient a la fois 
soutenables et compatibles avec les objectifs fondamentaux de la politique 
monétaire en matiere de réduction de inflation. 


... et a réaffirmer, en méme 
temps, son engagement 
envers l’orientation 
fondamentalement anti- 
inflationniste de sa politique 
monetaire. 


En septembre et durant la premiére quin- 
zaine doctobre, lorsque la faiblesse du 
dollar canadien a provoqué la hausse sou- 
daine des taux du marché monétaire, la 
Banque du Canada a entériné ce reléve- 
ment des taux en réduisant le volume des 
soldes de réglement quelle fournit aux 
institutions financiéres et en effectuant des cessions en pension. A la fin de 
septembre, on enregistrait un manque de prés d’un milliard de dollars en ce 
qui concerne les soldes de reglement cumulatifs calculés et, le 29 septembre, la 
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29 September the Bank offered 
SRAs at 6 1/2 per cent, up from 
a rate of 4 5/8 per cent offered on 
24 September. 

At times, the interaction be- 
tween Bank actions and the 
market was less smooth than nor- 
mal, in part the direct result of 
general market nervousness. For 
example, for a few days around the 
end of September, the call loan 
rate was at exaggeratedly higher 
levels, reaching as much as 
12 1/2 per cent at one point. To 
limit the extremes of the upward 
surge in overnight financing rates 
in late September and early Octo- 
ber, the Bank of Canada added 
settlement balances to the system 
and undertook to provide addi- 
tional liquidity through Special 
Purchase and Resale Agreements 
(SPRAs). At one point, in an effort 
to ensure that the liquidity already 
in the system was generally avail- 
able, the Bank also indicated its 
willingness to provide additional 
financing if those institutions with 
needs could not borrow funds in 
the market at Bank Rate or less. 

For a brief period from middle 
to late October, the situation in 
financial markets became more 
settled, but at higher levels of 
interest rates and a lower dollar. 
Beginning in November, however, 
further volatility developed in 
domestic financial markets as the 
Canadian dollar came under re- 
newed pressure. 
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Banque offrait des cessions en pension 
a un taux de 6 1/2 %, en hausse par 
rapport au taux de 4 5/8 % offert 
le 24 septembre. 

Il est arrivé a certains moments que 
interaction entre le marché et les 
mesures prises par la Banque soit 
moins harmonieuse que d’habitude, en 
partie a cause du climat de nervosite 
généralisé qui dominait le marché. Par 
exemple, vers la fin de septembre, les 
taux des préts a vue se sont situés 
pendant quelques jours a des niveaux 
exagérément élevés, atteignant méme 
12 1/2 % a un certain moment. Dans 
le but de freiner cette flambée des taux 
du financement a un jour survenue a 
la fin de septembre et au début d’oc- 
tobre, la Banque du Canada a aug- 
menté le volume des soldes de regle- 
ment quelle offre au systeme finan- 
cier et a fourni a celui-ci des liquidités 
supplémentaires au moyen de prises 
en pension spéciales. A un certain mo- 
ment, en vue de garantir que les li- 
quidités existant au sein du systeme 
soient généralement accessibles, la 
Banque s’est montrée préte a accorder 
un financement additionnel aux insti- 
tutions qui ne pouvaient pas se fi- 
nancer sur le marché au taux officiel 
d’escompte ou a un taux moindre. 

Pendant une courte période allant 
du milieu a la fin d’octobre, la situa- 
tion sur les marchés financiers est 
devenue plus stable, mais les taux 
d’intérét étaient plus élevés, et le dollar 
plus bas. Toutefois, a partir de no- 
vembre, le dollar canadien a de nou- 
veau été soumis a des pressions a la 
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In this situation, money market rates again rose sharply and the 
Bank of Canada once more took actions to assist the market in finding 
viable trading ranges. Through its use of SRA, SPRA and changes 
in the quantity of settlement balances, the Bank acted to tighten or 
ease conditions in the overnight financing market as required. 

As trading ranges became established and conditions in financial 
markets settled down, money market rates tended to ease back in 
late November and into December. On a number of occasions, the 
Bank sold treasury bills to blunt the extent of interest rate declines 
as bullish market sentiment began to accelerate the downward 
movement. These actions were intended to ensure that downward 
movements in rates would be sustainable. 


baisse, et les marchés financiers au Canada sont redevenus volatils. 

Dans ce climat, les taux du marché monétaire ont encore grimpé, et la Banque 
du Canada est de nouveau intervenue pour aider le marché a trouver des fourchettes 
de cours qui soient soutenables. Selon les besoins, la Banque a resserré ou assoupli 
les conditions du marché du financement a un jour en concluant des cessions en 
pension et des prises en pension spéciales et en modifiant le volume des soldes 
de reglement. 

Une fois que des fourchettes de cours ont été établies et que les marchés financiers 
se sont stabilisés, les taux du marché monétaire ont eu tendance a baisser peu 
a peu vers la fin de novembre et le début de décembre. La Banque a procédé 
a plusieurs reprises a des ventes de bons du Trésor dans le but de réduire l’ampleur 
du mouvement a la baisse des taux d’intérét, lorsque celui-ci commengait a 
s’accélérer en raison de l’engouement du marché pour cet instrument. La Banque 
voulait ainsi faire en sorte que les diminutions des taux soient durables. 
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Restructuring the Canadian La restructuration du secteur 
financial industry financier au Canada 





© On 1 June 1992, the federal government's new @ Avec la promulgation, le 1° juin 1992, de la Loi sur les banques, 


legislative framework for federal financial institutions 
came into force with the proclamation of the Bank 
Act, Trust and Loan Companies Act, Insurance 
Companies Act and Cooperative Credit Associations 
Act. 

Federal financial institutions are now able to offer 
most kinds of financial services, either directly, 
through financial institution subsidiaries, or as an 
agent through a networking relationship. 

The ownership regime under the new legislation 
maintains the principle of wide ownership of major 
domestic banks and allows both closely held and 
widely held ownership to continue to exist for other 
federal financial institutions. 

New prudential safeguards, including improvements in 
corporate governance, deal with the potential 
problems of self-dealing and conflicts of interest. 

The new legislative framework will also provide a 
basis for further discussions between the federal and 
provincial governments regarding harmonization and 
disentanglement of federal and provincial regulatory 
and supervisory regimes. 


This article was prepared by Fred Daniel, Charles Freedman and 
Clyde Goodlet. 


de la Loi sur les sociétés de fiducie et de prét, de la Loi 

sur les sociétés d’assurances et de la Loi sur les associations 
coopératives de crédit, entrait en vigueur le nouveau cadre 
législatif régissant les institutions financiéres a charte fédérale. 


Ces institutions financiéres peuvent maintenant offrir la plupart 
des services financiers soit directement, soit par l’entremise de leurs 
filiales, soit a titre d’agents dans une structure de réseau. 


Le régime de propriété prévu dans la nouvelle législation reste 
fondé, dans le cas des grandes banques nationales, sur le principe 
d’une large répartition du capital et, pour les autres institutions 
financieres a charte fédérale, il maintient le double principe de la 
propriété restreinte et de la propriété élargie. 


De nouvelles régles prudentielles, notamment des améliorations 
du régime d‘administration, visent a prévenir les problemes 
susceptibles d’étre provoqués par les opérations intéressées et 
les conflits d’intéréts. 


Le nouveau cadre législatif servira également de base pour d’autres 
négociations qui auront lieu entre le gouvernement fédéral et les 
provinces au sujet de ’-harmonisation et du désenchevétrement des 
deux paliers de réglementation et de surveillance. 





Cet article a été rédigé par Fred Daniel, Charles Freedman et Clyde Goodlet. 
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Background 

Canadian financial markets are among the most highly developed 
and liberalized in the world. Capital controls, credit controls, 
interest rate ceilings or other quantitative restrictions are not a 
feature of the Canadian financial markets.! Historically, the 
Canadian financial system has been based on five principal 
groups: chartered banks, trust and loan companies, the co- 
operative credit movement, life insurance companies, and 
securities dealers. These groups have been characterized by 

their core business activities and to a lesser extent by the 
jurisdiction under which they operate - federal or provincial 

or a combination of the two. For example, banks are under 
exclusive federal jurisdiction while trust and loan companies and 
life insurance companies can be incorporated through either 
federal or provincial charters. This article focusses on the 
activities of these five main groups; sectors of the financial 
industry not discussed in this article include property and casualty 
insurance Companies, pension funds, mutual funds, sales finance 
companies, venture capital companies and other types of financial 
companies. 


Areas of operations 

Chartered banks are incorporated and supervised by the federal 
government and have always been involved in commercial 
lending. Since the mid-1950s they have become significant 
sources of personal loans and residential mortgage credit. In 
addition, over the years banks have developed substantial 
international business operations. 

Trust and loan institutions have tended to specialize in 
residential mortgage lending. Federally incorporated and 
supervised institutions control the bulk of assets within this sector 
of the financial industry, but some companies operate under 
provincial charters and all are subject to various provincial 
licensing requirements. Over the past 15 years these institutions 
have aggressively moved into consumer lending and certain types 
of commercial loans. As well, trust companies are the only 
institutions permitted to offer discretionary fiduciary services. 


' The 1967 Bank Act revision removed interest rate ceilings on bank loans, and since that time 
interest rates on loans and deposits have typically moved in line with other market rates. 


>See Mark Zelmer, “Recent developments in the trust and mortgage loan industry,” Bank of 
Canada Review, June 1991, for additional information on the trust and mortgage loan industry. 


La situation générale du secteur financier canadien 

Les marchés financiers canadiens comptent parmi les plus développés et les plus 
libres au monde. Ni le controle des capitaux, ni l’encadrement du crédit, ni le 
plafonnement des taux d’intérét, ni d’autres restrictions de nature quantitative! 
n’en constituent des caractéristiques. Le systeme financier canadien a reposé et 
repose encore sur cing grands groupes d’établissements : les banques 4 charte, 
les sociétés de fiducie ou de prét, le mouvement coopératif de crédit, les sociétés 
d’assurance-vie et les courtiers en valeurs mobiliéres. Ces groupes se distinguent 
par le type d’activités auxquelles ils s’adonnent et, dans une moindre mesure, 
par l’autorité réglementaire de tutelle, qui est administration fédérale ou une 
administration provinciale ou les deux. Par exemple, les banques relévent 
exclusivement du gouvernement fédéral, tandis que les sociétés de fiducie ou de 
prét et les sociétés d’assurance-vie peuvent étre constituées sous le régime des 
lois fédérales ou des lois provinciales. Le présent article décrit les activités de 
ces cing grands groupes. Celles des sociétés d’assurances multirisques, des 
régimes de pension, des fonds communs de placement, des sociétés de 
financement, des sociétés de capital de risque et d’autres types de sociétés 
financiéres ne sont pas abordées ici. 


Les domaines d’activité 

Les banques a charte sont constituées en vertu de lois fédérales et supervisées 
par le gouvernement fédéral. Elles ont toujours occupé le créneau des préts aux 
entreprises, mais depuis le milieu des années 50, elles ont fortement augmenté 
leur présence dans les secteurs du crédit aux particuliers et du prét hypothécaire 
a habitation. En outre, au fil des ans, les banques ont sensiblement développé 
leurs opérations internationales. 

Les institutions de fiducie et de prét ont eu tendance a se spécialiser dans 
les préts hypothécaires a habitation. Les institutions a charte fédérale et 
supervisées par le gouvernement fédéral contrélent le gros des actifs dans ce 
secteur, mais on y trouve aussi des sociétés relevant des autorités provinciales. 
Toutes, cependant, sont assujetties a diverses exigences provinciales en ce qui 
concerne les licences d’opération. Au cours des quinze derniéres années, ces 
institutions ont entrepris, par une politique d’expansion agressive, de pénétrer 
le marché du crédit a la consommation et de certains types de préts aux 
entreprises’. Les sociétés de fiducie sont en outre les seules institutions 
autorisées a offrir librement des services fiduciaires. 

Le mouvement coopératif de crédit (credit unions et caisses populaires) reléve 
'La révision apportée en 1967 a la Loi sur les banques a supprimé le plafonnement des taux d'intérét sur les préts 
bancaires. Les taux d'intérét sur les préts et les dépots suivent depuis lors ’évolution des autres taux du marché. 
> Pour obtenir de plus amples renseignements sur les activités des sociétés de fiducie et de prét hypothécaire, voir 


l'article de Mark Zelmer « L’évolution récente des activités des sociétés de fiducie ou de prét hypothécaire » 
Revue de la Banque du Canada, juin 1991. 
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The co-operative credit movement (credit unions and caisses 
populaires) operates almost entirely under provincial jurisdiction. 
However, the Credit Union Central of Canada (CUCC), a national 
organization which provides credit unions with technical and 
financial support services, is governed by federal legislation, the 
Cooperative Credit Associations Act. As well, some aspects of 
provincial centrals which are members of CUCC are governed by 
the same federal legislation.* Traditionally, these institutions have 
invested in residential mortgages and personal loans, but more 
recently they have also been moving into the commercial loan 
area. 

On the liability side, chartered banks, trust and loan companies, 
and co-operatives compete strongly for personal deposits. In 
recent years, competition among these three groups of institutions 
has also increased for business and government deposits, an area 
previously dominated by the banks. 

The vast majority of life insurance companies are federally 
incorporated and supervised, although some companies are 
provincially regulated. The traditional business of this sector has 
consisted of selling life insurance and investing the proceeds in a 
mix of mortgages and bond and stock investments. Over the past 
decade, life insurance companies have begun to generate 
significant amounts of funds from the sale of single premium 
deferred annuities, which closely resemble fixed-term deposits at 
other institutions, and to invest the proceeds in a more diversified 
range of assets. Life insurance companies continue to be restricted 
by legislation from directly accepting deposits. 

Finally, the securities dealers have traditionally operated under 
a legislative framework established by provincial governments. 
This group has typically engaged in activities associated with the 
underwriting and selling of bond and stock issues. 

In sum, although in the Canadian financial system functions 
have traditionally been separated among the different types of 
institutions, the lines of separation have become blurred, with the 
accelerated penetration of each other’s primary area of business 
over the past two decades. 


3 The structure of the cooperative credit system in Canada and its evolution are described in a 
series of three articles in the December 1988, February and March 1989 issues of the Bank of 
Canada Review. 


presque exclusivement des provinces. Toutefois, la Centrale de caisses de crédit 
du Canada (CCCC), organisme national offrant aux credit unions des services 
techniques et de soutien financier, est régie par une loi fédérale, la Loi sur les 
associations coopératives de crédit. En outre, les centrales provinciales membres 
de la CCCC sont régies a certains égards par la méme loi fédérale*. Les 
placements de ces institutions ont toujours été essentiellement constitués en 
préts hypothécaires a habitation et en préts personnels; ces établissements 
s'intéressent cependant depuis peu au crédit aux entreprises. 

Du cété du passif, les banques a charte, les sociétés de fiducie et de prét et 
les coopératives se livrent une forte concurrence pour attirer les dépdts des 
particuliers. Ces derniéres années, la concurrence entre ces trois groupes 
d’institutions s’est également intensifiée sur le marché des dépdts des entreprises 
et des administrations publiques, un marché auparavant dominé par les banques. 

La grande majorité des sociétés d’assurance-vie sont constituées sous le 
régime de lois fédérales et supervisées par les autorités fédérales, mais certaines 
d’entre elles sont régies par les provinces. Les activités de ce secteur ont 
traditionnellement consisté dans la vente de polices d’assurance-vie et le 
placement des montants ainsi recueillis dans des titres hypothécaires, des actions 
et des obligations. Au cours des dix derniéres années, les sociétés d’assurance- 
vie ont commencé a tirer des sommes appréciables de la vente de rentes 
différées a prime unique, qui ressemblent beaucoup aux dépots a terme fixe 
offerts dans les autres institutions, et a les utiliser pour diversifier davantage 
leurs portefeuilles. La loi continue d’interdire aux sociétés d’assurance-vie de 
recevoir directement des dépots. 

Enfin, les activités des courtiers en valeurs mobiliéres ont toujours été 
exercées dans le cadre législatif provincial. En général, elles consistent dans 
la prise ferme et la vente d’émissions d’actions et d’obligations. 

En résumé, bien que les différentes catégories dinstitutions du systeme 
financier canadien aient de tout temps exercé des activités distinctes, les lignes 
de démarcation se sont estompées au cours des vingt derniéres années sous 
effet d’un mouvement accéléré d’interpénétration des principales spheres 
d’activité. 


3 La structure et l’évolution du systeme coopératif de crédit au Canada sont décrites dans une série de trois articles 
parus dans les livraisons de décembre 1988 et de février et mars 1989 de la Revue de la Banque du Canada 
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Ownership links 
Two important traits of the Canadian financial sector until the 
early 1980s were the widely held ownership of the major financial 
institutions and the absence of any significant downstream links 
between financial and commercial companies.* Upstream links 
between banks and the commercial sector continue to be 
restricted by the requirement that banks be widely held. Under the 
1967 Bank Act revision, the holding of any one individual or 
group of associated individuals was limited to 10 per cent of any 
class of shares of a bank. Although this restriction was introduced 
to prevent potential takeovers of Canadian banks by non- 
residents, it also had the effect of preventing significant upstream 
commercial-financial links. The 1980 Bank Act revision 
maintained the regime of widely held ownership for existing 
banks (defined to be Schedule I banks), but it also introduced a 
new class of banks, Schedule II banks, which could be started and 
owned on a closely held basis. Schedule II banks that were 
subsidiaries of foreign banks would be permitted to be foreign- 
owned and closely held indefinitely, but Canadian-owned 
Schedule II banks would have to become widely held 10 years 
after receiving a bank charter. They could be commercially linked 
in the interim.> 

Most of the large life insurance companies in Canada are 
mutual companies, that is, they are owned by their policyholders. 
The nature of co-operatives, whereby institutions are owned by 
their members, prevents the development of upstream commercial 
linkages. Securities dealers, prior to June 1987, in general were 
owned only by individuals actively engaged in the securities 
business.° 

Trust and mortgage loan companies were generally widely held 
until the early 1980s when most of the large trust and mortgage 
loan companies were taken over by firms engaged in commercial 


‘A “downstream” link in the present context refers to a controlling ownership position held by 
a financial institution in a non-financial corporation. An “upstream” link refers to a controlling 
position held by a non-financial corporation in a financial institution. 


* Provision was made in the 1967 Bank Act revisions for the incorporation of new banks 
which did not meet the widely held ownership requirement, subject to terms and conditions 
prescribed by cabinet. 


°In 1982, the Toronto Stock Exchange had enacted by-laws which restricted a single investor, 
other than an industry insider (that is, an officer or employee of a securities firm), to a 
maximum 10 per cent ownership of a member corporation. 


Les liens de propriété 

Deux traits importants ont caractérisé le secteur financier canadien jusqu’au 
début des années 80: le capital des grandes institutions financiéres était 
largement réparti et il n’existait aucun lien important en aval entre ces dernieres 
et les entreprises commerciales*. Les liens en amont entre les banques et le 
secteur commercial continuent d’étre limités par l’exigence de large répartition 
qui s’applique au capital des banques. En vertu de la version révisée en 1967 de 
la Loi sur les banques, aucun particulier ni groupe de particuliers liés ne peut 
détenir plus de 10 % dune catégorie donnée d’actions d’une banque. Cette 
restriction visait a prévenir d’éventuelles prises de controle de banques 
canadiennes par des non-résidents, mais elle a également eu pour effet 
d’empécher la constitution, en amont, de liens importants entre des entités 
commerciales et des établissements bancaires. La Loi sur les banques révisée en 
1980 a maintenu le régime de la propriété diversifiée pour les banques 
existantes (les banques de Il’Annexe I), mais a ajouté une nouvelle catégorie 
dinstitutions bancaires (les banques de l’Annexe ID, qui peuvent étre créées et 
exploitées sous un régime de propriété restreinte. Les banques de l’Annexe II qui 
étaient des filiales de banques étrangéres pouvaient étre sous contréle étranger 
et fonctionner indéfiniment sous le régime de la propriété restreinte, mais les 
banques de la méme catégorie appartenant a des Canadiens devaient prendre 
des dispositions pour répartir largement leur capital dix ans apres l’obtention de 
la charte fédérale. Entre-temps, elles pouvaient avoir des liens avec des intéréts 
commerciaux?. 

La plupart des grandes sociétés d’assurance-vie au Canada sont des 
mutuelles, c’est-a-dire qu’elles appartiennent de fait aux détenteurs de polices. 
Quant aux coopératives, qui appartiennent aux membres, leur nature méme 
empéche I’établissement de liens commerciaux en amont. Avant juin 1987, 
les maisons de courtage en valeurs mobiliéres étaient en général la propriété 
exclusive de particuliers actifs sur le marché des valeurs°®. 

La propriété de la plupart des sociétés de fiducie ou de prét hypothécaire 
était en général dispersée jusqu’au début des années 80. A cette é€poque-la, des 
entreprises commerciales ont pris le contrdle de la majorité des grandes sociétés 


‘Un lien « en aval » désigne ici une participation de controle d’une institution financiére dans une société non 
financiére tandis qu'un lien « en amont » correspond a une participation de controle d’une société non financiere 
dans une institution financiere. 


‘Les révisions apportées en 1967 a la Loi sur les banques prévoyaient la constitution de nouvelles banques ne 
satisfaisant pas a l'exigence de la propriété diversifiée, sous réserve des modalités prescrites par le Cabinet. 


’En 1982, la Bourse de Toronto a adopté des reglements interdisant a un investisseur autre qu’un initié (c’est-a- 
dire un dirigeant ou un employé d'une maison de courtage) de détenir plus de 10 % du capital-actions d'une 
société membre. 


Bank of Canada Review Winter 1992-1993 


Revue de la Banque du Canada Hiver 1992-1993 25 





activities. In some cases, these same purchasers bought or 
established life insurance and property and casualty insurance 
companies, and other types of financial companies to create a 
diversified financial conglomerate. 

Downstream linkages for deposit-taking institutions and 
insurance companies have been and continue to be, except in 
special circumstances, restricted by legislation which limits the 
amount of equity investments that they are permitted to make 
in commercial enterprises. For their part, securities dealers 
traditionally have not made long-term investments for control 
purposes in commercial companies. 


Factors motivating the legislative restructuring of the 


financial industry 

The evolution of the financial industry, as sketched above, 
provided some of the early pressures for a major legislative 
restructuring of the system which would address the issues of 
powers and the ownership of financial institutions. Over time, 
other factors intensified the perceived necessity for change and 
influenced the nature of the change. 


Modernization of the legislation of trust and mortgage 


loan companies and of life insurance companies 

By the late 1970s the view was widespread that the legislation 
governing federally incorporated trust and mortgage loan 
companies and life insurance companies needed to be modernized. 
By law, the legislation governing banks is updated approximately 
every 10 years; however, the federal legislation governing trust 
companies and life insurance companies had not undergone a 
major review in the previous 50 years, although some significant 
revisions were made to the existing legislation during that time. 
As part of the 1980 Bank Act revision process, the federal 
government made a commitment to overhaul and modernize its 
legislation governing non-bank financial institutions. 


Pressure to expand powers 

A second impetus to the process was the desire of various 
financial institutions, which historically had specialized in different 
areas, to broaden their range of permitted activities. This desire 
largely derived from their experience with the difficult financial 


de fiducie et de prét hypothécaire. Les mémes acheteurs ont parfois acquis ou 
fondé des sociétés d’assurance-vie et d’assurances multirisques, ainsi que 
d’autres genres de sociétés financiéres, dans le but de créer des conglomérats 
financiers aux fins de diversification. 

Les liens que les institutions de dépot et les sociétés d’assurance-vie 
peuvent établir en aval ont été limités et continuent de l’étre, sauf dans des 
cas particuliers, par des dispositions législatives qui plafonnent le montant de 
capitaux propres qu’elles peuvent investir dans des entreprises commerciales. 
Les maisons de courtage en valeurs mobiliéres, quant a elles, n’ont pas eu 
tendance a faire des investissements a long terme dans le but de prendre le 
contréle de sociétés commerciales. 


Les facteurs ayant motivé la restructuration du cadre législatif 
L’évolution du secteur financier esquissée ci-dessus a été l’un des premiers 
facteurs ayant milité en faveur d’une refonte majeure de la législation dans le 
sens dune redéfinition des pouvoirs et du régime de propriété des institutions 
financiéres. Au fil des ans, d’autres facteurs sont venus renforcer la nécessité 
d’apporter des changements et ont influé sur la nature de ceux-ci. 


La modernisation des lois régissant les sociétés de fiducie et de prét 
hypothécaire et les sociétés d'assurance-vie 

A la fin des années 70, nombreux étaient ceux qui estimaient qu'il était 
nécessaire de moderniser les lois fédérales régissant les sociétés de fiducie 

ou de prét hypothécaire. La loi prévoit une mise a jour tous les dix ans des 
dispositions s’appliquant aux banques, mais la législation fédérale relative aux 
sociétés de fiducie et aux sociétés d’assurance-vie n’avait pas été modifiée en 
profondeur depuis cinquante ans, quoiqu’elle ait fait l'objet de certaines 
révisions notables. Dans le cadre de la révision de la Loi sur les banques 
effectuée en 1980, le gouvernement fédéral s’était engagé a refondre et a 
moderniser les lois régissant les institutions financiéres parabancaires. 


Les pressions en faveur de l’élargissement des pouvoirs 

Une autre impulsion en faveur de la modernisation est venue du désir des 
diverses institutions financiéres — jusque-la spécialisées dans des secteurs 
différents - d’élargir l’éventail de leurs activités. Ce désir s’expliquait en grande 
partie par les difficultés que ces institutions ont rencontrées sur les marchés 
financiers a la fin des années 70 et au début des années 80, difficultés qui ont 
engendré chez ces derniéres la crainte de ne pas avoir la souplesse nécessaire 
pour faire face a tous les défis susceptibles de se présenter dans la décennie a 
venir. 
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markets of the late 1970s and early 1980s which left financial 
institutions concerned that they might not have the flexibility to 
cope with some of the challenges they expected to face in the 
following decade. 

Trust and loan companies, for example, had experienced an 
increase in demand for shorter-term savings deposits because of 
inflation uncertainty and interest rate volatility. They had also 
become concerned that the demand for residential mortgages, the 
major asset they held, would decline because of demographic 
factors. To avoid the risk involved in mismatching the terms of 
assets and liabilities, and to ensure an adequate range of assets in 
which to invest depositors’ funds, these companies sought the 
ability to invest in floating rate and short-term assets, primarily 
commercial loans. 

Similarly, life insurance companies, in response to changing 
consumer preferences, were shifting their activity away from 
traditional life insurance products towards short-term deposit-like 
instruments, and term and group insurance products. Conse- 
quently, they too wished to be able to diversify into assets that 
better matched their liabilities. In addition, life insurance 
companies wanted to be able to purchase or set up trust 
companies in order to round out their product line and compete 
more effectively for retirement savings and fiduciary business. 

More generally, financial institutions held the view that they 
could benefit from the “synergies” that might result from being 
able to offer a wider range of financial services. 


Conglomeration, closely-held ownership and commercial- 
financial links 

A third development which increased the pressure for a legislative 
restructuring was the change in the ownership structure of many 
non-bank financial intermediaries. With some major trust 
companies and life insurance companies having been brought 
under common ownership, and with the owners sometimes having 
significant ownership interests in non-financial corporations, the 
creation of commercial-financial links raised important concerns 
from a public policy perspective, such as the potential for 
solvency-threatening self-dealing and conflicts of interest. There 
also was the concern that any problems in the non-financial part 


Les sociétés de fiducie et de prét, par exemple, avaient connu un 
accroissement de la demande de dépots d’épargne a court terme en raison 
de Vincertitude liée a Vinflation et de l’instabilité des taux d’intérét. Elles 
appréhendaient également une baisse de la demande de préts hypothécaires a 
"habitation - leur principal élément d’actif - liée a l’évolution démographique. 
Afin d’éviter le risque d’un décalage entre I’échéance des créances et celle des 
engagements et de s’assurer d’une gamme appropriée d’actifs dans lesquels 
placer les fonds des déposants, ces sociétés voulaient étre habilitées a investir 
dans des instruments a taux variable et 4 court terme, principalement dans le 
compartiment du prét commercial. 

Parallélement, les sociétés d’assurance-vie, pour répondre a |’évolution des 
gouts de la clientele, délaissaient les produits d’assurance-vie habituels au profit 
d’instruments assimilables aux dép6ts a court terme et de produits d’assurance 
temporaire et collective. Elles aussi voulaient done étre en mesure de diversifier 
leurs portefeuilles d’actifs afin quils correspondent davantage a la composition 
de leur passif. En outre, les sociétés d’assurance-vie voulaient avoir la possibilité 
d’acheter ou de créer des sociétés de fiducie pour pouvoir offrir une gamme de 
produits plus complete et livrer une concurrence plus efficace sur le marché de 
l’épargne-retraite et des activités fiduciaires. 

De maniere plus générale, les institutions financiéres estimaient étre en 
mesure de profiter des synergies susceptibles de découler de la capacité d’offrir 
une gamme plus étendue de services financiers. 


La constitution de conglomérats, la propriété restreinte et les liens 


entre les entreprises commerciales et les sociétés financiéres 

Un troisieme phénoméne est venu accroitre les pressions en faveur d’une refonte 
de la législation, a savoir les changements de la structure de propriété de 
nombreux intermédiaires financiers parabancaires. Comme certaines grandes 
sociétés de fiducie et d’assurance-vie étaient passées sous le contréle d’une 
meme entité et que celle-ci détenait parfois des participations importantes 

dans des entreprises non financieéres, la création de liens entre les branches 
commerciale et financiere qui en a résulté a fait naitre de sérieuses 
preoccupations sur le plan de lintérét public, notamment en raison de la 
possibilité de conflits dintéréts et des risques que les transactions intéressées 
pouvaient représenter pour la solvabilité des institutions en cause. En outre, 

on craignait que les difficultés que pourrait éprouver la branche non financiére 
du conglomérat ne se propagent a l’institution financiére du méme groupe ni ne 
minent la confiance a l’égard de la santé de cette institution. Enfin, une question 
connexe était la possibilité que le filet de sécurité, qui revét diverses formes 
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of the conglomerate could spill over and undermine confidence in 
the soundness of the related financial institution. Finally, a related 
matter was the potential indirect extension of the safety net, which 
takes various forms for regulated financial institutions, to the 
commercial firms controlling those financial institutions. 

These pressures for a major legislative restructuring of the 
financial system were primarily responsible for initiating the 
process, but further developments, discussed below, came into 
play after the process began. 


Institution failures, supervision and deposit insurance 
Additional pressure for restructuring came from the failure of a 
number of financial institutions in the 1980s, including the failure 
of two small banks based in western Canada in 1985. These 
failures led to questions regarding the adequacy of the regulatory 
and supervisory system of financial institutions as well as the 
deposit insurance system. 


Provincial government initiatives 

At the same time that the federal government was re-examining 
its approach to the financial industry, some of the provinces were 
also taking policy initiatives in this area. For instance, the 
government of Quebec, in the October 1987 document Reform of 
Financial Institutions in Quebec: Objectives, guiding principles and 
action plan, set out guiding principles of reform for the financial 
sector under its jurisdiction. These principles included allowing 
institutions to offer a complete range of financial services through 
subsidiaries; permitting commercial-financial links; facilitating the 
networking of financial services; and placing significant emphasis 
on the self-regulation of financial institutions. In addition, in April 
1988, the government of Ontario introduced the “equals 
approach” as part of the legislation to revise its Loan and Trust 
Corporations Act.’ Under this approach, a trust company that 
operates in Ontario is subject to Ontario regulation and 
supervision in all of its operations, including those in other 


7 The equals approach was adopted partly in response to issues that were raised in The Ontario 
Task Force on Financial Institutions - Final Report, December 1985, commonly referred to as 
the “Dupré Report.” 
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selon les établissements financiers réglementés, soit étendu indirectement aux 
entreprises commerciales contrdlant des institutions financiéres. 

C’est principalement en raison de ces pressions que le processus de refonte 
législative a été lancé, mais d’autres facteurs - dont il va maintenant étre 
question - sont entrés en jeu une fois le processus engagé. 


Les faillites, la surveillance et V'assurance-dépéts 

La faillite d’un certain nombre @institutions financiéres dans les années 80, 
notamment celle de deux petites banques de |’Ouest en 1985, a accru les 
pressions qui s’exerc¢aient déja en faveur de la restructuration. Ces faillites 
ont suscité une remise en question des mécanismes de réglementation et 

de surveillance ainsi que du systeme d’assurance-dépots. 


Les initiatives des gouvernements provinciaux 

Au moment ou le gouvernement fédéral revoyait l'ensemble de sa politique 
relative au secteur financier, certaines provinces prenaient également des 
initiatives a cet €gard. Par exemple, le gouvernement du Québec, dans un 
document daté d’octobre 1987 portant sur les objectifs, les principes directeurs 
et le plan d’action a suivre en matiére de réforme des institutions financiéres 
au Québec, exposait les grands axes de la réforme des institutions sous sa 
juridiction. Il prévoyait notamment d’autoriser les institutions a offrir une 
gamme complete de services financiers par l’entremise de filiales, d’autoriser 
les liens entre les intéréts commerciaux et financiers, de faciliter l’établissement 
de réseaux de services financiers et de mettre davantage Il’accent sur l’auto- 
réglementation des institutions financiéres. Par ailleurs, en avril 1988, le 
gouvernement de |’Ontario annongait son « principe d’égalité » dans le cadre de 
la révision de sa Loi sur les compagnies de prét et de fiducie’. Selon ce principe, 
une société de fiducie menant des opérations en Ontario est réglementée et 
supervisée par les autorités ontariennes sur l'ensemble de ses activités, méme si 
ces derniéres sont exercées en partie dans d’autres provinces et peu importe que 
l’institution soit constituée sous le régime des lois fédérales ou celles d'une 
autre province. En raison de ces initiatives et de celles qu’ont pu prendre 
d’autres provinces, on craignait que des incohérences et des chevauchements 
n’apparaissent entre les régimes fédéral et provinciaux de réglementation et de 
surveillance. 


7 Le principe d’égalité a été adopté en partie pour répondre aux questions soulevées par le groupe de travail 
ontarien sur les institutions financiéres dans son rapport définitif paru en décembre 1985, communément appele 
« Rapport Dupre ». 
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provinces, even if the institution is incorporated under federal law 
or the law of another province. As a result of these and other 
provincial initiatives, there was apprehension that federal and 
provincial regimes could result in overlapping and, furthermore, 
inconsistent regulatory and supervisory systems. 


Desire by banks to enter the securities business 

Another influence on the financial restructuring process was the 
desire by banks to enter the securities business. In part, this was a 
reaction to the trend for large corporate borrowers to move away 
from bank loans to securities markets for financing. Some banks 
were already engaged in the securities business outside of Canada 
and they viewed access to the domestic securities business as 
complementary and as a means of providing more effective 
service to customers. Banks also believed they needed to increase 
their fee-generating activities to offset possible declines in 
intermediation income. More generally, it was argued that the 
entry of Canadian financial institutions into the securities business 
could provide a source of new capital for the securities industry. 
This was important because of the growing trend for securities 
dealers to act as principal in transactions rather than as agent as, 
for example, in the case of bought deals, where an investment 
dealer will purchase unconditionally a new issue of stocks or 
bonds from the issuer for resale to clients. The entry by banks and 
other financial institutions into the securities business raised a 
federal-provincial question concerning the locus of regulation and 
supervision of the securities activities conducted by federally 
chartered financial institutions. 

In 1987, the province of Ontario and the federal government 
addressed the issue of participation in the securities industry.® 
Ontario removed restrictions on the ownership of securities 
dealers by other Canadian financial institutions on 30 June 1987 
and lifted restrictions on ownership by non-residents in two stages 
ending one year later. In June 1987, the federal government 
enacted legislation which allowed federally regulated financial 
institutions to own securities dealer subsidiaries. Subsequently, 


* Ontario's ownership rules have served as a national standard because investment dealers 
registered in other provinces generally have complied with Ontario’s regulations in order to 
maintain access to the Toronto Stock Exchange. 


Le souhait des banques de percer le secteur des valeurs mobiliéres 
Le désir des banques de prendre pied dans le secteur des valeurs mobiliéres a 
également influencé le processus de refonte législative. Il traduisait en partie 
une réaction a la tendance des gros emprunteurs commerciaux a se détourner 
des emprunts bancaires pour se financer davantage sur le marché des valeurs 
mobiliéres. Certaines banques étaient déja actives sur ce marché a |’étranger et 
considéraient l’accés au marché national des valeurs mobiliéres comme un 
complément des services offerts a leurs clients et un moyen d’améliorer ces 
services. Les banques estimaient également qu’elles devaient développer leurs 
activités assorties de commissions de maniére a compenser les éventuelles 
diminutions des revenus provenant de l’intermédiation. De facon plus générale, 
on prétendait que l’ouverture du marché des valeurs mobiliéres aux institutions 
financiéres canadiennes pourrait permettre au secteur de disposer d’une nouvelle 
source de capitaux. Ce facteur revétait une importance particuliére en raison 
de la tendance croissante des courtiers en valeurs mobiliéres a agir pour leur 
propre compte plut6t que comme mandataires, par exemple dans le cas des 
achats fermes ou le courtier achéte a l’émetteur, sans condition, une nouvelle 
émission d’actions ou d’obligations dans le but de la revendre a ses clients. 
L’entrée éventuelle des banques et d’autres institutions financiéres sur le 
marché des valeurs mobiliéres a soulevé la question de savoir quel palier de 
gouvernement devait exercer la réglementation et la surveillance des activités 
menées par les institutions financiéres a charte fédérale sur ce marché. 

En 1987, Ontario et le gouvernement fédéral ont réglé la question de la 
participation au marché des valeurs mobiliéres*. Le 30 juin 1987, Ontario a 
aboli les dispositions interdisant aux institutions financiéres canadiennes de 
prendre le contréle de maisons de courtage en valeurs mobiliéres et levait, en 
deux étapes se terminant une année plus tard, l’interdiction qui frappait l’accés 
des non-résidents au capital de ces maisons. Le méme mois, le gouvernement 
fédéral a adopté une loi qui permettait aux institutions financiéres constituées 
sous le régime des lois fédérales d’avoir des filiales faisant le commerce des 
valeurs mobiliéres. Les grandes banques a charte ont par la suite pris le contrdle 
de la plupart des principales maisons de courtages en valeurs mobiliéres?. 

*Les regles concernant la propriété en vigueur en Ontario ont servi de norme nationale parce que les courtiers en 


valeurs mobiliéres inscrits dans d’autres provinces se sont en général conformés aux réglements ontariens afin 
d’avoir accés a la Bourse de Toronto. 


organismes de réglementation provinciaux en yue d’harmoniser les normes régissant les activités liées aux valeurs 
mobiliéres des institutions relevant de chaque organisme. En mars 1988, le BSIF signait avec la CVMO et la 
Commission des valeurs mobiligres du Québec un protocole d’entente qui prévoit l’échange de renseignements 
entre le surintendant et ces commissions. 
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most of the principal securities dealers were purchased by the 
major chartered banks.’ 


Globalization 

The globalization of financial markets was another factor that 
contributed to the urgency of the restructuring process. 
Globalization has been characterized by high levels of asset 
substitutability, whereby investors and borrowers can easily shift 
among markets in different countries; an increased volume of 
external transactions of financial institutions; a growing 
penetration of domestic financial markets by foreign financial 
institutions; and a spreading of innovations between financial 
markets in different countries. 

From a public policy perspective, globalization raised two issues 
in particular. First was the need to develop a regulatory 
framework that would not unnecessarily inhibit the ability of 
national institutions to compete effectively at home and abroad 
against foreign institutions. The second issue was reciprocity. This 
involves tying foreign financial institutions’ access to, and 
treatment in, Canada to Canadian financial institutions’ access to, 
and treatment in, foreign markets. In addition, globalization has in 
large measure contributed to a process of regulatory convergence. 
As a result, for example, there have been efforts to establish a 
level playing field on an international scale without undermining 
the soundness of financial institutions and markets.!° 


Approach taken to the major issues 

The approach adopted in the recently enacted financial institutions 
legislation is the product of several reports that were undertaken 
by the federal government during the past decade, starting with 


’ A potential dispute between the federal and Ontario authorities as to the allocation of 
regulatory jurisdiction over securities-related activities carried on by federal financial 
institutions and their securities firm subsidiaries was resolved in April 1987, when the two 
levels of government reached an understanding (known as the Hockin-Kwinter Accord) 
whereby the in-house, securities-related activities of federal financial institutions are regulated 
by the Office of the Superintendent of Financial Institutions (OSFI) and the Ontario 
subsidiaries or affiliates of federal financial institutions that are engaged in securities-related 
activities are regulated by the Ontario Securities Commission (OSC). It was also agreed that 
certain activities would be carried on only through the securities firm subsidiary. Finally, the 
accord called on OSFI to work in consultation with the OSC and other provincial regulators to 
harmonize the standards governing securities-related activities of the institutions under their 
respective jurisdictions. In March 1988, OSFI signed a memorandum of understanding with the 
OSC and the Commission des valeurs mobiliéres du Québec that provides for the exchange of 
information between the Superintendent and these commissions. 


'0 An example of regulatory convergence is the system of risk-based capital guidelines for 
banks, known as the Basle Accord, agreed to by the Group of 10 countries. The accord, 
developed under the auspices of the Bank for International Settlements, was announced in July 
1988 and is to be fully implemented by the end of 1992. 
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La mondialisation des marchés financiers 

La mondialisation des marchés financiers est un autre facteur qui explique 
Purgence avec laquelle s’imposait la restructuration. Elle est caractérisée par 
un degré élevé de substituabilité des actifs financiers, ce qui permet aux 
investisseurs et aux emprunteurs de se déplacer facilement entre les marchés de 
différents pays, par un accroissement du volume des opérations a |’étranger des 
institutions financiéres, une plus grande pénétration des institutions étrangéres 
sur les marchés financiers nationaux et la propagation des nouveaux produits 
financiers. 

Du point de vue des politiques d’intérét public, la mondialisation a soulevé 
deux questions particuliéres. La premiére était la nécessité d’élaborer un cadre 
réglementaire qui ne limite pas outre mesure la capacité des institutions 
financiéres nationales de concurrencer efficacement les institutions étrangéres, 
a la fois au Canada et a l’étranger. La seconde avait trait a la réciprocité, 
c’est-a-dire l’octroi aux institutions financiéres étrangéres du méme accés et 
du méme traitement au Canada que ceux réservés aux institutions financiéres 
canadiennes a |’étranger. En outre, la mondialisation a, dans une large mesure, 
contribué a la convergence des réglementations. Ainsi, on a cherché a 
harmoniser les conditions a l’échelle internationale, sans pour autant 
compromettre la stabilité des institutions et des marchés financiers!°. 


L’approche adoptée a l’égard des grandes questions 
L’approche retenue dans la législation financiére promulguée récemment 
s'inscrit dans le fil de plusieurs documents publiés par le gouvernement fédéral 
au cours des dix derniéres années. Les deux premiers ont été l’avant-projet de 
loi et le document de travail sur les sociétés de fiducie et de prét parus en 1982. 
Plus récemment, le gouvernement a fait connaitre sa position dans quatre 
documents principaux, a savoir: La réglementation des institutions financiéres du 
Canada : propositions a considérer, document de travail publié en avril 1985 et 
mieux connu sous le nom de « Livre vert »; Le secteur financier : nouvelles 
directions, un exposé de principes paru en décembre 1986 (le « Livre bleu »); 
lavant-projet de loi modifiant la Loi sur les sociétés de fiducie et de prét paru en 
décembre 1987; et le document publié 4 ’automne 1990 sous le titre Réforme 
des lois sur les institutions financiéres fédérales : apercu des propositions 
législatives. Ce dernier rapport a constitué le fondement de la législation 
s’appliquant aux institutions financiéres qui a été promulguée récemment. 
Certains rapports connexes ont porté sur des questions précises comme la 
structure de l’assurance-dépots et le systeme de réglementation et de 


'0 Un exemple de la convergence des réglementations est le systeme de normes applicables aux fonds propres 

des banques - l’Accord de Bale - auquel a souscrit le groupe des Dix. Cet accord, élaboré sous les auspices de la 
Banque des Réglements Internationaux, a été annoncé en juillet 1988 et doit ¢tre enticrement mis en ceuvre avant 
la fin de 1992. 
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the 1982 draft legislation and discussion paper covering trust and 
loan companies. More recently, the government’s position has 
been set out primarily in four documents: the April 1985 
discussion paper The Regulation of Canadian Financial Institutions: 
Proposals for Discussion (commonly referred to as the “Green 
Paper’); the December 1986 policy paper New Directions for the 
Financial Sector (commonly known as the “Blue Paper’); the 
December 1987 discussion draft of proposed legislation to revise 
the Trust and Loan Companies Act; and the autumn 1990 
document Reform of Federal Financial Institutions Legislation: 
Overview of Legislative Proposals. This last report provided the 
basis for the new financial institutions legislation that was recently 
enacted. 

Related reports examined specific issues such as the structure of 
deposit insurance and the regulatory and supervisory system 
governing financial institutions in Canada while other studies of 
the financial industry were undertaken by parliamentary 
committees.'! Finally, the debate on financial restructuring was 
also influenced by initiatives taken by provincial governments and 
organizations. 

Among the many facets of the government’s new legislative 
framework for federal financial institutions, three issues have been 
of particular importance. The first issue is powers; this concerns 
the products and services that the various types of financial 
institutions are permitted to provide and the ways in which they 
may deliver them. Second is the question of ownership and the 
merits of widely versus closely held ownership and upstream 
commercial-financial links. These two issues give rise to the third 
issue, that is, concern over the potential problems of self-dealing 
and conflicts of interest. 


'! For example, The Working Committee on the Canada Deposit Insurance Corporation, 
which was established by the Minister of State for Finance, published its report on deposit 
insurance in April 1985. (This is commonly referred to as the “Wyman Report.”) Also, a 
commission established by the federal government examined the adequacy of the supervisory 
and regulatory system of financial institutions as well as the structure of deposit insurance in 
the Report of the Inquiry into the Collapse of the CCB and Northland Bank, released in August 
1986. (This is commonly referred to as the “Estey Report.”) The Standing Senate Committee 
on Banking, Trade and Commerce in May 1990 issued a report entitled Canada 1992: Toward 
a National Market in Financial Services. The report examined the future of Canadian financial 
institutions in a globally-competitive and evolving environment and, in particular, the 
ownership of such institutions. 


surveillance s’appliquant aux institutions financiéres au Canada, et des comités 
parlementaires ont entrepris d’autres études sur le secteur financier!!. Enfin, le 
débat entourant la restructuration a également subi l’influence d’initiatives prises 
par les gouvernements et les organismes provinciaux. 

Parmi les nombreux éléments qui composent le nouveau cadre législatif 
applicable aux institutions financiéres, trois questions retiennent particuligrement 
lattention. La premiere, celle des pouvoirs, vise les produits et services que les 
divers types d’institutions financiéres sont autorisés a offrir ainsi que les moyens 
dont elles disposent a cet égard. La deuxiéme question concerne le régime de 
propriété et les vertus comparatives d’une propriété dispersée et d’une propriété 
restreinte, ainsi que des liens entre les institutions financiéres et des entités 
commerciales situées en amont. Ces deux questions débouchent sur une 
troisieme préoccupation, suscitée par les problémes auxquels risquent de donner 
lieu les opérations intéressées et les conflits d’intéréts. 


Les pouvoirs des institutions financiéres 

Le deébat entourant les pouvoirs des établissements financiers a souvent renvoyé 
au modeéle de « banque universelle ». Selon ce modéle, une institution financiére 
pourrait offrir presque tous les produits et services financiers soit par des 
moyens internes, soit par l’entremise de filiales financiéres, soit par celle d’un 
réseau'*. On prétend que le modéle de la banque universelle permet aux 
institutions financiéres de tirer partie de la diversification de leurs opérations. 
De facon plus générale, l'intérét de ce modéle tient aux économies de gamme 
qu'il permet de réaliser. En d’autres termes, les institutions financiéres peuvent 
esperer bénéficier, au chapitre de la production ou de la commercialisation, des 
synergies offertes par |’élargissement de la gamme des activités financiéres 
auxquelles elles s'adonnent. Ainsi, en diversifiant davantage les services 
financiers offerts, elles peuvent en rendre la prestation plus efficiente. Le 
consommateur, quant a lui, se voit offrir une plus grande gamme de services ou 


''Par exemple, le comité de travail sur la Société d’assurance-dép6ts du Canada, créé par le ministre d’Etat 
(Finances), a publié en avril 1985 son rapport (mieux connu sous le nom de « Rapport Wyman »). De plus, une 
commission établie par le gouvernement fédéral s'est penchée sur la qualité du systéme de surveillance et de 
réglementation des institutions financiéres ainsi que sur la structure de l’assurance-dépots dans le Rapport de la 
Commission denquéte sur la faillite de la Banque commerciale et de la Norbanque, publié en 1986 et mieux connu 
sous le nom de « Rapport Estey ». Le Comité sénatorial permanent des banques et du commerce a publié en mai 
1990 un rapport intitulé Canada 1992 - vers un marché national des services financiers. Ce rapport examine 
l'avenir des institutions financiéres canadiennes dans un contexte de concurrence mondiale en pleine évolution. 

II traite particuligrement du régime de propriété de ces institutions. 


'? On parle de réseau entre des institutions lorsque l'une d’elles offre a sa clientéle un placement, un contrat ou un 
service d'une autre institution. Ce genre d’arrangement peut exister entre institutions d’un méme groupe ou entre 
institutions indépendantes. 
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Powers 

The debate on powers has often referred to the “universal banking” 
model. Under a universal banking model, a financial institution 
could offer virtually all financial products and services either 
through in-house powers, the ownership of financial institution 
subsidiaries or networking.!? It is argued that universal banking 
enables financial institutions to benefit from the diversification of 
their operations. More generally, the appeal of universal banking 
is related to the possibility of economies of scope. That is, 
financial institutions might be able to capture the production and 
marketing efficiencies, or synergies, of expanding into a broader 
range of related financial activities. Thus, the provision of a wider 
variety of financial services may allow a more efficient delivery of 
these services and, from the consumer’s point of view, may permit 
a broader range of services or products to be purchased at a lower 
cost. Although it has been difficult to document evidence of 
generalized economies of scope in the financial industry, there has 
been a trend internationally toward regulatory regimes that permit 
broader powers for financial institutions. 

The Green Paper (1985) proposed to expand powers by 
permitting the establishment of financial holding companies which 
could own firms in various sectors of the financial industry. Thus, 
under a financial holding company umbrella, subsidiaries could 
exercise virtually all financial service powers. The chartered banks 
objected because they were largely excluded from this proposal to 
expand powers and because their concerns were unlikely to be 
addressed until the next decennial review of the Bank Act, 
scheduled for 1990. As well, some provinces were concerned with 
issues of jurisdiction regarding the regulation and supervision of 
provincially incorporated companies which might be part of a 
holding company structure. In response to these concerns the Blue 
Paper (1986) adopted a different approach by recommending that 
financial institutions, including banks, be allowed to make 
downstream investments in other types of financial institutions 
without the use of a holding company. In addition, financial 
institutions would be permitted greater in-house powers. 


'? Networking describes arrangements between institutions under which one of the institutions 
provides consumers with access to an investment, contract or service issued by the other. This 
type of arrangement can exist between affiliated or independent institutions. 


de produits 4 moindre coat. Bien qu'il ait été difficile de démontrer l’existence 
d’économies de gamme généralisées dans le secteur financier, on a observé dans 
le monde entier une tendance a l’instauration de régimes de réglementation 
accordant des pouvoirs plus étendus aux institutions financiéres. 

Le Livre vert (1985) proposait d’élargir les pouvoirs des institutions en 
permettant |’établissement de groupes financiers dont pourraient faire partie 
des entreprises actives dans divers secteurs financiers. Ainsi coiffées par un 
holding financier, les filiales pourraient se livrer 4 presque toutes les activités 
financiéres. Les banques a charte se sont opposées a cette proposition 
d’élargissement des pouvoirs parce qu’elle ne s’appliquait pas a leur cas la 
plupart du temps et que leurs préoccupations ne seraient vraisemblablement 
pas abordées avant la révision de la Loi sur les banques prévue pour 1990. De 
méme, certaines provinces s’inquiétaient de leurs prérogatives en matiére de 
réglementation et de surveillance de sociétés constituées sous le régime de lois 
provinciales et susceptibles de faire partie d’un groupe financier. En réponse a 
ces préoccupations, le Livre bleu (1986) adoptait une approche différente en 
recommandant que les institutions financiéres, notamment les banques, soient 
habilitées a prendre en aval des participations dans d’autres types d’institutions 
financiéres sans passer par la constitution d’une société de portefeuille. De 
plus, les institutions financiéres se verraient accorder de plus grands pouvoirs 
internes. 

L’accroissement des pouvoirs prévu dans la législation adoptée récemment 
est semblable a ce que préconisait le Livre bleu. Les institutions financieres a 
charte fédérale peuvent exercer de nouvelles activités financieres par l’entremise 
de filiales, sous réserve des régles de propriété dont il sera question plus loin, et 
grace a des pouvoirs internes accrus. Un premier pas en ce sens a été franchi en 
juin 1987, lorsque les institutions financieres a charte fédérale ont été autorisées 
a prendre le controle de maisons de courtage en valeurs mobiliéres. La nouvelle 
législation permet aux institutions sans pouvoirs fiduciaires, comme les banques 
et les sociétés d’assurance-vie, de devenir propriétaires de sociétés de fiducie. 
De méme, les banques et les sociétés de fiducie et de prét peuvent maintenant 
devenir propriétaires de sociétés d’assurance. Enfin, les sociétés de fiducie et 
de prét et les sociétés d’assurance dont la propriété est dispersée, notamment 
les sociétés mutuelles d’assurance, peuvent étre propriétaires de banques de 
Annexe II. 

En ce qui concerne les pouvoirs internes, les sociétés de fiducie, de prét et 
d’assurance-vie peuvent maintenant, en regle générale, se livrer a toutes les 
opérations de prét aux consommateurs et aux entreprises. De méme, les banques 
et les sociétés de prét peuvent maintenant offrir toute une gamme de services 
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The expansion of powers under the recently enacted financial 
institutions legislation follows an approach similar to that 
proposed in the Blue Paper. Federal financial institutions can 
diversify into new financial businesses through financial institution 
subsidiaries, subject to the ownership rules discussed below, as 
well as through increased in-house powers. A first step was taken 
in June 1987 when federal financial institutions were permitted to 
own securities dealers. Under the new legislation, institutions 
without fiduciary powers, such as banks and life insurance 
companies, are allowed to own trust companies. Similarly, banks 
and trust and loan companies are now permitted to own insurance 
companies. Finally, widely held trust and loan companies and 
insurance companies, including mutual insurance companies, are 
permitted to own Schedule II banks. 

As for in-house powers, trust, loan and life insurance companies 
have generally been given full consumer and commercial lending 
powers. Also, banks and loan companies are now permitted to 
offer a number of in-house activities, such as portfolio 
management and investment advice, just as trust companies, life 
insurance companies and securities dealers have long been able to 
do. Finally, all institutions are permitted to network most financial 
services offered by affiliates or independent financial institutions. 

There are certain limitations to these general powers. First, 
because of concerns about potential concentration in financial 
services markets, the Minister of Finance, in considering whether 
to approve the purchase of a deposit-taking institution (a bank, a 
trust or loan company) by another deposit-taking institution, will 
take into account the size of the target and acquiring institution. 
A similar review will be made to approve the purchase of a 
federal life insurance company by another life insurance company. 
Transactions involving the purchase of a large financial institution 
by another large institution engaged in a different financial 
business will also be subject to ministerial review and, more 
generally, the Competition Act will also apply to all takeovers and 
mergers of federal financial institutions. Second, a non-bank 
financial institution must have a minimum of $25 million of 
capital and have received supervisory approval to qualify for the 
right to make commercial loans, subject only to the prudent 
portfolio requirements that are discussed below. Third, the 


internes, notamment en matiére de gestion de portefeuille et de conseil en 
placements, qui étaient permis depuis longtemps aux sociétés de fiducie, aux 
sociétés d’assurance-vie et aux négociants en valeurs. Enfin, toutes les 
institutions peuvent offrir dans le cadre d’un réseau la plupart des services 
financiers dispensés par les sociétés du méme groupe ou par des institutions 
financiéres indépendantes. 

Ces pouvoirs généraux sont cependant assujettis a certaines limites. En 
premier lieu, en raison des préoccupations que pourrait faire naitre une forte 
concentration sur les marchés financiers, le ministre des Finances, lorsqu’il doit 
déterminer si une institution de dépot (une banque ou une société de fiducie ou 
de prét) peut étre acquise ou non par une autre institution de dépot du méme 
secteur d’activité, doit tenir compte de la taille des deux entités. Un examen du 
méme genre doit également étre effectué avant que puisse étre autorisée la prise 
de contrdle dune société d’assurance-vie a charte fédérale par une autre société 
d’assurance-vie. Les opérations entrainant la prise de contrdle d'une grande 
institution financiére par une autre institution importante active dans un autre 
secteur financier sont également assujetties 4 examen du ministre. De maniére 
plus générale, la Loi sur la concurrence s’applique aussi a toutes les prises de 
controle et fusions mettant en cause des institutions financiéres a charte 
fédérale. En deuxiéme lieu, une institution financiére parabancaire doit justifier 
d'un capital d’au moins 25 millions de dollars et doit également avoir recu 
l’autorisation préalable de l’organisme de surveillance afin de pouvoir consentir 
des préts aux entreprises sous la seule réserve des exigences de gestion prudente 
du portefeuille dont il sera question plus loin. En troisiéme lieu, la fourniture de 
la plupart des produits d’assurance dans le cadre d’un réseau faisant appel aux 
succursales d’institutions de dépét a charte fédérale est limitée. En quatri¢me 
et dernier lieu, les institutions financieres a charte fédérale ne peuvent faire 
du crédit-bail automobile ni étre propriétaires d’une société de crédit-bail 
automobile. 

La nouvelle législation permet aux institutions financiéres d’étre propriétaires 
non seulement d’autres entreprises financiéres, mais aussi de sociétés exercant 
des activités expressément désignées dans la loi, dont l’affacturage, la 
distribution de parts de fonds mutuels, les services d’information et d’autres 
activités connexes. Une gamme d’activités de ce type était permise auparavant, 
mais la nouvelle législation dresse maintenant de facon plus précise la liste des 
investissements autorisés en aval. De méme, les pouvoirs sont maintenant 
identiques en matiére de placement pour tous les types d’institutions financiéres. 
En ce qui a trait aux participations détenues par des institutions financiéres 
dans des entreprises commerciales, la nouvelle législation les limite de facon 
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networking of most types of insurance through branches of federal 
deposit-taking institutions is restricted. Finally, federal financial 
institutions are prohibited from engaging in car leasing or from 
owning a car leasing company. 

The new legislation permits financial institutions to own not 
only other financial firms as subsidiaries but also corporations 
engaged in activities that are specifically set out in the legislation. 
Such activities include factoring, mutual fund distribution, 
information services and other ancillary businesses. While similar 
investments were permitted previously, the new legislation sets out 
more specifically the downstream investments that are 
permissible. As well, the investment powers are now generally 
identical for all types of financial institutions. As regards the 
downstream ownership of commercial corporations, the new 
legislation generally limits such ownership by financial institutions 
to a maximum of 10 per cent of the voting shares or 25 per cent 
of the shareholders’ equity of a commercial company.!? 
Investments in excess of these limits that existed prior to the new 
legislation have been grandfathered. 

Portfolio investments of non-bank financial institutions are now 
to be made in accordance with the “prudent portfolio” approach, 
as has been the case for banks. That is, through the use of 
diversification and the appropriate matching of assets to liabilities, 
an institution’s investment portfolio should avoid undue risks 
while obtaining a reasonable rate of return. Previously, portfolio 
investments of life insurance companies were governed by “legal 
for life” rules whereby the suitability of transactions was 
examined on an individual basis. Similar rules had also been 
imposed on trust and loan companies. These rules required 
authorized investments to meet certain quality tests, such as 
dividend payments, interest coverage and earnings criteria. 

The responsibility for determining the guidelines of a prudent 
portfolio rests with each institution’s board of directors. These 
guidelines should address factors such as asset diversification, in 
terms of geography and industry, and the matching of an 
'3 There are exceptions to the limits on downstream commercial ownership: for example, the 
“specialized financing corporation” subsidiaries of banks, trusts and life insurance companies 
are able to make investments in excess of these limits. Prior to the new legislation, 
downstream investments in commercial companies were generally limited to a maximum of 10 


per cent of the voting shares in the case of banks, and 30 per cent of the common shares in 
the case of trust and loan companies and life insurance companies. 


générale a 10 % du capital-actions avec droit de vote ou a 25 % de Il’avoir des 
actionnaires!3. Les participations dépassant ces plafonds peuvent étre conservées 
si elles existaient avant l’entrée en vigueur de la nouvelle législation. 

Les placements de portefeuille d’institutions parabancaires sont maintenant 
assujettis aux régles de gestion prudente du portefeuille, comme dans le cas des 
banques. En d’autres termes, grace a la diversification et 4 un appariement 
appropri€é des éléments d’actif et de passif, le portefeuille de placements d’une 
institution ne devrait pas présenter de risques indus tout en offrant un 
rendement convenable. Auparavant, les placements de portefeuille des sociétés 
d’assurance-vie étaient régis par des régles en vertu desquelles l’admissibilité de 
chaque placement devait étre examinée. Des régles semblables étaient 
également imposées aux sociétés de fiducie et de prét. Pour étre jugés 
admissibles, les placements devaient répondre a certains critéres de qualité, 
touchant par exemple le versement de dividendes, la couverture des intéréts 
et les bénéfices. 

C’est au conseil d’administration de chaque institution qu’il incombe d’établir 
les principes directeurs s’appliquant a la gestion prudente du portefeuille. Ces 
principes devraient s’attacher par exemple a la diversification de l’actif, sur le 
plan géographique et sectoriel, ainsi qu’a l’appariement des éléments d’actif et 
de passif, sous l’angle des échéances et des dates de renégociation des taux 
d’intérét. En général, la nouvelle approche donne aux institutions financiéres une 
plus grande marge de manoeuvre dans leurs stratégies de placement tout en 
garantissant que les risques ne dépassent des niveaux acceptables. Par exemple, 
elle peut donner a une institution plus de possibilités de couvrir les risques 
inhérents a son portefeuille en recourant a des produits dérivés comme les 
options, les contrats 4 terme d’instruments financiers et les bons de souscription. 

Outre les principes de gestion prudente du portefeuille, la législation prévoit 
certains plafonds quantitatifs précis qui s’appliquent a la composition des 
portefeuilles de placements des institutions. Par exemple, ni la valeur du 
portefeuille immobilier, ni celle du portefeuille d’actions détenus par une 
institution de dépdt - y compris les placements des filiales réglementaires - 
ne peut dépasser 70 % du capital réglementaire de I’institution. En outre, 
l'ensemble des placements d'une institution en biens immobiliers et en titres de 
participation ne peut dépasser la totalité de son capital réglementaire. Des 
régles semblables s’appliquent aux sociétés d’assurance-vie et a leurs filiales, 


'3 Il existe toutefois des exceptions a ces régles de plafonnement: par exemple, les participations prises par les 
filiales de banques, de sociétés de fiducie et de sociétés d’assurance-vie qui sont des « sociétés de financement 
spécial » peuvent dépasser ces limites. Avant l’adoption de la nouvelle législation, les participations dans des 
entreprises commerciales étaient en général limitées 4 10 % des actions avec droit de vote dans le cas des banques 
et a 30 % des actions ordinaires dans le cas des sociétés de fiducie et de prét et des sociétés d’assurance-vie. 
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institution’s assets and liabilities, in terms of maturity and interest 
rate renewal dates. Generally, the new approach gives financial 
institutions greater flexibility to make investments, while at the 
same time ensuring that risks do not exceed acceptable levels. For 
instance, it can give an institution greater scope to hedge risks in 
its portfolio through the use of derivative instruments, such as 
options, futures and warrants. 

In addition to the prudent portfolio approach, the legislation sets 
out some specific quantitative limits regarding the composition of 
institutions’ investment portfolios. For example, neither the value 
of real estate investments nor the value of equity investments held 
by a deposit-taking institution, including those held by prescribed 
subsidiaries, is permitted to exceed 70 per cent of the institution’s 
regulatory capital. In addition, an institution’s aggregate 
investment in real estate and equities must not exceed 100 per 
cent of its regulatory capital. In the case of a life insurance 
company and its prescribed subsidiaries, similar rules apply, 
although the limits take into account the amount of outstanding 
life insurance policies and prescribed annuities issued by the 
company in addition to the level of the company’s regulatory 
capital. 

The new legislation adopts rules and procedures modelled on 
the Canada Business Corporations Act. Traditionally, non-bank 
legislation has set out the specific powers of a particular group of 
financial institutions. Any action taken by an institution that was 
not expressly or implicitly provided for in its governing statutes 
was accordingly ultra vires, or beyond the scope of the powers of 
the institution, and void. The new legislation, on the other hand, 
grants financial institutions broadly defined powers and, unless 
expressly precluded from an activity, an institution may carry on 
any type of activity relevant to the provision of financial services. 
A similar approach was adopted for banks in the 1980 revision of 
the Bank Act. 

A consequence of giving banks and other deposit-taking 
institutions very similar business powers has been the need to 
address the competitive equity of imposing non-interest-bearing 
reserve requirements on banks and not on these other institutions. 
As a result, the decision was taken to phase out over a period of 
two years the reserve requirements on the banks so as to remove 


sauf que les plafonds indiqués tiennent compte non seulement du capital 
réglementaire des sociétés, mais aussi du montant des polices d’assurance-vie 
en vigueur et des rentes réglementaires émises. 

La nouvelle législation renferme des régles et des modalités calquées sur 
celles de la Loi sur les sociétés par actions. La législation régissant les institutions 
financiéres parabancaires avait toujours décrit les pouvoirs précis du groupe 
d’institutions visé. Tout acte d’une institution qui n’était pas expressément ou 
implicitement prévu dans les lois la régissant était présumé outrepasser les 
pouvoirs de l’institution et par conséquent était nul et non avenu. La nouvelle 
législation, en revanche, accorde aux institutions financiéres des pouvoirs définis 
au sens large et, sauf interdiction expresse, ces derniéres peuvent exercer tous 
les types d’activités se rapportant a la prestation de services financiers. La 
méme philosophie avait inspiré la révision de 1980 de la Loi sur les banques. 

L’octroi de pouvoirs commerciaux trés semblables aux banques et aux autres 
institutions de dépét a fait ressortir la nécessité de prévenir une iniquité sur le 
plan de la concurrence, a savoir l’obligation faite aux banques - et a elles 
seules - de maintenir des réserves non rémunérées. C’est pourquoi il a été 
décidé d’abolir graduellement, sur une période de deux ans, les exigences 
imposées aux banques en matiére de réserves. Cette mesure n’a pas nui a la 
capacité de la Banque du Canada de mettre en ceuvre sa politique monétaire!4. 


Le régime de propriété des institutions financiéres 

La propriété des institutions financiéres a été, 4 bien des égards, la question la 
plus débattue et la plus compliquée du processus de restructuration. Comme il a 
déja été indiqué, certaines grandes sociétés de fiducie et d’assurance-vie ont été 
regroupées sous le contréle, en régime de propriété restreinte, de la méme 
entité. Qui plus est, ce nouveau propriétaire avait habituellement des liens avec 
des intéréts commerciaux. On s’est alors inquiété de la possibilité que des 
opérations intéressées nuisent a la solvabilité des institutions en cause, un risque 
qui n’existe pas lorsque le capital de l’institution est dispersé!>. On peut soutenir 
que les opérations avec lien de dépendance profitent, dans certains cas, aux 
propriétaires et nuisent a l’institution financiére, augmentant ainsi les risques 


'4 En novembre 1991, la Banque du Canada a adopté un nouveau cadre de mise en ceuvre de la politique 
monétaire. Ce cadre a été élaboré de maniére a étre utilisé au cours des périodes précédant et suivant I’abolition 
des réserves obligatoires ainsi que pendant celle ou elles étaient progressivement éliminées. Pour de plus amples 
renseignements, voir le troisieme document de travail du 1* mai 1991 intitulé « La mise en oeuvre de la politique 
monétaire dans un systéme libre de réserves obligatoires », reproduit dans la Revue de la Banque du Canada de 
mai 1991. (Le document a fait l’objet, le 6 septembre 1991, de légéres révisions qui ont été publiées dans la 
livraison de septembre 1991 de la Revue de la Banque du Canada.) 


'S Les « opérations intéressées » désignent principalement les opérations conclues entre une institution financiére 
(et ses filailes) et soit le groupe qui y détient une participation majoritaire, soit des sociétés non financiéres et des 
sociétés financiéres non réglementées qui appartiennent au méme groupe. 
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the unequal treatment of institutions competing for the same 
business. The removal of reserve requirements has not affected the 
Bank of Canada’s ability to implement monetary policy.'4 


Ownership 
The upstream ownership of financial institutions has been, in 
many ways, the most controversial and complicated issue in the 
restructuring process. As noted above, some major trust and life 
insurance companies have been brought under common ownership 
in a closely held fashion, and these new owners usually have been 
commercially linked. This development raised concerns about the 
potential for solvency-threatening self-dealing which does not 
arise in institutions that are widely held.!5 It can be argued that 
non-arm’s-length transactions might, in some cases, be to the 
benefit of the owners and to the detriment of the financial 
institution, thereby increasing the risks to the institution’s 
creditors, including depositors or policyholders and, in the case of 
deposit-taking institutions, to the deposit insurance agency. Other 
arguments against upstream commercial-financial links include 
the possibility of conflicts of interest and concern about the 
concentration of assets and power.!® 

Those who opposed restrictions on upstream commercial- 
financial links argued that the ownership positions had been 
acquired in accordance with governing legislation and that the 
potential problems of self-dealing and conflicts of interest could 
be managed with safeguards, such as improved corporate 
governance. In addition, restrictions on upstream links were 
criticized as acting as a barrier to entry into the financial industry. 
Lower barriers to entry into the financial industry could enhance 
competition among institutions and thereby raise efficiency and 
'4 In November 1991, the Bank of Canada introduced a new framework for the imple- 
mentation of monetary policy. This framework was designed to be used in the period 
immediately prior to the phase-out of reserves, as well as the periods in which reserve 
requirements were being phased-out and in which they have been removed completely. For 
further information see Discussion Paper No. 3, “The implementation of monetary policy in a 
system with zero reserve requirements,’ | May 1991, reprinted in the Bank of Canada Review, 
May 1991. (Revised 6 September 1991 with the marginal revision published in the Bank of 
Canada Review, September 1991.) 
'S Self-dealing refers primarily to transactions between a financial institution (and its 
subsidiaries) and either its controlling ownership group or non-financial and unregulated 


financial affiliates controlled by the owner. 


'© A conflict of interest can arise when the interests of two customers of an institution are in 
conflict or when the interests of the customer are in conflict with those of the institution itself. 


qu’encourent les créanciers de cette derniére, y compris les déposants ou les 
assurés, et, dans le cas des institutions de dépét, l’organisme d’assurance-dépots. 
Le risque de conflits d’intéréts et les craintes suscitées par la concentration de 
actif et des pouvoirs sont d’autres arguments qui militent contre les liens en 
amont entre des établissements financiers et des entités commerciales!®. 


Ceux qui s’opposaient a la limitation de tels liens en amont faisaient valoir 
que les participations en cause avaient été acquises conformément aux lois en 
vigueur et que les problémes éventuels d’opérations avec des apparentés et de 
conflits d’intéréts pouvaient étre réglés si l’on imposait des garde-fous, par 
exemple par l’instauration d’un meilleur régime d’administration des institutions. 
En outre, on reprochait a l’imposition de restrictions aux liens en amont 
d’entraver l’accés au secteur financier. Or, la réduction des obstacles a l’accés 
du secteur financier était de nature a accroitre la concurrence entre les 
institutions, ce qui était susceptible d’améliorer leur efficacité et le service. 
Qui plus est, les couts subis par les actionnaires pour la surveillance et le 
contréle de la direction d’une institution financiére a propriété restreinte 
pouvaient étre moins élevés que dans le cas d’une institution dont la pro- 
priété est dispersée. Par exemple, on faisait valoir que les propriétaires d’une 
institution a capital restreint étaient plus aptes 4 amener les dirigeants de 
institution a assumer la responsabilité des résultats obtenus. 

En résumé, l’interdiction du régime de propriété restreinte est un mécanisme 
efficace de lutte contre les opérations intéressées. Cependant, elle crée aussi un 
obstacle a l’accés et peut entrainer la hausse des coiits de surveillance. 

Au fil des ans, ces considérations ont incité le gouvernement fédéral a 
proposer pour les institutions financiéres toute une gamme de régimes de 
propriété, allant de l’absence totale de restrictions au maintien de la propriété 
dispersée pour les banques, qui s’accompagnait, dans le cas des institutions 
parabancaires, d’un freinage de la tendance au renforcement des liens entre les 
secteurs commercial et financier. 

En fin de compte, le gouvernement fédéral a conclu qu’aucun modeéle de 
propriété n’avait, a lui seul, toutes les vertus. C’est pourquoi il a opté pour le 
maintien du régime paralléle de la propriété dispersée et de la propriété res- 
treinte. Le capital des banques de l’Annexe I, qui englobe les six plus grandes 
banques canadiennes, continuera d’étre dispersé. Autrement dit, aucun parti- 
culier ni groupe de personnes apparentées ne peut détenir plus 10 % d’une 
catégorie quelconque d’actions de cette catégorie d’établissements. En revanche, 
les banques de l’Annexe II peuvent, comme par le passé, avoir un capital 


'6 [] peut exister un conflit d’intéréts lorsque deux clients d’une institution ont un différend ou que les intéréts du 
client s’opposent a ceux de l’institution. 
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improve service. Furthermore, the costs to shareholders of 
monitoring and controlling the performance of the management of 
a closely held financial institution could be smaller than for a 
widely held institution. For example, it was argued that the 

owners of a closely held institution are better able to hold the 
management of the institution accountable for its performance. 

In sum, the prohibition of closely held ownership is an effective 
instrument for preventing self-dealing. However, it also represents 
a barrier to entry and may raise monitoring costs. 

Over the years these considerations have led the federal 
government to propose a variety of ownership regimes for 
financial institutions. The suggestions ranged from no ownership 
restrictions to continuing the widely held regime for banks and 
arresting the trend to greater links between the commercial and 
financial sectors for non-bank financial institutions. 

Ultimately, the federal government concluded that no ownership 
model was correct to the exclusion of all others. Therefore, it 
adopted an approach that allows both closely held and widely 
held ownership to continue to exist side by side. Schedule I banks, 
which include the six largest domestic banks, will remain widely 
held. That is, no person or group of associated persons may own 
more than 10 per cent of any class of shares. A Schedule II bank 
can be closely held by residents and be commercially linked for 
the first 10 years of its existence, as was the case previously. After 
that 10-year period, it must become widely held. Also, foreign 
banks will continue to be able to hold Schedule II banks 
indefinitely in a closely held fashion. 

Under the new legislation, the Bank Act has been amended to 
expand the Schedule II bank designation to include banks that are 
directly owned by widely held regulated financial institutions that 
are not themselves banks, whether Canadian or foreign. For 
instance, the owner of such a bank could be a widely held trust, 
loan or stock insurance company, a mutual insurance company or 
widely held securities dealer. Provided that the Schedule II bank 
continues to be held by such a financial institution, the bank will 
not have to meet the requirement that no one holds more than 10 
per cent of its shares of any class at the end of the initial 10-year 
period, but may continue indefinitely to be closely held by the 
widely held financial institution parent. 

As was the case previously, foreign institutions that are defined 


restreint et, pour leurs dix premieres années d’existence, appartenir a des 
résidents ou étre liées 4 des intéréts commerciaux. Au terme de cette période, 
leur capital doit étre diversifié. Par ailleurs, les banques étrangéres peuvent 
continuer a détenir indéfiniment des banques de Il’Annexe II sous le régime 
de la propriété restreinte. 

En application de la nouvelle législation, la Loi sur les banques a été modifiée 
de maniére a étendre la désignation de banque de |’Annexe II aux banques 
appartenant directement a des institutions financiéres réglementées a capital 
diversifié qui ne sont pas elles-mémes des banques, qu’elles soient canadiennes 
ou étrangéres. Par exemple, le propriétaire d’une banque de ce genre pourrait 
étre une société de fiducie, une société de prét ou une société d’assurance par 
actions, dont le capital est diversifié, ou encore une société mutuelle d’assu- 
rance ou un courtier en valeurs mobiliéres a capital diversifié. Si la banque de 
Annexe II continue d’appartenir a une telle institution financiére, elle ne sera 
pas soumise a l’exigence selon laquelle nul ne peut détenir plus de 10 % des 
actions d’une catégorie quelconque 4 la fin des dix ans, mais pourra rester 
indéfiniment une institution a capital restreint sous le contrdle de l’institution 
financiére mére dont le capital est diversifié. 

Comme par le passé, les institutions définies comme des banques étrangéres 
aux termes de la Loi sur les banques ne peuvent établir de nouvelles entreprises 
au Canada qu’en créant une filiale conformément 4 cette loi, sauf dérogation 
accordée par le gouverneur en conseil. De plus, avant d’approuver la création 
d'une filiale d’une banque étrangére, le ministre des Finances doit étre con- 
vaincu que les banques canadiennes recoivent, sur le plan de la concurrence, 
dans le pays ou I’Etat oti la banque étrangére mére exerce l’essentiel de ses 
activités, un traitement au moins analogue a celui accordé aux banques 
nationales. 

Les sociétés de fiducie, de prét et d’assurance-vie a charte fédérale peuvent 
continuer d’étre créées, détenues et vendues sous un régime de propriété 
restreinte. 

La nouvelle législation prévoit une « régle des 35 % », en vertu de laquelle 
une institution financiére a charte fédérale ayant un capital consolidé de 
750 millions de dollars ou plus est tenue, dans les cinq années qui suivent 
l'année ou son capital atteint ce niveau, de prendre les mesures nécessaires 
pour qu’au moins 35 % de ses actions donnant droit de vote soient largement 
réparties et cotées a une bourse de valeurs au Canada. Une société financiére 
canadienne de portefeuille ou une institution financiére canadienne réglementée 
peut, a certaines conditions, satisfaire 4 ce critére pour le compte d’une société 
de fiducie, de prét ou d’assurance qui est sa filiale. 

Les banques de |’Annexe I satisfont automatiquement 4 ce critére des 35 % en 
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as foreign banks under the Bank Act can establish a new business 
in Canada only by incorporating a subsidiary under the Bank Act, 
unless consent is otherwise given by the Governor in Council. 
Also, before giving approval for the establishment of a foreign 
bank subsidiary, the Minister of Finance must be satisfied that 
Canadian banks that operate in the jurisdiction in which the 
foreign bank parent principally carries on business will receive a 
similar competitive opportunity to that given to domestic banks in 
that jurisdiction. 

Federal trust, loan and life insurance companies can continue to 
be started, held and sold on a closely held basis. 

The new legislation establishes the “35 per cent rule” whereby 
a federal financial institution with $750 million or more in 
consolidated capital is required, within five years of reaching 
this level, to have at least 35 per cent of its voting shares widely 
held and publicly traded on a Canadian stock exchange. The 
legislation permits a Canadian financial holding company or 
Canadian regulated financial institution, subject to certain 
conditions, to meet the rule on behalf of its trust, loan or 
insurance company subsidiary. 

Schedule I banks would automatically meet the 35 per cent rule 
by virtue of their 10 per cent ownership limit. In most cases, the 
35 per cent rule would not be relevant for those Schedule II banks 
that are required by legislation to meet the 10 per cent wide 
ownership requirement within a 10-year time period. Nor would 
the rule be relevant for Schedule II banks that are owned by a 
domestic widely held regulated financial institution. For foreign- 
owned Schedule II banks, at least 35 per cent of their voting 
shares must be widely held and publicly traded on a Canadian 
stock exchange once they reach $750 million in capital, if that 
level is reached through the acquisition of a large domestic 
institution that itself is subject to the 35 per cent public 
shareholding requirement. However, ministerial exemption of the 
35 per cent requirement will be available in the case where 
foreign-owned institutions reach $750 million in capital through 
internal growth. When this capital level is reached through 
successive acquisitions of a number of small Canadian financial 
institutions, the Minister will consider an exception on a case-by- 
case basis. 

As regards foreign ownership, the new legislation generally 


raison du plafonnement des participations a 10 %. Dans la plupart des cas, cette 
exigence ne touche pas les banques de I’Annexe II que la loi oblige a se 
conformer a la régle des 10 % dans une période de dix ans. Elle ne saurait non 
plus s’appliquer aux banques de Il’Annexe II qui appartiennent a une institution 
financiére canadienne réglementée dont la propriété est diversifiée. Les banques 
de I’Annexe II qui appartiennent a des étrangers devront prendre des mesures 
pour qu’au moins 35 % de leur capital-actions avec droit de vote soient 
largement répartis et cotés a une bourse de valeurs au Canada, dans le cas 

ou leur capital atteint 750 millions de dollars a la suite de l’acquisition d’une 
importante institution canadienne qui était elle-méme assujettie a la régle des 
35 %. Toutefois, le ministre peut dispenser de cette exigence une institution sous 
controle étranger dont le capital atteindrait le seuil des 750 millions de dollars 
par croissance interne. Dans le cas ou cela se ferait par acquisitions succes- 
sives de plusieurs petites institutions financiéres canadiennes, la dérogation 
ministérielle serait possible aprés examen de chaque cas d’espéce. 

Au chapitre de la propriété étrangére, la nouvelle législation maintient en gros 
le régime antérieur, notamment la réegle dite de « 10/25 ». Cette régle limite les 
prises de participation de non-résidents dans des institutions financiéres sous 
controle canadien a 10 % pour un particulier étranger et 4a 25 % pour l’ensemble 
des non-résidents. Elle ne s’applique pas aux banques de I’Annexe II qui 
appartiennent a des étrangers. De plus, en vertu de l’Accord de libre-échange 
canado-américain, les résidents des Etats-Unis ne sont pas assujettis a la régle 
des 25 % dans le cas des banques de I’Annexe I, ni a la régle de « 10/25 » dans 
le cas des autres institutions financiéres. En vertu de l’Accord de libre-échange 
nord-américain, qui a été approuvé en principe, les résidents du Mexique 
jouiraient des mémes exceptions. 

La nouvelle législation a modifié le mécanisme d’agrément des changements 
de propriété. Auparavant, l’approbation du ministre des Finances était requise 
pour toutes les créations d’institutions financiéres a charte fédérale, mais il ne 
l’était pas nécessairement pour les changements de propriété ultérieurs. En vertu 
de la nouvelle législation, tous les changements de propriété importants ainsi 
que la vente de la presque totalité des actifs d’une institution seront assujettis a 
l'approbation du ministre. Un investisseur devra obtenir l’agrément du ministre 
des Finances pour procéder 4 une prise de participation substantielle dans une 
institution financiére, c’est-a-dire qui lui permettrait de détenir plus de 10 % de 
n’importe quelle catégorie d’actions. De méme, si l’investisseur désire accroitre 
une participation déja importante, il devra obtenir l’agrément du ministre. Enfin, 
il sera également tenu d’obtenir l’autorisation de ce dernier s'il veut prendre 
le controle d’une société qui détient une participation importante dans une 
institution financiére. 
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leaves in place the previous regime, including what are known as 
the 10/25 rules. These rules limit acquisitions of existing 
Canadian-controlled financial institutions by non-residents to 

10 per cent in the case of an individual non-resident, and to 

25 per cent for non-residents in aggregate. These rules do not 
apply to foreign-owned Schedule II banks. Also, as part of the 
Canada-US. Free Trade Agreement, U.S. residents are not subject 
to the 25 per cent rule for Schedule I banks and the 10/25 rules 
for other financial institutions. Under the proposed North 
American Free Trade Agreement, Mexican residents would also 
receive similar exemptions. 

The ownership approval process has been changed under the 
new legislation. Previously, the Minister of Finance had the 
authority to approve all start-ups of federal financial institutions, 
but subsequent changes in ownership did not systematically 
require approval. Under the new legislation, all significant changes 
in ownership as well as the sale of substantially all of the assets of 
an institution are subject to ministerial approval. An investor is 
required to obtain the approval of the Minister of Finance in order 
to buy shares of a financial institution that would result in a 
significant ownership interest in the institution, that is, ownership 
in excess of 10 per cent of any class of shares of the institution. 
Approval is also required for any investor wishing to increase a 
significant ownership interest. Finally, an investor is required to 
have ministerial approval for the acquisition of control of a 
company that has a significant ownership interest in a financial 
institution. 


Self-dealing and conflicts of interest 
In light of the presence in the financial sector of closely held 
ownership, commercial-financial links, and common ownership of 
firms in different sectors of the financial industry, there has been a 
need to examine the potential problems of self-dealing and 
conflicts of interest.!7 

To address the potential problems of self-dealing, the recently 
enacted legislation generally bans transactions between a financial 


‘7 One illustration of a conflict of interest would be the opportunity for an institution to use the 
funds of a trust that it was administering to purchase securities of a firm to which it was 
lender, and to require the firm to use the proceeds to repay the loan. 


Les opérations intéressées et les conflits d’intéréts 

En raison de la présence, dans le secteur financier, d’institutions 4 capital 
restreint, de liens avec le secteur commercial et d’entreprises ceuvrant dans 
différents compartiments du secteur financier contrélées par une méme entité, il 
a €té nécessaire d’examiner les problémes susceptibles de se poser au chapitre 
des opérations intéressées et des conflits d’intéréts!’. 

Pour prévenir les problemes éventuels liés aux opérations intéressées, la 
législation adoptée récemment interdit en général les transactions entre une 
institution financiére et les entités apparentées. Ces transactions (souvent 
appelées opérations avec lien de dépendance) sont définies de maniére a 
englober l’achat de services et d’avoirs, y compris de biens immobiliers, auprés 
d’apparentés, ainsi que les préts 4 ces derniers, et les placements dans des 
sociétés qui sont des actionnaires importants de l’institution financiére. Les 
apparentés comprennent les personnes ou les entités qui, directement ou in- 
directement, sont des actionnaires importants de l’institution financiére ou sont 
en mesure d’influencer ou de contréler cette derniére. Certaines opérations avec 
lien de dépendance sont autorisées par dérogation, sous réserve des régles de 
surveillance. Par exemple, les opérations suivantes sont permises : les préts 4 des 
apparentés qui sont entiérement garantis par des titres du gouvernement fédéral 
ou d’une province, la vente a des apparentés d’avoirs faisant l’objet d’un marché 
actif et réglés en espéces ou la location de locaux dans le cadre normal de 
Pactivité commerciale de l’institution. 

Chaque institution est tenue d’établir des mesures de contrdle interne afin 
de filtrer les opérations permises 4 titre d’exceptions a l’interdiction générale. 
Cela doit procéder du renforcement du régime d’administration des institutions, 
et en particulier du renforcement du rdle des administrateurs. La nouvelle 
législation exige qu’au moins le tiers des administrateurs « n’appartiennent pas 
au groupe » de l’institution financiére en cause!8. Un comité spécial du conseil 
d’administration - le comité de révision des régles de conduite -, composé 
majoritairement d’administrateurs indépendants, doit approuver la plupart des 
opérations permises 4 titre dérogatoire et veiller 4 ce qu’elles soient effectuées 
aux conditions du marché!9. La législation laisse également une certaine latitude 


'7Il y aurait par exemple conflit d’intéréts si une institution avait la possibilité d’utiliser les fonds d’une fiducie 
qu'elle administre afin d’acheter des titres d’une entreprise a qui elle a prété de l’argent et exigeait que cette 
derniére utilise le produit de la vente des titres pour rembourser le prét. 


‘SII s’agit de personnes qui n’ont pas de relations d’affaires importantes avec l’institution. Parmi les personnes qui 
appartiennent au groupe de l’institution, on trouve les dirigeants ou les employés de cette derniére, les personnes 
gui ont un placement financier important dans I’institution ou dans une filiale de celle-ci, les emprunteurs 
importants de l’institution, les administrateurs, les dirigeants ou les actionnaires majoritaires d’une société qui 

est un emprunteur important de l’institution. 


'9 Certaines opérations ne sont pas assujetties a ces régles, comme le versement de dividendes par l’institution ou 
le versement d’un traitement ou l’octroi d’options d’achat d’actions 4 des personnes apparentées, 
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institution and its related parties. These transactions (often 
referred to as non-arm’s length transactions) are defined to 
include the purchase of services and assets, including real estate, 
from related parties as well as loans to related parties and 
investments in corporations that are substantial shareholders of the 
financial institution. Related parties primarily include those 
persons or entities who, directly or indirectly, are significant 
shareholders of the financial institution, or who are in positions of 
influence or control over the institution. Some non-arm’s length 
transactions are permitted under exceptions to the general ban, 
subject to rules for the oversight of such transactions. Examples of 
permitted transactions include loans made to related parties that 
are fully secured by federal or provincial government securities, 
the sale to related parties of assets that trade in an active market 
and where the payments are in money, or the leasing of space in 
buildings for use in the ordinary course of business. 

Each institution is required to establish internal controls to 
screen transactions permitted under exceptions to the general ban. 
This is to be achieved by enhanced corporate governance, in 
particular by a strengthened role for the directors of the 
institution. The new legislation requires that at least one-third of 
the directors be “unaffiliated” with the financial institution.'* A 
special committee of the board of directors called the conduct 
review committee, the majority of whose members are required to 
be unaffiliated directors, must clear most transactions permitted 
under exceptions to the general ban on non-arm’s length 
transactions and ensure that the transactions are at market terms 
and conditions.!° The legislation also provides the conduct review 
committee with the flexibility to approve a general arrangement 
covering a series or number of similar transactions. 

Certain other non-arm’s-length transactions are allowed with 
the pre-clearance of the Superintendent of Financial Institutions. 
For example, approval might be given to move assets among 


'S Unaffiliated directors are persons who do not have a significant business association with the 
institution. Persons affiliated with a financial institution include those persons who are officers 
or employees of the institution; have a substantial investment in the institution or any affiliate 
of the institution; are significant borrowers from the institution; are directors, officers or 
controlling owners of a corporation that is a significant borrower from the institution. 


'° Certain transactions are not subject to the self-dealing regime, such as the payment of 
dividends by the institution, or the payment of salaries or stock options to persons who are 
related parties. 
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au comité de révision en lui permettant d’approuver un accord général portant 
sur une série ou un certain nombre d’opérations similaires. 

Certaines opérations avec lien de dépendance peuvent étre effectuées 
moyennant l'accord préalable du surintendant des institutions financiéres. Par 
exemple, l’approbation pourrait étre obtenue dans le cas d’une réorganisation 
entrainant un transfert d’actifs au sein d’un groupe de sociétés ou un transfert 
d’actifs autres que des immeubles entre institutions financi¢res apparentées, 
dans le cadre normal de leurs activités commerciales. De plus, le ministre des 
Finances, sur l’avis du surintendant, peut, en procédant au cas par cas soustraire 
des transactions a l’interdiction des opérations intéressées. I] doit pour cela étre 
convaincu que l’entité apparentée n’a pas influencé l’opération et qu'elle n’y est 
pas partie prenante a un degré important. 

D’autres catégories d’exemptions peuvent étre établies par reglement. Par 
exemple, la participation d’une institution a un syndicat de prét avec d'autres 
institutions financiéres apparentées pourrait étre autorisée, de méme que la prise 
ferme d’une émission par un courtier en valeurs mobiliéres pour le compte d’un 
apparenté de l’institution financiére mére du courtier. 

Enfin, les regles relatives aux opérations intéressées limitent la mesure 
dans laquelle les institutions financiéres peuvent consentir des préts a leurs 
administrateurs ou a leurs dirigeants, ou constituer des sGretés en leur faveur, 
faire des placements dans des sociétés appartenant a ces derniers ou consentir 
des préts a ces sociétés. Par exemple, l’ensemble de tels préts, sdretés et 
investissements, a l’exclusion notamment des préts hypothécaires sur la 
résidence principale, ne peut dépasser 50 % du capital réglementaire de 
l institution. 

Les nouvelles régles régissant les opérations intéressées comportent une 
disposition de maintien des droits acquis, en vertu de laquelle les opérations 
conclues avant l’entrée en vigueur de la nouvelle législation n'ont pas a étre 
défaites. Cependant, les modifications ou les renouvellements éventuels devront 
se conformer a ces régles. 

En ce qui a trait aux conflits d’intéréts, le gouvernement fédéral a pour 
politique d’exiger que les institutions financiéres a charte fédérale mettent en 
place des mesures permettant d’y faire face, notamment en détectant les risques 
de conflits et en adoptant des méthodes qui limitent la communication de 
renseignements confidentiels susceptibles de donner lieu a une situation de 
conflit dintéréts au sein d'une entreprise financiére ou de ses filiales. 

Pour régler les questions de confidentialité des renseignements, y compris les 
cas oU une institution financiére pourrait communiquer des renseignements sur 
ses clients 4 des entités du méme groupe ou des tiers dans le but de démarcher 
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companies within a group because of a corporate restructuring, or 
to transfer assets among affiliated financial institutions, other than 
real property transfers, in the normal course of business. Also, the 
Minister of Finance, on the advice of the Superintendent, may 
exempt transactions on a case-by-case basis from the self-dealing 
ban. In such cases, the Minister must be satisfied that the 
transaction is not influenced by a related party and does not 
involve in any significant way the interests of a related party of 
the institution. 

Other classes of exemptions can be prescribed through 
regulation. For example, the participation by an institution in a 
syndicated loan arrangement with related party financial 
institutions, or the underwriting of an issue by a securities dealer 
subsidiary for a related party of its financial institution parent, 
could be exempted by regulation. 

Finally, the self-dealing rules limit the extent to which financial 
institutions may lend money to or make guarantees on behalf 
of directors and officers, or make investments in, or loans to, 
companies owned by directors and officers. For example, the 
total of such loans, guarantees and investments, excluding items 
such as mortgage loans on a principal residence, cannot exceed 
SO per cent of the institution’s regulatory capital. 

The regime governing self-dealing contains a grandfathering 
provision whereby transactions that had been entered into prior to 
the coming into force of the new legislation do not have to be 
unwound. However, any modification or renewal of these 
transactions must be consistent with the current legislation. 

As regards conflicts of interest, the federal government’s policy 
requires that federal financial institutions put into place 
procedures to manage such conflicts, including the identification 
of potential conflict situations and techniques that restrict the flow 
of sensitive information that might lead to a conflict of interest 
within a financial firm or its subsidiaries. 

To address privacy of information concerns, including those 
related to financial institutions sharing customer information with 
affiliates or third parties for the purpose of soliciting clients to 
purchase services, the new legislation includes a provision under 
which the Governor in Council can make regulations governing 
the use by an institution of any information supplied to the 
institution by its customers. 


la clientéle, la nouvelle législation renferme une disposition qui donne au 
gouverneur en conseil le pouvoir d’édicter des re¢glements sur l'utilisation qu’une 
institution peut faire des renseignements qui lui sont fournis par ses clients. 


L’harmonisation et le désenchevétrement des régimes fédéraux 


et provinciaux 

Comme il a déja été indiqué, le gouvernement fédéral et les provinces sont 
habilités a régir la constitution et les activités de divers genres d’institutions 
financiéres parabancaires au Canada. Cela a fait craindre que des 
chevauchements et, éventuellement des incohérences, ne surgissent entre les 
régles fédérales et provinciales, ce qui nuirait 4 la compétitivité des institutions 
financieres canadiennes tant au pays qu’a l’étranger. Etant donné la nécessité 
dune compatibilité raisonnable entre les régles, il importe de chercher en 
permanence a harmoniser les approches législatives et a désenchevétrer les 
responsabilités en mati¢re de réglementation et de surveillance des institutions 
financieres. Par son nouveau cadre législatif, le gouvernement fédéral entend 
fournir une base qui permettra de poursuivre les pourparlers avec les autorités 
provinciales. 

Dans ce contexte, ’harmonisation ne signifie pas que le gouvernement fédéral 
et chacune des provinces doivent nécessairement adopter des législations 
identiques en ce qui concerne les institutions financiéres. Elle signifie plut6t que 
les différents paliers doivent adopter des approches semblables ou, du moins, 
des normes prudentielles minimales. Celles-ci permettraient d’éviter que les 
administrations ne rivalisent de laxisme dans le but d’attirer de nouvelles 
institutions ou d’améliorer la compétitivité 4 court terme des institutions 
relevant de leur compétence en assouplissant les exigences prudentielles. Le 
principe du désenchevétrement nous aménerait a I’étape suivante, celle de la 
repartition précise des fonctions de réglementation et de surveillance des 
institutions parabancaires entre le gouvernement fédéral et les administrations 
provinciales. Ainsi, par exemple harmonisation permettrait aux gouvernements 
de s’entendre sur une définition a peu prés similaire du capital réglementaire 
et sur le role qu'il doit jouer, et le désenchevétrement, de déterminer l’admi- 
nistration chargée de veiller 4 l’observation des régles. 

Les avantages de harmonisation et du désenchevétrement pourraient étre 
considérables. Dans le cas des institutions financiéres 4 charte fédérale et 
provinciales actives sur des marchés placés sous plusieurs juridictions, ils 
pourraient contribuer a réduire le chevauchement des réglementations et, ainsi, 
favoriser un accroissement de leur efficacité. A ’heure actuelle, une société de 
fiducie a charte fédérale qui est présente a la grandeur du pays est assujettie 
tant aux reglements fédéraux qu’a ceux de chacune des provinces ou elle exerce 
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Harmonization and disentanglement of federal and 
provincial regimes 

As mentioned above, the federal government and the provinces 
are able to incorporate and regulate different types of non-bank 
financial institutions in Canada. This has raised the concern that 
federal and provincial rules could lead to overlapping, and 
possibly inconsistent, regulatory regimes, which would make it 
difficult for Canadian financial institutions to compete effectively 
at home and abroad. The need for reasonable compatibility of 
rules makes it important to consider, on an ongoing basis, the 
harmonization of legislative approaches and the disentanglement 
of responsibilities for regulating and supervising financial 
institutions. The federal government intends its new legislative 
framework to provide a basis for further discussions between the 
federal and provincial governments. 

Harmonization, in this context, does not mean that the federal 
government and each of the provinces necessarily need to adopt 
identical legislation regarding financial institutions. Rather, it has 
been interpreted to mean that governments should develop similar 
approaches or, at least, minimum prudential requirements of 
regulation and supervision. Such minimum requirements could 
guard against any competition in laxity among governments to 
attract new institutions or enhance the short-run competitiveness 
of existing institutions in their incorporating jurisdiction by 
reducing prudential standards. The concept of disentanglement 
would take this one step further by sorting out more precisely 
regulatory and supervisory responsibility for non-bank financial 
institutions between the federal government and provincial 
governments. Thus, for example, through harmonization, 
governments could agree on a reasonably similar definition of and 
role for regulatory capital. Disentanglement would then focus on 
who takes supervisory responsibility for ensuring compliance with 
these requirements. 

The benefits of harmonization and disentanglement could be 
considerable. For federal and provincial financial institutions 
operating in several jurisdictions, it could minimize multiple 
regulation and, thus, help the institutions to operate more 
efficiently. Currently, a federally chartered trust company 
operating across the country is subject to both federal regulations 
and the regulations of each of the provinces in which it conducts 
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ses activités. Aux différences qui existent entre les reglements provinciaux et 
fédéraux s’ajoutent celles qui sont observées entre les reglements des diverses 
provinces. L*harmonisation et le désenchevétrement permettraient aux autorités 
de réduire le chevauchement de leurs responsabilités respectives en matiere de 
réglementation et de surveillance. Ils contribueraient également a améliorer les 
communications entre le gouvernement fédéral et les provinces, et, du méme 
coup, a instaurer un régime de réglementation et de surveillance plus fort et 
adaptable. 

Le gouvernement fédéral, lorsqu’il a élaboré le cadre législatif applicable au 
secteur financier, a donné suite aux suggestions formulées par les provinces 
pour qu'il harmonise ses efforts avec les leurs. Premi¢rement, certaines 
provinces ont fait valoir que les propositions initiales visant a restreindre les 
liens entre le secteur commercial et le secteur financier ne cadraient pas avec 
leurs propres orientations et risquaient de nuire aux institutions tombant sous 
leur juridiction. C’est pourquoi la nouvelle législation n’a pas repris certaines 
des restrictions relatives a ces liens qui étaient proposées dans le Livre bleu et 
dans le document de travail paru en 1987 sur Il’avant-projet de loi sur les 
sociétés de fiducie et de prét. Deuxi¢mement, certaines provinces ont exprimé 
leurs préoccupations face a la proposition d’autoriser les banques a exercer 
des pouvoirs fiduciaires internes. Pour répondre a ces craintes, la nouvelle 
législation exige que les banques qui veulent se lancer dans des activités 
fiduciaires le fassent par l’entremise d’une filiale. Troisiemement, le 
gouvernement fédéral a décidé que les dépéts recueillis par les sociétés de 
fiducie a charte fédérale le seraient en fiducie garantie. Cette exigence est 
conforme a celle quimposent les provinces aux sociétés de fiducie constituées 
sous le régime de leurs lois?°. Quatriemement, certaines provinces s’inquiétaient 
du fait que les dispositions proposées dans le cas des sociétés de fiducie et de 
prét a charte fédérale ne semblaient pas permettre explicitement la diffusion de 
renseignements entre les organismes de surveillance. C’est pourquoi, dans la 
législation, le gouvernement fédéral a indiqué clairement que l’organisme de 
surveillance fédéral pouvait échanger des renseignements avec ses homologues 
provinciaux. 

L’harmonisation des régimes réglementaires en vigueur dans le pays et la 
coordination fédérale-provinciale sont également pergcus comme d’importants 
éléments qui permettraient au Canada de jouer un role actif et efficace au sein 
des instances internationales qui examinent les questions liées aux institutions 


20 L’argent déposé dans une banque ou une société de prét devient un élément d’actif de cette derniere, qui a en 
contrepartie l’obligation de rembourser le déposant. Les dép6ts auprés d'une société de fiducie sont gardes en 
fiducie, ce qui peut limiter la capacité de l’institution de considérer ces fonds comme lui appartenant. Cette 
distinction peut avoir des incidences importantes sur des questions comme la mise en nantissement d’éléments 
d actif par linstitution. 
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business. Furthermore, in addition to the differences between 
federal and provincial regulations, there are also differences in 
regulation between individual provinces. For governments, 
harmonization and disentanglement could reduce the overlap of 
regulatory and supervisory responsibilities. It could also improve 
communication between the federal government and the 
provinces, thus helping to ensure a stronger and more responsive 
regulatory and supervisory regime for financial institutions. 

The federal government, in the course of developing its 
framework for the financial sector, has acted on suggestions made 
by the provinces to harmonize its efforts with those of the 
provinces. First, some provinces expressed the view that earlier 
proposals to restrict commercial-financial links were not 
consistent with their own policy directions and might discriminate 
against financial institutions under their jurisdictions. Thus, the 
new legislation did not incorporate some of the restrictions on 
commercial-financial links proposed in the Blue Paper and in the 
1987 discussion draft of the proposed trust and loans companies 
legislation. Second, some provinces were concerned about the 
prospect of banks being permitted to exercise in-house trust 
powers. To address this concern, the new legislation requires that 
banks entering the trust business do so through a subsidiary 
company. Third, the federal government decided that deposits 
accepted by federally incorporated trust companies are to be 
accepted on a guaranteed trust basis. This is in keeping with the 
way in which provinces require provincially incorporated trust 
companies to accept their deposits.2° Fourth, some provinces were 
concerned that proposed provisions of federal trust and loan 
legislation did not seem explicitly to permit the sharing of 
information among industry supervisors. In response, the federal 
government has made it clear in its legislation that the federal 
supervisory agency is able to exchange information with 
provincial supervisors. 

Harmonization of domestic regimes and federal-provincial 
co-ordination is also seen as important in providing a base from 


‘” Monies deposited with a bank or loan company are assets of the institution, which has a 
concurrent obligation to repay its depositors. Deposits with trust companies are held in trust, 
which may limit the ability of trust companies to treat these monies as their own. This 
distinction may have important implications for matters such as the pledging of assets by these 
Institutions. 


financiéres et aux marchés internationaux. L’importance de tels forums s'est 
accrue, les normes de réglementation et les activités de surveillance et de mise 
en application des exigences s’inscrivant de plus en plus dans un contexte 
international. 


La surveillance et ’assurance-dépots 

Le cadre de réglementation prudentielle et de surveillance des institutions 
financieres au Canada est demeuré le méme, pour l’essentiel, ces derniéres 
années. Cependant, dans ce cadre général, certains changements importants ont 
été apportés, non seulement a la suite de la faillite de diverses institutions 
financieres, mais aussi en raison de I’évolution et de la complexité accrue du 
systeme financier. 

Plusieurs changements législatifs ont été adoptés en 1987. Ainsi, le Bureau 
du surintendant des institutions financiéres (BSIF) est né de la fusion de deux 
organismes de surveillance fédéraux : le Bureau de l’inspecteur général des 
banques et le Département des assurances (auquel il incombait de superviser 
les sociétés de fiducie ou de prét hypothécaire aussi bien que les compagnies 
d’assurance). Cette fusion tenait compte du fait que les différences s’estompaient 
entre ces catégories d’institutions financiéres et que les liens se renforcaient 
entre les institutions de dépot et d’assurance. Le surintendant s’est également vu 
conférer de nouveaux pouvoirs, le plus important d’entre eux étant le pouvoir de 
rendre des ordonnances exécutoires, c’est-a-dire celui d’exiger qu’une institution 
cesse les activités qu'il juge imprudentes ou prenne les mesures de sauvegarde 
qu'il estime essentielles. 

Le Comité de surveillance des institutions financiéres (CSIF) a vu le jour au 
méme moment. Il est composé du surintendant des institutions financiéres (qui 
en assume également la présidence), du président de la Société d’assurance- 
dépots du Canada (SADC), du gouverneur de la Banque du Canada et du 
sous-ministre des Finances. Ce comité a pour fonction de veiller 4 ce que les 
organismes qui le composent se consultent et s’échangent des renseignements 
sur les questions de surveillance qui ont des incidences sur la solvabilité, l’octroi 
de préts de dernier ressort et les risques liés au versement d’indemnités 
d’assurance-dépdéts. Ces questions touchent notamment les régles prudentielles, 
les pratiques et la situation de chacune des institutions ainsi que la coordination 
des mesures a prendre a l’égard des institutions en difficulté. Par conséquent, le 
CSIF doit permettre au surintendant, a qui il incombe de juger de la viabilité et 
de la solvabilité des institutions financiéres fédérales, de bénéficier de l’avis de 
l’assureur des dépéts et du préteur de dernier ressort lorsqu’il doit prendre des 
décisions en matiére de surveillance. 
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which Canada can take an active and effective involvement in 
international forums concerned with financial institutions and 
international markets. Such forums have taken on greater 
prominence as regulatory standards, supervision and enforcement 
are increasingly being conducted in an international context. 


Supervision and deposit insurance 

The framework for prudential regulation and supervision of 
financial institutions in Canada has remained broadly intact over 
the last several years. However, within that general framework, 
some significant changes have been made, partly in response to 
the failure of various financial institutions, but also in recognition 
of the evolution and increased complexity of the financial system. 

Several legislative changes were made in 1987. The legislation 
established the Office of the Superintendent of Financial 
Institutions (OSFI) by merging two federal supervisory bodies, the 
Office of the Inspector General of Banks and the Department of 
Insurance (which was responsible for supervising trust and 
mortgage loan companies as well as insurance companies). This 
merger recognized that differences between these groups of 
financial institutions were disappearing and that linkages among 
deposit-taking and insurance institutions were increasing. The 
Superintendent was also given new powers, the most significant 
being the power to issue orders of compliance, that is, the power 
to require an institution to cease activities which the Super- 
intendent considers to be unsound or to undertake certain actions 
which the Superintendent considers necessary for the safety of the 
institution. 

The Financial Institutions Supervisory Committee (FISC) was 
created at the same time. Its membership consists of the heads 
of OSFI (who also acts as chairman) and the Canada Deposit 
Insurance Corporation (CDIC), the Governor of the Bank of 
Canada, and the Deputy Minister of Finance. This interagency 
committee is meant to ensure consultation and information 
exchange on supervisory matters that have implications for 
solvency, last-resort lending and the risk of deposit insurance 
payout. These matters include issues of prudential regulation, 
the practices and condition of individual institutions, and the 


La nouvelle législation relative aux institutions financiéres confére de 
nouveaux pouvoirs au surintendant des institutions financiéres. Ce dernier peut 
exiger que le propriétaire dune institution financiére ou une société appartenant 
au méme groupe que cette derniére fournisse les renseignements qui permettront 
de déterminer si la loi est observée et si la situation financiére de linstitution est 
saine. De plus, 'administrateur dune institution financiére qui démissionne a la 
suite d’un désaccord avec les autres administrateurs ou les dirigeants de la so- 
ciété doit maintenant informer par écrit le surintendant du motif de ce désac- 
cord. La législation renferme une disposition semblable pour le cas ot un 
vérificateur démissionne ou est remplacé. 

La législation de 1987 a également conféré a la SADC des pouvoirs accrus en 
maticre d’octroi et de retrait de sa protection. Par exemple, en application des 
modifications apportées a la Loi sur la Société d’assurance-dépots du Canada, \a 
SADC peut, a sa discrétion, offrir ou non de l’assurance-dépots aux nouvelles 
institutions financiéres a charte fédérale. Auparavant, toutes les institutions 
fédérales adhéraient d’office a la SADC. De plus, une des modifications de la 
méme loi vise 4 promouvoir l’adoption par les institutions membres de normes 
saines en matiere d’opérations commerciales et financieres. La SADC est en 
train d’élaborer ces normes, et il incombera au BSIF d’en vérifier la mise en 
application. Dans le cas ou une institution membre ne suit pas des pratiques 
acceptables, la SADC est habilitée a lui imposer une surprime. 

La législation sur les institutions financiéres promulguée récemment ne 
change pas directement le rdle de la SADC. Cependant, des dispositions 
modifiant sa loi organique sont entrées en vigueur en aott 1992. Elles prévoient 
des mesures qui s’appliqueront aux institutions a charte fédérale membres qui, 
de l’avis du surintendant des institutions financiéres, ne sont plus viables ou sont 
en passe de ne plus l’étre et dont la situation ne peut étre redressée par 
l'exercice des pouvoirs conférés au surintendant. Ces modifications permettent 
notamment a la SADC, sur recommandation du ministre et approbation du 
Cabinet, d’imposer la fusion ou la vente d'une institution sans avoir 4 demander 
le consentement de ses actionnaires ou de ses créanciers. Ces mesures sont 
généralement connues sous le nom de Programme de restructuration des 
institutions financiéres (PRIF). 

De plus, en juin 1992, le gouvernement fédéral a annoncé qu’il mettait en 
place un groupe constitué de représentants des secteurs public et privé qui sera 
chargé de réviser le systeme d’assurance-dépéts au Canada. L’examen mettra 
accent sur la formulation d’améliorations pratiques du systeme et des mesures 
de surveillance qui s’y rattachent. 


Bank of Canada Review Winter 1992-1993 


Revue de la Banque du Canada_ Hiver 1992-1993 44 





co-ordination of action when dealing with troubled institutions. 
Hence, the FISC is intended to give the Superintendent, who is 
responsible for judgments pertaining to the viability and solvency 
of federal financial institutions, the full benefit of views from the 
deposit insurer and the lender-of-last-resort when making 
supervisory decisions. 

Under the recently enacted financial institutions legislation, a 
new power has been provided to the Superintendent of Financial 
Institutions. The Superintendent can require an owner of a federal 
financial institution, or an affiliate, to provide information 
necessary to determine that the provisions of the legislation are 
being observed and that the regulated institution is in a sound: 
financial condition. Also, a director of a financial institution who 
resigns as a result of a disagreement with the other directors or 
officers of the company, is now required to inform the Super- 
intendent in writing of the nature of the disagreement. A similar 
provision exists in the legislation should an auditor of an 
institution resign or be replaced. 

The 1987 legislation also gave CDIC increased powers in the 
issuance and termination of insurance coverage. For instance, 
amendments to the CDIC Act gave CDIC discretion over the 
provision of deposit insurance for newly licensed federal 
institutions. Prior to the amendments, CDIC membership was 
automatic for federally licensed institutions. In addition, the CDIC 
Act was amended so that one of the current objectives of CDIC is 
to promote standards of sound business and financial practices 
among its member institutions. CDIC is now developing such 
standards; OSFI will be responsible for monitoring compliance. In 
the event that a member institution is not following acceptable 
practices, CDIC has the power to levy a premium surcharge on the 
offending institution. 

The recently enacted financial institutions legislation makes no 
direct changes to the role of CDIC. However, in August 1992, 
legislation to amend the CDIC Act came into force. The legislation 
contains measures intended to deal with federal member 
institutions that the Superintendent of Financial Institutions 
determines are, or are about to become, non-viable and whose 
situation cannot be remedied by the application of powers 
available to the Superintendent. In particular, the amendments 


Conclusion 
La refonte de la législation régissant le secteur financier visait a instaurer un 
cadre réglementaire garantissant la solidité du systéme financier tout en 
contribuant a son efficience. En vertu du nouveau cadre législatif, les différences 
entre les diverses catégories d’institutions financiéres sont beaucoup moins 
marquées que par le passé, surtout celles qui existent entre les banques et les 
sociétés de fiducie. Les institutions peuvent maintenant offrir la plupart des 
types de services financiers directement, par l’entremise d’une filiale, ou a titre 
de mandataires au sein d’un réseau. De plus, il est possible de former des 
conglomérats en mesure d@’offrir a peu prés tous les types de services financiers. 
La nouvelle législation constitue une étape importante dans la restructuration 
du secteur financier au Canada. Compte tenu de la nature évolutive du 
processus ainsi que de l’importance de la restructuration qui a été entreprise, 
elle prévoit le réexamen des lois dans les cing ans qui en suivent la 
promulgation. En outre, le gouvernement a indiqué qu'il entendait par la 
suite soumettre les lois 4 un réexamen tous les dix ans. 
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permit CDIC, upon ministerial recommendation and with Cabinet 
approval, to compel the merger or sale of an institution without 
seeking the approval of the institution’s shareholders or creditors. 
These measures are commonly known as FIRP, the Financial 
Institutions Restructuring Process. 

Moreover, in June 1992, the federal government announced that 
it was initiating a joint private-public sector review of the system 
of deposit insurance in Canada. The review will focus on 
developing proposals for making practical improvements to the 
deposit insurance and related supervisory system. 


Concluding remarks 

The intention of the legislative restructuring of the financial 
industry has been to provide a regulatory environment that 
promotes both the efficiency and the soundness of the financial 
system. Under the new legislative framework, the differences 
between the various types of financial institutions will be far 
smaller than in the past, particularly with respect to banks and 
trust companies. Institutions are now able to offer most kinds of 
financial services, either directly, through a subsidiary, or as an 
agent through a networking relationship. In addition, it is possible 
to create conglomerates that can provide virtually every kind of 
financial service to their customers. 

The new legislation marks an important step in the 
restructuring of the Canadian financial industry. Given the 
evolutionary nature of this process as well as the significant 
restructuring that has been undertaken, the legislation contains a 
provision requiring that a review of the statutes take place within 
five years from the date of proclamation. In addition, the 
government has indicated its intention to review the statutes 
every 10 years thereafter. 
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The long-run behaviour 
of key Canadian 
non-energy commodity 
prices: 1900 to 1991 


@ Since Canada is a major producer of raw materials, 


changes in the relative price of commodities have 
greatly influenced the real income of Canadians and 
the relative prosperity of the various regions of the 
country. 


Relative to the price of finished goods, non-energy 
commodity prices have experienced a steep downward 
trend over the last 20 years. However, that trend 
represents in part a reversal of the rapid escalation 

of commodity prices in the early 1970s. Indeed, 
examination of the data from 1900 to 1991 reveals 
that non-energy commodity prices relevant to Canada 
have exhibited no upward or downward trend. 


Structural factors which may influence the price of 
commodities produced in Canada over the next 
decade include the growing effort to safeguard the 
environment, the potential reduction or removal of 
global agricultural subsidies through the Uruguay 
round of the General Agreement on Tariffs and 
Trade, and the economic transformation taking place 
in the former Soviet Union and eastern European 
countries. 


This article was prepared in the Research Department by 
Don Coletti. 
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L’évolution a long terme des prix 
de certains produits de base non 


énergétiques clés du Canada : 
Oe Uber Teas all 





@ Le Canada étant un grand producteur de matiéres premieres, 


les variations des prix relatifs des produits de base ont eu une 
incidence considérable sur le revenu réel de ses habitants et sur la 
prospérité relative de ses diverses régions. 


Le rapport des prix des produits de base non énergétiques aux 
prix des produits finis a affiché une forte tendance a la baisse au 
cours des vingt derniéres années. Toutefois, cette tendance vient 
annuler en partie Uaccroissement rapide qu’ont connu les premiers 
au début des années 70. De fait, un examen des données de la 
période allant de 1900 a 1991 ne révéle aucune tendance, ni a la 
hausse ni a la baisse, dans l’évolution des prix des produits de 
base non énergétiques du Canada. 


Parmi les facteurs structurels qui pourraient avoir une incidence 
sur l’évolution des prix des produits de base canadiens au cours 
de la prochaine décennie, notons les efforts croissants qui sont 
faits pour protéger l'environnement, la réduction ou Uabolition 
possible, a l’échelle mondiale, des subventions a lagriculture en 
vertu des négociations de Uruguay Round, menées dans le cadre 
de l’Accord général sur les tarifs douaniers et le commerce (GATT), 
et la réforme économique actuellement en cours dans Uancienne 
Union soviétique et dans les pays d’Europe de l'Est. 





Cet article a été rédigé au département des Recherches par Don Coletti. 
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Importance of commodities for the Canadian economy 
The extraction and primary transformation of natural resources 
have played a large role in the Canadian economy.! While 
the importance of this sector has tended to decline over much 
of Canada’s economic history, it still accounted for about 
13 per cent of Canada’s gross domestic product in 1991 and 
for a much higher percentage in some regions of the country. 
Canada’s comparative advantage in producing raw materials has 
also shaped its external trade. During the 1980s, exports of 
commodities represented over 50 per cent of total goods exports, 
but only 25 per cent of total goods imports, which largely consist 
of manufactured end-products. For these reasons, changes in the 
prices of commodities relative to that of finished goods have 
directly affected the real income of Canadians and the relative 
prosperity of the various regions of the country. In contrast to a 
widely held perception that commodity prices have declined 
relative to the price of manufactured goods, this article finds that 
the relative prices of commodities produced in Canada have 
shown neither an upward nor downward trend over the last 
90 years. 

The analysis focusses on non-energy commodity prices. 
Energy and non-energy commodity prices are usually considered 
separately because of contrasting historical behaviour due 
largely to events in oil and natural gas markets (Chart 1). More 
specifically, the upward shift in oil prices due to the emergence of 
the Organization of Petroleum Exporting Countries (OPEC) as an 
effective cartel in the early 1970s and an extensive period of price 
regulation in Canadian natural gas markets (1975-1985) have had 
a significant impact on price formation in energy markets. 


Construction of commodity price indices 

The behaviour of a commodity price index over time depends 
upon its composition and the relative importance of each 
commodity in the index. Although influenced by common cyclical 
factors, individual non-energy commodity prices have behaved 
quite differently over long periods of time. A number of factors 
underlie these differences: the idiosyncratic pace and timing of 
technological change in the production or use of individual 
commodities; differences in the weight of government subsidies 


' For an earlier discussion see Gilles McDougall and Gerald Stuber, “Commodity prices and 
Canada’s resource sector,” Bank of Canada Review, September 1986, pp. 19-32. 


L’importance des produits de base dans I’économie canadienne 
L’extraction et la premiére transformation des ressources naturelles ont joué un 
grand role dans l'économie canadienne!. Bien que ce secteur ait eu tendance a 
diminuer en importance durant la majeure partie de l'histoire économique 
canadienne, il représentait encore, en 1991, 13 % environ du produit intérieur 
brut du Canada et bien davantage dans certaines régions du pays. L’avantage 
comparatif du Canada dans la production de matiéres premiéres a aussi faconné 
son commerce extérieur. Pendant les années 80, les produits de base ont 
constitué plus de 50 % des exportations de biens du Canada, et seulement 25 % 
de l’ensemble de ses importations, composées en grande partie de produits finis 
manufacturés. C’est ce qui explique que les variations des prix des produits de 
base par rapport a celles des produits finis se soient répercutées directement sur 
le revenu réel des Canadiens et sur la prospérité relative des diverses régions du 
pays. Contrairement a l’impression trés répandue selon laquelle les prix des 
produits de base ont fléchi par rapport aux prix des produits manufacturés, le 
présent article montre que la tendance des prix relatifs de ces produits au 
Canada n’a été ni a la hausse ni a la baisse depuis le début du siécle. 

Le présent article traite principalement des prix des produits de base non 
Cnergétiques. En regle générale, les prix de l’énergie et ceux des produits 
de base non énergétiques sont examinés séparément en raison des différences 
de comportement qu’ils ont affichées dans le passé, différences dues dans 
une large mesure a l’évolution des marchés du pétrole et du gaz naturel 
(Graphique |). Plus précisément, le renchérissement du pétrole induit par le 
fait que Organisation des pays exportateurs de pétrole (OPEP) soit devenue 
au début des années 70 un groupe efficace et la réglementation, pendant de 
nombreuses années, des prix du gaz naturel sur les marchés canadiens 
(1975-1985) ont fortement influencé la formation des prix dans les marchés 
des produits énergétiques. 


La construction des indices de prix des produits de base 

Le comportement dun indice de prix des produits de base dans le temps est 
fonction des éléments qui entrent dans sa composition et de l’importance 
relative de chacun d’eux. Méme s’ils sont influencés par des facteurs 
conjoncturels communs, les prix des divers produits de base non énergétiques 
ont évolué trés différemment en longue période. Un certain nombre de facteurs 
expliquent ce phénoméne: le rythme caractéristique des changements 
technologiques et le moment ou ils surviennent dans la production ou 
l'utilisation de chacun des produits de base; le poids inégal des subventions 
accordées par l’Etat ou l’importance des entreprises controlées par l’Etat; les 


‘Ace sujet, consulter McDougall, Gilles et Stuber, Gerald, « Les prix des matiéres premieres et le secteur des 
ressources naturelles au Canada », Revue de la Banque du Canada, (septembre 1986), pp. 19 a 32. 
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or the importance of state-controlled enterprises; discoveries 
of new supply; and variation in the pattern of demand across 
commodities. Because of this variety and the different mix of 
commodities produced among countries, conclusions about 
commodity price trends drawn from international indices of 
commodity prices may not apply to any specific country. For 
example, the commodity baskets used in international indices 
typically include non-food agricultural commodities like cotton 
and jute, which Canada does not produce, and excludes forest 
products, which are important to Canada. 

The Bank of Canada commodity price index (BCPI) aggregates 
the prices of commodities which are produced in Canada. These 
include energy commodities (oil, natural gas, coal), foods (grains, 
oilseeds, livestock, fish) and industrial materials (metals, forest 
products, minerals). The weighting of the index components is 
fixed through time based on an average of their 1978-85 relative 
importance in total production. Industrial materials represent the 
largest sub-component followed by energy and food. Using 
production weights emphasizes price movements for those 
commodities which are most important to overall economic 
activity, rather than simply to total exports, as in some other 


découvertes de nouvelles sources d’approvisionnement; et la variation du profil 
de la demande des divers produits de base. A cause de ces facteurs et de la 
variété des combinaisons de matiéres premiéres produites par les pays, les 
conclusions sur les tendances des prix des produits de base dérivées d’indices 
internationaux de ces prix peuvent ne pas s’appliquer a un pays donné. Par 
exemple, les paniers de produits de base utilisés dans les indices internationaux 
comprennent généralement des denrées agricoles non comestibles, comme le 
coton et la jute, que le Canada ne produit pas, et ne tiennent pas compte des 
produits de la forét, qui sont importants au Canada. 

L’indice des prix des produits de base confectionné a la Banque du Canada 
regroupe les prix de matiéres premiéres produites au Canada. I] comprend les 
prix de l’énergie (pétrole, gaz naturel, charbon), ceux des aliments (grains, féves 
oléagineuses, bétail, poisson) et ceux des matiéres industrielles (métaux, produits 
de la forét, minéraux). Les pondérations des composantes de cet indice sont 
constantes dans le temps et sont établies en fonction d’une moyenne de 
importance relative de ces composantes dans la production globale au cours 
de la période 1978-1985. Les matiéres industrielles constituent la principale 
composante de l’indice; elles sont suivies de l’énergie et des aliments. L’uti- 
lisation de pondérations liées a la production met en évidence les variations 
de prix ayant trait aux produits de base qui importent le plus pour l'ensemble 
de l’activité économique, plutdt que de faire ressortir, comme certains autres 








Chart 1: Bank of Canada commodity price index in constant U.S. dollars 
Graphique 1 : Indice des prix, en dollars E.-U. constants, des produits de base établi par la Banque du Canada 
(1981=100) 
(1981=100) 
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commodity price indices. However, using a fixed-weighted 
index to study commodity price movements over a 90-year 
period has the drawback that it fails to capture changes in the 
relative importance of commodities over time. 


Data sources 

Data on commodity prices have been compiled from a number 
of sources. The starting point was the Bank of Canada com- 
modity price index (BCPI) database which begins in 1972 and is 
maintained by the Research Department at the Bank of Canada. 
The BCPI was constructed in order to monitor the prices of key 
Canadian commodities and is now published in this Review. 

The BCP! database has been extended back to 1900 by splicing 
individual price series with comparable series gathered from 
12 different sources, the most notable being: Commodity 
Yearbook, Commodity Research Bureau Incorporated, N.Y., and 
Historical Statistics of the United States: Colonial Times to 1970, 
U.S. Department of Commerce, September 1975. For example, 
in the case of zinc, the London Metal Exchange (LME) cash 
settlement price of zinc from 1961 to 1991 was spliced with the 
producer price of prime western slab zinc in New York for the 
1900-61 period. Splicing of the zinc price data first involved 
calculating an average ratio of the two price series over the 
period in which they overlapped (1961 to 1990). The prime 
western slab zinc price was then adjusted by this ratio, extending 
the LME zinc series back to 1900. A similar procedure was used 
to extend each of the individual commodity price series. All 
commodity prices are expressed in U.S dollars. 

In order to eliminate the effect of general inflation from the 
price movements, commodity prices have been deflated by the 
US. producer price index (PPI) for finished goods, which covers 
manufactured end-products. Several other studies have used this 
methodology. The U.S. PPI data covers the period 1948 to 1991 
and was extended back to 1914 by splicing it with the U.S. 
wholesale price index for finished goods and to 1900 with an 
index of unit values of manufactured goods exported by the 
United States. 
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indices de prix des produits de base, les variations qui ont de importance 
pour les exportations totales uniquement. Toutefois, le recours a un indice a 
pondeérations fixes dans l'étude des variations des prix des produits de base sur 
une période de 90 ans présente l’inconvénient de ne pas faire ressortir les 
modifications de importance relative des produits de base au fil des ans. 


Sources des données 

Les données relatives aux prix des produits de base proviennent de plusieurs 
sources. On a d’abord utilisé la base de données servant a la confection de 
l'indice des prix des produits de base de la Banque du Canada; la base de 
données remonte a 1972 et est tenue par le département des Recherches de 
la Banque. L’indice, qui mesure |’évolution des prix des produits de base clés 
du Canada, est maintenant publié dans la Revue de la Banque du Canada. 

Cette base de données a été allongée de maniére a intégrer des données 
remontant a 1900. Pour ce faire, il a fallu raccorder diverses séries de prix et 
des séries comparables tirées de douze sources différentes. Les plus connues 
parmi ces sources sont le Commodity Yearbook, le Commodity Research Bureau 
Incorporated, et V Historical Statistics of the United States : Colonial Times to 1970 
(ministere américain du Commerce, septembre 1975). Prenons le cas du zinc 
par exemple; son cours au comptant coté a la Bourse des métaux de Londres 
de 1961 a 1991 a été raccordé au prix a la production de la brame de zinc de 
qualité Prime Western a New-York pour la période 1900-1961. Pour effectuer 
le raccordement des données relatives aux prix du zinc, il a d’abord fallu 
calculer un ratio moyen pour les deux séries de prix sur la période raccordée 
(1961-1990). Le prix de la brame de zinc de qualité Prime Western a ensuite 
été ajusté en fonction de ce ratio, ce qui a permis d’allonger les données relatives 
au cours du zinc coté a la Bourse des métaux de Londres jusqu’a 1900. On a 
suivi un procédé analogue pour chacune des séries de prix des produits de base. 
Tous les prix des produits de base sont exprimés en dollars E.-U. 

Afin d’éliminer les effets que inflation en général a sur les variations de 
prix, les prix des produits de base ont été dégonflés au moyen de l’indice 
américain des prix de revient des produits finis, qui comprend les produits 
finis manufacturés. Cette méthode a été utilisée dans plusieurs autres études. 
Les données de l’indice américain des prix de revient, qui concernent la 
période 1948-1991, ont été allongées jusqu’a 1914, en les raccordant a 
lindice américain des prix de gros des produits finis, et jusqu’a 1900 grace 
au raccordement a un indice de la valeur unitaire des biens manufacturés 
exportés par les Etats-Unis. 
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Trends in the price of non-energy commodities 


produced in Canada 

The importance of commodity prices to nations which are major 
producers and exporters of raw materials has stimulated numerous 
studies of the long-run behaviour of relative commodity prices. 
The first significant contributions in this area of research were 
made by Raul Prebisch (1950) and Hans Singer (1950) who, 
using data for 1870 to 1949, independently concluded that the 
relative price of commodities tended to decline over time.* Results 
emerging from subsequent studies, however, indicated that 
conclusions with respect to long-term trends hinged on the basket 
of commodities examined, the time span considered in the studies, 
and the statistical methodology used for identifying trends. 

To assess trends in the relative prices of non-energy 
commodities relevant to Canada, data extending from the early 
1900s through 1991 were compiled for the U.S. dollar prices 
of key non-energy commodities produced in Canada and for 
the prices of manufactured end-products in the United States 
(see box). 

Chart 2 shows two versions of the Bank of Canada non-energy 
commodity price index, the first including food, and the second 
excluding food, both expressed in U.S. dollars as a ratio to the 
USS. price of finished goods, from 1914 to 1991.5 The broader 
index shows a substantial rise during World War II, associated 
in part with a pickup in food prices. The narrower index was 
slower to rise but it picked up markedly after the war as forest 
product prices reached new highs. In the 1950s and 1960s, 
relative prices of commodities excluding food and energy 
remained comparatively high and stable, while food prices 
declined markedly. A sharp escalation in non-energy commodity 
prices occurred in the early 1970s and was followed by a steep 
decline over the last 20 years. On balance, the broader index 


2 These studies were done in the context of British data. See R. Prebisch, The Economic 
Development of Latin America and its Principal Problems, United Nations: 1950; and H. Singer, 
“The Distribution of Gains Between Investing and Borrowing Countries,” American Economic 
Review, Papers and Proceedings, Vol. 40, May 1950, pp. 473-485. 


‘The coverage of this index becomes progressively narrower as the data reach farther back in 
time due to constraints on data availability. For example, in 1914, commodity coverage of the 
Bank of Canada non-energy commodity price index is 88.3 per cent of the current index. 


Les tendances affichées par les prix des produits de base non 


énergétiques au Canada 

L’importance que revétent les prix des produits de base dans les pays 
grands exportateurs de matieres premieres a donné lieu a de nombreuses 
études sur l’évolution en longue période des prix relatifs des produits de 
base. C’est a Raul Prebisch (1950) et 4 Hans Singer (1950) que l’on doit 

les premieres contributions importantes dans ce champ de recherche. A 
l'aide des données de la période 1870-1949, ils sont parvenus, chacun de 
son cété, a la conclusion que les prix relatifs des produits de base ont eu 
tendance a diminuer sur longue période’. Les résultats obtenus dans des 
études subséquentes indiquent toutefois que les conclusions que I’on peut 
tirer sur les tendances a long terme varient en fonction du panier de produits 
de base considéré, de la période prise en compte et de la méthode statistique 
utilisée pour dégager les tendances. 

Afin d’évaluer les tendances affichées au Canada par les prix relatifs des 
produits de base hors énergie, on a rassemblé pour la période allant du début 
des années 1900 jusqu’en 1991 des données relatives aux prix en dollars 15) UL 
de certaines matiéres premiéres clés non énergétiques produites au Canada et 
aux prix de produits finis fabriqués aux Etats-Unis (voir l’encadré). 

Le Graphique 2 présente deux versions de l’indice des prix des produits de 
base hors énergie de la Banque du Canada; la premiere inclut les aliments 
tandis que la deuxiéme les exclut. Dans les deux cas, l’indice est exprimé en 
dollars E.-U. sous forme de ratio par rapport aux prix américains des produits 
finis pour la période 1914-19913. L’indice large affiche une hausse marquée 
durant les années de la Deuxiéme Guerre mondiale, hausse qui est liée en partie 
a un renchérissement des aliments. La progression de l’indice €troit a été plutot 
lente, mais elle s’est beaucoup accélérée aprés la guerre, les prix des produits 
de la forét ayant atteint de nouveaux sommets. Dans les années 50 et 60, les 
prix relatifs des produits de base hors aliments et énergie sont demeurés 
comparativement élevés et stables, alors que les prix des aliments ont chuté. Au 
début des années 70, les prix des produits de base non énergétiques ont connu 
une vive augmentation, suivie ces vingt derniéres années d’une forte diminution. 


> Les auteurs de ces études se sont servis de données britanniques. Prebisch, R., The Economic Development of 
Latin America and its Principal Problems (Nations unies : 1950) et Singer, H., « The Distribution of Gains Between 
Investing and Borrowing Countries », American Economic Review, Papers and Proceedings, Vol. 40 (mai 1950), 
pp. 473 a 485. 


‘Le champ d’observation de cet indice se rétrécit a mesure que l’on remonte dans le temps, en raison de 
restrictions quant a la disponibilité des données. Ainsi, le champ d’observation de Vindice des prix des produits de 
base, énergie exclue, de la Banque du Canada pour l'année 1914 couvre 88,3 % du champ de l’indice actuel. 
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shows no long-run trend over the last 90 years, though it exhibits 
a broad downward trend since 1950, largely associated with 
falling food prices, and a steep decline since 1973 due in part 

to a reversal of the run up in prices of the early 1970s. 

Charts 3 to 14 display the historical prices of selected BCPI 
components since the beginning of the century. Statistical tests 
failed to find evidence supporting the existence of a long-term, 
downward or upward trend in most of the relative commodity- 
price series. Despite the influence of numerous supply and 
demand shocks over the last 90 years, most series exhibit a 
tendency to revert to their historical averages, some more 
quickly than others probably because of contrasting lags in 
the adjustment of supply to demand. 

One exception to this finding is grains prices (Charts 10-12), 
which show a persistent downward trend. This is due to a number 
of factors: a long-term rise in yields per acre; a slow growth in 
food consumption in the industrialized economies; and a 
substantial increase in global farm subsidies during the 1980s, 
which encouraged growth in global production per capita. 
Another exception is found in the price of lumber (Chart 7) which 
exhibits a one-time drop in 1980 from the level that held over the 
1950 to 1979 period. This downward shift stemmed from a large- 
scale modernization program undertaken by the lumber industry 


Bank of Canada commodity price index excluding energy and excluding food and energy in constant U.S. dollars 
Indice des prix des produits de base, énergie exclue, et indice des prix des produits de base, aliments et énergie exclus, en dollars 
E.-U. constants, établis par la Banque du Canada 


Bank of Canada commodity price index, excluding energy/ 

U.S. producer price index for finished goods 

Rapport de l’indice des prix des produits de base, énergie exclue, de la 

Banque du Canada a l’indice américain des prix 4 la production des produits finis 


Bank of Canada commodity price index, excluding food and energy/ 
U.S. producer price index for finished goods 
Rapport de l’indice des prix des produits de base, aliments et énergie exclus, de la 
Banque du Canada a I’indice américain des prix 4 la production des produits finis 


Dans l’ensemble, aucune tendance a long terme ne se dégage de l’indice large 
depuis le début du siécle, si ce n’est une tendance générale a la baisse a partir 
de 1950, associée dans une large mesure au repli des prix des aliments, et un 
recul considérable a partir de 1973, dti en partie au renversement de la 
tendance a la hausse des prix au début des années 70. 

Les Graphiques 3 a 14 illustrent l’évolution, depuis le début du siécle, de 
certaines composantes de l’indice des prix des produits de base établi par la 
Banque du Canada. Les résultats des tests statistiques ne confortent pas 
l'hypothese d’existence d’une tendance a long terme, a la hausse ou a la baisse, 
en ce qui concerne la plupart des séries de prix relatifs des produits de base. 
Malgré l’influence de nombreux chocs de l’offre et de la demande depuis le 
début du siecle, la plupart des séries de prix ont tendance a retrouver leurs 
moyennes historiques, certaines plus rapidement que d’autres, sans doute a 
cause de différences dans les délais d’ajustement de l’offre a la demande. 

Cependant, une exception révélée par les tests statistiques concerne les prix 
des grains (Figures 10 a 12), qui ont affiché une tendance persistante a la 
baisse. Cette baisse tient 4 un certain nombre de facteurs, dont un meilleur 
rendement a long terme des terres agricoles, une faible croissance de la 
consommation alimentaire dans les pays industrialisés et une hausse importante 
des subventions a l’agriculture a l’échelle mondiale au cours des années 80, qui 
a favorisé la croissance de la production globale par téte. Les prix du bois 
d’ceuvre font aussi exception (Graphique 7). En effet, ils ont enregistré en 1980 
une baisse unique par rapport au niveau ou ils s’étaient maintenus de 1950 a 
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Chart 3: 


Price of aluminium in constant 1981 U.S.$/pound 
Graphique 3 : 


Prix de aluminium, en dollars E.-U. de 1981 la livre 





Chart 6: Price of zinc in constant 1981 U.S.$/pound 
Graphique 6: Prix du zinc, en dollars E.-U. de 1981 la livre 
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Chart 9: Price of pulp in constant 1981 U.S.$/tonne 
Graphique 9: Prix de la pate 4 papier, en dollars E.-U. de 1981 la tonne 


ll 


800 
700 
600 


500 


300 


200 
1900 10 20 30 40 50 60 70 80 90 





Chart 4: Price of copper in constant 1981 U.S.$/pound 
Graphique 4: Prix du cuivre, en dollars E.-U. de 1981 la livre 
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Chart 7: Price of lumber in constant 1981 U.S.$/1000 board feet 
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Price of wheat in constant 1981 U.S.$/bushel 
Graphique 10: Prix du blé, en dollars E.-U. de 1981 le boisseau 
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Prix du bois d’euvre, en dollars E.-U. de 1981 les 1 000 pieds- 
planche 
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Chart 11: 
Graphique 11: Prix du mais, en dollars E.-U. de 1981 le boisseau 


Chart 5: Price of nickel in constant 1981 U.S.$/pound 
Graphique 5: Prix du nickel, en dollars E.-U. de 1981 la livre 
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Chart 8: Price of newsprint in constant 1981 U.S.$/tonne 
Graphique 8: Prix du papier journal, en dollars E.-U. de 1981 la tonne 
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Price of corn in constant 1981 U.S.$/bushel 
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Chart 12 Price of barley in constant 1981 U.S.$/bushel Chart 13: 


Price of cattle in constant 1981 U.S.$/100 pounds 
Graphique 13: Prix du bétail, en dollars E.-U, de 1981 les 100 livres 





Graphique 12: Prix de l’orge, en dollars E.-U. de 1981 le boisseau 
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Chart 14: Price of hogs in constant 1981 U.S.$/100 pounds 
Graphique 14: Prix du pore, en dollars E.-U. de 1981 les 100 livres 
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between 1978 and 1984, and from an intensification of 
competitive pressures in North America triggered by a large 
decline in U.S. lumber demand between 1978 and 1982. 

The relative price of nickel, by contrast, shows a statistically 
significant upward trend (Chart 5), partly underpinned by a strong 
expansion in the demand for stainless steel. The prices of pulp 
(Chart 9) and cattle (Chart 13) climbed to higher plateaus in the 
post World War II period and have since fluctuated around their 
1950-91 average level. The price of aluminum shows a downward 
trend between 1900 and 1991 but no trend at all between 1950 
and 1991 (Chart 3). The downward trend over the first half of the 
century, stems from a steep fall over the first 15 years of the 
century when diffusion of a more efficient production process, the 
Hall-Heroult process, combined with economies of scale from a 
growing market, led to a decline in costs. Once such one-time 
events are discounted, the relevant aluminum price series for 
prospective purposes is best characterized by an absence of trend 
rather than a declining one. 

Offsetting factors may explain the lack of a trend in most of the 
non-energy commodity prices relevant to Canada. The absence of 
trend is clearly at odds with the view that technological advances 
in commodities production should have led to a long-term decline 


1979. Ce renversement est imputable au vaste programme de modernisation 
mis en ceuvre de 1978 a 1984 par l’industrie du bois d’ceuvre et a une 
intensification de la concurrence en Amérique du Nord attribuable a la baisse 
notable de la demande de bois d’ceuvre aux Etats-Unis entre 1978 et 1982. 
En revanche, les prix relatifs du nickel montrent une tendance a la hausse 
statistiquement significative (Graphique 5), alimentée en partie par la forte 
expansion de la demande d’acier inoxydable. Les prix de la pate a papier 
(Graphique 9) et du bétail (Graphique 13), qui ont atteint de nouveaux plateaux 
apres la Deuxi¢me Guerre mondiale, oscillent depuis autour des niveaux moyens 
observés pour la période 1950-1991. Les prix de l’aluminium s’orientent a la 
baisse de 1900 a 1991, mais n’affichent aucune tendance entre 1950 et 1991 
(Graphique 3). La tendance a la baisse du prix de l’'aluminium observée pendant 
la premicre moitié du siécle est imputable a la forte chute que celui-ci a 
enregistrée entre 1900 et 1915: la diffusion d’un mode de production plus 
efficient, le procédé Hall-Héroult, et les économies d’échelle réalisées a la 
faveur d’un marché en expansion ont entrainé une diminution des colts. Si 
l’on fait abstraction de ces événements exceptionnels, il se dégage des séries 
relatives aux prix de aluminium dont on se sert pour tracer l’évolution de ces 
derniers une stabilité dans le temps plutdt qu'une tendance a la baisse. 

Des facteurs a effets contradictoires peuvent expliquer l’absence de tendance 
dans l’évolution de la plupart des prix des produits de base non énergétiques 
du Canada. La stabilité dans le temps des prix des produits de base infirme 
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in the relative price of commodities. It appears that this factor 
has been offset, on average, by the combined effects of depletion 
on non-renewable resources and technological advances in the 
production of manufactured goods. As well, the capacity to 
produce raw materials (whose usage in the production of 
manufactured products declined) seems to have grown more 
slowly than the capacity to produce manufactured goods, as 
resources were channelled to the latter sector in response to 
stronger demand. This seems to be the case for aluminum, nickel 
and zinc, whose relative prices fail to show any significant decline 
from 1965 to 1991 in spite of considerable reduction in intensity 
of usage, as measured by U.S. metals consumption per unit of 
U.S. manufacturing gross domestic product. 


Prospective influences on commodity prices 

There are a number of structural factors which may play an 
important role in shaping world commodity markets in the next 
decade, although it would be difficult to predict with any certainty 
their relative effects on commodity prices. Of these factors 
perhaps the most significant is the growing effort to safeguard the 
environment, which may tend to restrict the supply or increase the 
production costs of some commodities while reducing demand 
for others. For example, in an attempt to preserve the northern 
spotted owl, restrictions to logging on U.S. federal lands in 
Oregon and Washington since 1990 have reduced the North 
American lumber supply, exerting upward pressure on lumber 
prices. More stringent environmental standards have also affected 
the Canadian pulp and paper industry, resulting in the current 
multi-billion dollar capital spending program designed to reduce 
effluent emissions and create capacity to recycle newsprint. In 
contrast, reduced dependence on virgin fibre, as a result of an 
increase in paper recycling, should eventually weaken timber 
demand and prices. Metals producers in the industrialized world 
also face tougher environmental laws on hazardous mining waste 
as well as smelters. A number of recent proposals to build new 
copper smelters have either been cancelled or delayed because of 
environmental concerns. Conversely, increased pressure for 
recycling and an improvement in the technologies for secondary 
metal recovery have reduced global demand for some metal ores. 


clairement I’hypothése que les progrés techniques accomplis dans la production 
de ces derniers devraient provoquer en longue période une baisse de leurs prix 
relatifs. Ce facteur semble avoir été annulé, dans l’ensemble, par les effets 
conjugués de I’épuisement de ressources non renouvelables et des progrés 
techniques réalisés dans la fabrication de produits finis. Par ailleurs, la capacité 
de l'économie de produire des matiéres premiéres (dont l’utilisation dans la 
création de biens manufacturés a diminué) semble avoir augmenté plus 
lentement que sa capacité de produire des biens manufacturés, les ressources 
ayant été canalisées vers ce dernier secteur, ou la demande a été plus forte. 
Cela semble avoir été le cas de l’'aluminium, du nickel et du zinc, dont les prix 
relatifs n’ont pas fléchi de fagon significative de 1965 4 1991, en dépit d’une 
utilisation beaucoup moindre, mesurée par la consommation américaine de 
métaux par unité du produit intérieur brut du secteur manufacturier des 
Etats-Unis. 


Les facteurs pouvant influer sur l’évolution future des prix des 


produits de base 

Un certain nombre de facteurs structuraux peuvent influencer fortement 
l’évolution des marchés mondiaux des produits de base au cours du siécle 
prochain, mais il est difficile de prévoir avec certitude leurs effets relatifs sur les 
prix des produits de base. Le plus important de ces facteurs consiste peut-étre 
dans les efforts croissants qui sont déployés pour protéger l'environnement, ce 
qui peut avoir pour effet de limiter l’offre ou encore de hausser les cotits de 
production de certains produits de base, tout en réduisant la demande d’autres 
produits. Par exemple, les mesures de conservation de la chouette tachetée 
prises par le gouvernement américain en limitant depuis 1990 la coupe de bois 
sur ses terres dans les Etats de l’Oregon et de Washington ont fait baisser les 
réserves disponibles de bois d’ceuvre nord-américain et, par ricochet, forcé a la 
hausse les prix de ce produit. L’industrie canadienne des pates et papiers a aussi 
été soumise a des normes environnementales plus strictes, qui sont a l’origine du 
programme actuel de dépenses d’investissement de l’ordre de plusieurs milliards 
de dollars visant a réduire les émissions d’effluents et a utiliser des procédés de 
recyclage du papier journal. En revanche, l'utilisation moindre des fibres vierges 
découlant d’un recyclage accru du papier devrait en définitive affaiblir la 
demande de bois d’ceuvre et faire fléchir les prix. Les producteurs de métaux 
dans le monde industrialisé ont aussi dt faire face a des lois environnementales 
plus rigoureuses en ce qui concerne la gestion des déchets miniers dangereux et 
les fonderies. Récemment, un certain nombre de projets de construction de 
nouvelles fonderies de cuivre ont été soit annulés soit reportés a cause de 
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In agricultural markets, a variety of domestic farm support 
programs in the industrial countries have encouraged over- 
production and depressed world grains prices. The reduction or 
elimination of these subsidies, through the Uruguay round of the 
General Agreement on Tariffs and Trade, would probably reduce 
grains production on balance, though it would raise it in some 
countries, and exert upward pressure on prices over the medium 
term. 

In the first half of the 1980s, debt servicing difficulties 
pressured many lesser developed countries into increasing their 
exports of raw materials and contributed to lower relative metals 
prices. In the 1990s, the “hard currency” needs of the 
Commonwealth of Independent States (CIS) and other eastern 
European countries are creating similar pressures in commodity 
markets. For example, large increases in aluminum and nickel 
exports from the CIS have weighed heavily on prices in 1991-92. 
However, shortages of raw materials, poor infrastructure, an aged 
capital stock, environmental pressures and a rebound in domestic 
consumption may postpone a large permanent increase in exports 
from these countries. 

Although many uncertainties cloud the prospects for commodity 
prices over the next decade, a review of the last 90 years suggests 
that relative prices for most non-energy commodities produced in 
Canada would tend to revert to their average values over time. 


préoccupations de nature écologique. Inversement, les pressions de plus en plus 
fortes en faveur du recyclage et l’amélioration des techniques de récupération 
des dérivés des métaux ont fait baisser la demande globale de certains minerais. 

Sur les marchés agricoles, divers programmes de subvention des exploitations 
agricoles dans les pays industriels ont provoqué une surproduction et une chute 
des cours mondiaux des grains. La réduction ou l’abolition de ces subventions, 
en vertu des négociations de l’Uruguay Round menées dans le cadre de I’ Accord 
général sur les tarifs douaniers et le commerce (GATT), augmenterait certes la 
production de grains dans certains pays, mais elle aurait probablement pour 
effet de réduire la production globale de grains, et, 4 moyen terme, de faire 
monter les prix. 

Durant la premiére moitié des années 80, les difficultés ot se trouvaient bon 
nombre de pays moins développés a assurer le service de leur dette avaient 
poussé€ ces derniers a accroitre leurs exportations de matiéres premiéres, ce qui 
avait contribué a faire baisser les prix relatifs des métaux. Au cours de la 
présente décennie, les besoins en monnaies fortes de la Communauté d’Etats 
indépendants (CEI) et des autres pays de l’Europe de l’Est, sont en train 
d’exercer aussi des pressions a la baisse sur les marchés des produits de base. 

A titre d’exemple, les fortes augmentations des exportations d’aluminium et de 
nickel en provenance de la CEI ont fortement influencé les prix en 1991-1992. 
Toutefois, des pénuries de matiéres premieres, une infrastructure médiocre, un 
stock de capital désuet, des pressions d’ordre environnemental et une reprise de 
la consommation intérieure sont autant de facteurs qui peuvent retarder une 
forte hausse permanente des exportations en provenance de ces pays. 

Méme si de nombreuses incertitudes assombrissent les perspectives 
d’évolution des prix des produits de base pour la prochaine décennie, un examen 
des comportements observés au cours des 90 derniéres années laisse croire que 
les prix relatifs de la plupart des produits de base non énergétiques du Canada 
auront tendance a retrouver leur valeur moyenne avec le temps. 


The mutual fund market 
in Canada 





© Over the past 25 years, mutual funds have become a popular 


investment vehicle, providing Canadians with the opportunity to 


participate in the ownership of a diversified range of financial 
assets, while providing liquidity and ease of administration. 


© The types of mutual funds available have expanded considerably. 


Initially, funds invested mainly in portfolios of equities; now 
funds are available which invest in a specific type of asset, 
industry or region. 


e The rapid growth in the mutual fund market in the mid- 1980s 


was in response to relatively high rates of return, rising stock 
prices and increased household wealth. 


© Rapid growth since 1987 has been marked by the emergence 
of bank-sponsored money-market funds which have been 
promoted as a cash management tool for corporations and 


small businesses, and as an alternative to retail savings deposits. 


© The growth of mutual funds in Canada has changed the way 
personal savings are invested, resulting in a shift away from 
more traditional savings instruments. 


i 


This article was prepared by Ed Fine and Mark Zelmer in the 
Department of Monetary and Financial Analysis. 
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Le marché canadien des 
fonds mutuels 


Les fonds mutuels sont devenus des instruments d’investissement populaires au 
cours des 25 derniéres années. En plus de la liquidité et de la facilité qu’ils 
offrent aux investisseurs pour la gestion de leurs portefeuilles, les fonds mutuels 
permettent aux Canadiens d’acquérir des parts représentant une vaste gamme 
dactifs financiers. 


e Léventail des fonds mutuels offerts sur le marché s’est fortement élargi. A 
lorigine, les sociétés de fonds mutuels plagaient les montants recueillis dans des 
portefeuilles de titres de participation; il y en a maintenant qui investissent dans 
des types davoirs précis, dans certains secteurs d'activité ou dans certaines 
régions géographiques. 


e La croissance rapide qu’a connue le marché des fonds mutuels vers le milieu 
des années 80 tient au niveau relativement élevé des taux de rendement, a une 
hausse des cours boursiers et 4 une augmentation de la richesse des ménages. 


e La forte progression observée depuis 1987 a été marquée par l'apparition de 
fonds spécialisés dans les titres du marché monétaire. Ces fonds créés par les 
banques ont été présentés aux grandes et aux petites entreprises comme des 
instruments de gestion de trésorerie, et aux particuliers, comme un nouvel 
outil d’épargne. 


e L’expansion des fonds mutuels au Canada a changé la fagon dont les 
particuliers placent leur épargne et a eu un effet sur les instruments d'épargne 
plus traditionnels. 


Le présent article a été rédigé au département des Etudes monétaires et financiéres 
par Ed Fine et Mark Zelmer. 
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Principal features of mutual funds 

The first Canadian mutual fund, Canadian Investment Fund Ltd., 
was established by Calvin Bullock in 1931.! The instrument 
appears to have evolved from investment trusts, popular in the 
United Kingdom in the 19th century, and from the closed-end 
investment companies, which were common through the 1920s 
in the United States. These investment trusts and companies 
were closed-end, meaning each had a specific number of shares. 
Although the majority of mutual funds in Canada are structured 
as trusts, they differ from these closed-end funds in that the 
number of units outstanding fluctuates over time in accordance 
with investor demand; units are offered on a continuous basis to 
investors at a price which effectively represents the prevailing 
market value of the assets.’ As shown in the box, mutual funds 
can broadly be classified into three categories: money market 
funds, fixed income funds and equity funds. 

The investment performance of a mutual fund unit mirrors 
that of the portfolio in which the fund invests. For example, an 
investment in units of an equity fund will mirror the performance 
of its equity portfolio. Similarly, the return on an investment in 
units of a money market fund will reflect that of a portfolio of 
short-term securities. However, the commitment by some sponsors 
to redeem units of a money market mutual fund at a fixed-unit 
value provides holders of these funds some protection from capital 
losses when interest rates move up sharply. 

Fixed-income and mortgage fund unit prices fluctuate with the 
underlying asset prices. Credit risk is limited for most mortgage 
funds because they invest primarily in residential mortgages many 
of which are insured under the National Housing Act. Moreover, 
several sponsors have also undertaken to repurchase non- 
performing mortgages held by their mortgage funds at a price 
' For purposes of this note the mutual fund market is defined to include open-ended mutual 
funds offered by deposit-taking institutions and independent fund sponsors. Although 
segregated funds offered by life insurance companies have similar characteristics, there are 
not enough data available to conduct a detailed analysis of their activities. A brief overview 
of the early history of the mutual fund industry can be found in: E.P. Neufeld, The Financial 


System of Canada, St. Martin’s Press, New York, 1972, pp. 354-80. 


> Money market mutual funds assets are carried at cost plus accrued interest rather than at 
market value. 


‘A sharp rise in interest rates can cause the market value of securities purchased earlier for 
the fund to fall below their book value. This can result in capital losses if the fund experiences 
large scale redemptions, which would have to be met by the fund’s sponsor in order to keep 
unit values from falling. 


Les principales caractéristiques des fonds mutuels 

C’est Calvin Bullock qui, en 1931, a créé la premiére société de fonds mutuels 
au Canada, le Canadian Investment Fund Ltd'. Il s’était inspiré, semble-t-il, 

des sociétés de placement fort populaires au Royaume-Uni au XIX¢ siécle et 
des sociétés d’investissement a capital fixe qui avaient essaimé aux Etats-Unis 
durant les années 20. Il s’agissait dans les deux cas de sociétés a capital fixe, 
c’est-a-dire de sociétés dont le capital-actions était limité. La majorité des 
fonds mutuels canadiens ont une constitution analogue 4a celle des sociétés 

de fiducie, mais, contrairement a ces derniéres, qui sont des sociétés a capital 
fixe, le nombre de parts en circulation varie en fonction de la demande des 
investisseurs. En effet, les parts sont vendues en permanence a un prix qui 
traduit réellement la valeur marchande des avoirs* du fonds. Comme le montre 
lencadré ci-dessous, il existe trois grandes catégories de fonds mutuels: les 
fonds du marché monétaire, les fonds de valeurs a revenu fixe et les fonds 
d’actions. 

Le rendement qu’offrent les parts d’un fonds mutuel refléte celui du 
portefeuille exploité par le fonds. Ainsi, les parts d’un fonds d’actions auront 
un rendement €quivalent a celui du portefeuille d’actions détenu par ce fonds, 
et les parts d’un fonds du marché monétaire, un rendement équivalent a celui 
du portefeuille de titres 4 court terme. Cependant, certains promoteurs de fonds 
mutuels du marché monétaire s’engagent a racheter les parts de leurs fonds a un 
prix unitaire fixe, ce qui donne aux investisseurs une certaine protection contre 
les pertes en capital que peuvent occasionner des hausses marquées des taux 
d'intérét?. 

Le cours des parts des fonds de valeurs a revenu fixe et des fonds 
hypothécaires varie en fonction de l’évolution des prix des actifs de ces fonds. 
Le risque de crédit que courent la plupart des fonds hypothécaires est limité, 
car ces derniers détiennent surtout des titres hypothécaires a habitation dont 
un grand nombre est assuré en vertu de la Loi nationale sur U’habitation. En 
outre, plusieurs promoteurs de fonds hypothécaires s’engagent a racheter les 
créances non productives a un prix égal a la valeur comptable de ces derniéres, 
'Le marché des fonds mutuels a été défini aux fins du présent article comme l'ensemble des fonds a capital 
variable constitués par des institutions de dépét et des promoteurs indépendants. Les fonds réservés de compagnies 
dassurance-vie présentent des caractéristiques similaires, mais nous n’en avons pas tenu compte, car les données 
dont nous disposons sur ces fonds ne sont pas suffisantes pour nous permettre de procéder a une analyse détaillée 
de leurs activités. Pour un bref historique des fonds mutuels, voir E. P. Neufeld, The Financial System of Canada, 
St. Martin’s Press, New York, 1972, pages 354 a 380. 


* Les avoirs des fonds mutuels du marché monétaire sont comptabilisés au prix codtant, majoré des intéréts courus, 
plutot qu’a la valeur marchande. 


‘Une hausse marquée des taux d’intérét peut faire baisser la valeur marchande des titres acquis avant la hausse 
par le fonds au-dessous de leur valeur comptable. Une telle évolution peut provoquer des pertes en capital si le 
fonds doit satisfaire a des demandes massives de rachat dans le but de prévenir la dépréciation des parts en 
portefeuille. 
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Mutual fund categories 


MONEY MARKET 

Assets are primarily short-term commercial paper, bankers’ 
acceptances and treasury bills with a maximum average term 

to maturity of 180 days. In most cases, including most funds 
marketed by deposit-taking institutions, the value of units is fixed. 
Interest is accrued daily but distributed monthly or quarterly in 
the form of new units in such a way as to keep the value of the 
units constant. 


Canadian dollar funds 

Short-term fixed-income securities denominated in Canadian 
dollars. Some funds invest only in securities issued by the 
federal government. 


Foreign currency funds 

Short-term fixed-income securities denominated in foreign 
currencies. Some funds, in order to remain eligible for 
registered retirement savings plans (RRSPs), invest only in 
foreign-pay securities issued by Canadian residents. 


FIXED INCOME 


Assets are primarily longer-term fixed-income obligations. Income 


is distributed in cash or re-invested in new units monthly or 
quarterly; the value of units directly varies with the underlying 
value of the fund which, in turn, varies inversely with movements 
in interest rates. 


Bond and income funds 
Canadian dollar-denominated fixed-income securities. 


Foreign bond and income funds 
Foreign currency-denominated fixed-income securities. 


Mortgage funds 
Residential mortgages. 


Continued next page ... 
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Les catégories de fonds mutuels 


LES FONDS DU MARCHE MONETAIRE 

Les avoirs de ce type de fonds sont essentiellement le papier commercial a court 
terme, les acceptations bancaires et les bons du Trésor dont Véchéance moyenne 
maximale est de 180 jours. Dans la plupart des cas, y compris dans celui de la 
majorité des fonds offerts par les institutions de dépét, la valeur des parts est 
fixe. Les intéréts sont calculés quotidiennement et distribués mensuellement ou 
trimestriellement sous forme de nouvelles parts de maniére a maintenir la stabilité 
de la valeur des parts. 


Valeurs en dollars canadiens 

Il s’agit de valeurs a revenu fixe et a court dollars terme libellées en dollars 
canadiens. Certaines sociétés de fonds mutuels ninvestissent que dans les titres 
émis par le gouvernement fédéral. 


Valeurs en monnaies étrangeéres 

Il s’agit de valeurs a revenu fixe et a court terme libellées en monnaies 
étrangéres. Certaines sociétés de fonds mutuels n’investissent que dans les 
valeurs émises en monnaies étrangéres par des résidents canadiens, afin de 
continuer a étre admissibles au statut de régimes enregistrés d’épargne-retraite. 


LES FONDS DE VALEURS A REVENU FIXE 

Les avoirs de ce type de fonds sont essentiellement des créances a revenu fixe et a 
long terme. Les bénéfices sont distribués mensuellement ou trimestriellement en 
espéces ou sous forme de nouvelles parts. La valeur des parts est directement liée a 
la valeur des avoirs du fonds qui, elle, varie de fagon inversement proportionnelle 
aux fluctuations des taux d intérét. 


Fonds d’obligations et de valeurs a revenu fixe 
Fonds détenant des titres 4 revenu fixe libellés en dollars canadiens 


Fonds d’obligations et de valeurs 4 revenu fixe libellées en monnaies étrangeres 
Fonds détenant des titres 4 revenu fixe libellés en monnaies étrangeres 


Fonds hypothécaires 
Fonds détenant des créances hypothécaires a "habitation 


(Suite a la page suivante) 
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EQUITY 

Assets are primarily equity and/or real estate, but in some 
cases may include a mix of fixed-income securities. Income 
is distributed in cash or re-invested in new units monthly or 
quarterly; value of units varies with price changes in 
underlying securities. 


Dividend funds 

Combination of preferred shares, high-yielding common 
shares and fixed-income securities. These funds attract 
investors seeking to benefit from the dividend tax credit. 


Balanced funds 

Diversified portfolios constructed from a broad range of 
equities and fixed-income securities. Although some funds 
may hold foreign securities, most invest primarily in domestic 


securities in order to qualify as RRSP investments. 


Canadian equity funds 

Canadian common stocks. Also includes funds that concentrate 
their investments in specific industries such as energy funds, 
which invest in shares of companies operating in the energy 
sector, and “ethical” funds, which invest only in shares of 
companies that meet certain criteria (e.g., environment or 
“green” funds). 


Foreign equity funds 

Foreign common stocks. Also includes funds that concentrate 
their investments in one or more geographical regions - 
“European” funds, “Asian” funds, etc. - or specific industries 
located in those regions. 


Real estate funds 
Revenue-producing real estate. 
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LES FONDS D’ACTIONS 

Les avoirs de ce type de fonds sont essentiellement des actions ou des actifs 
immobiliers, mais peuvent aussi comprendre, dans certains cas, un éventail de 
titres a revenu fixe. Les bénéfices sont distribués mensuellement ou trimestriellement 
en especes ou sont réinvestis sous forme de nouvelles parts. La valeur des parts 
varie en fonction des fluctuations du cours des titres sous-jacents. 


Fonds de dividendes 

Fonds détenant des actions privilégiées, des actions ordinaires a rendement 
élevé et des valeurs a revenu fixe. Ces fonds attirent les investisseurs qui 
veulent profiter d’un dégrévement pour dividendes. 


Fonds équilibré 

Fonds détenant un vaste éventail d’actions et de valeurs a revenu fixe. 

Certains de ces fonds détiennent des titres étrangers, mais la plupart d’entre 
eux ninvestissent que dans des titres canadiens afin d’étre admissibles au statut 
de régimes enregistrés d’épargne-retraite. 


Fonds d’actions canadiennes 

Fonds détenant des actions ordinaires de sociétés canadiennes. Entrent 
également dans cette catégorie les fonds qui se spécialisent dans des secteurs 
précis, le secteur énergétique par exemple, et les « fonds responsables », qui 
n’investissent que dans les actions de sociétés qui répondent a certains critéres 
(par exemple, les « fonds verts »). 


Fonds d’actions étrangéres 

Fonds détenant des actions ordinaires de sociétés étrangeres. Cette catégorie 
comprend également les fonds qui se spécialisent dans une ou plusieurs régions 
géographiques données (il existe notamment des « fonds européens » et des 

« fonds asiatiques ») Ou qui ne s’intéressent qu’a des secteurs d’activité 
particuliers dans ces régions. 


Fonds immobilier 
Fonds détenant des actifs immobiliers productifs de revenus 
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equal to the carrying value of the mortgage, including any price 
changes due to movements in interest rates, plus accrued and 
unpaid interest. 

Mutual funds are offered by both deposit-taking institutions 
and independent sponsors including subsidiaries of insurance 
companies and affinity groups such as the Canadian Medical 
Association. Deposit-taking institutions generally offer their funds 
as part of the range of retail financial services distributed through 
their branch networks, while other sponsors promote their funds 
through agents. These agents must be registered with the 
appropriate provincial securities commissions. Most independent 
sponsors pay their agents commissions based on the volume of 
sales, and charge front-end and/or redemption fees to the 
unitholders. 

Since the late- 1980s, deposit-taking institutions have become 
increasingly active in the mutual fund market, promoting their 
funds through their branch networks. They do not levy purchase 
and redemption fees on their mutual fund products but, like 
independent sponsors, they do charge periodic management 
and administration fees. Deposit-taking institutions must sell 
their proprietary mutual funds through subsidiaries which are 
registered under provincial securities acts. These acts also require 
that mutual fund units be sold by personnel registered to do so 
under their regulations. 


The growth in mutual funds 

The market value of mutual fund units outstanding has grown at 
an average annual rate of 14 per cent since 1969 compared to 
growth of total financial assets held by households of 11 per cent 
(see Chart 1).4 This development is part of a long-term process in 
which households have been shifting from direct holdings of 
securities such as bonds and equities to intermediated assets such 
as deposits and pensions, as well as to mutual fund units (see 
Chart 2). Much of the growth in the market value of units 
outstanding over the last 25 years is concentrated in two periods; 
the first was from about mid-1982 to the October 1987 stock 
market crash, and the second began in early 1991. 


4 Although, businesses have accounted for much of the growth in money market mutual funds 
in recent years, the bulk of fund units are held by individuals. 


lequel tient compte notamment des fluctuations attribuables aux variations des 
taux d’intérét et est majoré des intéréts courus non versés. 

Des fonds mutuels sont proposés aux investisseurs tant par les institutions de 
dépot que par des promoteurs indépendants, au nombre desquels figurent des 
filiales de compagnies d’assurance et des groupes d’affinité comme |’Association 
médicale canadienne. Les fonds mutuels font généralement partie de la gamme 
des services financiers que les institutions de dépdét offrent aux particuliers par 
le truchement de leurs réseaux de succursales. Les promoteurs indépendants, 
quant a eux, passent par des agents pour démarcher la clientéle. Ces agents 
doivent étre agréés par la commission des valeurs mobili¢res de la province 
concernée. La plupart des promoteurs indépendants versent a leurs agents des 
commissions en fonction du volume des ventes et imposent des frais a l’achat 
ou au rachat des parts, ou les deux. 

Depuis la fin des années 80, les institutions de dépét jouent un role de plus 
en plus actif sur le marché des fonds mutuels, par lintermédiaire de leurs 
réseaux de succursales. Elles n’imposent pas aux investisseurs de frais a 
l'achat de parts ni de droits de rachat; toutefois, a l’instar des promoteurs 
indépendants, elles exigent le paiement périodique de frais de gestion et 
d’administration. Les institutions de dépot sont tenues de confier la promotion 
de leurs fonds mutuels a des filiales qui ont recu les autorisations nécessaires 
en vertu des lois provinciales régissant la vente de valeurs mobiliéres. Ces lois 
stipulent également que les parts de fonds mutuels ne seront vendues que par 
des personnes habilitées a le faire en vertu des reglements afférents. 


L’expansion du marché des fonds mutuels 

La valeur marchande des parts de fonds mutuels en circulation s’est accrue a un 
rythme annuel de 14 % en moyenne depuis 1969, alors que l’ensemble des actifs 
financiers détenus par les ménages n’a cri que de | 1 % (voir le Graphique 1)*. 
Cette évolution s’explique par la baisse, amorcée depuis longtemps chez les 
ménages, de la possession directe de titres tels que les obligations et les actions, 
au profit du recours accru a |’intermédiation pour l’acquisition d’actifs financiers 
comme les dépéts, les avoirs de retraite et les parts de fonds mutuels (voir le 
Graphique 2). Le gros de la hausse de la valeur des parts de fonds mutuels 
enregistrée au cours des 25 derniéres années s’est produit au cours de deux 
périodes, soit du milieu de 1982 environ jusqu’au krach boursier d’octobre 1987 
et depuis le début de 1991 jusqu’a aujourd’hui. 


4 Bien qu’une grande partie de l’expansion qu’ont connue les fonds mutuels du marché monétaire ces derniéres 
années soit attribuable au secteur des entreprises, la majeure partie des parts de ces fonds sont détenues par des 
particuliers. 
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The period prior to the 1987 stock market crash 

The market value of mutual fund units outstanding hovered 
around $3 billion through most of the 1970s. As a result, 

mutual funds’ share of household financial assets declined from 
2.8 per cent in the first quarter of 1970 to a low of 1.0 per cent 
in the second quarter of 1982 (see Charts 2 and 3). This decline 
reflects mainly the poor performance of bond and equity markets 
in the 1970s, which led households to shift away from longer- 
term assets such as bonds, equities and mutual fund units in 
favour of shorter-term deposits. 

From the end of the 1981-82 recession until the third quarter 
of 1987, the market value of units outstanding experienced rapid 
growth as households shifted their portfolios in favour of mutual 
fund units, treasury bills and pension assets at the expense of other 
assets, notably deposits. Over this period, the value of mutual 
funds grew from $5 billion to $32 billion, while their share of 
household financial assets rose to a record 3.8 per cent at the time 
of the October 1987 stock market crash. 

Prior to the crash, the mutual fund market was largely 
composed of equity funds offered by independent mutual fund 
sponsors. Indeed, as shown in Table 1, the growth in total mutual 


La période antérieure au krach boursier de 1987 

La valeur marchande des parts de fonds mutuels en circulation a avoisiné les 
trois milliards de dollars durant la majeure partie des années 70; la proportion 
des actifs des ménages détenue sous forme de parts de fonds mutuels a ainsi 
baissé, passant de 2,8 % au premier trimestre de 1970 a un creux de | % au 
deuxiéme trimestre de 1982 (voir les Graphiques 2 et 3). Cette baisse est 
surtout imputable a la faiblesse des marchés obligataires et boursiers durant les 
années 70, laquelle a amené les ménages a délaisser, au profit des dépdts a 
court terme, les avoirs a plus long terme tels que les obligations, les actions 

et les parts de fonds mutuels. 

De la fin de la récession de 1981-1982 au troisiéme trimestre de 1987, la 
valeur marchande des parts de fonds mutuels a connu une vive progression, les 
ménages ayant augmenté la proportion de ces parts, des bons du Trésor et des 
avoirs de retraite dans leur portefeuille, au détriment d’autres types d’actifs, en 
particulier les dépots. Au cours de cette période, la valeur des parts de fonds 
mutuels est passée de 5 a 32 milliards de dollars. Au moment du krach boursier 
d’octobre 1987, celles-ci représentaient 3,8 % de l'ensemble des actifs financiers 
des ménages, un niveau jusque-la inégaleé. 

Avant le krach boursier, le marché des fonds mutuels était en grande partie 
constitué de fonds d’actions offerts par des promoteurs indépendants. D’ailleurs, 
comme le montre le Tableau |, c’est principalement la progression de tels fonds 


Chart 2 Distribution of household financial assets 
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December 1975 
Décembre 1975 





MMF* 
FMM* 


Bond 
Oblig. 


Total 
Total 


MMEF* 
FMM* 


Mortgage 
Hypotheque 


Equity 


Type of sponsor Actions 





Banks 
(% of total mutual funds) 


54 
(3) 


132 
(5) ( 


182 704 


(26) 


Trust companies 
(% of total mutual funds) 


(9) 


Other sponsors 
(% of total mutual funds) 


Laaz 
(88) 


1,897 | 
(69) ( 


Total mutual funds 2,008 2,733 3 


Mutual fund assets by type of sponsor (millions of dollars) 
Fonds mutuels, par type de promoteur (en millions de dollars) 





Mortgage 
Hypotheque 
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19) 


1,478 
(47) 


071 


34) 


41 


64 


September 1987 
Septembre 1987 


September 1992 
Septembre 1992 





MMEF* 
FMM* 


Total 
Total 


Bond 
Oblig. 


Bond 
Oblig. 


Total 
Total 


Equity 
Actions 


Equity 
Actions 


Mortgage 


Hypotheque Type de promoteur 





246 
(7) 


1,013 
(4) 


1,933 
(6) 


12,883 
(65) 


3,471 
(40) 


1,209 
(12) 


1,822 
(5) 


19,385 
(26) 


Banques 
(% du total des fonds mutuels) 


817 
(24) 


1,720 
(20) 


2,111 
(6) 


7,541 
(10) 


1,890 
(8) 


4,226 
(13) 


2,389 
(12) 


1,321 
(13) 


Sociétés de fiducie 
(% du total des fonds mutuels) 


31,452 
(89) 


2,293 
(69) 


21,873 
(88) 


25,737 
(81) 


4,502 
(23) 


3,421 
(40) 


7,824 
(75) 


47,199 
(64) 


Autres promoteurs 
(% du total des fonds mutuels) 


3,356 24,776 31,896 17,774 8,613 10,353 35,385 74,125 Total des fonds mutuels 


SSS 


Sources: Statistics Canada, Globe and Mail and Financial Post * Money market funds 


funds from December 19755 to September 1987 was mainly 
fuelled by an increase in equity funds. About half of the growth 
reflected the rise in stock prices in the mid-1980s, and about half 
was due to net purchases of units. Throughout the period, 
independent fund sponsors controlled about 90 per cent of the 
equity fund market. 

In the mid-1970s, the principal type of fixed-income fund 
offered to investors was mortgage funds; bond funds were small 
and largely unknown. Both mortgage and bond funds registered 
rapid growth through the late-1970s and 1980s. 

Over this period, independent sponsors sought to increase their 
presence in the fixed-income segment of the mutual fund market 
which had been dominated by trust companies (see Table 1). For 
example, in 1975, Royal Trust’s ‘M’ fund represented 64 per cent 
of the mortgage fund market. Independent sponsors were able to 
capitalize on their agent distribution networks to promote fixed- 
income funds to complement their equity fund products. Between 
1975 and September 1987, the independent sponsors more than 
doubled their share of the mortgage fund market to 34 per cent 
and their share of the bond fund market ballooned to 69 per cent. 
Moreover, in September 1987 they also dominated the fledgling 
money market fund market, with a share of 80 per cent. 


‘The earliest date for which detailed data are available. 


Sources : Statistique Canada, Globe and Mail et Financial Post * Fonds mutuels du marché monétaire 


qui a alimenté la croissance affichée par l'ensemble des fonds mutuels entre 
décembre 1975° et septembre 1987. Celle-ci s’explique pour la moitié environ 
par la hausse des cours boursiers survenue au milieu des années 80, et le reste, 
par des achats nets de parts. Tout au long de cette période, les promoteurs 
indépendants contrdlaient environ 90 % du marché des fonds d’actions. 

Vers le milieu des années 70, les fonds hypothécaires constituaient la 
principale catégorie de fonds de valeurs 4 revenu fixe qui était offerte aux 
investisseurs. Les fonds d’obligations n’étaient pas trés importants ni trés 
répandus. A la fin des années 70 et durant les années 80, la croissance des 
fonds hypothécaires et des fonds d’obligations s’est accélérée. 

Durant cette période, les promoteurs indépendants ont cherché a accroitre 
leur part du compartiment des valeurs a revenu fixe du marché des fonds 
mutuels, lequel avait été jusque-la dominé par les sociétés de fiducie (voir le 
Tableau 1). En 1975, par exemple, le fonds «M» de la Compagnie Trust 
Royal représentait 64 % du marché des fonds hypothécaires. Les promoteurs 
indépendants ont su tirer parti de leurs réseaux de distribution pour promouvoir 
les fonds de valeurs a revenu fixe créés en complément a leurs fonds d’actions. 
De 1975 a septembre 1987, ils ont plus que doublé leur part du marché des 
fonds hypothécaires, qui est passée a 34 %; durant la méme période, leur part 
du marché des fonds d’obligations s’est fortement accrue pour atteindre 69 %. 
Qui plus est, en septembre 1987, les promoteurs indépendants dominaient, 
avec une part de 80 %, le tout nouveau compartiment des fonds du marché 
monétaire. 


’ Nous ne disposons pas de données détaillées antérieures a cette date. 
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Since 1987 
The stock market crash in October 1987 and the rising trend in 
interest rates from 1988 to mid-1990 led to a decline in investors’ 
willingness to hold mutual fund units. Mutual funds’ share of 
household financial assets fell 0.5 percentage points to 3.3 per 
cent in the fourth quarter of 1987, reflecting both the decline in 
share prices, which lowered the market value of mutual fund 
units, and the liquidation of mutual fund units as households 
opted instead to purchase Canada Savings Bonds; CSBs’ share 
of household financial assets rose 1.5 percentage points to 
6.3 per cent in the fourth quarter of 1987. Although the stock 
market had largely stabilized by the end of 1987, mutual funds’ 
share of household financial assets continued to decline to a 
trough of 3.1 per cent in the fourth quarter of 1990 as individuals 
shifted their portfolios in favour of deposits and treasury bills. 

As can be seen in Charts 3 and 4, the decline in the popularity 
of mutual funds through this period was concentrated in the 
equity fund segment. In contrast, bond and mortgage funds 


La situation depuis 1987 
Le krach boursier d’octobre 1987 conjugué au mouvement a la hausse qu’ont 
affiché les taux d’intérét de 1988 au milieu de 1990 ont amené les investisseurs 
a délaisser les fonds mutuels. La proportion des parts de fonds mutuels dans 
ensemble des actifs financiers des ménages a diminué d’un demi-point de 
pourcentage pour s’établir 4 3,3 % au quatriéme trimestre de 1987. Cette 
diminution reflétait 4 la fois la baisse du cours des parts, qui a provoqué un 
recul de la valeur marchande de ces derniéres, et la liquidation par les ménages 
des parts détenues dans le but d’acheter des obligations d’épargne du Canada. 
La part des obligations d’épargne dans les actifs financiers des ménages a en 
effet augmenté de 1,5 point de pourcentage pour passer a 6,3 % au quatri¢me 
trimestre de 1987. Bien que le marché boursier eat largement retrouve sa 
stabilité vers la fin de 1987, la proportion des parts de fonds mutuels dans 
ces actifs a continué de fléchir pour toucher un creux de 3,1 % au quatri¢me 
trimestre de 1990, les particuliers ayant décidé de modifier la composition 
de leurs portefeuilles en faveur des dépots et des bons du Trésor. 

C’est le compartiment des fonds d’actions du marché qui s’est surtout 
ressenti des effets de la baisse de popularité des fonds mutuels au cours de la 





Chart 3 Mutual funds: Split by type of fund as a proportion of households’ financial assets 

Graphique 3 _ Fonds mutuels : Répartition par type de fonds, en proportion des actifs financiers des ménages 
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Chart 4 Mutual funds: Split by type of fund as a proportion of total mutual funds 
Graphique4 Fonds mutuels : Répartition par type de fonds, en proportion de l’ensemble des fonds mutuels 66 
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generally maintained their share of household financial assets, 
while money market funds experienced very rapid growth. In an 
environment of weak equity markets, rising interest rates and 
higher short-term than long-term interest rates for much of this 
period, households shifted their financial portfolios away from 
equity funds in favour of more liquid assets, including deposits, 
treasury bills and money market funds. 

From a trough in the fourth quarter of 1990, mutual funds grew 
rapidly again and, by the middle of 1992, their share of household 
financial assets had risen to a record 5.3 per cent. The fastest 
growth was in money market funds as deposit-taking institutions, 
notably banks, introduced new funds and aggressively promoted 
them as a convenient way of capturing the attractive yields on 
treasury bills and other short-term marketable securities for their 
clients. Since transaction fees can reduce the net yield on small 
holdings of treasury bills (under $100,000) by as much as one 
percentage point, mutual funds can compete with such direct 
investments in securities. 

The growth of money market funds has also been driven by 
the evolution of interest rates over the last two years. The steady 
fall in short-term interest rates through 1991 and into the first 
half of 1992 contributed to the popularity of money market funds. 


période mentionnée (voir les Graphiques 3 et 4). En revanche, la proportion des 
parts de fonds d’obligations et de fonds hypothécaires est restée dans l’ensemble 
la méme dans les actifs financiers des ménages, et celle des parts de fonds du 
marché monétaire y a fortement progressé. Dans un contexte marqué par des 
marchés boursiers en baisse, des taux d’intérét en hausse et des taux courts plus 
Clevés que les taux longs pendant une grande partie de la période, les ménages 
se sont détournés des fonds d’actions au profit d’actifs plus liquides, notamment 
les dépots, les bons du Trésor et les parts de fonds mutuels du marché 
monétaire. 

Apres avoir touché un creux au quatriéme trimestre de 1990, les parts de 
fonds mutuels ont de nouveau connu une expansion rapide et, dés le milieu 
de 1992, représentaient 5,3 % des actifs financiers des ménages, un niveau 
record. Ce sont les fonds mutuels du marché monétaire qui ont enregistré la 
croissance la plus forte, les institutions de dépét, notamment les banques, en 
ayant lancé de nouveaux en faisant valoir de fagon tres dynamique a leur 
clientéle que ces derniers étaient un excellent moyen d’obtenir les taux de 
rendement alléchants qu’offraient les bons du Trésor et les autres titres 
négociables a court terme. Comme les frais de transaction peuvent grignoter 
jusqu’a un point de pourcentage du rendement net de petits portefeuilles de 
bons du Trésor (moins de 100 000 dollars), les fonds mutuels sont en mesure 
de concurrencer ce type de placement direct dans des valeurs. 

L’évolution des taux d’intérét au cours des deux derniéres années a également 
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This is because the fixed unit pricing of these funds allows new 
purchasers of the funds to share in the returns on higher yielding 
assets purchased earlier without paying a price for the fund which 
reflects these yields.° In effect, that means the yield on money 
market funds typically adjusts to market rates with a lag. 
Depending on the speed of a decline in interest rates and the 
average term to maturity of investments held, this can temporarily 
result in above-market rates of return. In contrast, the sharp rise 
in interest rates in September resulted in below-market rates of 
return and induced large redemptions of money market fund units, 
in favour of other types of mutual funds and direct holdings of 
securities. 

Money market funds have become popular both with 
households and with business, leading to some substitution from 
deposits at banks and trust companies. Smaller and mid-sized 
companies, as well as professionals such as lawyers and dentists, 
find them an economical and convenient alternative to direct 
holdings of short-term securities and bank deposits. Indeed, 
some of the growth in these funds has been at the expense of 
current accounts and non-personal notice deposits. 

A significant part of the growth in money market mutual 
funds has also come from large corporations. Although these 
corporations can buy large blocks of short-term money 
instruments directly and avoid mutual fund administrative fees, 
corporations were attracted to the above-market returns on money 
market funds as interest rates declined. At the same time, many 
fund sponsors - recognizing the heightened interest of corporate 
clients in the use of these funds for short-term liquidity purposes - 
began to market funds which invest only in the highest quality 
and most liquid assets, such as treasury bills, with short terms to 
maturity. This results in fund yields which track the market more 
closely and enables the sponsors to accommodate withdrawals 
when interest rates are rising without suffering large losses. 

Fixed-income funds have also experienced substantial growth 
since the fourth quarter of 1990, as short-term interest rates fell 
below long-term yields and customers sought to extend the term 
of their investments. Mortgage funds had more than doubled by 


® By contrast, only existing holders of fixed income funds which are valued at current market 
prices would share in the capital gains of the securities held as yields fell. 


stimulé l’expansion des fonds du marché monétaire. La baisse des taux d’intérét 
a court terme, qui s’est poursuivie tout au long de 1991 et dans la premiére 
moitié de 1992, a favorisé la croissance de ce segment du marché. Comme le 
prix des parts de ces fonds est toujours fixe a l’unité, les nouveaux acheteurs 
peuvent en effet bénéficier des rendements élevés que rapportent les actifs 
achetés antérieurement, sans que le prix a l’achat ne refléte ces taux de 
rendement®. En d’autres termes, le rendement des fonds du marché monétaire 
s’ajuste habituellement avec un certain retard aux taux du marché. Selon la 
rapidité avec laquelle baissent les taux d’intérét et l’échéance moyenne des 
placements effectués, il est possible que, pendant un certain temps, les taux de 
rendement offerts soient supérieurs a ceux du marché. De fait, en raison de la 
forte montée des taux d’intérét en septembre, les taux de rendement étaient 
devenus inférieurs a ceux du marché, ce qui a provoqué des rachats massifs de 
parts de fonds mutuels du marché monétaire, au profit d’autres types de fonds 
mutuels, et l’acquisition directe de titres. 

Les fonds du marché monétaire ont gagné la faveur des ménages et des 
entreprises, aux dépens des dépots dans les banques a charte et les sociétés de 
fiducie. Les petites et moyennes entreprises, tout comme les professionnels tels 
que les avocats et les dentistes, considérent le placement dans ces fonds comme 
une option pratique et peu onéreuse relativement a la possession directe de titres 
a court terme et de dépots bancaires. De fait, une partie de la croissance des 
fonds du marché monétaire s’est faite au détriment des comptes courants et des 
dépéts a préavis autres que ceux des particuliers. 

Les grandes entreprises ont aussi fortement alimenté la croissance des fonds 
du marché monétaire. Bien qu’elles soient en mesure d’acquérir directement 
d’importants blocs d’instruments du marché monétaire et d’éviter ainsi de 
payer les frais d’administration que percoivent les fonds mutuels, elles se sont 
tournées vers ceux-ci lorsque les taux d’intérét se sont mis a baisser et que les 
taux de rendement offerts sont devenus supérieurs a ceux du marché. Au 
méme moment, de nombreux promoteurs de fonds, conscients de l’intérét 
accru manifesté par les entreprises a l’€gard des fonds qui offrent des liquidités 
a court terme, ont lancé sur le marché des fonds mutuels n’investissant que dans 
des instruments a court terme de trés grande qualité et trés liquides tels que les 
bons du Trésor. Les taux de rendement de ces fonds suivent de plus pres ceux 
du marché, ce qui permet aux promoteurs de répondre aux demandes de retrait 
en situation de hausse des taux sans accuser de pertes élevées. 

Les fonds de valeurs a revenu fixe ont également connu une forte croissance 
6 Par contraste, dans le cas d’un fonds de valeurs a revenu fixe, seuls les particuliers détenant déja des parts, 


évaluées au cours en vigueur sur le marché, jouiraient des gains en capital réalisés sur les titres en portefeuille 
4 cause du fléchissement des taux de rendement. 
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September 1992. About two-thirds of the increase in mortgage 
funds occurred at bank-sponsored funds, even though they only 


accounted for 18 per cent of the mortgage fund market at the end 
of 1990. Encouraged by their success in promoting money market 


funds through their branch networks, several of the large banks 
and trust companies began to promote aggressively mortgage 
funds as alternatives to guaranteed investment certificates GICs 
and term deposits. 

In 1991 and the first nine months of 1992, about three 
quarters of the increased value of mortgage funds came from 
new investments in these funds; the remaining growth came from 
re-investing income and unrealized capital gains as interest rates 
fell. The growth in bond and equity funds over the period was 


more equally balanced between the retention of investment returns 


earned by the funds over the course of the year and inflows of 
new funds. 

Mutual funds are rapidly becoming a major component within 
Registered retirement savings plans (RRSPs). In September 1992, 
about half of the bond and mortgage fund units were registered 
as RRSP investments. Investment returns from such funds are 
mainly in the form of interest income which is taxable outside 
an RRSP. In contrast, only about a quarter of equity fund units 
were registered as RRSP investments, reflecting the fact that a 
significant portion of their investment returns are partially 
sheltered since capital gains receive favourable treatment under 
current tax laws. Interestingly, less than 10 per cent of money 
market fund units were held in RRSPs despite the fact that their 
investment returns are entirely in the form of interest income. 
This may reflect sizeable holdings of money market funds by 
businesses. 


The entry of banks into the mutual fund market 

As indicated above, one of the most important developments in 
the mutual fund market in recent years has been the strong 
growth of bank-sponsored mutual funds. Banks have been 
particularly successful in marketing money market and mortgage 
funds, which offer many of the features of notice and term 
deposits. However, banks have not as yet materially expanded 
their presence in the bond and equity fund segments of the 
market. 


depuis le quatri¢me trimestre de 1990, les taux d’intérét a court terme étant 
devenus inférieurs aux taux de rendement a long terme et les clients cherchant 
a prolonger la durée de leurs placements. En septembre 1992, les fonds 
hypothécaires avaient plus que doublé pour se chiffrer 4 8,6 milliards de dollars. 
Les deux tiers environ de l’augmentation dans ce compartiment s’expliquent 
par des placements effectués dans les fonds créés par les banques, bien que 
ces derniers n’aient représenté a la fin de 1990 que 18 % du compartiment 
des fonds hypothécaires. Encouragées par le succés des campagnes de vente 
des fonds du marché monétaire qu’elles ont menées par le truchement de leurs 
réseaux de succursales, plusieurs grandes banques et sociétés de fiducie ont 
commencé a promouvoir activement les fonds hypothécaires comme solution 
de rechange aux certificats de placement garantis et aux dép6ts a terme. 

En 1991 et durant les neuf premiers mois de 1992, environ 75 % de la 
hausse de valeur des fonds hypothécaires tenait 4 des placements nouveaux. 

Le reste était attribuable aux réinvestissements et aux gains en capital 

non réalisés découlant du repli des taux d’intérét. La croissance des fonds 
d’obligations et d’actions au cours de la période s’explique, dans des proportions 
a peu pres égales, par le réinvestissement des revenus gagnés au cours de 
année et l’apport d’argent frais. 

Les parts de fonds mutuels sont rapidement en voie de devenir une 
composante majeure des régimes enregistrés d’épargne-retraite. En septembre 
1992, 50 % environ des parts des fonds d’obligations et des fonds hypothécaires 
Ctaient détenues dans des régimes enregistrés d’épargne-retraite. Les rendements 
qu’offrent de tels placements prennent surtout la forme de revenus en intéréts 
qui seraient imposables s’ils n’étaient pas associés a un régime enregistré 
d’épargne-retraite. En revanche, seulement 25 % environ des parts de fonds 
d’actions avaient été déposées dans des régimes enregistrés d’épargne-retraite, 
ce qui refléte le fait qu'une importante portion des revenus que rapportent ces 
fonds est partiellement exonérée d’impét, étant donné que les gains en capital 
jouissent d'un traitement fiscal avantageux. Il convient de noter que moins de 
10 % des parts de fonds du marché monétaire étaient détenues dans des régimes 
enregistrés d’épargne-retraite, méme si les rendements obtenus sont enti¢rement 
sous forme de revenus en intéréts. Cela indique peut-étre que les entreprises 
détiennent d’importants avoirs dans les fonds du marché monétaire. 


L’entrée des banques sur le marché des fonds mutuels 

Comme il a déja été indiqué, I’un des aspects les plus importants de I’évolution 
récente du marché des fonds mutuels a été la forte croissance des fonds créés 
par les banques. Ces derniéres ont connu beaucoup de succés sur le marché des 
fonds constitués de titres du marché monétaire et de titres hypothécaires, qui 
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The banks’ entry into the mutual fund market was partly 
defensive, designed to counter competition for household savings 
from independent mutual fund sponsors and to provide an 
attractive alternative to direct investments in securities, such as 
treasury bills which offer higher yields than are available from 
traditional deposit instruments. 

The marketing of mutual funds by banks represents one 
element of their strategy to cultivate their domestic retail client 
base as a major source of business. Due to demographic trends, 
their retail client base has become older, wealthier and financially 
more sophisticated. Over time, these retail clients are expected to 
be more demanding as they seek savings instruments to finance 
their retirement. 

Although marketing of mutual funds by banks has led to 
some shift out of bank deposits, it has allowed banks to earn 
fees on the monies invested in the mutual fund, rather than risk 
losing the business entirely to another organization. Indeed, the 
fees that banks earn from money market mutual funds are 
comparable to the spread that they could earn from investing 
monies raised through high-balance daily-interest notice deposits 
in risk-free treasury bills. Moreover, banks are not required to 
pay deposit insurance premiums on such funds. However, even 
though money market funds are not included on their balance 
sheet, banks are exposed to interest rate risks on these funds 
because of their commitment to maintain the fixed-unit value 
of the funds. 


* * * 


The popularity of mutual funds continues to grow rapidly. 
However, because of the lagged response of money market fund 
yields to changes in interest rates, there were large redemptions of 
money market units in October and November of 1992, following 
a sharp increase in market interest rates. Other types of funds, 
especially mortgage funds, continued their strong growth. The 
emergence of banks as active players in this market has made 
mutual funds, particularly mortgage and money market funds, 
more readily accessible and has led to major changes in the way 
mutual funds are marketed in Canada, and indeed in the way 
household savings are invested. 


présentent un grand nombre des caractéristiques des dépdts a préavis et des 
dép6ts a terme. Les banques ne se sont toutefois pas encore manifestées de 

maniére tangible dans les compartiments des fonds d’obligations et d’actions 
du marché des fonds mutuels. 

L’entrée des banques sur le marché des fonds mutuels était en partie une 
réaction défensive destinée a contrer la concurrence venant des promoteurs 
indépendants pour |’épargne des ménages et a fournir une solution de rechange 
intéressante aux placements directs dans des titres comme les bons du Trésor, 
qui offrent des rendements plus élevés que les instruments de dépét habituels. 

L’offre de fonds mutuels par les banques fait partie de la stratégie de ces 
derniéres visant a soigner et a développer la partie de leur clientéle constituée 
de petits déposants. Compte tenu des mutations démographiques, ceux-ci sont 
maintenant moins jeunes, plus a l’aise financi¢rement et plus avisés en ma- 
tiére de placements. On s’attend a ce qu’ils deviennent, au fil du temps, plus 
exigeants quant au choix des instruments d’épargne qui serviront a leur assurer 
une meilleure retraite. 

Bien que l’offre de fonds mutuels par les banques ait entrainé des déplacements 
de fonds au détriment des dépdts bancaires, elle a néanmoins permis a ces 
derniéres de percevoir des frais d’administration sur les montants investis plutot 
que de risquer d’en perdre la totalité au profit d’autres organisations. En effet, 
les frais percus se comparent a la marge d’intermédiation qu’elles gagneraient 
en placant les fonds provenant de dépots a préavis a intérét quotidien et a solde 
élevé dans des bons du Trésor, placement qui ne présente aucun risque. De plus, 
les banques ne sont pas tenues de payer des primes d’assurance-dépots a l’égard 
de tels fonds. Toutefois, méme si les fonds du marché monétaire ne sont pas 
portés a leur bilan, les banques s’exposent a des risques de taux, compte tenu de 
l’engagement pris de maintenir le prix des parts a un niveau fixe. 


* Ok OF 


La popularité des fonds mutuels continue d’augmenter rapidement. Toutefois, 
étant donné que les rendements offerts par les fonds du marché monétaire 
réagissent avec un certain retard aux mouvements des taux d’intérét, on a 
observé d’importants rachats de parts de ce type de fonds en octobre et en 
novembre 1992, aprés une augmentation marquée des taux pratiqués sur les 
marchés. Quant a d’autres types de fonds, surtout les fonds hypothécaires, ils 
ont continué de progresser vigoureusement. L’entrée des banques sur le marché 
des fonds mutuels, en particulier celui des fonds hypothécaires et des fonds du 
marché monétaire, a rendu ces instruments plus accessibles et provoque des 
changements profonds dans la facon dont les fonds mutuels et, de fait, tous les 
instruments d’épargne des particuliers sont mis en marché au Canada. 








re 


a 
9 anbe ene hg ae 


— acer smamtlaia ey ity digi : ditties Woy) ee tah Oe eee rir ar 














es Koa . . free cow iahiorane ic ment a7 iWin) atahepiy al emianeeieAadi lie ok ot 
- — i eine cut =e Ere tre “= oe a eee = dam SP fd rt ann : 
“pee Y, THEA MERE! Gehry 

i ales sien’ ada cake ee “tell peuion” 
Tin ah celta aL Gea ype heads gay GA air a i an ary SVE Oe A oa ae sieve caphwiagaclabatiiels 
ee eee tee ee tii Pir ere pate tre uc 
Ga es a ong bene Wegertt. asl anemia, a eerie Sgn a _ 2 tr Ne - 

ee Te) 


tage | nd-ets sf Sangh exili ~Vi efah Yah wvwteaih 


(tha fae Oe ae 808 dp eretlboryhy Meamahioke % neat “ypdemar brs an niihdedied 














pan @é =m a sab calaaiediicetien dik o> eight 6 a ve iran aon sands och . 
ongineni ee an(tgo eat @yen & *heenapger ads Wak andeiteersiied op -_" i ate oan 2 on 
nn eS ee Le ee fe ee a 
| Prine oAlm: -orgi ts Oeemp aed) wig ey) -alesan eaagnied) © CA & oe _ - re  aadinicantiinh 


HV CEg Pp tan oD 0) ereey db Ore ad Ce nie Bebe Re tircitehemertineriaininrs oper mc 
ths CG! Parmmanes Lip -epgad Terme ett n~res burnieeut cts! lee Raat 


_ 2a) Oe dah O aie 
th At. Seo 1S epee eer. rear SM i" O bors: © Gabe) 
* ib 27Cver GA walh + ae / aie nant Warne bel ‘C0 11s Ct Ce P'S bi v@ Ponte 

Cnty Unuartane ten eem Minho 1 ohana, PGant=si apo 
163 @ Samrat (ote 6 eink Cea Sagi Pol) Wits Gb DR De 
Ve ayn “es sama) he pAeIwe ) DAM Sona: ra2et fa 
so ae ne 4 6 rem + Ale st ogli<’ ol (16AR 2 ‘ind Teun) Arr ear ss «kar seme pebptigey 

SS “EEE em WHEE @ ee baw oben? ot ert ow (nb S daw putaieel Gta) quia Se es spends coor digants 
mh 2 1 UR Eaethegs — OMe" --04-GW Sue Gs (ioe if DT pea Jele wD Plows 1400 7 nee tease 

Mme sh) sl) Se 96a) Oot wea atll_ wen 46 Ramey (Gmpai | ap) stan gui jm cimehos ahallieineditahsicccaet caiateeuaatteneae 
i he, Se i ek a Tt fee RR i vio ett A 
a6) Ome 4'o on asd coriinl Tieiwlt eo) jai ggegm au ks 45 My a reo! Comap oie ( Ul fp aes Cats 
a i ee De - siting hy dee) ced Cate fk «ol deep ive ea i 


ee ee ee iris ae ahaa 
VOLT: crt © wrcumeio\ sade glaunep anh al areas SP arcu Wit Qian! A yagi 
4 suey ent 1a ing 


qh harad tauroh shew el tm, oor (Trameena(engs on egy bind SHO SYS 
Thr See on. he Orta cee eetenl Geng ncste: tgp say Caer SILO WEI ena yee 
a eS Tete lies lartansinelemeaics yr yp ameat ) Pri iy tne Soa yey AP OSA INRle c 
ited frie ete anit ogi) fear yilaioages 


a ow Cer - wh Aue. PR RY OchleN Pwr {sy Wealeivdin’! to! 

11 PiPare 16 cay UT MAie aS EPL D | avtaeate whern emt -abung Wall, ceogoby welrages deat hi Sane gaiig 

me ee eg beatin suse me a die femneisrceadind aba parent 

‘Thy (niin t: eben a et GR OL li mre eRe poaaure, sowitiiedly (Matamey 
er ) Coe Loree i qortt. cunt mote oabege Pa eee bw eed in Oy iat 
(ea © 2 oe sate csmamatnbe Ws eager | tardin oh! oma mt 
mew. =o dn ean ab @ jitte itl @ sheng lk 


(eas . ! (Jo. 5 G8 Ie Gente We Se RO Digeeerenied ee 
_ _ _ 
















Bank of Canada Review Winter 1992-1993 


Revue de la Banque du Canada Hiver 1992-1993 S1 





Statistical tables 


The asterisks (*) indicate occasional tables that are published in the K section. Latest 
publication date is in parentheses. 


A. Major financial and economic indicators S 6 


Al Analytical summary 
B. Bank of Canada _ S 8 


Bl Bank of Canada: Monthly series 
B2 __ Bank of Canada: Weekly series 
B3 Positions of the directly clearing members of the Canadian 


Payments Association with the Bank of Canada 
Bank of Canada buy-back transactions with investment 
dealers and chartered banks 

K1* Bank of Canada note liabilities (February 1992) 


C. Chartered banks S 12 


Cl Chartered bank selected assets: Weekly series 

C2 Chartered bank selected liabilities: Weekly series 

C3 Chartered bank assets: Monthly series 

C4 Chartered bank liabilities: Monthly series 

C5 Chartered banks: Regional distribution of assets 

C6 Chartered banks: Regional distribution of liabilities 

C7 Chartered banks: Quarterly classification of loans to non- 
financial corporations and unincorporated businesses by 
type and size of authorization 

C8 Chartered banks: Quarterly classification of non-mortgage loans 

K13* Chartered banks: Quarterly classification of deposits liabilities 
(May 1992) 

C9 — Selected seasonally adjusted series: Chartered bank assets and 
liabilities 

C10 Chartered banks: Total foreign currency assets and liabilities 

C11 Chartered banks: Total foreign currency assets and liabilities 
booked in Canada 

C12 Chartered banks: U:S. dollar assets and liabilities booked in 
Canada 

K2* Total chartered banks: Consolidated statement of revenue and 
expenses (February 1992) 

K3* Total chartered banks: Consolidated statement of shareholders’ 


equity and appropriations for contingencies (February 1992) 


Tableaux statistiques 


Les astérisques (*) désignent les tableaux de la section K, qui sont publiés 4 des fréquences variables. La date a laquelle 
ces tableaux ont été publiés la derniére fois est indiquée entre parentheses. 


A. Principaux indicateurs financiers et économiques 


Al 


S 6 


Principaux indicateurs financiers et économiques 


B. Banque du Canada _ S 8 


Bl 
B2 
B3 


K1* 


Banque du Canada : Séries mensuelles 

Banque du Canada : Séries hebdomadaires 

Positions des adhérents de |’Association canadienne des paiements a la 
Banque du Canada 

Opérations de vente a réméré de la Banque du Canada avec les courtiers en 
valeurs mobiliéres et les banques a charte 

Passif-billets de la Banque du Canada (Février 1992) 


C. Banques a charte S 12 


Cl 
C2 
G3 
C4 
@5 
C6 
C7 


C8 
K12% 
(co) 


C10 
Cll 


eM 


| Oa 


Roe 


Banques a charte : 
Banques a charte : 
Banques a charte : 
Banques a charte : 
Banques a charte : 


Quelques éléments de l’actif - Séries hebdomadaires 
Quelques éléments du passif - Séries hebdomadaires 
Actif - Séries mensuelles 

Passif - Séries mensuelles 

Répartition régionale de lactif 

Banques a charte : Répartition régionale du passif 

Banques a charte : Ventilation trimestrielle des préts aux sociétés non 
financiéres et entreprises individuelles, par type et montant autorisé 
Banques a charte : Ventilation trimestrielle des préts non hypothécaires 
Banque a charte : Répartition trimestrielle du passif-dépdts (Mai 1992) 
Quelques statistiques bancaires désaisonnalisées : Avoirs et engagements des 
banques 4a charte 

Banques a charte : Avoirs et engagements en monnaies étrangeres 
Banques a charte : Avoirs et engagements en monnaies étrangeres 
comptabilisés au Canada 

Banques a charte : Avoirs et engagements en dollars américains 
comptabilisés au Canada 

Ensemble des banques a charte : Etat consolidé des revenus et dépenses 
(Février 1992) 

Ensemble des banques a charte : Etat consolidé de l’avoir des actionnaires et 
des provisions pour éventualités (Février 1992) 
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D. Other financial institutions S 38 

D1 Trust and mortgage loan companies excluding bank 
mortgage subsidiaries: Estimated assets and liabilities 

D2 Mortgage loan companies associated with chartered banks: 
Estimated assets and liabilities 

D3 Local credit unions and caisses populaires: Quarterly 
statement of estimated assets and liabilities 

K4* Deposits with government savings institutions (February 
1992) 

D4 _— Sales finance companies: Monthly statement of estimated 
assets and liabilities 

DS Canadian investment transactions of fifteen life insurance 

companies 

Life insurance companies: Assets held in Canada 

(September 1992) 

D6 Investment dealers: Weekly report on inventories of securities 

D7 Investment funds: Quarterly statement of estimated assets 

and liabilities 

Trusteed pension plans: Assets (September 1992) 


E. Financial aggregates S 50 

El Selected monetary aggregates and their components 

E2 Selected credit measures 

K7* Monetary aggregates and credit measures (February 1992) 


F. Financial markets S 56 

Fl Financial market statistics 

F2 __ Estimated treasury bills and other short-term paper 
outstanding (excluding Government of Canada) 

F3 Stock market statistics: Canada and United States 

F4 Net new security issues placed in Canada and abroad 

FS Net new security issues placed in Canada (includes foreign 
currency issues placed in Canada) 

F6 Net new security issues placed abroad (includes Canadian 
dollar issues placed in overseas markets) 

F7 — Gross new bond issues and retirements: Government of 
Canada and provinces 

F8 — Gross new bond issues and retirements: Municipalities 

F9 — Gross new issues and retirements: Corporations, other 
institutions and foreign debtors 


KF 


K6* 
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D. Autres institutions financiéres S 38 


D1 
D2 
D3 
K4* 
D4 
DS 
K5* 


D6 


D7 
K6* 


Sociétés de fiducie ou de prét hypothécaire (non compris les filiales 
hypothécaires des banques a charte): Actif et passif (estimations) 
Sociétés de prét hypothécaire liées aux banques a charte : Actif et passif 
(estimations) 

Caisses populaires et credit unions locales : Situation trimestrielle 
(estimations) 

Dépots dans les caisses d’épargne publiques (Février 1992) 

Sociétés de financement des ventes : Situation mensuelle (estimations) 
Opérations d’investissement en dollars canadiens de quinze compagnies 
d’assurance-vie 

Compagnies d’assurance-vie : Avoirs détenus au Canada 

(Septembre 1992) 

Courtiers en valeurs mobiliéres : Relevé hebdomadaire des stocks de 
titres 

Sociétés de placement : Situation trimestrielle (estimations) 

Avoirs des caisses de retraite gérées en fiducie (Septembre 1992) 


E. Agrégats financiers S 50. 


Bi 
BZ 
Kis 


F. Marchés financiers 


jmeth 
F2 


F3 
F4 
1g) 
F6 
jee) 


F8 
Je) 


Agrégats monétaires et leurs composantes 
Indicateurs de l’évolution du crédit 
Agrégats monétaires et mesures du crédit (Février 1992) 


S 56 

Statistiques du marché financier 

Estimations de l’encours des bons du Trésor et des autres effets 4 court 
terme (non compris les titres du gouvernement canadien) 

Statistiques boursiéres : Canada et Etats-Unis 

Emissions nettes de titres placés au Canada et a l’étranger 

Emissions nettes de titres placés au Canada (y compris les titres libellés 
en monnaies étrangéres placés au Canada) 

Emissions nettes de titres placés a l’étranger (y compris les titres libellés 
en dollars canadiens placés sur les marchés d’outre-mer) 

Emissions brutes d’obligations et remboursements : Gouvernement 
canadien et provinces 

Emissions brutes d’obligations et remboursements : Municipalités 
Emissions brutes de titres, remboursements et rachats : Sociétés, autres 
institutions et emprunteurs étrangers 
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F10 
K8* 


K9* 


G. 
Gl 
G2 


G3 
G4 
G5 


G6 


G7 


H. 
Hl 
H2 
H3 
H4 
H5 
H6 
H7 
H8 
H9 


Net new issues of securities by financial and non-financial 
corporations 

Bonds outstanding: Government of Canada, provincial, 
municipal, corporate and other bonds (October 1992) 

Net new issues of corporate securities: Industrial 
classification (October 1992) 


Government of Canada _ S 69 
Government of Canada fiscal position 
Government of Canada direct and guaranteed marketable 
bonds: New issues and retirements 
Government of Canada direct and guaranteed marketable 
bonds: Details of unmatured outstanding issues 
Government of Canada direct and guaranteed securities and 
loans: Distribution of holdings 
Government of Canada direct and guaranteed securities and 
loans: Distribution by type of holder 
Government of Canada direct and guaranteed securities and 
loans: Classified by remaining term to maturity and type of 
asset 
Government of Canada direct and guaranteed securities and 
loans: Holdings of general public classified by remaining 
term to maturity 


General economic statistics S 80 
National accounts 
Gross domestic product at constant prices 
Gross domestic product: Price indexes 
Gross domestic product at factor cost by industry 
Labour force status of the population 
Labour force status of the population by region 
Residential construction 
Consumer price index 
Other prices and costs 


F10 
K8* 


K9* 


Emissions nettes de titres : Sociétés financiéres ou non financiéres 
Encours des obligations : Gouvernement canadien, provinces, 
municipalités, sociétés et autres emprunteurs (Octobre 1992) 
Emissions nettes des sociétés : Répartition selon la branche d’activité 
économique (Octobre 1992) 


G. Gouvernement du Canada S 69 


Gl 
G2 


G3 
G4 
G5 
G6 


G7 


H. 
H1 
H2 
H3 
H4 
H5 
H6 
H7 
H8 
H9 


Trésorerie du gouvernement canadien 

Obligations négociables émises ou garanties par le gouvernement 
canadien : Emissions et remboursements 

Obligations négociables émises ou garanties par le gouvernement 
canadien : Description des titres en circulation 

Titres et emprunts émis ou garantis par le gouvernement canadien : 
Répartition des portefeuilles 

Titres et emprunts émis ou garantis par le gouvernement canadien : 
Répartition des portefeuilles par type de détenteur 

Titres et emprunts émis ou garantis par le gouvernement canadien : 
Répartition par terme a courir et catégorie d’avoirs 

Titres et emprunts émis ou garantis par le gouvernement canadien : 
Répartition, par terme a courir, des portefeuilles du public 


Statistiques économiques diverses S 80 
Comptes nationaux 
Produit intérieur brut a prix constants 
Produit intérieur brut : Indices implicites des prix 
Produit intérieur brut au coat des facteurs, par branche d’activité 
Répartition de la population active 
Répartition de la population active par région 
Construction résidentielle 
Indice des prix a la consommation 
Autres prix et coats 
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I. Foreign exchange market and reserves S 90 
I] Exchange rates 

[2 Canada’s official international reserves 

K10* Uncompleted and forward transactions (June 1992) 

K11* Exchange Fund Account: Assets and liabilities June 1992) 


J. Balance of payments and external trade S 92 

Jl Canadian balance of international payments: Current 
account 

J2. | Canadian balance of international payments: Capital 
account 

J3 Exports and imports by area (balance of payments basis) 

J4 Merchandise trade: Prices, terms of trade and volume 
(balance of payments basis) 

JS. Commodity classification of merchandise exports: Price and 
volume, balance of payments basis 

J6 Commodity classification of merchandise imports: Price and 
volume, balance of payments basis 
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I. Marché des changes et réserves de change S 90 

I Cours du change 

[2 Réserves officielles de change du Canada 

K10* Opérations a terme et opérations en voie de réglement (Juin 1992) 
K11* Fonds des changes : Avoirs et engagements (Juin 1992) 


J. Balance des paiements et commerce extérieur S 92 

Ji Balance canadienne des paiements : Balance courante 

J2 Balance canadienne des paiements : Balance des capitaux 

J3__Répartition des exportations et importations par région (sur la base de la 
balance des paiements) 

J4 Balance commerciale : Prix, termes de l’échange et volumes (sur la base 
de la balance des paiements) 

JS Répartition des exportations par catégorie de produits : Prix et volume 
sur la base de la balance des paiements 

J6  Répartition des importations par catégorie de produits : Prix et volume 
sur la base de la balance des paiements 
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K. Tables published occasionally. This issue: 


K. Tableaux a fréquence variable publiés dans la présente 
livraison : 


Major financial and economic indicators: Analytical summary 
A i Principaux indicateurs financiers et économiques : Résumé analytique S 6 





Rates of change based on seasonally adjusted data, percentage rates unless otherwise indicated Variations dérivées de données désaisonnalisées : en %, sauf indication contraire 














Year, Financial Government of Security yield average % Output and employment 
quarter Finance Canada C $ Taux de rendement moyen Production et emploi 
and financing SRT Ea 
month Monetary aggregates Business credit Household credit $ millions, Treasury Canada GDP in GDPat — Gross Employment 
Année Agrégats monétaires Crédit aux entreprises Crédit aux ménages quarterly, monthly _ bills bonds current constant domestic (labour force 
trimestre SS ——— inanicement au 3 month over 10 prices prices product survey) 
ou Ml M2 M3 M2+ Short- Total Consumer Residential gouvernement Bons years PIB PIB by industry Emploi 
mois M1 M2 M3 M2+ term Total credit mortgages canadien (en du Trésor Obligations a prix a prix Produit (Enquéte 
A court Crédit Crédit millions de a3mois du courants constants intérieur brut sur la 
terme ala hypothécaire dollars canadiens, gouvernement (par population 
consom- a Vhabitation données canadien branche active) 
mation trimestrielles a plus d’activité) 
ou mensuelles) de 10 ans 
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6.2 18.8 16.4 17.2 26.7 18.6 11.4 Wa?) 10,343 12.68R 12.33 N22 152 \ 1.7 3.0 
3.5 Lie2. Sts sPsye 30.8 ray 11.4 7.4 8,589 17.78R 15.03 14.9 Sul 3.8 2.7 
1982 = 95 4.4 8.8 15.6 14.0 —0.6 tee 5.2, oe \ =) —4}5) 
1983 10.1 5.9 0.8 7.5 =a 0, 1.9 —0.1 4.7 8.4 3.2 3.4 0.5 
1984 3) 4.6 2.2 7.0 2.8 4.8 5.6 8.9 9.6 6.3 | 6.2 2.4 
1985 4.2 5) 5.8 10.1 8.1 8.0 11.0 YZ The 48 | 49 2.6 
1986 5.0 8.7 6.5 10.1 8.0 8.6R 12.6 ESES) 5.8 Sieie |) 2, 2.8 
1987 13.0 10.2 8.7 11.4 6.5 8.9R 12.7 18.0 9.1 42 | 4.7 PAS) 
1988 6.0 7.6 WS Oe 1381 10.2 14.9 17.3 98 Oy 47 BW) 
1989 4.6 13.1 2 14.1 13.3 10.8 12.1 16.2 7.3 DES 2 2.0 
1990 20) 10.5 OF 11.4 oe 9.4 On 14.2 2.8 =O: —0.4 0.7 
3.6 qh} 7.0 8.7 UT 3.4 3.0 8.9 1.0 Sei == its 



























Annual rates 


Taux annuels 1988 | 0.7 S)8) ayy? ed 14.2 8.9 13.8 15.1 25,087 8.39 9.90 9.6 ayy? 4.4 3.8 
Il 8.5 10.7 127, eS: 14.5 9.3 eg 14.7 27,287 8.95R 10.28 8.8 Sel 5.0 2.0 
il 14.8 13.9 15.8 15.8 12.7 9.6 14.9 18.4 26a 9.72R 10.46 79 3 1.8 0.8 
IV 0.1 11.4 6.8 14.0 14.5 11.1 723} 16.6 31,114 10.61 ~ 10.28 8.9 2.9 3.0 2.6 
1989 | 6.2 13.2 10.9 14.2 15.1 10.3 10.8 15:9 27,485 11.52R 10.41 8.4 4.1 32 3.6 
Il 1.9 12.9 UF, 14.0 12.4 11.8 10.3 16.3 26,992 12.18R 10.00 6.6 0.8 0.7 0.2 
Il a7 14.4 11.1 iS}85) 10.0 iUieS} 12.1 14.1 28,844 12.14 9.61 4.5 0.5 0.2 1.9 
IV Nev 15.4 13.7 jaye) 11.4 11.3 Hes) 17.6 24,570 221 9.67 3.0 0.7 1.4 1.1 
1990 I —4.5 10.5 9.6 iy ly US 9.6 12.6 17.3 21,042 12.73R 10.36 4.6 1.0 1.0 Adi 
ll —=61). 6.2 6.4 8.4 10.7 8.6 5.0 13.3 16,712 13.54 Wy yt) 0.3 SO) x8) —03 
Ul =F {ey 49 6.8 7A 8.7 T.OR 3.9 7.9 20,749 12.91R 10.89 1.0 IRS) —2.4 = 11.33 
IV 10.3 11.4 10.0 Te? 22 3.1 Sy? 7.0 20,757 12.04R 10.86 7) —4.4 S25 3 
1991 | 4.1 9.9 10.4 10.2 23 2.9 Di 8.1 28,980 10.16R 10.06 =i) =o) =A) —4,7 
Il 6.8 6.5 3.4 7.6 1G 0.2 42 9.5 35,840 9.00 9.98 73 2: 6.1 0.9 
ll 6.7 4.3 12 6.7 2.0) 2.8 —0.4 10.8 35,011 8.56R 10.02 1.4 0.5 0.6 0.1 
IV - 3.9 8.5 5.4 1.0 3.8 16 10.5 34,420 7.60R 9.21 0.7 0.1 - 0S} 
1992 | 11.3 6.6 9.2 6.5 2.0 3.7R es 8.8 30,704 7.22R 9.01 1.6R 1.0R 0.8 P| 
ll =O) 49 32 4.5 —4.0 1.9 = (2) 9.7 28,712 6.30R 9.22 1.4z 0.4R 1.4R 42) 
il 10.9 Pal 10.3 6.0 —3.6R 2.2R Ilo) 9.4 27,480 5.25R 8.31 3.0 1.4 2.6 0.4 
Last three months 
Trois derniers mois 17.0 6.1 TES 6.1 4.4 16 9.4 27,480 R23 8.58 0.3 0.6 


Monthly rates 





Taux mensuels 199] N 2.9 1.0 0.6 1.0 - 0.3 ONS 0.8 36,576 7.47 9.13 ==) = 53) 
D Hii 0.3 0.4 0.3 0.3 0.3 —0.5 0.7 34,420 733 9.06 —0.4 (0h 

1992 J 1.8 0.6 1.0 0.4 0.2 0.2R (02 0.5 33,599 7.02 8.79 0.4 ==) 
F sg 0.6 0.9 0.7 0.1 0.3 == (2 0.7 31,600 ezdl 8.98 0.1 =a 

M lee 0.3 0.3 0.4 - 0.4 0.5 1.0 30,704 7.42 9.31 0.2 —0.4 

A 0.4 0.8 0.3 0.4 = (15 0.2 —0.1 0.7 Syl lE37/ 6.84R 9.43 0.1 —0.5 

M —1.0 —0337 9 0:6 0.1 all 03 =0:2 0.7 26,954 6.31 9.21 - 0.3 

J Led 0.7 ita 0.4 0.2 0.6 02 0.7 28,712 Sf 8.98R 0.2 0.2 

J 0.5 0.6 \Ies) 0.4 —0.4 0.2 =O3R 0.7R S127. 5.34R 8.52 0.2 = 

A 1.5 1.0 0.3 0.9R =05) - - 0.7R 30,041 4.92 8.10 0.5 0.1 

S 1.4 0.2 0.8 0.4 0.3R 0.4 - 0.9 27,480 5.50R 8.27 = 0.1 

O 1.3 =0:1 1.4R 0.7 0.7 7.10R 8.49 0.1 

N ee, 12 iV 0.6R 0.6 7.23 8.58 0.1 
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Capacity utilization rates 
Taux d’utilisation des capacités 





Total Manu- 
non-farm facturing 
goods industries 
producing Industries 
industries manu- 
Ensemble facturiéres 
des industries 

productrices 

de biens non 

agricoles 


Unemployment Prices and costs 





excluding food 


fixes des gains 


Consumer price index (unadjusted 


year-to-year percentage change) 


Taux annuel de variation de l’indice des prix 
a la consommation (données non désaisonnalisées) 


All Contri- Total 

items bution of — excluding 

Indice indirect food and 

global taxes energy 
Incidence _ Indice global, 
des alimentaiton 
impots et énergie 


indirects exclues 


Balance of payments, 

$ millions 

(seasonally adjusted) 
Balance des paiements, 
en millions de dollars 
(données désaisonnalisées) 


Merchandise 
trade 
Solde de 

la balance 
commerciale 


U.S. dollar 

in Canadian 
dollars, 
average noon 
spot rate 

Cours moyen 
au comptant 
du dollar E.-U. 
en dollar 
canadien 


a midi 


Year, 
quarter 
and 
month 
Année 
trimestre 
ou 

mois 
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4,424 
8,778 
7,292 
17,654 
17,457 
19,838 
16,392 
9,944 
11,222 
8,917 
6,420 
9,920 
5,780 


Lab 
1.1690 
1.1990 
1.2341 
1.2324 
1.2948 
1.3652 
1.3894 
1.3260 
1.2309 
1.1842 
1.1668 
1.1458 


1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 
1990 
1991 





84.1R 85.3 
80.4 79.8 
81.5 79.7 
72.4 68.1 
74.9R 71.4 
79.4 79.5 
83.3 82.8 
83.6 82.0 
85.5R 83.3 
85.8 83.2 
84.2 81.2 
80.8R 77.2R 
77.6R 73.0R 
86.6 84.6 
86.2 83.8 
85.2 82.2 
85.0 82.1 
85.5 82.7 
84.5 81.5 
83.5 80.4 
83.4 80.2 
82.7 79.2 
81.7 78.7 
80.6R 76.8 
78.3R 73.9R 
76.5R afi les) 
T7.5R 73.0R 
78.4R 74.0R 
78.1R 133 
77.7R 73.5R 
77.6R 74.1R 
78.2 75.0 
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6,592 
11,976 
8,940 
8,160 


12,824 
3,192 
3,504 
6,160 


6,180 
9,860 
12,264 
11,372 


6,984 
7,604 
4,088 
4,448 


7,564R 
7,528R 


7,164 


1.2666 
1.2295 
1.2197 
1.2064 


1920 
1934 
1821 
1687 


1821 
.1706 
1528 
1610 


1.1558 
1.1491 
1.1438 
1.1344 


1.1770 
1.1941 
1.2016 


_ 


2447 


1988 I 


1989 I 


1990 I 


1991 I 


(PEPE I 
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Fee ite hate ee ee CS 
CHORADANO-ABR WW 


9.1 7.7 
10.2 9.4 
12.4 10.8 
10.9 10.8 

Si 6.2 

4.4 oho) 

319 0.5, 32) 

4.2 0.9 553) 

4.4 0.4 4.6 

40 0.8 4.8 

5.0 0.7 Bi) 

48 0.5 4.4 

5.6 2.2 5)8) 

4.1 0.5, 4.6 

4.0 0.8 4.8 

4.0 0.8 4.6 

4.1 0.8 5.0 

4.5 0.5 Bis) 

5.0 0.6 5.5 

Se) 0.8 5.8 

ay 0.8 BES) 

5.4 0.9 a) 

4.6 0.6 4.4 

4.2 0.3 4.0 

4.9 0.3 4.1 

6.4 1.8 6.1 

6.3 2.3 6.3 

au 2.4 5.8 

4.1 2.4 Sil 

1.6 1.0 2.6 

1.4 0.3 2.0 

12 0.3 1 

1.3 0.2 a 

42 2.4 32 

3.8 2.4 5.0 

1.6 i192 2) 

1.7 1.1 2.8 

1.6 0.6 23) 

iad! 0.5, 22, 

13 0.3 2.0 

Ha 0.2 1.9 

13 0.3 2.0 

EZ 0.3 iy 

1.3 0.2 1.6 

1.6 0.2 1.7 


NN 
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1.1303 
1.1457 


1.1565 
1.1825 
1.1926 
1.1875 
1.1990 
E959 
1.1917 
1.1909 
1.2223 
1.2450 
1.2680 


1991 


OZ 


1992 


Bank of Canada: Monthly series 
B 1 Banque du Canada: Séries mensuelles $8 





Millions of dollars En millions de dollars 

















End Assets Actif 
of period 
En fin Government of Canada direct and guaranteed securities Amount of Other Advances to Investment Other Foreign Cheques Government Accrued All 
de période Titres émis ou garantis par le gouvernement canadien foregoing _ bills Avances in IDB invest- currency on other of Canada interest other 
held under Autres Titres ments deposits banks items on invest- _—_ assets 
Treasury Other maturities Total purchase bons Government Members de la Autres Dépots Chéques in transit (net) ments Autres 
bills Autres titres Total and resale of Canada of the BEI place- en sur Solde Intérét élé- 
Bons agreements Au gouver- Canadian ments monnaies_ d’autres des effets couru ments 
du Trésor 3 years 3-5 5-10 Over Total Montant nement Payments étrangéres banques du gouver- sur les de 
and under years years 10 years Total des effets canadien Association nement titres en actif 
De3a De5a_ De plus précédents Aux canadien portefeuille 
ans ou 5 ans 10 ans de 10 ans pris membres de en 
moins en pension Association compensation 
canadienne 
des paiements 
B202 B204 B205 B206 B207 B203 B201 B209 B208 ~=B211 B210 B213 B218 B219 B214 B215 B216 B217 
1980 5,252 3,893 1,520 1,224 3,905 10,541 15,794 116 - - 16 171 Pipl) 284 489 - 253 82 
1981 5,246 4,185 2,088 979 4,416 11,669 16,915 - - - 38 - 3 172 1,628 - 315 83 
1982 2,426 4,697 2,643 1,118 4,487 12,945 15,371 - - - 143 - 1,241 264 1,635 284 388 97 
1983 2,763 4,576 2,262 2,228 5,198 14,264 17,026 221 - - 25 - 274 309 2211 313 432 91 
1984 3,483 4,654 1,746 2,485 4,784 13,669 7,152 40 - - 50 - 476 187 S32 36 401 99 
1985 3,984 3,460 1,954 2,976 3,294 11,683 15,667 75 - - 3,469 - 3 569 767 146 345 168 
1986 7,804 2,969 1,686 3,230 2,522 10,407 18,211 - - - 868 - 1,024 323 - - 323 195 
1987 9,677 2,603 2,344 2,868 2,703 10,519 20,195 165 - - 798 - 1,187 311 - - 335 197 
1988 9,685 3,051 2,705 2,190 PAGANS) 10,661 20,346 - - - 485 - 2,358 632 - - 839 158 
1989 10,816 3,425 2,057 2,082 2,446 10,009 20,825 - - - 312 - 2,765 370 - - 350 158 
1990 10,248 SIL 1,500 1,854 2,399 9,751 19,998 - - - 471 - 3,864 368 - - 392 182 
1991 12,819 3,920 1250 1,908 POR SPA 22,096 - - - 1,174 - 3,003 237 - - 323 212 
1989 O 11,263 3,245 2,290 1,948 2 de 10,054 21,316 433 - - 79 - 943 523 - - 350 143 
N 11,057 8:298 2,195 1,948 2572 9,968 21,025 - - - 239) - 589 266 - - 348 145 
D 10,816 3,425 2,057 2,082 2,446 10,009 20,825 - - - 312 - 2,765 370 - - 350 158 
1990 J 11,229 3,425 2,067 2,082 2,446 10,020 21,249 358 - - 554 - 388 362 - - 361 146 
F 11,505 3,463 Perey. 2,002 2,487 9,884 21,389 272 - - 104 - 393 536 - - 321 149 
M 11,660 3,400 2,146 1,949 2,431 9,926 21,586 87 - - 154 - 712 393 - - 322 152 
A 11,868 3,454 PAGES 1,861 2,431 9,926 21,794 - - - 364 - 140 229 - - 313 152 
M 11,991 3,363 1,958 1,887 2,474 9,682 21,674 - - - 447 - 701 341 - - 334 159 
J 11,820 3,618 7 1,832 2,474 9,656 21,476 163 - - PETS) - 1,537 Zoi - - 295 165 
J 12,071 3,720 1,600 1,926 2,380 9,626 21,696 394 - - 640 - 1,292 254 - - 341 155 
A 12,640 3,644 1,638 1,951 2,417 9,650 22,290 200 - - 304 - 247 217 - - 327 201 
S 13;535 Sk 7/5 1,475 2,008 2,370 9,605 23,140 985 - - 232 - 3 216 - - 304 164 
O 12,522 E925) 1,493 1,863 2,405 9,687 22,208 314 - - 142 - 216 411 - - 305 171 
N 10,549 3:925 1,493 1,863 2,405 9,687 20,236 - - - 286 - 1,909 300 - - 382 180 
D 10,248 3,997 1,500 1,854 2,399 Ss) fs)! 19,998 - - - 471 - 3,864 368 - - 392 182 
1991 J 10,275 3,998 1,501 1,854 2,399 SHiBY 20,027 462 - - 330 - 2,507 403 - - 376 176 
F 11,937 3,968 1,389 2,020 2,345 O23 21,661 449 - - 627 - 289 233 - - 325 176 
M 12,018 4,100 1,389 1,894 2,306 9,690 21,707 326 - - 398 - 449 414 - - 305 179 
A 11,379 4,193 1297 1,894 2,306 9,690 21,069 58 - - 612 - 1,302 285 - - 314 177 
M 12,294 3,996 1,347 1,901 2,207 9,452 21,746 21 - - 283 - 697 306 - - 339 191 
J 13,090 3,987 1,469 1,731 2,187 9375 22,465 - - - 292 - 1,283 316 - - 301 189 
J 13,682 3,969 1,435 1,754 2,256 9,414 23,096 - - - 381 - 526 298 - - B29 187 
A 13,799 3,969 1,435 1,754 2,256 9.414 23213 173 - - 522 - 700 Bia - - 321 189 
S 12,664 3,915 1,481 1,784 POTS) 9,460 22,124 443 - - 1,475 - 1,301 177 - - 304 193 
O 13,113 3,987 1,379 1,817 2,179 9,362 22,475 1,400 - - 110 - 1,928 212 - - 315 196 
N 13,913 3,987 1,379 1,817 2,189 9,372 23,285 636 - - 397 - 937 137 - - 325 197 
D 12,819 3,920 1,251 1,908 2,197 9,277 22,096 - - - 1,174 - 3,003 237) - - 323 212 
1992 J 13,707 3,920 1,251 1,908 2,198 ST 22,985 598 - - 594 - 215 153 - - 322 200 
F 13,739 3,630 iT Tey) 2,042 2,074 8,901 22,640 204 - - 435 - 365 259 - - 303 208 
M 14,609 3,828 1,047 2,041 1,974 8,889 23,498 413 - - 185 - 193 211 - - 270 2N2 
A 12,921 3,906 954 2,084 1,931 8,875 21,796 - : - 7163 - 2,281 250 - - 295 212 
M 12,827 3,906 1,086 2,026 1,867 8,885 21,712 196 - - 669 - 2,459 173 - - 324 215 
J 13,386 S719 1,031 2,026 1,867 8,703 22,089 169 - - 144 - 2,799 312 - - 291 220 
J 15,703 3,488 1,041 2,017 1,867 8,412 24,115 386 - - 278 - 733 381 - - 292 228 
A 15,833 3,488 1,066 2,017 1,891 8,462 24,295 687 . - 201 - 608 225 - - 301 223 
S 17,410 3,283 1,066 2,042 1,916 8,307 ABI T 728 - - 306 - 3) 306 - - 250 228 
O 15,001 3,425 1,073 1,955 PANSY 8,609 23,610 1,488 - - 118 - 2,084 286 - - 259 230 
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Total Liabilities Passif End 
assets or —— nn nn nn mm mn aR of period 
liabilities Notes in circulation Canadian dollar deposits Foreign Bank Government All other En fin 
Total Billets en circulation Dépots en dollars canadiens currency of Canada of Canada liabilities de période 
de Vactif Se liabilities cheques items in Autres 
ou du Held by Total Govern- Chartered Other Government Foreign Other Engage- outstanding transit (net) éléments 
passif Detenteurs Total ment of banks members of of Canada central banks Autres ments en Cheques Solde des du passif 
ie tae Canada Banques the Canadian enterprises and official monnaies de la Banque effets du 
Chartered Other Gouverne- a charte Payments Entreprises institutions étrangeéres du Canada gouver- 
banks Autres ment Association du gouver- Banques en circulation nement 
Banques canadien Autres nement centrales et canadien en 
a charte membres de canadien organismes compen- 
Association officiels sation 
canadienne étrangers 


des paiements 


B200 B252 B253 B251 B254 B255 B263 B256 B257 B258 B259 B260 B262 B261 

L75313 1,731 9,377 11,108 59 5,466 - ill 58 34 178 281 99 35 1980 
19,154 1,998 9,638 11,636 384 5,278 - =3 153 41 52 1,061 517 36 1981 
19,423 2,228 10,491 12,719 81 4,838 - 1 122 39 81 1,506 - 35 1982 
20,681 2,556 11,607 14,163 90 3,446 147 1 111 38 83 2,566 =i 35 1983 
18,934 2,986 12,250 15,236 55 Pepe 37 1 186 44 13 553 - 38 1984 
21,135 3,371 13,301 16,672 313 2,201 206 - Ai, 52) 372 936 =] 267 1985 
20,945 3,693 14,218 17,911 49 2,446 241 - 89 70 87 11 - 40 1986 
23,023 4,004 15,443 19,447 23 2,649 287 1 349 19, 134 16 - 37 1987 
24,319 4,428 16,604 21,032 14 AGT. 260 - 220 87 473 19 - 36 1988 
24,780 4,353 17,740 22,093 21 1,787 230 - 299 98 209 8 - 36 1989 
25,275 4,972 17,998 22,970 11 1,458 134 - 294 112 210 48 - 38 1990 
27,045 5,390 19,092 24,481 21 1,618 134 - 435 124 96 Wi - 59 199] 
23,155 3,330 16,585 19,915 14 2,010 156 - 330 86 161 3 - 479 1989 O 
22,614 SyUls) 16,868 19,981 14 1,688 73 - 290 86 110 6 - 366 N 
24,780 4,353 17,740 22,093 21 1,787 230 - 299 98 209 8 - 36 D 
23,060 3,189 16,433 19,622 11 23353 183 - 323 98 199 5 - PBs) 1990 J 
22,891 3,178 16,449 19,628 15 1,781 185 - 397 98 373 5 - 409 F 
233319 2,758 16,646 19,404 12 2,236 163 - Sey) 98 232 15 - 599 M 
22,991 3,247 16,588 19,835 18 2,074 150 = 322 98 68 5) 422 A 
23,656 3,301 16,959 20,259 11 2,103 162 - 384 98 177 12 - 449 M 
23,999 3221 WE TTA 20,992 14 1,891 103 - 374 98 96 4 - 428 J 
24,378 3,612 17,334 20,946 iy) 2258 91 - 419 98 106 4 - 440 J 
23,586 3,338 17,640 20,978 14 1,401 154 - 416 98 65 5) - 455 A 
24,059 3,141 17,365 20,506 824 1,590 100 - 466 98 62 5 - 409 S 
23,453 3,486 17,132 20,618 13 1,739 44 - 291 98 248 8 - 395 O 
23,293 3,258 WES 22 20,781 15 1,358 105, - 409 97 145 11 372 N 
25,275 4,972 17,998 22,970 11 1,458 134 - 294 112 210 48 - 38 D 
23,820 3,344 17,084 20,428 16 2,340 77 - 362 111 249 5 - 231 1991 J 
23,310 S279) 17,093 20,372 10 1,965 44 - 385 111 92 9 - 321 FB 
23,453 3,198 WSS9 20,737 17 OTT 90 - 459 111 274 9 - 179 M 
23,758 3,441 17,397 20,838 14 1,637 59 - 600 111 140 4 - 355 A 
23,563 3,318 17,948 21,267 10 1,188 19 - 445 111 169 5 - 349 M 
24,846 3,506 18,629 225135 12 ibs 63 - 481 111 172 11 - 350 J 
24,817 3,822 18,353 DDG 15 1,442 114 - 418 111 155 4 - 383 J 
25,321 3,647 18,685 225332 13 1,676 80 - 532 110 234 7 - 335 A 
25,574 3,768 18,264 22,031 15 2,466 23 - 517 110 35 18 - 359 S 
25,236 3,560 18,429 21,989 11 2,156 54 - 482 110 75 3 - 355 O 
25,279 S5)5/ 18,749 22,305 21 1,970 64 - 478 110 - 4 - 325 N 
27,045 5,390 19,092 24,481 21 1,618 134 - 435 124 96 id - 59 D 
24,469 3,269 18,489 21,759 i 1,738 95 - 530 124 6 3 - 208 1992 J 
24,210 3,389 18,463 21,853 7 1,328 3 - 429 124 119 3 - 346 1 
24,568 3,663 18,358 22,020 13 1,335 PIP? - 348 123 67 11 - 377 M 
25,596 3,522 18,790 22,311 18 2,107 29 1 505 123 102 4 - 397 A 
25593. 3,465 19,173 22,638 17 1,876 52 1 451 123 24 2 - 371 M 
25,854 3,826 19,721 23,547 15 997 47 1 586 123 160 4 - 374 J 
26,028 Byes) 20,128 23,658 15 1,166 113 1 344 123 237 3 - 367 J 
25,853 S719 19,718 23,437 15 1,404 fee - 383 123 74 3 - 342 A 
26,810 3,696 19,857 2399 90 2,050 65 - 423 123 151 23 333 S 
26,588 3,162 20,187 23,349 14 Diy) 70 - 335 122 146 js 293 O 


B2 Bank of Canada: Weekly series 




















Banque du Canada : Séries hebdomadaires S 10 
Millions of dollars En millions de dollars 
Average Assets Actif Total Liabilities Passif 
of Wednesdays assets or 
and Government of Canada direct and guaranteed securities Amount of Advances Other Foreign All other liabilities Notes in Canadian dollar deposits Foreign All other 
Wednesday Titres émis ou garantis par le gouvernement canadien foregoing Avances investments currency assets Total de circulation Dé€péts en dollars canadiens currency liabilities 
Moyenne held under Autres deposits Autres l’actif Billets liabilities Autres 
mensuelle Treasury Other Total purchase placements Dépétsen éléments ou du en Government Members Others Engagements éléments 
des mercredis bills Autres Total and resale monnaies_ de l’actif _passif circulation of Canada of the Autres en monnaies_ du passif 
ou données Bons agreements étrangéres Gouvernement Canadian étrangéres 
du mercredi du Trésor 3. years Over Total Montant canadien Payments 
and under 3 years Total des effets Association 
De 3 ans De plus précédents Membres de 
ou moins de 3 ans pris Association 
en pension canadienne 
des 
paiements 
B3 BS Bo B4 B2 B8 B16 B14 BIS B17 Bl BS1 B54 B18 B56 B57 B58 
1990 N 11,241 3,925 5,762 9,687 20,928 248 49 1,579 306 514 23,375 20,940 12 1,435 488 147 353 
D 10,455 3,961 5,758 9,719 20,174 274 TS) 3,394 278 2 24,452 21,879 13 ipa 444 123 273 
1991 J 10,203 3,998 5,754 O75 19954 344 83 2339 289 537 23,199) 28312 11 1,129 475 134 137 
F 11,623 3,968 5,678 9,645 21,268 646 112 561 298 470 22,710 20,538 173 1,028 523 156 293 
M 12,045 4,100 5,589 9,689 21,734 453 44 869 244 454 23,344 20,585 46 1,792 523 102 296 
A 11,441 4,193 5,497 26905 S21siai 71 4] 1,296 234 450 Tayileys AV IPA 12 1,456 615 91 257 
M 10,964 SHeye/| 5,476 9,447 20,412 133 155 235i 306 502 23,727 21,246 13 1,386 614 165 304 
J 12,252 3,993 5,422 9,374 21,626 92 62 1,783 279 467 24,216 21,629 11 1,586 549 135 307 
J 13,526 3,953 5,461 9.414 22,940 68 129 659 274 475 24,477 = 22,161 18 257 579 130 S07 
A 13,652 3,969 5,445 9,414 23,066 104 85 713 358 468 24,690 22,259 12 1,351 544 216 308 
S 13,194 3,916 5,545 9,461 22,655 314 44 1,172 306 456 24,633 22,242 11 1,239 667 166 308 
O 12,709 3,987 S375) 9,361 22,071 363 43 1,857 284 462 24,717 = 22,241 10 1,344 665 145 311 
N 12,847 3,987 5,380 OBO jameee2. 24 97 106 S95 256 498 24,667 22,457 12 1,287 495 119 296 
D 13,427 3,954 5) 37/1 9,324 22,751 266 298 2,068 194 469 25,780 23,475 12 1,433 568 54 237 
1992 J 12,804 3,920 23551) 9,277 ~=—.22,081 128 482 1,805 23] 516 25,120 22,887 16 1,407 573 94 143 
F 13,023 3,630 5,271 8,901 21,924 22 194 866 314 478 23,776 22,026 13 748 540 169 280 
M 13,662 3,827 5,061 8,889 22,550 - Si 992 258 451 24,308 22,027 9 1,304 518 114 337 
A 13,082 3,906 4,973 8,878 21,960 145 193 1,895 239 469 24,756 22,282 12 1,496 520 96 351 
M 12,585 3,906 4,977 8,882 21,467 27 201 2,833 274 $12 25,287 = 22,797 10 1,411 619 126 325 
J 12,398 3,769 4,924 8,692 21,090 141 124 3,196 314 488 D212) 221953 12 1,048 705 167 327 
J 14,061 3,488 4,924 8412 22,473 284 359 2,214 267 564 25,877 23,539 14 1,268 596 117 341 
A 15,109 3,488 4,962 8,450 23,559 112 307 1,087 289 490 25,732 23,641 13 1,214 412 139 314 
S 15,758 3,284 5,004 8,289 = 24,047 163 336 769 272 461 25,885 23,730 27 TSS 530) WR; 313 
O 15,163 3,441 4,957 8,398 23,561 126 B22 1,346 B72 461 26.062" 235737 95 1,269 468 217 277 
N 13,945 3,387 4,902 8,289 22,234 102 217 2,863 265 476 26,056 23,822 12 1,304 502 120 296 
1997 Ay 5 15,373 3,488 4,949 8,437 = 23,810 - 128 1,136 221 468 255103 23,925 12 1,029 432 70 297 
12 15,197 3,488 4,949 8,437 23,634 - 197 1,306 351 483 25 O23 104. 12 1,198 448 201 336 
19 14,976 3,488 4,974 8,462 23,438 448 678 995 289 491 25,891 23,426 14 1,579 438 136 297 
26 14,892 3,488 4,974 8;462, 233355 - 225 910 296 519 25,305 23,439 15 1,050 331 146 325 
S72 14,789 3,292 4,999 8,291 23,081 89 261 1,149 248 446 25,185 23,796 13 436 561 97 282 
9 14,492 3,282 4,999 8,281 23,223 - 129 1,935 234 473 25,994 24,096 15 905 562 80 337 
16 15,752 3,282 4,999 8,282 24,034 - 836 640 386 447 26,342 23,743 10 1,561 517 233 279 
23 15,897 3,283 4,999 8,282 24,179 - 149 120 184 461 25,094 23,464 10 AA 507 27 309 
30 17,410 3,283 5,024 8,307 25,717 = 728 306 3 306 478 26,810 23,553 90 2,115 545 151 356 
Oo? 16,899 3,457 4,849 8,307 = 25,205 - 45 3 355 425 26,034 23,874 347 873 474 199 267 
14 15,581 3,457 4,849 8,307 =. 23,887 - 343 1,379 302 468 26,380 23,991 10 1,472 461 146 300 
21 14,263 3,425 4,944 8,368 22,631 61 744 1,921 351 466 26,113 23,547 14 1,621 482 196 252 
28 13,909 3,425 5,185 8,609 22,518 444 155 2,082 482 486 UyiPey ASE 11 1,109 454 326 289 
N 4 13,657 3,435 5,079 8514 22,171 408 196 2,823 171 468 25,830 23,726 11 1352 452 30 258 
11 13,829 3,435 4,842 8,277 22,106 - 148 3,098 154 479 25,985 24,017 12 1,104 508 11 333 
18 13,670 3,340 4,843 8,182 21,852 - 471 2,961 319 471 26,074 23,773 12 1,225 609 175 280 
25 14,625 3,340 4,843 8,182 22,808 - 55 2,570 417 486 26,336 23,773 13 ily) 437 266 311 
Dye 13,490 3,340 4,843 8,182 21,672 - 90 3,695 297 439 26,1935 23951 13 1,319. 525 150 234 


B3 Positions of the directly clearing members of the Canadian Payments Association with the Bank of Canada Bank of Canada buy-back transactions with investment dealers and chartered banks S11 
Positions des adhérents de |’Association canadienne des paiements 4 la Banque du Canada Opérations de vente 4 réméré de la Banque du Canada avec les courtiers en valeurs mobiliéres et les banques a charte 








Millions of dollars En millions de dollars 











Calculation Excess computed Overdraft Calculated Cash reserves Purchase and resale agreements Sale and repurchase agreements 
period settlement balances loans daily advances of chartered banks Prises en pension Cessions en pension 
Période Soldes excédentaires de average Avances Réserves-encaisse 
de calcul réglement calculés Moyenne calculées des banques a charte Average Maximum Number Average Maximum Number 
eer Cuocaienne eee ems ME CORELSE ATIC outstanding of days outstanding outstanding of days 
Daily Cumulative des préts Statutory Required Encours in period outstanding Encours in period offered 
average Montant pour coin and deposits moyen Encours Nombre moyen Encours Nombre 
Moyenne cumulatif découvert Bank of at Bank maximum de jours maximum de 
quotidienne Canada of Canada de la de la jours 
notes Dépots période période 
Piéces et obli- 
billets gatoires 
de la ala 
Banque du Banque du 
Canada Canada 
B826 B827 B828 B829 B803 B832 B833 B834 B835 B836 B837 
1991 
N 18-D 15 74 2,077 148 870 143.9 650.0 gy = = 2 
D 16-J 15 20 625 135 1,483 236.4R 785.0 12 51.3R 775.0 2R 
1992 
J 16-F 16 15 465 141 1,210 99.1 607.0 10 - - 5 
F 17-M 15 85 2,367 79 559 3) 320.0 4 D3 275.0 4c 
M 16-A 15 63 1,945 123 283 145.5 755.0 8 64.1 975.0 4c 
A 16-M 18 69 2,270 102 1,510 17.2R 240.5 2 95.2R 675.0 4R 
M 19-J 15 —16 —435 135 2,187 81.8 308.0 8 37.5 525.0 2R 
J 16-J 15 310 =I75) 216 1,344 4,274 781 201.1R 546.5 15R - = 
J 16-A 19 = 35 = [Ls 139 1,344 4,179 1,030 205.4 637.0 21 - ; 7 
A 20-S 16 13 360 176 718 4,289 904 173.4R 980.0 OR 1.3 25.0 Ic 
$ 17-0 21 =alil —394 172 1,349 4,251 957 80.0R 740.5 OR - - 2 
O 22-N 18 70 1,950 202 350 4,224 985 369.5 1,515.0 il) 70.5 725.0 4 


Gil 


Chartered bank selected assets: Weekly series 


Banques a charte : Quelques éléments de l’actif — Séries hebdomadaires 


S 12 





Millions of dollars En millions de dollars 





Average 

of 
Wednesdays 
and 
Wednesday 
Moyenne 
mensuelle 
des 
mercredis 
ou données 
du mercredi 


M/M 
W/S 


1990 N 


o) 


199] 


1992 


ZOUSr-czpene 


1992 


> 
Nn 


Canadian liquid assets Avoirs canadiens de premiére liquidité 





Bank 

of Canada 
notes 
Billets 

de la 
Banque 
du Canada 


B403 
B113502 


3,883 
4,156 


4,222 
3,734 
3,664 
3,748 
3,848 
3,947 
4,071 
4,170 
4,063 
4,091 
4,175 
4,550 


4,595 
3,863 
3,954 
3,867 
4,116 
4,028 
4,078 
4,119R 
4,065 
4,093R 
3,944 


4.211 
4,235R 
4,061 
3,971 


3,903 
4,332 
4,279 
4,115 
3,696 


4,083R 
4,371 

4,096r 
3,822R 


3,702 
4,034 
4,024 
4,017 


3,795 


Bank 

of Canada 
deposits 
Depots 

a la Banque 
du Canada 


B404 
B113404 


Wo72 
1,652 


1,052 

960 
1,682 
1,397 
1,301 
1,529 
1,188 
1,276 
1,161 
1,245 
1,217 
1,339 


1,322 

725 
1,234 
1,288 
1,367 

981 
1,223 
1,184 
1,077 
1,238 
1,176 


967 
1,187 
1,558 
1,025 


332 
898 
1,400 
705 
2,050 


840 
1,427 
1,598 
1,088 


1,305 
967 
955 

1,475 


1,238 


Treasury 
bills 
(amortized 
value) 
Bons 

du Trésor 
(valeur 
amortie) 


B406 
B113402 


16,229 
16,793 


18,154 
20,063 
19,701 
20,536 
21,440 
215353 
21,692 
21,362 
23,535 
25,293 
24,241 
26,029 


25,665 
27,031 
25,284 
28,598 
31,155 
32,174 
32,128 
32,805 
30,075R 
27,199R 
29,789 


S322 
325012 
32,597 
32,329 


31,613R 
31,483rR 
30,075R 
28,773R 
28,430 


25,659R 
26,783R 
27,517R 
28,836R 


30,228 
29,909 
29,951 
29,068 


29,067 


Government of Canada 


direct and guaranteed bonds 
Obligations émises ou garanties 
par le gouvernement canadien 





3 years 
and under 
3 ans 

ou moins 


B408 
B113503 


1,744 
2,648 


Pas yTl) 
2,849 
2,860 
3,098 
2,617 
2,858 
3,216 
3,415 
4,021 
4,565 
4,701 
5,912 


5,445 
4,924 
5,247 
5,447 
5,248 
5,618 
Su 
6,124 
6,804 
6,732R 
6,691 


6,094 
6,108 
Ss) 
6,333 


6,549 
6,146 
7,269 
7,180 
6,876 


6,660R 
6,862R 
6,876 

6,532R 


6,898 
6,419 
6,805 
6,643 


Over 
3 years 


Plus 


de 3 ans 


B409 
B113504 


sys) 
3,760 


3,520 
3,037 
3,150 
3,003 
3,521 
4,446 
4,287 
4,548 
4,651 
4,242 
5,142 
5,804 


6,069 
5,466 
6,294 
6,260 
7,044 
6,748 
7,047 
10,273 
11,135 
11,254r 
10,547 


9,764 
9,833 
10,841 
10,654 


10,666 
11,306 
10,280 
11,170 
125253 


11,795R 
11,316 
11,064 
10,842R 


10,449 
10,646 
10,613 
10,482 


Call and short loans 


Préts 4 yue 


ou a court terme 


Special 
call 
loans 
Préts 

a vue 
spéciaux 


B490 
B113280 


488 
817 


429 
192 
216 
187 
371 
498 
647 
565 
300 
622 
639 
1,022 


808 
744 
553 
2 
504 
1,046 
1,053 
1,306 
1,191 
646 
918 


1,462 
1,147 
1,188 
1,425 


1,415 
1,498 
1,316 
1,071 

653 


890 
485 
393 
817 


eu 
1,884 
Se) 
141 


320 


Other call 
and short 
loans 

Autres 


préts 


Aa vue ou 
a court 
terme 


B468 
B113512 


314 
414 


310 
458 
278 
295 
531 
330 
369 
404 
521 
494 
595 
728 


579 
784 
689 
635 
696 
937 
1,085 
1,211 
1,206 
1,110R 
761 


984 
1,367 
D227 
1,266 


iy) 
944 
1,786 
1,232 
944 


1,029 

BY 

1,263 
991R 


939 
819 
642 
645 


508 


Holdings of selected 
short-term assets 
Divers avoirs a 


court terme 





Short-term 
aper 
apier a 

court 

terme 


B442 
B113279 


4,297 
4,819 


4,533 
4,359 
3,888 
3,847 
3,955 
B973 
4,058 
3,830 
3,641 
4,122 
4,291 
4,748 


5,104 
4,428 
4,238 
4,285 
4,614 
4,793 
5,090 
4,541 
4,342R 
4,284R 
4,608 


4,712 
4,464 
4513 
4.477 


4,445 
4,419 
4,594 
4,138 
4,113R 


4,354Rr 
4,423 
4,051 
4,306R 


4,602 
4,763 
4,277 
4,790 


Chartered 
bank 
instruments 
Effets 
bancaires 


B471 
B113264 


9,097 
9,297 


9,766 
9,676 
10,148 
QT 
8,805 
8,670 
8,774 
8,146 
8,195 
8,753 
8,989 
9,833 


8,628 
7,321 
7,568 
8,497 
8,899 
8,560 
8,622R 
8,670 
9,195R 
8,841R 
8,718 


9,294 
O29 
8,544 
8,913 


9,436R 
8,774R 
9,054R 
9,767R 
8,942 


9,048R 
8,412R 
8,389R 
9,516R 


7,627 
8,567 
8,985 
9,692 


Total 
Total 


B441 
B113268 


40,784 
44,356 


44,562 
45,327 
45,586 
46,088 
46,389 
47,605 
48,301 
47,716 
50,089 
53,427 
53,990 
59,964 


58,214 
55,286 
55,062 
59,648 
63,642 
64,885 
66,125R 
70,233R 
69,089R 
65,398R 
67,153 


71,009 
69,043R 
70,488 
70,392 


69,482R 
69,799R 
70,052R 
68,151R 
67,959R 


64,357R 
65,237R 
65,247R 
66,752R 


66,861 
68,008 
66,788 
66,953 


Less liquid Canadian assets Avoirs canadiens de seconde liquidité 





Loans in Canadian dollars 
Préts en dollars canadiens 





Provinces 
Provinces 


B421 
B113513 


Municipal- 
ities 
Municipa- 
lités 


B422 
B113514 


1,245 
1,394 


1,413 
1,702 
1,894 
1,615 
1,653 
LSI 
1,363 
1,273 
1,349 
1,264 
1,402 
1,516 


1,523 
1,897 
2,071 
1,651 
1,460 
1,570 
1,465 
1,346 
1,268 
1,112R 
WPT) 


1,387 
1,399 
1,293 
1,305 


1,330 
1,345 
1,304 
1,299 
1,065 


1,077 
ley? 
1,066 
1,154R 


1,200 
1,296 
1,258 
1,361 


Canada 
Savings 
Bonds 
Obligations 
d’épargne 
du Canada 


B426 
B113501 


General loans 
Préts généraux 





Business 
Préts aux 
entreprises 


B430 
B113544 


105,771 
106,998 


108,106 
111,924 


115,841 


109,325 
108,168R 
107,343 
106,770 


107,933R 
106,458 

106,692R 
106,850R 
111,511Rr 














Personal 
Préts aux 
particuliers 


B431 
B113545 


65,414 
65,692 


65,727 
65,142 
65,352 
65,713 
66,129 
66,309 
66,089 
65,881 
65,888 
65,943 
65,482 
65,659 


65,793 
64,996 
65,305 
65,199 
65,122 
65,326 
65,436 
65,160 
65,679R 
65,750R 
64,974 


65,056 
65,075R 
65,150 
65,357 


65,466 
65,388 
65,678 
65,936 
65,927R 


65,762R 
65,771R 
65,727R 
65,741R 


65,240 
64,833 
64,867 
64,954 


Total 


Total 


B425 
B113533 


171,186 
172,690 


173,833 
177,066 
178,556 
178,132 
178,883 
178,671 
178,417 
176,096 
174,573 
176,967 
179,507 
177,440 


179,983 
183,543 
185,235 
181,055 
175,874 
174,786 
174,226 
173,061 
173,568 
178,222R 
180,815 


174,381 
173,243 
172,492 
M27 


173,398R 
171,845r 
172,370R 
172,786R 
177,438R 


177,158R 
178,094R 
177,756R 
179,881R 


182,361 
179,724 
181,464 
179,712 


Residential Non- 


mortgages 
Préts 
hypothé- 
caires a 
Vhabita- 
tion 


B429 
B113543 


100,976 
101,825 


102,479 
102,847 
103,335 
103,953 
104,796 
106,233 
108,652 


128,034 


122,702 
122,628R 
122,927 
123,197 


124,048 
124,126 
124,114 
124,389 
125,522 


125,678 
126,033R 
126,523 
126,933 


127,953 
127,825 
12097 
128,361 


residential 
mortgages 
Préts 
hypothé- 
caires 

sur 
immeubles 
non rési- 
dentiels 


B432 
B113546 


7,436 
7,484 


7A71 
7,516 
7,576 
7,622 
7,699 
7,835 
7,954 
8,208 
8,272 
8,394 
8,467 
8,782 


9,122 
9,140 
9,234 
9.313 
9,479 
9,529 
9,533 
9,498 
9,554 
9,818R 
9,875 


9,509 
9,489 
9,483 
ODi8 


9582. 
9,513 
9,546 
Oi 
9,605 


O92 
9,846 
9,747 
9,888R 


9,844 
9,856 
9925 
9,876 


Leasing 
receivables 
Créances 
résultant 
de baux 
financiers 


B433 
B113547 


3,285 
3,347 


Seyi 
SV DIB) 
3,260 
3,241 
3,244 
38r 
3,256 
3,252 
3,240 
31259 
2,768 
2,756 


2,745 
2,733 
2,729 
2,730 
Pes) 
2,706 
2,687 
2,705 
2,686 
2,665 
2,743 


2,714 
Peg 
2,697 
2,699 


2,693 
2,686 
2,685 
2,681 
2,686 


2,667 
2,664 
2,665 
2,666 


2,673 
2,672 
2,815 
2,810 


Canadian securities 
Titres canadiens 





Provincial 
and 
municipal 
Provinces 
et 
municipa- 
lités 


B436/37 
B113270/1 


1,099 
1,217 


1,361 
1,409 
1,554 
1,889 
2,129 
2,018 
2,561 
2,456 
2,928 
3,171 
3,200 
3,116 


3,223 
3,359 
3,388 
3,231 
3,254 
3,790 
4,215 
4,531 
4,704R 
4,123 
4,211 


4,375 
4,304 
4,569 
4,878 


4,772 
4,511 
4,709 
4,594 
4,936R 


4,293 
4.149 
4,049 
4,002r 


4,095 
4,204 
4,215 
4,330 


Corporate Corpora- 


Sociétés 


B438 
B113272 


12,569 
12,508 


12,793 
12,928 
13,059 
12,787 
12,707 
12,361 
12,582 
12,631 
12,623 
13,074 
35137, 
13,519 


13,909 
14,257 
14,034 
13,981 
1S 97M 
14,103 
14,420 
15,222R 
15,028Rr 
15,369R 
15,613 


15,028 
15,059R 
15,452 
15,350 


15,019 
15,424 
14,995 
15,196 
14,503R 


15,096R 
15,569 

15,477R 
15,335R 


15,803 
15,709 
15,326 
15,614 


tions 
associated 
with banks 
Sociétés 
associées 
aux 
banques 


B439 
B113273 


S12 
324 


359 
363 
359 
B59) 
379 
393 
299 
303 
305 
308 
jis) 
DS 


248 
267 
271 
269 
278 
DD) 
275 
272 
271 
DiS 
280 


272 
272 
272 
PAP 


272 
272 
272 
272 
264 


273 
273 
Mile) 
274 


277 
277 
2G, 
286 


Total 
Total 


B435 
B113269 


13,980 
14,049 


14,513 
14,700 
14,972 
15,035 
SY 72116) 
14,773 
15,442 
15,390 
15,855 
16,552 
16,592 
16,891 


17,381 
17,883 
17,693 
17,481 
17,503 
18,168 
18,910 
20,026R 
20,003R 
19,766R 
20,104 


19,675 
19,635R 
20,293 
20,500 


20,063 
20,208R 
19,977 
20,063 
19,703R 


19,663R 
19,990 
19,798 
19,612R 


20,176 
20,190 
19,819 
20,230 


Total 
Total 


B414 
B113254 


298,409 
301,029 


303,259 
307,332 
309,753 
309,764 
311,653 
312,548 
315,221 
314,226 
314,647 
318,798 
321,867 
321,371 


325,410 
330,370 
333,121 
329,378 
325;9119 
326,491 
328,653 
329,609R 
331,613R 
338,065R 
343,197 


330,512 
329,200R 
329,287 
329,437 


331,157R 
329,800R 
330,071R 
330,841R 
336,194R 


336,105 

337,960R 
337,682R 
340,513R 


344,572 
341,829 
343,642 
342,746 


Total 
Canadian 
dollar 
major 
assets 
Ensemble 
des 
principaux 
avoirs 

en dollars 
canadiens 


B499 
B113251 


330,096 
336,088 


338,054 
342,984 
345,192 
345,874 
349,237 
351,483 
354,748 
353,795 
356,541 
363,472 
366,869 
371,502 


374,996 
378,335 
380,615 
380,529 
380,317 
382,816 
386,155 
391,172R 
391,507R 
394,622R 
401,632 


392,228 
390,315R 
391,231 
390,916 


391,203R 
390,826R 
391,069R 
389,225R 
395,210R 


391,415R 
394,785R 
394,540R 
397,749R 


403,806 
401,270 
401,445 
400,007 


Total 
Canadian 
dollar 
assets 
Ensemble 
des avoirs 
en dollars 
canadiens 


B440 
B113267 


400,899 
405,293 


406,264 
407,558 
411,334 
412,971 
413,113 
413,113 
417,428 
415,366 
419,656 
425,588 
425,677 
431,269 


431,148 
426,878 
429,542 
434,943 
436,245 
439,043 
442,964R 
447,555R 
449,540r 
448,328R 
452,506 


449,035 
445,829R 
447,742 
447,615 


448,996Rr 
448,587R 
449,940Rr 
448,007R 
452,169R 


446,669R 
449,033R 
447,667R 
449,944R 


453,358 
451,354 
453,195 
452,117 


Net foreign 
currency 
assets 
Avoirs 

nets en 
monnaies 
étrangéres 


B410 
B113520 


SVS) 
—8,499 


—8,745 
—11,402 
—10,880 
133} 
SLOSS 
—12,866 
—13,861 
—13,358 
—12,560 
—14,372 
—14,233 
—14,213 


—14,641 
—16,869 
—18,011 
—16,867 
—15,240 
al55395 
—14,381 
—14,441R 
—16,036R 
—1'5;795R 
—15,497 


S19) 
—14,055Rr 
=15;338 
= 09) 


—15,782R 
—15,193R 
—16,333R 
—17,006R 
—15,865 


—14,766R 
—15,746R 
—16,428R 
—16,240rR 


—15,706 
Sallis 32 
D029 
15.022 


Memo items: Liquidity as % 
of total Canadian dollar assets 
(excluding investment dealer 


subsidiaries) 


Pour mémoire : Avoirs liquides 
en pourcentage de l’ensemble 


des avoirs canadiens 


(a Pexclusion des avoirs des 


filiales de courtage) 


Earning liquid assets Total liquid assets 


Avoirs de 

premiere liquidité 
productifs d’intéréts 
B1452 

B113002 


= 
4 
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avoirs de 
premieére liquidité 
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Average of 
Wednesdays 
and 
Wednesday 
Moyenne 
mensuelle 

des mercredis 
ou données 
du mercredi 
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W/S 
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Chartered bank selected liabilities: Weekly series 

















Banques a charte : Quelques éléments du passif — Séries hebdomadaires $14 
Millions of dollars En millions de dollars 
Average of Canadian dollar deposit liabilities Dépéts en dollars canadiens 
Wednesdays 
and Personal savings deposits Non-personal term and notice deposits Demand Total Government Total 
Wednesday Dépots d’épargne des particuliers Dép6ts a terme ou a préavis autres que ceux des particuliers (less private deposits of Canada (less private 
Moyenne sector float) held by deposits sector float) 
mensuelle Chequable Non-chequable Fixed Total Chequable Non- Bearer Other Total Dépéts 4 vue — general Dépéts du Total 
des Transférables Non transférables term Total Transfé- chequable term fixed term Total (moins effets public gouvernement (moins effets 
mercredis par chéques par chéques A terme rables par Non notes Autres du secteur Ensemble canadien du secteur 
ou données fixe chéques transfé- Billets dépots privé en des dépots privé en 
du mercredi Daily interest Other Daily interest Other rables par a terme a terme compensation) du public compensation) 
A intérét Autres A intérét Autres chéques au fixe 
quotidien quotidien porteur 
M/M B484 B485 B479 B480 B454 B45 1 B472 B473 B474 B475 B455 B478 B465 B456 B477 
W/S B113535 B113536 ~=B113645 B113266 =B113606 ~—-B1 13522 B113607 B113608 ~=B113609 BI13610  ~B113259 B113260 B113258 B113408 B113257 
1990 N 26,981 4,420 61,864 16,048 90,317 199,629 18,087 4,000 7,345 33,787 63,219 21,679 284,527 1,627 286,154 
D 27,249 4,452 61,950 15,859 91,406 200,916 18,767 4,127 7,050 35,450 65,394 22,865 289,175 1,960 291,134 
1991 J 27,122 4,388 62,155 15,910 92,592 202,168 18,543 4,050 7,465 36,187 66,245 21,845 290,258 1,957 292,214 
F 27,104 4,332 62,098 15,746 94,982 204,262 17,761 3,864 8,238 36,440 66,303 21,046 291,611 1,671 293,282 
M 26,922 4,302 61,687 15,484 98,283 206,678 17,754 3,747 7,886 36,110 65,497 21,446 293,621 1,986 295,607 
A 27,327 4,329 61,924 15,458 99,037 208,074 18,116 3,847 6,499 36,254 64,716 21,790 294,580 958 295,539 
M 27,569 4,469 61,508 15,751 99,172 208,469 19,019 3,926 6,361 36,092 65,398 22,350 296,218 2,792 299,010 
J 27,662 4,462 61,787 15,506 99,271 208,687 19,156 3,924 6,731 855799: 65,609 22,489 296,785 795 297,580 
J 28,087 4,558 62,284 15235 99,790 209,954 19,666 3,199 6,207 S95, 64,783 23150 297,887 1,010 298,897 
A 28,167 4,481 62,390 15,178 100,065 210,280 19,121 3,788 6,113 34,274 63,296 22,380 295,956 802 296,758 
S 28,244 4,547 62,250 ise tlily/ 100,540 210,698 19,605 3,875 6,184 34,348 64,012 BYE: 297,441 1255 298,696 
O 28,191 4,552 61,789 ay hil 101,380 211,030 19,872 3,868 6,836 36,857 67,434 PRAWLI 300,590 1,889 302,479 
N 28,652 4,689 60,483 TSGa 104,271 2133272 19,892 3,888 7,141 36,882 67,804 22,871 303,947 1,300 305,247 
D 28,853 4,772 60,388 15,086 105,768 214,866 20,470 3}953 6,238 38,624 69,284 23,653 307,804 1,378 309,181 
1992 J 28,755 4,760 60,738 15,151 106,492 215,896 20,086 3,997 5,710 40,073 69,866 23,156 308,918 1,728 310,646 
F 28,645 4,788 60,493 15,037 108,293 PNT255 19,077 3,874 8,005 38,936 69,893 22929 310,076 1,990 312,066 
M 27,870 4,715 59,791 14,765 111,680 218,821 19,137 3,741 10,301 38,929 72,108 22,086 313,015 698 S137 13 
A 28,527 4,916 59,624 14,720 113,599 221,386 19,763 3,838 W552 38,427 69,580 22,167 313,132 825 313,958 
M 28,218 4,903 58,781 14,768 114,925 221,595 19,509 3,922 7,605 38,080 69,116 21,870 312,581 3,290 315,871 
J 28,313 4,928 58,250 14,523 115,994 222,007 19,723 3,968 6,858 41,034 71,582 22,676 316,265 1,761 318,025 
J 28,837 5,169 57,936 14,229 Uy hgeedi ts) 223,384 20,472 4,107 6,581 42,835 73,995 2322 320,501 1,728 B22,229 
A 28,932R 5,079 57,668 14,250r 118,030R  223,959rR 20,291 4,527 6,405 43,293R 74,515R 23,195R 321,670rR 2,301 323,971R 
S 29,141 5,226 57,018 14,280 118,398 224,062 21,185 4,450 6,090rR  43,108R 74,833 24,151R 323,046R 1,980R 325,027R 
O 28,985 5,180 56,851 14,315 117,931R 223,262R 20,991R 4.277 6,866R  44,752R 76,886R 24,712R 324,860rR 3,590 328,450R 
N 28,634 5,283 54,213 14,190 124,551 226,871 21,048 4,059 7,071 46,628 78,805 25,078 330,755 4,552 335,307 
1992 A 5S | 29,222 5,195 SES) 14,305 117,756 224,470 20,436 4,661 6,508 43,297 74,902 23,566 322,939 3,270 326,209 
12 | 28,854R 5,041 57,738R 14,255r 118,002k 223,890rR 20,161 4,145 6,397 42,982R 73,685R 23,544R 321,120R 1,545 322,665R 
19 | 28,847 5,015 57,588 14,238 118,093 223,781 20,249 4,272 6,359 42,890 TESA * 21,950 319,501 2,565 322,066 
26 } 28,807 5,064 Speby) 14,202 118,268 223,695 20,315 5,030 6,355 44,003 75,703 23,721 323,118 1,824 324,943 
5 2 | 29,505 5,316 57,404 14,338 118,425 224,988 20,869 4,532 6,271 42,876 74,548 23,925 323,460 1,056 324,517 
9 | 29,304 5,201 Ss 14,302 118,354 224,434 20,800 4,292 6,191 43,355 74,638 24,803 323,875 1,121 324,996 
16 | 28,779 5,105 56,769 14,243 118,492 223,389 21,128 4,262 5,933 42,112 73,435 22155 319,579 3,262 322,841 
23 | 28,459 5,054 56,640 14,212 118,496 222,861 21,102 4,589 6,191 43,172 75,054 23,590 321,505 1,886 323,390 
30 | 29,658 5,455 57,003 14,303 118,223 224,640 22,024 4,577 5,866R  44,025rR 76,491 25,681R 326,813R  2,577R 329,389R 
O T | 29,025 5,180 56,966 14,339R 118,088kR  223,597R 20,801 4,491 6,388 43,218R 74,899R 24,587R 323,082rR 3,274 326,357R 
14 | 28,909 5,135 57,140 14,322 117,586 223,093 21,131 4,283 6,643 43,531 75,589 24,262R 322,944r 3,806 326,749R 
21 | 28,899 See 57,024 14,302 117,462 222,802 20,879 4,146 7,073 45,061R 77,158R 24,177R 324,136R 3,621 327,757R 
28 | 29,106 5,291 56,275R 14,298R 118,587R 223,556R 21,152R 4,187R 7,361R  47,198R 79,898R 25,824R 329,278R 3,658 332,936R 
N 4 | 28,864 5,380 54,336 14,276 123,703 226,559 20,863 4,115 1293 45,126 77,397 27,302 331,259 4,412 335,671 
11 | 28,589 5,284 54,161 14,210 124,593 226,838 20,839 4,082 209 45,515 77,744R 24,961 329,544R 4,687 334,231R 
18 | 28,601 5,233 54,219 14,157 124,921 227,132 21,157 4,013 6,745 47,552 79,417R 23,975 330,574 5,046 335,620 
25 | 28,482 53239 54,136 14,115 124,988 226,956 21,381 4,025 6,965 48,290 80,662 24,025 331,642 4,064 335,706 




















Total Canadian Gross demand deposits Bankers’ Debentures Foreign currency business with Canadian residents Average 
dollar float Dépéts a vue (montant brut) acceptances issued and (booked in Canada) of 
Estimated Gross Ensemble outstanding outstanding Opérations en monnaies étrangéres avec des résidents canadiens Wednesdays 
net private deposits des effets Personal Other Total Acceptations payable in (Siéges et succursales canadiennes seulement) and 
sector float Montant en dollars chequing Autres Total bancaires Canadian Wednesday 
Solde des brut des canadiens en Comptes de en circulation dollars Securities Loans Deposits Moyenne 
effets du dépéts compensation chéques Débentures Titres Emprunts Dépots mensuelle 
secteur privé personnels libellées des mercredis 
en compen- en dollars Deposits Other Total ou données 
sation canadiens of banks Autres Total du mercredi 
(estimations) en circulation Dépéts des 
banques 
B476 B450 B460 B486 B487 B457 B461 B462 B483 B498 B481 B482 B496 M/M 
B113541 B113521 B113530 B113537 B113538 B113640 B113641 B113523 B113508 B113527 B113525 B113526 B113528 W/S 
—583 285,571 —806 4,987 16,109 21,096 46,663 3,487 1,614 30,240 2,691 10,165 12,856 1990 N 
S003: 290,281 —1,167 5,165 16,847 22,012 45,651 3,495 1,835 30,066 3,049 10,726 13,776 D 
—654 291,560 —897 4,985 16,205 21,190 43,660 3,893 1,777 30,447 2,988 10,689 13,676 1991 J 
1,027, 202-255 —1,264 4,756 15,264 20,019 40,428 4,164 1,724 30,879 2,806 10,835 13,640 F 
—1,472 294,135 —1,628 5,030 14,944 19,974 41,867 4,580 1,804 31,029 2,903 10,514 13,418 M 
—1,465 294,074 = 1793 5,117 15,208 20,325 43,036 4,855 1,837 30,760 3,126 10,283 13,409 A 
—878 298,132 —7183 5,416 16,057 21,472 41,080 4,970 1,797 30,071 2,490 10,609 13,099 M 
—1,491 296,088 —1,822 5,303 15,695 20,998 39,090 5,031 2,006 28,830 2,269 10,443 L272 J 
—1,808 297,089 —2,195 5,461 15,881 21,342 39,511 5223 1,993 28,955 2,710 10,376 13,086 J 
=1,589 295,169 =15653 5,071 15,719 20,791 39,390 5,198 1,917 29,448 2,639 10,381 13,021 A 
—1,650 297,045 —2,149 5,084 15,997 21,081 40,563 5229 1,997 29,320 2,502 10,534 13,036 S 
mos 301,741 —1,038 5,138 16,250 21,389 38,640 5,266 2,093 28,759 2,153 10,872 13,024 O 
—1,270 303,977 —1,384 5,174 16,427 21,601 34,510 5,451 2,172 28,981 2,310 10,627 12,937 N 
SIhO22 308,159 —1,483 5,490 17,141 22,631 35,136 5,430 1,939 29,435 2,579 10,751 13,330 D 
1359 309,287 —1,416 5,276 16,521 PAUSE 32,381 5,658 1,884 28,989 2,669 10,778 13,448 1992 J 
—1,767 310,299 SPiN) 5,334 15,828 21,162 26,108 5,744 1,969 29,206 2,405 10,560 12,965 F 
S305 312,208 —2,017 5,112 15,470 20,582 26,109 5,981 1,938 29,669 2,389 10,506 12,895 M 
=I) 313,163 fills) 55195 16,177 21,372 30,232 6,131 1,831 29,751 2,652 10,712 13,364 A 
—785 315,087 —162 5,083 16,003 21,086 30,898 6,194 1,912 30,490 2,765 10,615 13,380 M 
—1,063 316,963 1556 5,206 16,407 21,613 31,732 6,269 2,047 31,076 2,950 10,647 13,597 J 
—718 321,511 —979 5,502 16,903 22,404 31,785 6,277 2,204 30,617 2521 11,286 13,807 J 
—1,168R 322,802R —1,530R eyoiis) 16,652 22,027 31,020 6,271 1,963 30,565 Pheyeh 11,560 14,091 A 
—837 324,190R los 5,766 17,548R 23,314R 30,883 6,271R 2,126R 31,614R 3,036 12,341R 15,377R S 
—1,371R 327,079R —1,341R 5,816 17,525R 23,341R 27,341R 6,331 2,209R 32,446R 2,977R 14,446R 17,423R O 
—1,346 333,961 —1,820 5,887 17,845 23,732 23,982 6,441 2,189 33,503 3,359 13,322 16,681 N 
—1,250 324,959 13858 5,463 16,854 22,316 30,847 6,271 1,953 30,306 2,401 11,533 13,934 1992 A 5 
—1,381R 321,283R —1,654R 5,337 16,826R 22,161 30,915 6,271 1,964 30,425 2595 11,373 13,928 12 
226 321,840 =i 02 16,352 21,724 31,118 6,271 1,999 30,898 2,655 11,856 14,511 19 
—1,815 323,128 — 2,015 5,329 16,577 21,906 31,201 6,271 1,935 30,631 2,514 11,480 13,994 26 
1021 323,496 —1,461 5,729 LTS 22,904 31,025 6,271 2,052 30,596 2,642 11,417 14,059 Stee 
—1,501 323,495 227, 5,605 17,697 23,302 31,378 6,271 2,005 31,017 Dwi 12,308 15,025 9 
9 322,850 —7106 5,568 17,196 22,764 31,688 6,271 1,983 31,483 2,969 12,009 14,978 16 
—934 322,457 1172292 5,451 17,205 22,656 30,742 6,271 2,050 32,338 3,107 13,056 16,162 23 
=H 328,653R Sle 6,479 18,465R 24,944R 29,581 6,271R 2,537R 32,634R 3,746R 12,916R 16,662R 30 
= 1,223R 325,134R —1,211R 5,768 17,596R 23,364R 29,084R 6,271 2,251 32,290 3,259 13,861 17,117R Om? 
mOlOR 325,875R —1,378R 5,758 17,629R 23,388R 28,185R 6,271 23235 32,461 2,872 14,564 17,436 14 
223K 326,534R —l3182R Sew 17,197R 22,953 26,948R 6,391 2,160 32,414 3,010R 14,793R 17,803R 21 
—2,163R 330,773R —1,642R 5,981 17,680R 23,661R 25,148R 6,391 2,188R 32,620R 2,769R 14,567R 17,336R 28 
IS) 332,682 S201 6,025 18,289 24,314 23,636 6,441 2,110 32,706 2,920 S259 16,179 N 4 
—1,264 332,966 —1,824 5,858 17,839 23,697 23,863 6,441 259 33,366 3,249 13,016 16,265 11 
107 334,914 —1,028 5,850 17,468 23,318 24,252 6,441 DWE) 33,735 3,802 13,187 16,989 18 
—426 335,280 — IPH 5,815 17,783 233599) 23975) 6,441 2,169 34,206 3,463 13,828 17,291 25 


Chartered bank assets: Monthly series 
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Millions of dollars En millions de dollars 

















End of Canadian dollar liquid assets Less liquid Canadian dollar assets 
period Avoirs de premiere liquidité en dollars canadiens Avoirs de seconde liquidité en dollars canadiens 
En fin de 
période Bank of Treasury Government of Canada Call and short loans Total Loans in Canadian dollars 
Canada bills direct and guaranteed bonds Préts 4 vue ou a Total Préts en dollars canadiens 
deposits (amortized Obligations émises ou court terme 
and notes value) garanties par le Provinces Munici- Canada General Residential | Non-residential Leasing Total 
Créances —_ Bons du gouvernement canadien Day-to-day Other call Provinces palities | Savings loans mortgages mortgages receivables Total 
sur la Trésor loans plus and short Munici- Bonds Préts Préts Préts hypo- Créances 
Banque du _ (valeur 3 years Over 3 Total special call loans palités Obligations généraux hypotheé- thécaires sur résultant 
Canada amortie) and years Total loans* Autres d’épargne caires a immeubles de baux 
(dépots et under Plus Préts au jour le préts a du Phabitation non financiers 
billets) 3 ans de jour et préts vue ou a Canada résidentiels 
ou moins 3 ans a vue spéciaux* court terme 
B603 B607 B665 B610 B608 B697 B667 B668 B622 B623 B625 B627 B631 B632 B633 B634 
1988 S 4,983 13,964 1,838 3,536 5,374 1,768 453 26,543 95 898 18 147,778 72,435 5,664 2,816 229,703 
O 6,057 15,596 1,996 3,640 5,637 1,345 571 29,206 121 971 10 148,527 73,485 5,769 2,860 231,742 
N 4,783 15,196 iI 7/S)1 3,696 5,446 1,481 438 27,343 95 948 76 149,252 74,577 5,801 2,747 233,495 
D 6,605 14,690 PANGS) 4,174 6,353 1,879 334 29,862 129 1,012 69 150,907 75,690 5,911 2,809 236,528 
1989 J 5,209 13,041 1,843 4,025 5,868 2,026 323 26,468 324 EIS 83 149,999 76,199 5,926 2,864 236,553 
F 5,036 14,161 1,827 3,381 5,209 1,135 450 2,991 248 1,332 TE 153,495 76,885 ey 0iils) 2,877 240,825 
M | 4,609 13,973 1,787 3,369 5,156 1,032 431 25,202 155 1,257 72 155,829 78,008 6,096 2,920 244,337 
A 4,933 14,961 1,708 3,568 5,275 1,191 520 26,880 233 1,015 61 157,415 79,051 6,235 29571 246,967 
M ]} 5,900 15,190 1,833 S207 5,059 479 394 27,022 187 1,026 22) 159,301 80,230 6,370 2,976 250,111 
J 5,217 15,588 1,938 3,328 5,266 1,350 DZ 27,994 259 942 29 162,706 81,625 6,511 3,019 255,093 
J 6,251 iter gigis} 1,468 2,543 4,011 449 618 27,102 181 910 26 164,189 82,689 6,556 3,021 2S 
A 5,313 17,020 1,487 2,072 3,559 546 579 27,017 223 879 9 163,577 84,010 6,749 3,084 258,530 
S 4,815 16,825 1,761 1,809 3,570 554 625 26,389 233 868 10 167,006 85,392 6,747 3,091 263,347 
O 5,340 15,978 1,480 2,236 3,716 569 488 26,090 156 934 12 165,342 86,671 6,722 3,110 262,948 
N 4,801 16,850 1,404 2,063 3,467 797 540 26,456 236 1,163 38 166,108 88,258 6,760 3,097 265,660 
D 6,139 173227 1,580 1,871 3,451 951 268 28,037 217 S135 28 ~ 168,665 89,618 6,910 3,109 269,683 
1990 J 5,542 16,332 1,661 2,588 4,250 416 481 27,021 179 1,314 42 167,201 90,698 6,781 3,167 269,382 
F 4,959 15,673 1,372 2,505) 3,946 309 425 25,312 184 1,503 19 169,638 91,632 6,932 3,182 273,089 
M ] 4,994 15,408 PF) 2,864 4,139 1319 248 26,108 282 1,410 18 170,964 93,096 7,044 S212 276,025 
A api Cape y ie/ 1,235 2,807 4,043 1,098 339 27,916 218 1,297 13 170,181 94,342 7,182 3,240 276,473 
M | 5,404 15,538 1,239 3,003 4,242 876 359 26,419 270 1,112 =3} 170,434 95,820 7,275 3,244 278,152 
J appli 16,398 1,524 2,955 4,480 881 192 27,062 188 1,298 =3 171,270 97,629 9,232 3,233 280,847 
J 5,870 15,866 1,584 O32 4,516 635 346 2232 170 1,051 =I 170,517 98,464 7,275 3,228 280,704 
A 4,738 17,697 1,271 3,268 4,539 1,724 292 28,991 132 1,106 ip) 171,174 99,579 7,288 3,329 282,586 
S 4,731 16,148 1,624 SPeuly/ 4,942 728 326 26,875 83 1,083 =") 173,844 100,144 7,330 3,296 285,769 
O 5,224 15,452 1,500 2,764 4,264 760 352 26,053 112 1,118 9 173,017 100,964 7,340 Shey? 285,912 
N 4,617 17,471 1,802 4,184 5,986 1,899 705 30,677 120 1,327 1S 173,897 101,876 7,489 3,356 288,140 
D 6,431 18,206 3,073 3,415 6,488 886 165 32,175 169 1,341 73 176,106 102,663 7,505 3,330 291,187 
1991 J 5,684 20,928 2,420 3,423 5,843 892 539 33,886 270 1,600 as 174,272 103,024 7,490 85313) 290,043 
F 5,244 21,480 2,759 2,998 SiS 548 367 33,396 103 1,734 71 180,458 103,461 See) 3,293 296,679 
M | 4,775 22,397 2,891 2,956 5,848 1,128 502 34,650 151 eft) 49 179,181 104,121 7,596 3,316 296,188 
A 5,078 23,678 2,893 2,942 5,834 1,028 467 36,084 79 1,687 58 178,152 104,791 7,671 3,284 2957121 
M | 4,507 23,410 2,365 3,757 6,122 868 644 35,550 235 1,590 41 180,308 105,875 8,021 3,262 DOF SSI 
J 5,018 22,595 3,026 4,163 7,189 1,850 264 36,916 160 1,468 31 180,664 108,109 8,081 3253) 301,766 
J 5,265 21,437 3,172 4,447 7,619 499 297 sey lly/ 104 1,331 I 177,296 109,504 8,109 3,254 299,598 
A 3325 23,685 3,463 4,426 7,890 1,821 548 39,269 163 1,346 11 176,186 111,291 8,255 3,294 300,547 
S 6,234 26,046 4,325 4,905 9,229 705 541 42,756 128 1,264 7 176,721 112,070 8,334 33239) 301,764 
O 5,716 25,920 4,701 4,469 9,169 500 990 42,295 198 1,282 i 179,856 2915 8,430 295 305,482 
N 5,527 25,439 5,150 5,540 10,690 MADLY) 1,053 44,839 52 1,611 89 178,962 113,857 9,079 2,810 306,459 
D 7,007 26,715 5,784 6,035 11,819 506 27 46,575 tS S23 90 178,072 114,551 9,051 2,760 306,162 
1992 J 5,007 29,214 4,757 5,029 9,786 1,225 1,031 46,264 143 1,823 103 181,182 sti lay 28) 9,023 2,745 310,142 
F 4,717 26,474 4,853 6,255 11,108 1,124 1,065 44,488 208 2,090 58 188,032 115,852 Oy iis) 2,739 318,096 
M } 4,998 26,956 5,622 6,241 11,862 731 892 45,439 204 1,841 Sl 183,462 116,861 9,267 2,744 314,430 
A 5,628 32,468 5,369 6,446 11,816 1,474 992 52,378 202 1,457 47 178,778 117,916 9,468 2,734 310,602 
M } 5,340 33,477 5,594 7,378 12,972 921 775 53,485 244 1,538 34 175,802rR 119,253 9,491 2,741 309,103R 
J 4,823 32,423R 5,862 6,472R 12,334R 1,649R 996R 52,266R 216 1,505 46 175,100R 121,201 9,463 2,704 310,235R 
J 4,695 355293 5,824 8,463 14,287 2,190R 1,099R 57,566 143 15393) 2) 174,305R  122,679R 9,523R Pe fey) 310,797R 
A 3,123 31,465 6,784 10,220 17,004 2,164 ei SASS 87 SiS 19 173,690 124,062 9,528 2,703 311,405 
S 5,746 28,430 6,876 12,253 19,129 653 944 54,903 181 1,065 =O 177,438 1253522 9,605 2,686 316,491 


*Includes day-to-day loans prior to July 1992. *Comprennent les préts au jour le jour consentis avant juillet 1992. 
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Less liquid Canadian dollar assets Total of Canadian dollar deposits Canadian Customers’ Other Total Total foreign Total End of 
Avoirs de seconde liquidité en dollars canadiens foregoing with other banks dollar items liability Canadian Canadian currency assets —_ assets period 
—————————_ Ensemble Dépéts en dollars cana- in transit under dollar dollar Ensemble des Ensemble En fin de 
Canadian securities des avoirs diens a d’autres banques (net) acceptances assets assets avoirs en de V’actif période 
Titres canadiens précédents Solde des Engagements Autres Ensemble monnaies 

OT eS oS en Operating Other effets en de clients avoirs des avoirs étrangéres 

Provincial Corporate Corporations _ Total balances balances dollars au titre en dollars en dollars 

and Sociétés associated Total Soldes Autres canadiens en d’acceptations canadiens = canadiens 

municipal with banks d’opérations _soldes compensation 

Provinces et Shares Other Sociétés courantes 

municipalités Actions Autres associées 


aux banques 


B635 B636 B637 B638 B616 B669 B639 B640 B628 B641 B642 B670 B671 B672 

3,117 5,932 5,909 227 15,185 271,431 spe 6,459 =Se5) 37,769 12,521 327,917 170,554 498,471 1988 S 
3,096 6,128 6,599 216 16,040 276,988 210 S312 Ih) 39,632 11,746 334,410 168,175 502,584 O 
2913 6,052 6,444 223 15,631 276,470 353 6,724 —542 40,626 11,922 339.525 166,900 502,453 N 
2,722 6,096 5,927 DAS 14,960 281,349 296 6,616 =I) 40,191 12,078 339,752 168,900 508,652 D 
3,012 6,166 6,196 221 15,595 278,616 225 7,308 85 41,500 11,865 339,599 163,392 502,991 1989 J 
2,874 6,272 7,009 219 16,374 283,190 310 7,298 —1,820 41,885 12,086 342,950 170,046 512,996 Ie 
2,420 7,274 6,260 221 16,175 285,714 257 7,931 —917 42,449 12,044 347,477 169,197 516,674 M 
2,501 7,343 6,452 216 16,512 290,359 263 6,992 —903 44,086 12,128 3521925; 166,076 519,001 A 
2,745 7,393 6,614 216 16,968 294,101 35 7,849 —1,160 43,499 11,927 356,531 168,871 525,402 M 
3,076 7,318 5,961 212 16,567 299,654 359) 7,685 —858 42,644 12,187 361,669 169,598 531,267 J 
2,771 7,347 5,820 Pa \9) 16,156 300,831 368 6,981 209 43,078 12,257 363,306 168,507 531,813 J 
2,707 7,461 5,596 218, 15,976 301,524 422 7,019 O95) 43,211 12,524 364,005 167,126 531,131 A 
3,030 7,254 6,008 214 16,506 306,241 376 7,294 —654 44,151 12,144 369,553 168,667 538,219 S 
2,623 7,385 5,500 157 15,664 304,702 398 PSIG 540 45,369 12,835 371,419 160,911 532,330 O 
2,672 7,921 5,966 208 16,767 308,883 375, 8,474 —822 45,151 13,106 375,167 163,527 538,695 N 
2,965 7,970 5,461 205 16,601 314,321 372 7,108 254 43,666 13,417 379,137 171,801 550,939 D 
2,903 8,037 5,968 211 17,119 313,521 417 T1938) —1,426 43,610 13,713 377,627 173,219 550,846 1990 J 
3,024 8,040 5,863 211 17,139 315,539 347 8,833 ISI) 44,357 13,635 381,175 172,994 554,169 Je 
2,993 8,128 5,835 202 17,158 319,292 310 9,861 Tift 45,020 13,924 387,629 173,856 561,485 M 
2132 8,045 5,945 204 16,927 321,316 436 9,078 219 47,079 14,313 392,440 173,702 566,142 A 
2,754 USD 6,040 201 16,994 321,565 409 9,048 196 46,444 14,131 391,402 179,742 571,144 M 
2,746 8,147 6,393 201 17,487 325,396 295 8,333 OS 47,146 14,321 395,388 179,998 575,385 J 
2927 8,533 6,034 298 17,792 325,728 334 7,668 56 47,442 14,439 395,667 177,736 573,403 J 
3,043 8,480 6,330 298 18,150 3297727, 322 8,613 524 48,412 14,878 402,476 183,049 585,525 A 
3,253 8,518 6,838 297 18,907 331,551 284 8,985 —84 47,643 14,649 403,027 185,868 588,895 S 
2,949 8,566 5,636 225) 17,446 329,411 232 7,906 ll 155: 46,234 14,576 397,203 184,936 582,139 O 
3,273 8,744 5,940 289 18,246 337,063 285 8,475 hyp 45,220 14,740 405,611 193,286 598,896 N 
3,230 8,835 6,176 307 18,548 341,910 291 9,233 —565 44,109 14,528 409,506 200,176 609,682 D 
8255, 8,849 6,735 341 19,180 343,109 323, 9,851 al 30) 42,060 14,630 408,044 196,340 604,384 199153 
3,352 9,055 7,229 343 19/979 350,054 361 8,492 =2;209 39,333 14,486 410,462 195,106 605,567 ji 
3,506 8,992 6,133 343 18,975 349,813 285 10,046 22S 42,785 14,721 417,426 197,779 615,204 M 
4,073 9,220 6,119 347 19,759 351,564 310 8,747 —1,147 42,926 14,478 416,877 193,045 609,923 A 
3,762 8,726 5,709 382 18,579 353,460 293 Use) 90 38,727 14,663 414,306 188,153 602,459 M 
4,720 8,817 5,948 290 19,775 358,456 309 Sill V2) 38,291 14,751 420,650 187,499 608,149 J 
3,970 8,650 6,669 294 19,584 354,299 316 8,639 —1,494 39,747 14,693 416,201 191,238 607,440 J 
4,579 8,860 5,740 330 19,508 359,324 285 8,392 —1,124 39,112 15,099 421,089 190,731 611,820 A 
4,899 8,868 6,237 296 20,300 364,820 479 8,539 Sil 39,301 14,926 426,674 192,780 619,454 S 
5,420 8,739 6,591 242 20,993 368,769 305 deja See 35,775 14,730 426,191 185,919 612,110 O 
5,426 8,809 6,434 277 20,946 372,244 249 9,354 —845 33,863 14,879 429,745 190,880 620,625 N 
6,029 8,842 7,446 241 22,558 375,295 300 9,897 —656 36,151 14,878 435,866 200,046 635,912 D 
5,954 9,197 7,713 285 23,149 379,555 286 6,810 1738 28,208 15,085 428,206 200,194 628,400 1992 J 
5,597 OS2 7,491 253 22,473 385,057 302 6,489 —2,008 23,295 15,766 428,900 198,391 627,291 F 
5,338 8,861 7,863 252 22S 382,182 319 7,803 —441 29,199 15,465 434,527 203,737 638,264 M 
5,289 8,780 SHEL 257 21,704 384,685 369 8,436 —2,404 30,016 16,017 437,117 205,580 642,697 A 
5,625 8,865 7,432 258 22,181 384,769R 247 8,244 —811 30,870 lest 438,570 211,699 650,269 M 
6,758 8,962 7,740R 256 23,715R 386,177R 309 7,783 —326 31,470 15,328 440,740 209,754 650,494 J 
6,764 9,351 8,447 261 24,824 393,186R 290 8,484 —863 31,568 16,202 448,868 206,822 655,690 J 
172 9,168 8,323 262 24,973 393,511 348 9,489 929 31,011 17,126 450,556 208,594 659,150 A 
6,540 9,123 7,890 264 23,817 BID 210 319 8,942 —1,142 29,581 17,794 450,705 224,943 675,648 S 
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Chartered bank liabilities: Monthly series 




















Banques a charte: Passif — Séries mensuelles S 18 
Millions of dollars En millions de dollars 
End of Canadian dollar deposits Advances Bankers’ Liabilities of 
period Dépots en dollars canadiens from Bank acceptances subsidiaries 
En fin de of Canada Acceptations —_ other than 
période Personal savings deposits Non-personal term and Gross demand deposits Government _ Total Avances de _ bancaires deposits 
Dépots d’épargne des particuliers notice deposits Dépéts a vue (montant brut) of Canada Total la Banque Engagements 
Dépots a terme ou a préavis Gouverne- du Canada des filiales, 
Chequable —_Non- Fixed Total autres que ceux des particuliers Personal Other Total ment dépéts 
Trans- chequable term Total chequing Autres Total canadien exclus 
férables Non A terme Notice Fixed term _ Total Comptes 
par transférables _ fixe A préavis A terme Total de chéques 
chéques par chéques fixe personnels 
B678 B679 B680 B654 B68 1 B682 B683 B676 B684 B685 B652 B6S1 B658 B686 B687 
1988 S 31,456 60,511 60,655 152,621 17,730 40,305 58,035 4,416 18,919 23,335 780 234,771 449 37,769 3,105 
O 31,621 61,412 61,198 154,232 17,870 39,028 56,899 4,609 19,861 24,471 3,066 238,667 608 39,632 4,467 
N 31,485 61,182 62,979 155,645 18,002 38,460 56,462 4,789 19,678 24,467 68 236,642 326 40,626 4,044 
D 31,503 62,069 63,762 157,333 18,700 39,248 57,948 4,600 19,824 24,424 1,844 241,549 485 40,191 3,767 
1989 J chy, 63,184 64,509 159,046 17,242 39,973 SPAS) 4,582 17,911 22,493 547 239,301 442 41,500 4,295 
F 30,901 63,203 66,997 161,101 18,128 40,413 58,541 4,841 18,304 23,144 373 243,160 304 41,885 4,682 
M 30,969 63,793 69,412 164,175 17079) 42,012 59,991 4,886 17,508 22,395 1,279 247,839 349 42,449 4,502 
A 31,643 65,222 70,511 167,375 17,839 41,686 59,525 5,103 17,407 22,510 456 249,865 611 44,086 4,554 
M 30,450 65,382 72,002 167,834 18,482 40,943 59,424 4,950 18,040 22,989 1,543 251,791 350 43,499 4,321 
J 31,438 66,990 72,848 171,275 19,640 41,251 60,891 5399) 18,276 23,675 1,125 256,967 404 42,644 4,617 
J 31,199 68,380 73,253 172,833 19375 41,208 60,582 5,257 17,831 23,088 817 257,321 654 43,078 4,883 
A 31,339 69,657 73529 174,521 19,710 39,878 59,588 5,156 17,960 23,117 1,724 258,950 105 43,211 4,383 
S 31,776 71,147 73,693 176,616 20,138 40,909 61,047 5,415 18,490 23,905 646 262,214 156 44,151 4,432 
O 31,605 72,787 TRIBE 178,169 20,330 40,956 61,286 5,092 18,100 23,193 661 263,309 12 45,369 3,571 
N 32,111 74,092 75,694 181,897 20,907 40,830 61,737 5,685 18,189 23,874 123 267,632 213 45,151 3,874 
D 32,326 75,585 76,316 184,228 22,304 41,500 63,803 5,318 19,208 24,526 2,078 274,635 308 43,666 3,729 
1990 J 31,697 76,478 77,411 185,586 19,674 39,924 59,598 5,053 17,801 22,854 2,302 270,340 554 43,610 4,115 
F SH517 76,537 80,374 188,427 20,412 40,122 60,533 55202 17,304 22,507 2,134 273,601 114 44,357 3,450 
M 31,659 77,305 81,786 190,750 20,313 42,991 63,304 5,256 17,012 22,268 W227 277,548 154 45,020 3,423 
A 32,845 78,778 81,759 193,382 20,986 42,387 63,372 5,584 17,778 23,362 476 280,593 242 47,079 3,877 
M 31,525 78,091 82,444 192,060 20,973 42,314 63,287 5,199 17,465 22,664 1,497 279,508 444 46,444 3,681 
J 31,886 77,790 83,756 193,432 22,007 43,946 65,953 5,391 17,127 22,518 1,073 282,976 235 47,146 4,255 
J 31,366 77,601 84,938 193,905 20,875 43,014 63,889 5,047 17,017 22,064 1,063 280,920 635 47,442 3,466 
A 31,838 71,473 86,406 195,717 21,223 44,032 65,255 5,174 16,894 22,068 1,444 284,484 304 48,412 4,140 
S 31,756 T2386 87,561 196,553 21,787 44,711 66,498 5,326 17,036 22,362 232 285,646 202 47,643 3,859 
O 31,864 78,149 88,271 198,283 22,270 40,609 62,879 5,450 16,401 21,851 1,319 284,332 67 46,234 3,802 
N 32,871 78,512 90,978 202,362 22,599 43,457 66,055 5,681 16,757 22,438 1,201 292,057 285 45,220 4,526 
D 32,473 78,206 91,918 202,597 24,548 43,799 68,347 5,483 18,347 23,830 83225 298,000 458 44,109 4,027 
1991 J 32,549 78,586 93,375 204,509 PETS 45,872 67,651 5,207 16,017 21,224 3,090 296,475 304 42,060 B29 
F 32,484 77,918 97297 207,699 22,014 45,812 67,826 5,617 15,712 21,329 1,728 298,582 623 39,333 3,941 
M a2 50M 77,741 98,700 209,157 22,389 44,199 66,588 5,746 16,370 22,116 1,653 299,515 304 42,785 4,368 
A 33,643 78,052 99,134 210,829 22,873 43,411 66,283 6,034 16,693 22,727 2,547 302,386 561 42,926 3,708 
M 33,301 77,867 99,244 210,412 23,345 43,181 66,526 5,918 16,590 22,508 716 300,162 253 38,727 4,014 
J 33,846 78,259 99,516 211,621 23,993 44,407 68,400 6,170 17,188 23,358 369 303,748 224 38,291 4,255 
J 38523 77,665 100,006 ZISL9S 23,152 39,452 62,604 5,522 16,374 21,896 283 295,978 364 39,747 3,902 
A 34,052 77,992 100,249 212,293 23,311 41,555 64,865 5,647 16,470 22117. 1,012 300,288 517 39,112 4,892 
S 33,736 77,410 100,869 212,014 24,347 43,404 67,751 5,630 17,369 22,999 15139 303,904 1,421 39,301 4,943 
O 34,234 77,243 102,065 213,542 23,496 45,876 69,372 5,749 16,838 22,588 2,293 307,795 83 35,775 3,474 
N 34,841 76,226 105,715 216,782 23,737 45,956 69,693 6,078 17,615 23,692 272 310,440 363 33,863 4,413 
D 34,272 76,031 106,212 216,515 25,053 45,100 70,152 5,619 17,594 23,214 2,077 S195 7, 1,099 36,151 4,578 
1992 J 34,771 76,371 107,396 218,538 23,247 45,950 69,197 5,986 16,492 22,478 908 311,122 587 28,208 4,640 
F 34,570 75,419 110,233 220,222 23,196 48,794 71,990 5,980 16,549 22,529 2 314,793 341 23,295 3,870 
M 33,746 74,459 112,750 220,955 23,749 47,827 71,576 5,449 16,589 22,037 542 315,110 185 29,199 3,858 
A 35:32) 74,529 114,289 224,139 23,628 45,491 69,120 5,853 16,846 22,699 1,666 317,624 640 30,016 4,754 
M 34,602 73,758 115,562 223,922 23,411 47,324 70,734 5,902 16,741 22,644 1,431 318,731 669 30,870 3,830 
J 35,013R 72,488R 116,569 224,069 25,492 46,599 72,091 5,952 17,709 23,661 1,183 321,005 39 31,470 4,012 
J 35,358 72,393 117,875 225,626 25,519 49,046 74,565 6,058 17,411 23,470 229 323,890 275 31,568 4,834 
A 35,525 71,951 118,077 225:953) 26,450 49,569 76,019 5,967 17,848 23,815 319 325,707 124 31,011 4,690 
S 35,113 71,305 118,223 224,640 26,601 49,890 76,491 6,479 18,465 24,944 2,577 328,653 199 29,581 2,753 





Other Minority Bank Shareholders’ equity Total Total foreign Total End of 
liabilities interest in debentures Avoir propre des actionnaires Total currency liabilities period 
Autres subsidiaries issued and ——_—_—_———————“———— 00»: liabilities Ensemble En fin de 
éléments du Participation outstanding Capital stock Contributed Retained Ensemble du du passif période 
passif minoritaire Débentures Capital-actions surplus earnings passif en 
dans les bancaires Surplus Bénéfices monnaies 
filiales émises et en Common Preferred d’apport non répartis étrangeéres 
circulation Actions Actions 
ordinaires privilégiées 
B688 B689 B661 B692 B693 B694 B696 B650 B675 B674 
14,844 191 PEAT 10,914 3,344 296 10,526 318,410 180,061 498,471 1988 S 
13,483 212 Dalits 10,988 3,236 303 10,972 324,743 177,842 502,584 O 
13,919 211 2,190 11,088 Sh 9122 307 10,995 323,561 178,892 502,453 N 
14,149 211 2359) 11,342 3,036 306 11,020 328,415 180,237 508,652 D 
14,368 223 2,359 11,396 3,034 311 11,657 328,885 174,106 502,991 1989 J 
13,723 218 2,332 11,456 3,036 310 11,698 332,804 180,193 512,996 F 
14,653 22 gseNi 11,512 3,035 314 11,727 338,859 177,816 516,674 M 
14,984 222 2,164 11,571 S17 230 12,245 343,649 Ie SRY? 519,001 A 
15,944 235 2,037 11,651 3,119 230 12,287 345,462 179,940 525,402 M 
16,427 242 282 11,654 3,116 229 1237, 350,749 180,519 531,267 J 
17,199 245 2,326 11,712 3,097 228 12,842 353,585 178,228 531,813 J 
16,817 245 2,576 11,778 3,296 226 12,865 354,452 176,679 531,131 A 
17,558 246 DD) 11,783 4,105 224 12,907 360,352 177,867 538,219 S 
17,738 248 2,578 11,830 4,182 ZA9 11,432 360,554 171,776 $32,330 O 
17,004 247 2,578 11,902 4,380 219 11,469 364,669 174,026 538,695 N 
17,954 247 2,576 11,926 4,444 219 11,490 371,195 179,744 550,939 D 
18,328 247 DED 11,981 4,452 218 12,128 368,548 182,298 550,846 1990 J 
18,047 245 2,488 12,053 4,623 218 12,164 371,359 182,809 554,169 jg 
17,990 242 2,613 12,080 4,617 219 12,176 376,083 185,402 561,485 M 
17,318 234 2,612 TT, 4,616 220 12,640 381,608 184,534 566,142 A 
16,594 232 2,612 12,233 4,649 224 12,768 379,390 191,754 571,144 M 
17,752 229 2,666 12,235 4,646 224 WAAR) 385,143 190,242 575,385 J 
17,921 226 2,660 12,288 4,644 250 13,135 383,588 189,816 573,403 J 
18,535 Dye) 2,960 12,351 4,645 250 13,180 389,482 196,043 585,525 A 
19,872 219 3,085 12,436 4,643 250 13,221 391,076 197,819 588,895 S 
18,929 211 S307 12,631 4,645 259 1S S7 388,004 194,135 582,139 O 
20,101 210 3,495 12,742 4,644 263 13,560 397,103 201,794 598,896 N 
20,594 DAD, 3,530 12,802 4,642 263 13,588 402,225 207,457 609,682 D 
20,053 216 4,048 12,966 4,642 262 14,020 398,577 205,808 604,384 1991 J 
20,293 218 4,203 13,020 4,659 262 14,038 399,171 206,397 605,567 BR 
21,343 222 4,788 13,052 4,985 266 14,051 405,678 209,526 615,204 M 
20,076 225) 4,880 13,126 4,935 266 14,444 407,530 202,392 609,923 A 
20,343 225 5,030 13,212 5,178 266 14,469 401,879 200,580 602,459 M 
20,847 248 5,032 13,234 5,407 266 14,505 406,058 202,091 608,149 J 
20,816 253 5,104 13,291 5,707 266 14,908 400,337 207,103 607,440 J 
21,981 248 D229 13,103 5,838 266 14,949 406,422 205,398 611,820 A 
23,549 257 53229 13,263 5,684 256 14,986 412,793 206,661 619,454 S 
25,356 273 33325 13,244 5,927 258 15,308 412,817 199,294 612,110 O 
26,084 268 5,443 13,354 6,343 258 15,364 416,194 204,432 620,625 N 
27,527 275) 5,660 13,308 6,378 258 15,463 422,652 213,260 635,912 D 
24,926R 280 5,657 13,282 6,487 255 15,992R 411,435 216,965 628,400 1992 J 
25,573 281 5,981 13,465 5,873 255 16,010 409,738 ZUTSOS 627,291 F 
26,635 283 6,131 13,479 6,135 296 15,988 417,299 220,965 638,264 M 
26,836 319 6,132 13,540 6,137 259 15,725 421,980 220,717 642,697 A 
26,867R 296 6,257 13,620 6,147 259 S725 423,271R 226,998 650,269R M 
25,827R 255 6,282 13,625 6,143 254 155721 424,632R 225,862 650,494R J 
30,790 260 6,271 13,684 6,094 243 15,800 433,708 221,982 655,690 J 
30,010 256 6,271 13,758 6,103 243 Lo? 433,965 225,184 659,150 A 
31,128 257 6,271 13,765 6,146 243 15,846 434,841 240,808 675,649 S 


Chartered banks: Regional distribution of assets 














Banques a charte: Répartition régionale de lactif S 20 
Millions of dollars En millions de dollars 
End Canadian dollar assets Avoirs canadiens 
of 
period Bank of Canada Deposits Securities Titres Day-to-day Loans Loans to Personal loans Préts aux particuliers Residential 
En fin deposits and with call and to munici- mortgages 
de notes other banks Government Provin- Munic- Other Corporations short loans provinces palities Personal Credit Other Total Préts 
période Créances sur la Dépots of Canada cial ipal Autres associated with Préts au Préts Préts loan plan cards Autres Total hypothe- 
Banque du a Gouver- Pro- Munici- banks jour le jour, aux aux Préts Cartes caires a 
Canada (dépots_ d’autres nement vinces _ palités Sociétés associées a vue ou a provinces munici- personnels a de Phabitation 
et billets) banques canadien aux banques court terme palités tempérament crédit 
B2577/ B2564/ B2590/ B2603/ B2616/ B2642/ B2629/ B2681/ B2694/ B2707/ B2733/ B2746/ B2720/ _B2760/ B2655/ 
89 76 602 15 28 54 41 93 706 19 45 58 32 a2: 67 
Newfoundland 1991 It 89 373 55) 91 6 94 813 142 397 1,352 1,242 
Terre-Neuve IV 17, 348 58 91 1 99 842 150 398 1,391 1,281 
1992 I 95 357 57 56 1 105 828 134 408 1,369 1,278 
tI 83 408 47 73 1 70 828 139 397 1,363 1,281 
Prince Edward Island 1991 IL 19 93 11 3 10 216 33 84 333 269 
Ile-du-Prince-Edouard IV 22 86 11 1 9 207 35 84 326 280 
1992 I 18 96 5 1 7 203 33 85 320 295 
Ul 16 113 i] 6 | 8 205 34 88 327 306 
Nova Scotia 1991 Il 162 | 666 106 199 18 1,828 298 814 2,940 2,683 
Nouvelle-Ecosse IV 180 605 119 205 2 18 1,765 310 934 3,009 Pedy) 
1992 I 143 2 635 116 170 3 25 1,747 281 950 2,978 2,850 
I 146 1 p23} 116 154 1 24 1,754 292 951 2,997 2,934 
New Brunswick 1991 Il 112 482 74 69 13 3 12 1,237 194 481 1,912 1,665 
Nouveau-Brunswick IV 128 463 82 61 13 2 8 1,202 204 494 1,900 1,703 
1992 I 106 501 123 23 13 2 9 1,194 183 489 1,866 1,731 
Ul 96 Sil 103 2 13 5 8 1,207 191 500 1,899 MTZ 
Quebec 1991 I 1,191 440 4,488 Tall 66 1,681 1 84 40 582 6,127 1,889 4,176 12,191 19,705 
Québec IV 1,228 798 4,997 917 76 1,802 1 76 17 559 6,062 1947 4,397 12,406 20,061 
1992 I 946 436 4,702 914 81 1,953 1 93 83 677 5,909 1,757 4,623 12,289 20,446 
tT 839 328 5,654 1,155 74 2,081 1 58 6 486 5,972 1886 4,715 12573 20,867 
Ontario 1991 Il 2,652 2,972 14,569 810 25 Woe 190 1,072 38 361 11,482 4,551 12,252 28,285 54,352 
Ontario IV 3,040 2,725 14,974 845 23 7,687 132 BG) 16 609 11,078 4,686 12,191 27,955 55,540 
1992 I 2,044 2,529 15,870 948 31 ESD 126 1,342 59 776 10,820 4,297 12,266 27,383 56,453 
II 2,004 2,514 18,268 1,174 85 7,662 125 1,766 157 595 10,724 4,201 11,906 26,831 58,522 
Manitoba 1991 Il 214 1,099 57 3 116 i 105 1,041 405 721 2,167 3,442 
Manitoba IV 233 1,053 185 3 80 4 102 967 415 725 2,108 3,437 
1992 I 155 1,083 93 5 53 5 109 959 381 735 2,075 3,390 
Il 176 1,309 198 5 72 2 152 949 393 755 2,098 3,428 
Saskatchewan 1991 Il 158 982 89 108 38 1,048 256 621 1,924 2,615 
Saskatchewan IV 169 923 167 105 27 985 262 610 1,857 2,558 
1992 I 113 943 195 67 55 969 240 612 1,821 2,531 
Ul 122 1,149 221 68 1 47 951 246 608 1,804 2,502 
Alberta 1991 Il 608 14 2,964 159 8 Ishi) 5 17 16 22 2,948 1,131 1,916 5995 9,456 
Alberta IV 687 7 2,747 346 12; 1,316 4 12 36 35 2,887 1,144 2,034 6,065 9,747 
1992 I 475 ul 2,778 181 13 S52 4 24 34 2,892 1,043 2,122 6,056 9,915 
Il 525 17 3,428 105 7) 1,160 4 25 24 56 2,851 1,089 2,158 6,098 10,301 
British Columbia 1991 IL 806 57 4,351 185 2 781 8 2 12 22, 3,812 1,459 2,856 8,127 16,281 
Colombie-Britannique IV 919 41 4,119 254 2 780 8 3 36 51 3,731 S59 3,132 8,418 16,843 
1992 I 620 16 4,181 277 7 720 9 2 11 43 3,769 1:43 i/o 279) 8,485 17,638 
1992 | 635 41 5,159 348 11 557 10 16 59 3,718 1,494 3,341 S555 18,951 
Yukon and N.W.T. 1991 Ill 19 67 4 3 3 1 126 14 45 184 343 
Yukon et T. N.-O. IV 19 60 4 3 4 141 14 47 203 354 
1992 I 13 65 4 1 14 1 126 13 49 189 360 
I 15S 86 13 2 2 1 1s) 15 49 188 369 
Head Office and/or 1991 I 203 3012 5,113 yell) lS) 3,339 79 71 32 
International IV 266 6,626 8,160 2,693 243 4,146 82 224 32 
Siege social ou opéra- 1992 I 270 5,132 7,608 2,050 242 5,019 84 187 33 
tions internationales I 168 5,192 7,859 2,786 293 4,904 88 796 33 
Total 1991 Lil 6,234 8,996 35,246 4,641 258 15,105 296 1,247 128 1,264 30,676 10,373 24,361 65,411 112,086 
Total IV 7,007 10,198 38,534 2,670) 359 16,288 241 1,033 115 1523; 29,867 10,722 25,048 65,637 114,591 
1992 I 4,998 8,122 38,818 4958 379 16,738 237 1,623 204 1,841 29,415 9,797 25,619 64,831 116,920 
ul 4,823 8,092 44,708 6,272 485 16,766 241 2,645 216 1,505 29,283 9,980 25,468 64,731 121,266 


$21 

















Foreign Items in All Total 
currency transit other assets 
Non- Loans to businesses Préts aux entreprises Agricultural Other Leasing loans (net) assets Ensemble 
residential loans loans receivables and Solde des Autres de l’actif 
mortgages Under authorized limits of (millions of dollars): Préts Autres Créances securities effets en éléments 
Préts hypothé- Consentis en vertu de crédits autorisés dont le plafond, en millions de dollars, est de : agricoles préts résultant Préts et compensation de I’actif 
caires sur de baux titres en 
immeubles Less than0.2 0.2to05 O5to10 10to5.0 5.0to0 25.0 25.0to50.0 50.0 0rmore Total financiers monnaies 
non Moins de 0.2) 0.2805 0581.0 1045.0 50425.0 25.0450.0  50.00uplus Total étrangéres 
résidentiels 
B2668/ B2773/ B2786/ B2799/ B2812/ B2825/ B2838/ B2851/ B2864/ B2877/ B2890/ B2903/ B2916/ B2929/ B2942/ B2550/ 
80 85 98 811 24 37 50 63 76 89 902 15 28 41 54 62 
39 203 104 106 271 191 64 69 1,007 26 96 9 69 =5 249 4,771 
39 203 101 111 253 127 63 79 938 il 99 5 70 =f) 290 4,831 
38 200 105 107 252 124 56 72 916 5 110 4 130 =ilil 312 4,824 
39 196 105 99 263 135 30 67 894 5 108 4 122 1 283 4,783 
21 719 28 26 60 22 215 oo. 31 2 3 =) 64 1,150 
22 76 26 29 57 15 202 76 29 1 9 ==) 63 1,135 
20 86 28 24 54 16 207 64 27 1 10 =§ 42 LS 
19 76 28 26 61 15 206 65 30 1 10 66 1,178 
90 383 208 166 425 346 173 69 1,769 76 215 131 222 =i?) 857 10,126 
93 396 203 165 442 378 257 110 1,950 715 313 119 157 7) 742 10,340 
97 381 199 156 465 401 248 145 1,994 70 306 117 232 —14 507 10,229 
100 380 204 163 435 359 141 61 1,743 73 iff 98 284 =3 758 10,425 
49 267 154 172 311 213 50 516 1,682 63 126 19 351 =i 884 7,505 
53 283 144 150 294 219 58 560 1,708 60 172 11 281 5 861 7,500 
53 280 152 147 301 215 45 986 2,185 52 152 9 207 =i15 519 TiS) 
53 270 154 158 332 249 23 432 1,618 57 162 8 301 —4 835 7,504 
1,483 2,997 139 1,578 4,362 4,504 1,666 1,838 18,482 1,093 1,714 870 4,628 == 723) 7,378 76,763 
1,947 2,850 1,526 1,529 4,279 4,425 1,689 1,877 18,174 1,097 2,113 811 4,483 —465 6,976 78,074 
2,141 3,082 1,572 1579 4,493 4,542 1,438 2,181 18,887 1,063 Peai\\ 816 5,055 —220 6,587 79,159 
2,085 2,821 1,601 1,598 4,400 4,458 1,619 1,883 18,380 1,092 2,014 826 4,670 235 6,491 79,447 
4,043 4,628 2,700 2,731 8,443 10,747 4,941 7,349 41,539 1,838 7,061 1,390 16,960 —861 3233938 216,976 
4,381 4,153 2,786 2,750 8,277 10,702 SI S7/ 8,321 42,125 1,815 7,402 1,108 15,692 153 29,568 216,203 
4,398 4,517 2,192 Pa eye) 8,301 11,111 5,992 9,985 45,451 1,739 7,670 1,111 16,458 —62 25,654 217,497 
4,552 4,266 2,822 2,734 8,396 11,017 5,258 8,709 43,203 1,794 7,383 957 16,856 ==} 26,429 220,765 
314 291 202 187 443 330 140 294 1,888 925 423 74 247 —54 731 11,758 
296 323 201 173 426 319 173 179 1,794 824 331 67 268 =i 659 11,417 
281 317 199 184 432 371 226 369 2,098 888 376 64 275 —20 652 11,581 
269 293 196 179 432 341 289 205 1,935 806 339 Ot, 304 6 844 11,998 
521 302 152 133 256 133, 69 87 1,131 938 221 43 190 —42 839 9,757 
460 246 143 115 258 171 106 74 Vlas} 1,088 123 33 157 —18 907 9,669 
453 308 141 114 280 148 120 191 1,303 1,129 129 33 133 —18 736 9,624 
434 241 141 115 271 145 123 100 1,136 832 115 33 140 4 953 9,560 
25 1,028 449 423 1,403 1,842 979 1,196 7,320 2,366 580 315 3,461 —118 5,689 40,782 
546 973 462 430 1,413 1,750 7718 1,144 6,949 2,443 712 235 3,513 =O 6,106 41,455 
561 958 471 406 1,379 1,844 875 1,991 7,924 2,426 S77 232 3,570 Or) 4,748 40,610 
581 912 488 433 1,371 1,785 706 1,876 OTe: 2,180 687 255 4,115 30 4,951 42,130 
252 1,462 893 788 2,319 2,359 878 Deeh 2 11,011 576 988 411 3,069 Salis) Spvail 53,344 
1,243 1,354 901 849 2,285 DZ 877 1,657 10,434 Si 1,308 384 3,592 22 5,480 54,514 
1,255 1,415 915 838 2,322 2,712 1,027 2,142 11,371 589 1,388 379 3,782 —160 4,688 55,302 
1,356 1,419 968 876 2,368 2,661 915 1,883 11,091 607 1,065 384 4,057 17 5,020 57,938 
21 50 27 21 28 Z 130 16 3 1 =—6 32 820 
22 48 29 20 34 7 138 1 16 1 1 =3} 32 855 
20 54 31 19 36 2 142 1 15 = 33 856 
21 54 29 19 41 3 147 2 15 1 4 1 35 901 
9,211 121,405 1,036 37,013 185,498 
9,116 129,706 1,336 37,163 199,793 
8,962 134,917 1,398 33918 199,815 
8,296 106 135,965 795 36,583 203,864 
8,357 11,689 6,457 6,330 18,321 20,689 8,960 13,729 86,177 7,960 20,682 3,266 150,606 —320 91,611 619,250 
9,102 10,906 6,523 6,321 18,016 20,624 9,137 13,999 85,525 8,061 21733 QT) 157,928 618 88,847 635,786 
9,315 11,597 6,606 6,327 18,315 21,545 10,026 18,062 92,478 8,027 21,922 2,765 164,771 806 78,392 638,146 


9,509 10,927 6,737 6,401 18,371 21,169 9,105 Sy PAilS) 87,925 7,514 20,491 PpyPes) 166,827 499 83,247 650,494 


Chartered banks: Regional distribution of liabilities 


Banques a charte: Répartition régionale du passif 
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Millions of dollars En millions de dollars 





Newfoundland 
Terre-Neuve 


Prince Edward Island 
lle-du-Prince-Edouard 


Nova Scotia 
Nouvelle-Ecosse 


New Brunswick 
Nouveau-Brunswick 


Quebec 
Québec 


Ontario 
Ontario 


Manitoba 
Manitoba 


Saskatchewan 
Saskatchewan 


Alberta 
Alberta 


British Columbia 
Colombie-Britannique 


Yukon and N.W.T. 
Yukon et T. N.-O. 


Head Office and/or 
International 

Siége social ou opéra- 
tions internationales 


Total 
Total 


End 
of 
period 
En fin 
de 
périod 


1991 
1992 


1991 
1992 


1991 
1992 


1991 
1992 


1991 
1992 


199] 
1992 


199] 
1992 


199] 
1992 


199] 
1992 


199] 
1992 


199] 
1992 


1991 
1992 


199] 
1992 


e 


Canadian dollar deposit liabilities Dépéts en dollars canadiens 





Personal savings deposits Dépéts d’épargne des particuliers 





Chequable 


Transférables par chéques 





Daily interest 
A intérét quotidien 


28,620 
29,006 
28,460 
29,336 


Other 
Autres 


BS453/ 
65 


5,095 
5,244 
5,263 
5,635 


Total 
Total 


B5427/ 
39 


246 
241 
241 
252 


108 
106 
106 
111 


830 
829 
828 
851 


567 
569 
567 
578 


6,170 
6,434 
6,277 
6,689 


15,499 
15,724 
15,416 
15,885 


1,400 
1,405 
1,386 
1,400 


1,188 
1,180 
1,189 
1,207 


2,588 
ZT 
2571 
2,615 


Non-chequable 


Non transférables par chéques 


Daily interest 
A intérét quotidien 


B5479/ 
91 


751 
740 
739 
743 


187 
182 
182 
182 


1,487 
1,491 
1,476 
1,474 


958 
955 
961 
944 


6,237 
6,054 
5,981 
5,863 


27,693 
26,901 
26,347 
25,738 


2,370 
2,327 
2,304 
2,251 


A 
2,116 
2,126 
2,090 


S27) 
5,514 
5,473 
5,311 


10,416 
10,088 
9,888 
9,596 


113 
115 
101 
104 


58,110 
56,483 
55,578 
54,297 


Other 
Autres 


B5492/ 
504 


Total 
Total 


B5466/ 
78 


1,196 
TS 
ilaileys) 
1,162 


283 
275 
280 
272 


DsppKs) 
2,226 
291 
Pehla 


1,404 
1,398 
1,391 
1,358 


8,832 
8,755 
8,425 
8,293 


36,180 
35,478 
34,602 
Seip 


21696) 
3,333 
3212 
3,182 


2,909 
2,850 
2,830 
2,771 


7,544 
7,340 
7,242 
7,007 


12,856 
12,546 
12,278 
11,928 


152 
153 
136 
141 


449 
502 
659 
426 


77,410 
76,031 
74,459 
72,488 


Fixed 
term 

A terme 
fixe 


B5505/ 
17 


1,008 
1,056 
1,060 
1,179 


319 
332 
443 
373 


2,184 
2,300 
2,485 
2,581 


1,635 
1,709 
1,826 
1,876 


21GI23 
23,281 
24,670 
24,621 


39,606 
41,803 
44,844 
47,124 


4,100 
4,222 
4,401 
4,513 


3,901 
4,042 
4,236 
4,349 


10,121 
10,505 
11,086 
11,474 


14,052 
14,640 
15,357 
16,165 


146 
\lsy? 
169 
180 


2,064 
2,170 
2,174 
2,134 


100,860 
106,212 
112,750 
116,569 


Total 
Total 


BS5518/ 
30 


2,450 
2,472 
2,454 
A aio ps 


710 
714 
829 
756 


5,242 
5,355 
5,504 
5,609 


3,607 
3,676 
3,784 
3,812 


36,724 
38,470 
So Suz 
39,603 


91,285 
93,006 
94,861 
96,781 


8,875 
8,960 
9,059 
9,095 


7,998 
8,072 
8,256 
8,327 


20,254 
20,421 
20,899 
21,095 


31,966 
32,312 
S2y22 
33,412 


359 
363 
360 
386 


2,534 
2,694 
2,856 
2,602 


212,004 
216,515 
220,955 
224,069 


Non-personal term and notice deposits 
Dépots 4 terme ou a préavis autres que ceux des particuliers 





Notice 
A 
préavis 


BS544/ 
56 


271 
258 


11,599 


757 
823 
827 
838 


596 
628 
556 
630 


3,423 
3,493 
3,047 
3,243 


25,492 


Bearer term 
A 

terme 

au porteur 


BS557/ 
69 


674 
812 
574 
963 


2,313 
2,698 
5,201 
ahold! 


00 00 0° 


3,035 
3,578 
5,850 
4,770 


Other Total 
fixed term Total 
Autres dépéts 

a terme fixe 


B5570/ BS531/ 
82 43 
193 463 
185 442 
204 446 
210 505 
46 118 
49 113 
a8) 116 
60 122 
315 811 
335 812 
344 785 
340 801 
280 636 
274 630 
581 916 
459 810 
4,697 9,546 
33373 10,569 
4,673 9,507 
4,925 10,279 
16,137 29,426 
14,167 28,052 
15,864 31,826 
17,306 32,481 
589 1,346 
534 1,366 
617 1,452 
592 1,438 
490 1,086 
500 1,136 
484 1,048 
488 1,126 
1,860 5,303 
15953 5,468 
1,851 4,920 
2,027 5,302 
2,790 5,654 
Paes) 5,546 
2,644 5,514 
2198) 6,241 
34 150 
39 128 
39 141 
40 129 
13,867 14,142 
16,638 17,015 
14,629 14,909 
13,383 13,651 
41,298 68,680 
42,645 71,276 
41,981 71,580 
42,623 72,885 
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Foreign currency deposit liabilities Acceptances Debentures Appropriations for All Total 
Dépéts en monnaies étrangéres Acceptations issued and contingencies and other liabilities 
Gross demand deposits Government _ Total Of which: Dont: outstanding shareholders’ liabilities Ensemble 
Montant brut des dépéts a vue of Canada Total Demand Notice Fixed Total Débentures equity Autres du 
Gouvernement Provincial governments Other banks A yue A term Total en Provisions pour éléments _ passif 
Personal chequing Other Total canadien Gouvernements provinciaux Autres banques préavis A circulation éventualités et du passif 
Comptes Autres Total terme avoir propre 
de chéques fixe des 
personnels actionnaires 
B5597/ BS610/ B5584/ ~—_B5623/ B5414/ B5636/ B5649/ B5675/ B5688/ BS5701/ —B5662/ B5714/ B5727/ B5740/ B5753/ B5400/ 
609 22 96 35 26 48 61 87 700 13 74 26 39 Sy! 65 12 
72 210 281 3 3,197 29 18 9 al 34 97 51 229 249 3,856 
66 227 293 13 3,221 24 9 10 4 25 138 51 232 222 3,887 
67 190 257 6 3,247 34 52 12 3 67 161 55 228 235 3,994 
71 217 294 4 3,395 40 8 10 3 22 130 57 246 245 4,094 
19 49 68 1 897 18 10 3 12 25 27 16 68 63 1,096 
18 54 71 3 901 21 5 3 3 11 26 16 70 60 1,084 
18 44 61 2 924 18 9 3 3 15 5 19 81 62 1,105 
23 a2 74 1 954 16 4 3 2 9 28 17 71 65 1,144 
154 313 467 4 6,524 12 20 40 80 140 604 129 529 376 8,301 
149 324 473 24 6,664 13 23 a4) 66 129 480 129 546 337 8,285 
149 285 434 11 6,734 16 29 40 66 134 245 134 554 364 8,164 
170 307 476 7 6,893 16 42 39 74 155 498 136 566 370 8,619 
89 230 319 5 4,566 30 33 31 23 87 704 719 341 306 6,083 
85 241 326 16 4,649 18 22 31 22 75 682 81 349 286 6,122 
86 205 291 U 4,997 208 16 28 23 67 331 91 375 323 6,183 
94 235 329 7 4,958 100 1 17 31 22 70 655 91 BIS 305 6,451 
374 2,617 2,992 64 49,326 162 368 862 618 2,172 3,652 5,422 874 3,500 2,972 65,745 
391 2,853 3,244 166 52,450 71 640 784 656 2,821 4,262 4,963 1,000 3,697 3,298 69,669 
370 2,726 3,096 72 52,047 384 321 766 688 2,421 3,875 4,611 1,046 3,714 3,170 68,463 
426 2,643 3,069 106 53,056 161 496 801 687 2,317 3,806 4,521 1,058 3,696 3,187 69,324 
1,538 AST 9,055 72 129,838 623 25393 2,086 1,677 11,477 15,240 24,142 2,581 12,626 11,581 196,008 
1,529 T5139) 9,267 413 130,738 377 2,516 1,899 1,738 10,596 14,232 20,953 2,125 12,683 11,183 192,513 
1,518 7,167 8,685 250 135,622" 518 2 til 2,046 1,755 11,661 15,462 17,344 3,006 13,107 12,136 196,677 
1,692 7411 9,103 152 138,516 332 2,454 D229 1,759 11,122 15,106 18,256 S07. 12,790 10,917 198,702 
162 429 591 4 10,816 100 1 92 73 64 230 373 190 862 S11 12,981 
158 428 586 28 10,940 42 84 85 109 277 298 200 887 498 13,100 
159 393 552 16 11,079 34 1 121 81 83 285 282 219 899 529 13,292 
183 469 652 11 11,195 85 94 ql 80 250 474 Doe 882 512 13,536 
162 356 518 3 9,605 5 29 32 30 91 482 170 764 462 11,574 
161 383 544 26 9,778 9 40 31 14 85 546 177 794 454 11,834 
155 S27 482 14 9,800 8 22; 34 18 74 372 189 793 466 11,695 
177 382 559 9 10,021 5 37 32 20 89 589 195 793 472 12,157 
603 1,519 2,122 14 27,694 1,438 11 267 177 312 756 4,494 534 2,210 2,104 37,792 
589 1,429 2,018 87 27,994 1,367 5 209 188 362 758 4,906 558 2,277 2,071 38,564 
607 1,476 2,083 53 27,954 1,327 6 230 201 344 7715 3,550 600 2,268 2,083 37,231 
666 1,664 2,331 33 28,760 1,282 5) 286 195 314 794 3,734 619 2,264 2,088 38,259 
607 2,473 3,080 19 40,718 259 32 BOF. 507 1,659 2,564 4,241 819 yt) 1,931 53,549 
597 2,414 3,011 115 40,983 162 31 363 528 Leal 2,661 4,198 860 3,402 1,879 53,983 
609 2,476 3,085 71 41,393 141 31 355 533 1,411 2,299 S13 901 3,361 1,889 53,214 
693 PAHANG) 3,408 42 43,103 108 54 367 529 1,247 2,142 3,681 927 3,407 1,934 55,195 
20 99 119 1 628 27 1 2 4 10 46 39 728 
17 89 106 3 599 15 1 2 3 10 47 40 700 
18 100 118 2 622 19 4 2 6 11 47 41 728 
23 116 139 1 656 14 3 2 6 12 47 42 763 
1,830 1,516 3,346 12 20,033 9,398 6,910 7,602 142,879 157,391 1,985 6,247 9,706 26,173) © 2215536 
1,860 1,414 3,274 58 23,041 11,242 7,621 7,565 149,398 164,584 2,398 6,639 10,424 28,960 236,046 
1,692 1,200 2,892 34 20,692 9,602 7,251 7,538 155,462 170,252 2519 6,720 10,470 26,746 237,399 
729. 1,499 3,228 15 19,497 9,738 8,148 8,836 158,481 175,466 2,414 6,584 10,608 27,677 242,247 
5,630 17,328 22,958 200 303,842 2,703 12,163 10,725 10,771 158,716 180,212 42,570 11,700 34,159 46,767 619,250 
5,620 17,594 23,214 953 SI9S5T 2,119 14,435 11,060 10,876 165,165 187,101 39,588 12,446 35,407 49,288 635,786 
5,449 16,589 22,037 537 SISSON 2 707 12,331 10,902 10,915 171,496 193,313 32,790 12,992 35,898 48,043 638,146 
5952 17,709 23,661 389 321,005 2,163 12,749 12,034 12,201 173,681 197,916 34,980 13,035 35,743 47,815 650,494 


Chartered banks: Quarterly classification of loans to non-financial corporations and unincorporated businesses by type and size of authorization 
Banques a charte: Ventilation trimestrielle des préts aux sociétés non financiéres et entreprises individuelles, par type et montant autorisé S24 





Millions of dollars En millions de dollars 





1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 
1990 
199] 


1984 


1985 


1986 


1987 


1988 


1989 


1990 


199] 


1992 


Canadian dollar loans 
Préts en dollars canadiens 





Amounts outstanding under authorized limits of (millions of dollars): 
Encours des préts consentis en vertu de crédits dont le plafond, en millions de dollars, est de : 





Demand loans Préts a vue 


SR tS SD 


50.0 
or more 
50.0 
ou plus 


B5S15 


10,002 
6,540 
7,764 
9,047 
592 
6,642 
6,222 
6,922 
8,367 

10,310 


7,969 
7,164 


9,102 
S87 
9,240 
9,047 


11,764 
7,370 
7,052 
O92 


5,369 
5,749 
6,524 
6,642 


6,478 
6,869 
6,412 
6,222 


6,632 
8,114 
7,469 
6,922 


8,494 
7,585 
7,428 
8,367 


9,419 
11,055 
9,919 
10,310 


12,436 
10,416 
MES] 


25.0 
to 50.0 
25.0 
a 50.0 


BS14 


3,388 
2,604 
2,776 
2,526 
2,516 
2,854 
3,312 
3,835 
4,925 
5,896 


2,778 
2,776 


2,897 
2953 
2,764 
2,526 


3,435 
DOT 
2,718 
2,516 


2,542 
2,156 
2,506 
2,854 


3,098 
3,169 
3,072 
3,312 


3,426 
3,948 
3,762 
3,835 


4,171 
4,367 
4.447 
4.925 


5,867 
5,129 
5,875 
5,896 


6,702 
S3/51 
5,986 


13,460 


7,569 
7.31 


8,230 
8,280 
7,727 
7,852 


9,071 
8,691 
8,526 
8,519 


8,396 
8,803 
8,888 
8,720 


9,721 
10,637 
10,420 
10,126 


10,950 
12,149 
12,670 
12,670 


13,141 
13,577 
13,817 
13,389 


14,153 
14,287 
13,977 
13,460 


14,009 
13,686 
13,210 


51,644 


32,551 
32,027 


35,128 
35,119 
34,073 
33,298 


39,008 
33,776 
33,445 
31,376 


31,906 
33,484 
34,402 
34,798 


37,538 
39,654 
38,713 
38,386 


41,635 
45,892 
46,286 
45,505 


48,969 
49,817 
50,063 
49,683 


53,314 
53,937 
52,153 
51,644 


55,331 
52,264 
52,608 


Term loans Préts a terme 


50.0 
or more 
50.0 
ou plus 


BS08 


10,279 
7,620 
9,488 
7,580 
5,416 
4,726 
S271 
3,807 
5,070 
4,939 


9,039 
9,488 


8,814 
8,385 
6,744 
7,580 


10,126 
6,726 
6,596 
5,416 


25.0 
to 50.0 
25.0 
a 50.0 


B507 


2,096 
2,203 
2,264 
1,936 
1,870 
DDa. 
2,490 
2,662 
2,674 
3,436 


2,093 
2,264 


2,077 
2,084 
2,025 
1,936 


2,001 
1,994 
1,661 
1,870 


2,007 
2,255 
2,049 
2,227 


2,049 
232) 
2,384 
2,490 


2,105 
2,417 
Piss) 
2,662 


2,758 
2,832 
2,981 
2,674 


2,843 
3,218 
3,031 
3,436 


3,520 
3,504 
3,853 


5.0 
to 25.0 
5.0 
a 25.0 


BS06 


5,734 
5,876 
6,196 
6,297 
6,316 
6,144 
6,687 
7,105 
7,424 
7,860 


5,944 
6,196 


6,219 
6,475 
6,286 
6,297 


6,628 
6,383 
6,668 
6,316 


6,282 
6,602 
6,221 
6,144 


6,514 
6,402 
6,318 
6,687 


7,362 
7,234 
6,951 
7,105 


7,200 
6,858 
7,340 
7,424 


7,859 
7,810 
7,437 
7,860 


7,625 
7,783 
7,301 


1.0 
to 5.0 
1.0 
a 5.0 


B505 


4,574 
4,630 
4,775 
5,183 
5,565 
5,686 
6,747 
6,840 
6,601 
5,830 


4,841 
4,775 


4,832 
4,923 
5,030 


5,183 - 


5,082 
5,188 
5,326 
5,565 


5,516 
5,742 
S52 
5,686 


5,891 
6,192 
6,298 
6,747 


6,722 
6,780 
6,735 
6,840 


6,641 
6,585 
6,583 
6,601 


6,510 
6,464 
D193 
5,830 


5,756 
5,637 
5,611 


0.2 
to 0.5 
0.2 
a 0.5 


B503 


2,183 
2,380 
2,359 
2,534 
2,716 
2,936 
325) 
3,512 
3,614 
3,330 


2,269 
2,359 


2,365 
2,541 
223 
2,534 


259 
2,501 
2,594 
2,716 


2,805 
2,940 
2,807 
2,936 


3,006 
3,157 
3,190 
3,251 


3,421 
3,384 
3,461 
3,512 


3,487 
3,696 
3,643 
3,614 


3,580 
3,574 
3,266 
3,330 


3,310 
3,321 
3,305 





Total 
Total 


BS02 


26,606 
24,446 
26,912 
25,490 
24,023 
24,021 
25,053 
26,759 
28,166 
27,825 


25,963 
26,912 


26,157 
26,303 
24,525 
25,490 


28,314 
24,802 
24,945 
24,023 


24,073 
25,331 
24,284 
24,021 


24,984 
25,450 
24,110 
25,053 


25,875 
25,438 
25,897 
26,759 


26,311 
26,633 
AUP? 
28,166 


28,881 
29,666 
27,316 
27,825 


29,418 
28,265 
27,930 


Demand and Total 
term loans Total 
less than 0.2 

Préts a vue 

ou a terme 

(moins de 0.2) 

BS01 B500 
14,572 79,015 
15,864 70,709 
15,834 74,773 
16,455 75,243 
16,311 71,710 
18,424 77,244 
18,790 82,229 
19,378 91,642 
17,490 95,340 
15,394 94,863 
15,861 74,375 
15,834 74,773 
15,653 76,938 
15,864 77,287 
16,438 75,036 
16,455 75,243 
17,370 84,692 
16,317 74,896 
16,150 74,540 
16,311 71,710 
16,435 72,414 
15,528 74,344 
17,223 75,908 
18,424 77,244 
17,994 80,516 
17,509 82,613 
18,480 81,302 
18,790 82,229 
17,800 85,309 
18,578 89,909 
18,834 91,017 
19,378 91,642 
19,652 94,931 
17,801 94,251 
17,816 95,651 
17,490 95,340 
16,717 98,912 
16,850 100,453 
16,404 95,873 
15,394 94,863 
17,098 101,848 
15,851 96,381 


16,497 97,036 


Millions of dollars En millions de dollars 


Foreign currency loans 


Préts en monnaies étrangéres 


Amounts outstanding under authorized limits of (millions of dollars): 


Encours des préts consentis en vertu de crédits autorisés dont le plafond, en millions de dollars, est de : 


Demand loans Préts 4 vue 





50.0 25.0 
or more to 50.0 
50.0 25.0 
ou plus a 50.0 
B547 B546 
2,361 419 
2,176 684 
2,486 569 
2,666 753 
4,330 483 
3,072 393 
2,034 Dail 
2193 611 
4,081 925 
4,149 920 
2,477 688 
2,486 569 
2,490 575 
2,790 467 
2,386 558 
2,666 753 
2,547 665 
3,390 581 
4,261 631 
4,330 483 
2,888 394 
2,473 557 
1,995 S12) 
3,072 393 
2,740 326 
2,954 351 
2,856 417 
2,034 551 
2,689 423 
2,617 617 
2,820 847 
QDS 611 
2,607 610 
3,766 877 
3,763 969 
4,081 925 
4,683 996 
3,738 907 
3,616 843 
4,149 920 
4,620 912 
4,956 878 
5,953 972 


5.0 
to 25.0 
5.0 
a 25.0 


B545 


1,052 
1,154 

903 

879 
1,130 
1,130 
1,118 
1,087 
1,630 
1,388 


890 
903 


938 
1,091 
901 
879 


839 
829 
1,153 
1,130 


933 
1,008 
932 
1,130 


949 
1,175 
1,243 
1,118 


1,052 
1,051 
ATU: 
1,087 


1,072 
1,753 
1,704 
1,630 


1,577 
1,411 
1,207 
1,388 


1,412 
1,502 
1,667 


Term loans Préts 4 terme 


50.0 
or more 


17,498 


14,774 
15,111 


17,006 
16,536 
18,186 
18,563 


17,656 
18,466 
17,435 
17,953 


16,099 
15,951 
16,598 
17,317 


16,048 
14,711 
15,820 
15,896 


15,349 
17,046 
17,937 
16,238 


17,331 
LS Soule: 
18,156 
19,065 


19,001 
17,985 
18,344 
17,498 


17,347 
17,475 
17,644 


Demand and 
term loans 
less than 0.2 
Préts a vue 
ou a terme 
(moins de 0.2) 


B533 


iS 
1,033 
1,320 
1,374 
1,340 
1,488 
2,099 
2,340 
1,219 
1,198 


1,023 
1,320 


1,065 
1,195 
USS: 
1,374 


1,338 
1,381 
E295 
1,340 


1,314 
2,341 
1,989 
1,488 


1,667 
2,024 
OAUK) 
2,099 


1,626 
2,000 
1,816 
2,340 


2,401 
808 
835 

1,219 


1,420 
1,251 

737 
1,198 


1,041 
1,574 
1,679 


25,698 


20,610 
21,058 


22,827 
22,730 
23,880 
24,920 


23,738 
225i 
25,409 
25,817 


22,224 
22,913 
22,438 
24,065 


22351 
21,825 
23,066 
22,297 


21,767 
23,989 
25,207 
23,593 


24,667 
26,462 
26,138 
27,692 


28,461 
25,915 
25,328 
25,698 


25,906 
27,062 
28,747 


1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 
1990 
1991 


1984 


1985 I 


1986 


1987 


1988 


1989 


1990 


1991 


1992 


C Q Chartered banks: Quarterly classification of non-mortgage loans 




















Banques a charte: Ventilation trimestrielle des préts non hypothécaires S 26 
Millions of dollars En millions de dollars 
End of Canadian dollar loans Préts en dollars canadiens 
period 
En fin de Loans to Canadian individuals for non-business purposes Préts non commerciaux a des Canadiens 
période 
To purchase (or carry) securities To purchase consumer goods and services Total 
Pour le financement de titres Pour l’achat de biens de consommation et de services Total 
Tax-sheltered Marketable Private Mobile Renovations of Other Subtotal Of which: Credit Total 
plans stocks passenger homes residential Autres Total Loans under a cards Total 
Régimes and bonds vehicles Maisons property partiel personal loan plan Cartes 
fiscalement Actions et Voitures mobiles Rénovations Dont : Préts de crédit 
avantageux obligations particuliéres de logements personnels 
négociables a tempérament 
B347 B346 B342 B343 B344 B345 B341 B348 B340 B339 B338 
1982 302 1,106 4,984 852 715 19,624 26,174 16,859 3,753 29,927 31,335 
1983 338 1,100 5,350 TALS) 656 20,102 26,820 17,616 B72 30,792 32,230 
1984 377 923 6,696 613 710 20,988 29,007 19,202 4,664 33,672 34,972 
1985 489 927 8,023 Sys) 710 23,370 32,679 21,566 5,180 37,859 39,274 
1986 551 1,013 8,884 S72 1,071 25,415 35,941 23,908 5,862 41,803 43,367 
1987 583 1,100 10,020 583 1,078 29,979 41,660 27,083 6,839 48,499 50,182 
1988 669 1,072 11,694 624 1,262 33,947 47,527 30,845 7,910 55,437 57,179 
1989 775 982 12,477 637 1,267 37,027 51,408 31,781 9,127 60,535 62,292 
1990 gis 1,040 12,547 678 1,183 39,158 Do DO7 31,864 10,608 64,175 65,929 
1991 573 973 11,659 654 1,170 40,140 53,623 31,084 10,729 64,352 65,898 
1984 I 377 1,012 6,174 660 641 20,563 28,037 18,713 3,953 31,990 33,378 
itl 336 972 6,490 639 655 20,556 28,340 19,026 4,290 32,630 33,938 
IV 377 923 6,696 613 710 20,988 29,007 19,202 4,664 33,672 34,972 
1985 I 490 815 6,959 593 635 21,416 29,603 19,577 4,486 34,089 35,394 
it 428 871 7,463 578 669 22,001 30,711 20,582 4,634 35,345 36,643 
iit 423 940 7,856 595 700 22,911 32,063 21,187 4,863 36,926 38,290 
IV 489 927 8,023 575 710 23,370 32,679 21,566 5,180 37,859 39,274 
1986 I 642 981 7,989 629 709 23,428 32,754 21,893 5,029 37,783 39,406 
ll 587 957 8,580 571 797 24,464 34,413 22,959 5,195 39,608 41,152 
Il 535 948 8,848 576 840 25,192 35,455 23,580 5,477 40,933 42,416 
IV 551 1,013 8,884 572 1,071 25,415 35,941 23,908 5,862 41,803 43,367 
1987 I 732 987 8,901 557 926 26,551 36,935 24,458 5,626 42,561 44,280 
I 655 1,034 9,455 571 1,018 27,966 39,010 25,648 5,855 44,865 46,553 
ul 615 1,084 9,911 585 1,056 29,078 40,630 26,522 6,241 46,871 48,570 
IV 583 1,100 10,020 583 1,078 29,979 41,660 27,083 6,839 48,499 $0,182 
1988 | 818 1,070 10,223 577 1,070 30,770 42,641 21,93) 6,493 49,134 51,022 
l 722 1,229 11,077 606 1,185 32,585 45,453 2OFTNS 6,817 52,270 54,220 
Il 667 1,015 11,606 619 1,254 33,756 47,234 30,837 7,251 54,485 56,167 
IV 669 1,072 11,694 624 1,262 33,947 47,527 30,845 7,910 55,437 SWAWE) 
1989 I 879 1,003 11,750 622 235) 34,629 48,236 les 7,567 55,803 57,685 
it 774 998 12,199 633 1,306 35,928 50,066 31,905 7,869 S288) 59,707 
il 785 1,010 12,541 648 1,344 36,318 50,851 32,282 8,425 59,276 61,071 
IV 7715 982 12,477 637 1,267 37,027 51,408 31,781 95127 60,535 62,292 
1990 I 977 979 12,328 630 1,217 37,687 51,863 31,830 8,796 60,659 62,616 
Il 923 1,009 12,607 641 1,250 38,445 52,943 31,915 9,170 62,113 64,045 
Ul 820 1,029 12,788 650 1,217 39,149 53,804 32,399 9,884 63,688 65,538 
IV 713 1,040 12,547 678 1,183 39,158 53,567 31,864 10,608 64,175 65,929 
1991 I 910 1,030 12,096 659 1,107 39,652 53,515 31,531 9,809 63,324 65,264 
Ul 7197 1,079 12,074 672 ei Wo 40,462 54,320 31,456 10,139 64,459 66,336 
Il 625 899 12,049 663 1,204 40,320 54,236 31,002 10,382 64,618 66,142 
IV 575 973 11,659 654 1,170 40,140 53,623 31,084 10,729 64,352 65,898 
1992 I 872 893 11,306 645 Psi 40,467 53,548 29,632 9,807 63,356 65,121 
I 717 841 11,402 645 1,169 40,450 53,667 29,505 9,993 63,660 65,219 
Ul 635 813 11,504 635 1,196 40,651 53,986 29,038 10,612 64,598 66,046 














End of 
— eee SSS re em period 
Loans to other Canadians Préts a d’autres Canadiens En fin de 
eee = période 
Financial institutions Institutions financiéres Non-financial corporations and unincorporated businesses Sociétés non financiéres et entreprises individuelles 
A A SR eee ee 
Public Private Privées Private businesses Entreprises privées 
Publiques SSNS 0.000. 
Deposit- Other private Agri- Fishing Logging Mines, quarries and oil wells Manufacturing Secteur manufacturier 
taking Autres institutions privées culture and and IV ATTNeS 3) CANTITUCTGS 4 SOULS CC rae EEUU 
Institutions Agri- trapping forestry  pétrole Food, beverage Leather, Metal Transportation Petroleum Other Total manu- 
de dépot Investment Other culture Péche Exploi- and tobacco textile, products equipment products Autres facturing 
dealers Autres et tation Mining Oiland Other products apparel Produits Matériel de Produits Ensemble 
Courtiers piégeage forestiére Mines gas Autres Aliments, boissons products meétalliques transport pétroliers du secteur 
en valeurs Pétrole et produits du Cuir, textile manufacturier 
mobiliéres et gaz tabac et vétement 
B334 B335 B336 B337 B333  B332 B331 B328 B329 B330 B322 B323 B324 B325 B326 B327 B321 
68 662 2,425 Soy 7,572 384 2 1,959 7,419 1,552 1,636 939 2,155 941 785 6,849 13,306 1982 
50 581 UL79 SILT 7,713 394 834 1,313 7,156 793 1,416 1,005 1,874 709 885 5,945 11,834 1983 
35 1,269 1,671 5,592 7,736 303 1,049 1,318 TES 875 1,540 1,172 2,296 833 650 7,088 13,580 1984 
48 1,224 22 5,989 IOGge 203 938 810 7,660 866 =—-1,560 1,090 1,828 774 684 7,331 13,267 1985 
81 598 3,039 5,812 TDS 2m e222 782 1,035 6,214 703 ——-1,520 1,166 1,895 909 431 6,950 12,870 1986 
150 485 1,910 6,326 7,421 287 734 654 5,311 611 1,585 1,445 1,939 856 414 7,542 13,781 1987 
39 387 Zoo 6,830 7,560 367 865 639 3,170 597 -1,931 1,540 2,132 1,062 289 8,211 15,165 1988 
92 1,264 1,398 7,954 ips). 38) 899 860 2,783 661 2,300 1,738 2,309 993 472 9,803 17,615 1989 
49 2,005 1,175 7,843 TSE 366 1,068 775 2,178 TNO, 419) 1,709 2,336 1,215 539 11,433 19,650 1990 
22 2,092 1,195 8,479 7,423 350 1,233 439 1,989 568 2,394 1,484 2,640 983 724 10,144 18,370 1991 
41 872 1,421 93585 7,651 406 804 1,195 6,589 794 = 1,396 1,188 2,001 808 889 6,432 12,714 1984 Il 
69 1,028 1,051 5,659 7,618 382 962 1,322 TIES 865 1,514 1,387 2,138 821 720 6,902 13,482 Ul 
53 1,269 1,671 5,592 IHB65) 303 1,049 1,318 7,173 875 -1,540 1,172 2,296 833 650 7,088 13,580 IV 
58 1,044 1,409 5,529 7,330 264 1,097 1,123 7,440 864 1,443 1,301 2,191 822 897 7,426 14,080 1985 I 
49 1,035 2,004 5,465 T2299 1,023 966 7,380 927, 1589 1,304 2,303 Tesi 653 7,421 13,956 il 
52 1,363 3,395 5,443 7,184 209 916 841 7,410 813 1,466 1,274 1,946 698 604 6,969 12,958 Il 
48 1,224 22: 5,989 7,196" 203 938 810 7,660 866 —-:1,560 1,090 1,828 774 684 7,331 13,267 IV 
82 1,126 2,114 6,034 7,278 204 1,163 1,184 9,017 1,124 1,653 1,366 2,364 904 1,095 9,316 16,697 1986 I 
60 1,119 2,034 5,340 TS0ey 198 887 902 7,056 810 = 1,523 1,300 2,114 789 526 7,335 13,588 I 
71 899 1,986 5,499 16) ~ P5l6) 841 1,139 7,041 TAS 1506 1,327 2,103 813 505 7,190 13,456 Il 
81 598 3,039 5,812 T82iie 222 782 1,035 6,214 103) 15520 1,166 1,895 909 431 6,950 12,870 IV 
105 681 2,405 6,201 7303me 215 793 732 5,654 679 = -1,385 1,345 1,879 1,005 383 7,352 13,348 1987 I 
84 684 2,002 6,609 TU 302ee 259 741 793 5,240 726 ~=1,664 1,481 1,930 880 406 7,345 13,706 Il 
88 446 2,583 6,032 7,384 320 672 749 5,604 629 O25 1,616 1,990 857 375 6,994 13,428 ill 
150 485 1,910 6,326 7,421 287 734 654 5,311 611 = 1,585 1,445 1,939 856 414 7,542 13,781 IV 
61 Sia, 1,582 6,110 7,209 286 Ti 607 4,968 607 1,591 1,657 2,023 960 386 7,889 14,507 1988 I 
40 487 2,514 6,995 7,429 361 848 684 5,148 651 1,649 759 2,201 1,024 370 7,954 14,958 I 
33 441 2,285 6,769 7,436 338 7197 669 3,365 596 1,559 1,847 2,092 970 392 8,293 15,154 iil 
39 387 2,319 6,830 7,560 367 865 639 3,170 597 -1,931 1,540 232 1,062 289 8,211 15,165 IV 
31 894 1,530 7,272 T-2OLem 35d 974 729 2,604 606 1,997 1,664 2,182 1,121 300 8555 15,819 1989 | 
31 806 2,017 7,287 7,540 399 904 841 DSS) 769 «1,941 1,854 2,182 1,071 399 9,428 16,874 Il 
P| 1,278 1,300 7,770 7,514 409 911 704 2,705 668 ~=—:1,898 1,990 IAG 1,103 427 9,154 16,849 Il 
92 1,264 1,398 7,954 595.393 899 860 2,783 661 2,300 1,738 2,309 993 472 9,803 17,615 IV 
36 1,550 1,710 7418 7,280 396 998 837 2,135 598 2,390 1,915 2,571 973 351 10,626 18,827 1990 I 
24 1,614 1,118 6,873 7,427 401 944 899 1,967 615 2,485 1,947 2,409 1,124 333 10,601 18,899 Ul 
20 1,624 1,128 7,277 7,449 388 1,070 672 1,994 626 2,447 2,147 2,437 1,280 308 11,066 19,685 Il 
49 2,005 7S: 7,843 7,551 ~ 366 1,068 775 2,178 712 2,419 1,709 2,336 215 539 11,433 19,650 IV 
144 1,860 1,760 8,093 7,183 344 1,123 562 2,516 651992522 1,796 3,045 1,407 655 11,202 20,626 £9910 
58 1,743 2213 7411 7,429 389 ISS) 549 2,870 646 =2,679 1,666 3,236 1,055, 597 11,268 20,500 I 
28 1,575 1,467 7,781 7,430 383 1,117 470 2,045 695 2,120 1,761 3,006 1,100 456 10,197 18,641 Il 
22 2,092 1,195 8,479 7,423 350 1,233 439 1,989 568 = 2,394 1,484 2,640 983 724 10,144 18,370 IV 
62 1,521 1,817 9,389 TES) BH) 1,084 758 2,944 563 2,348 1,580 2,949 1,148 568 11,018 19,611 1992 I 
62 1,618 2,805 8,569 TE BBXS 1,107 668 2,314 Spy pee 1,663 2,746 1,043 639 9,413 17,724 I 


45 2,019 1,703 8,038 7,369 360 W123) 852 2,281 597-2383 1,820 2,623 903 283 9,964 17,977 ul 


C 8 Sabie S 28 


Millions of dollars En millions de dollars 





























End of Canadian dollar loans Préts en dollars canadiens 
period 
En fin de Loans to other Canadians Préts a d’autres Canadiens 
période 
Non-financial corporations and unincorporated businesses Sociétés non financiéres et entreprises individuelles 
Private businesses Entreprises privées Government Total 
enterprises Total 
Construction industry Transportation, Wholesale Retail trade Service industries Multi- Total Of which: Entreprises 
Construction communication trade Commerce de détail Services product private Unincorporated publiques 
and other Commerce conglomerates Ensemble businesses 
Builders and Other utilities de gros Automotive Other Real Other Conglomeérats des Dont : 
developers Autres Transports, Automobile Autres estate Autres multi- entreprises Entreprises 
Constructeurs communications services operators services produits privées indivi- 
et promoteurs et autres Immobilier duelles 
immobiliers services publics 
B319 B320 B318 B317 B315 B316 B313 B314 B312 B311 B349 B309+B310 B308 
1982 6,743 6,421 5,659 5,497 1,974 4,085 3,356 8,216 666 75,921 7,679 3,094 79,015 
1983 5,871 6,056 4,845 4,629 1,796 33575 B37 7,750 773 68,570 7,706 2,140 70,709 
1984 5,952 5,176 4,748 35373, 2,221 3,894 3,192 8,580 483 72,254 7,689 2519 74,773 
1985 5,079 4,984 4,150 5,662 2,744 4,292 3,505 9,245 745 71,944 8,525 33299 75,243 
1986 4,161 4,673 4,072 5,829 35071 4,523 3,487 9,970 530 70,025 8,193 1,686 71,710 
1987 5,885 4,651 4,456 6,602 3,904 4,962 4,495 11,457 443 75,655 8,918 1,589 77,244 
1988 6,319 5,159 4,483 7,236 4,210 5,426 55995 13,446 473 80,710 9,460 1,518 82,229 
1989 8,265 5,888 5,110 7,396 4,196 6,287 Wi235 14,850 509 90,541 9,986 1,101 91,642 
1990 9,239 6,572 27) 7,582 3,652 5,828 7,910 14,733 639 93,673 10,597 1,667 95,340 
1991 9,375 6,837 5,178 7,611 4,069 6,368 8,957 13,774 534 93,076 10,377 1,787 94,863 
1984 5,709 6,016 4.417 5,266 2,012 4,399 3,187 8,256 711 70,126 8,465 2,760 72,885 
Ul 5,560 5,964 4,502 5,518 1,970 4,394 B135 8,399 489 71,738 8,092 2,637 74,375 
IV 5,952 5,176 4,748 Sy 3i7/83 2,221 3,894 3,192 8,580 483 72,254 7,689 Zo 74,773 
1985 I 932 5,185 4,523 5,851 2,468 4,508 Ba? 8,666 596 73,180 7,993 3,758 76,938 
il 5,896 5,066 4,546 5,927 2,439 4,638 3,376 8,963 656 73,785 8,525 3,502 77,287 
Il 5,438 5220 4,054 5,658 2,380 4,577 3,520 9,021 687 71,485 8,405 355i 75,036 
IV 5,079 4,984 4,150 5,662 2,744 4,292 3,505 9,245 745 71,944 8,525 3,299 75,243 
1986 I 5,238 4,982 4,606 6,889 3,061 5,439 3,602 10,031 909 81,423 8,768 3,269 84,692 
I 4,860 4,841 3,970 6,314 3,179 4,852 3,385 10,321 558 73,082 8,366 1,813 74,896 
Il 4,712 5,032 3,956 6,158 2,969 4,990 3,470 10,121 608 72,951 8,623 1,589 74,540 
IV 4,161 4,673 4,072 5,829 3,371 4,523 3,487 9,970 530 70,025 8,193 1,686 71,710 
1987 1 4,475 4,620 3,933 6,461 3,583 4,870 3,282 10,326 506 70,781 8,342 1,634 72,414 
I 4,703 4,633 4,134 6,852 3,591 5,130 3,505 10,736 412 72,496 8,411 1,848 74,344 
Il 5,045 4,631 4,411 6,939 3,361 5,220 3,952 11,426 459 74,229 8,559 1,679 75,908 
IV 5,885 4,651 4,456 6,602 3,904 4,962 4,495 11,457 443 75,655 8,918 1,589 77,244 
1988 | 5,836 4,752 4,611 7415 4,209 5,786 4,870 12,063 459 78,981 9,154 15539 80,516 
Il 5,742 4,906 4,514 7,677 4,170 5,828 5,010 12,664 523 81,114 9,450 1,499 82,613 
Il 5,983 5,002 4,848 7,588 3,845 5,934 232 12,772 411 79,968 9,451 1,334 81,302 
IV 6,319 5,159 4,483 7,236 4,210 5,426 5,595 13,446 473 80,710 9,460 1,518 82,229 
1989 I 6,855 5,260 4,698 7,530 4,477 6,107 5,805 14,094 364 83,540 9,675 1,769 85,309 
I 7,990 5,826 4,880 7,685 4,346 6,338 6,370 14,659 583 88,578 9,889 1,330 89,909 
il 7,710 5,835 4,622 7,724 4,061 6,676 6,830 15,717 783 89,718 9,751 1,299 91,017 
IV 8,265 5,888 5,110 7,396 4,196 6,287 7,235 14,850 509 90,541 9,986 1,101 91,642 
1990 I 8,914 6,330 5)-1 (2255 8,038 4,375 6,894 7,546 14,857 678 93,827 10,217 1,104 94,931 
Il 8,873 6,323 4,954 8,197 4,318 6,830 7,456 14,831 467 93,402 9,828 849 94,251 
Ul 9,143 6,469 S217 8,359 3,815 6,899 7,510 15,089 458 94,844 10,414 807 95,651 
IV 9,239 6,572 Sai 7,582 3,652 5,828 7,910 14,733 639 93,673 10,597 1,667 95,340 
1991 I 9,499 6,814 5,316 8,113 3,658 6,811 8,451 15,023 710 97,400 10,326 1,512 98,912 
I 9,599 7,432 5,851 8,118 3,559 6,858 8,796 14,852 632 99,220 10,982 1,232 100,453 
Il 9,589 7,072 5,174 8,163 3,750 6,710 8,754 14,147 548 94,687 10,441 1,186 95,873 
IV 9,375 6,837 5,178 7,611 4,069 6,368 8,957 13,774 534 93,076 10,377 1,787 94,863 
1992 I 9,900 7,076 6,258 8,134 4,326 6,921 10,273 14,406 628 100,354 10,441 1,493 101,848 
Ul 9,427 6,840 5,558 7,897 4,312 6,752 9,857 13,996 708 95,228 10,664 1,153 96,381 
Il 9,452 6,998 5,510 8,009 4,005 6,662 9,888 13,940 901 95,884 10,649 1,152 97,035 

















End of 
period 
Loans to Leasing Factored Other Loans at Total Of which: Loans made under Government of En fin de 
non- receivables receivables loans investment Total Canada guaranteed loans schemes période 
Loans to Loans to residents Créances Créances Autres dealers Dont : Préts consentis en vertu de programmes 
institutions governments Préts a résultant affacturées préts subsidiaries garantis par le gouvernement fédéral 
Préts aux Préts aux des non- de baux Préts aux 
institutions administrations résidents financiers filiales de Small Farm Canada Other 
publiques courtage business improvement student Autres 
loans loans loans 
Préts aux Préts pour Préts 
petites améliorations aux 
entreprises agricoles étudiants 
B307 B305 B304 B303 B302 B301 B354 B300 B350 B351 B352 B353 
1,656 2,640 2,505 PSD) 5) 112 128,913 896 500 957 67 1982 
1,906 1,657 3,022 2,389 49 163 119,712 1,142 528 1,181 64 1983 
1,734 1,118 3,714 2,406 102 116 127,519 1,420 475 1,534 61 1984 
1,902 1,187 4,143 2,678 90 48 133,348 1,458 461 1,814 44 1985 
2,056 1,100 3,760 2,760 41 66 134,390 1,291 382 2,013 57 1986 
2,298 Vop27/ 4,144 2,677 38 44 146,724 1,240 334 2,397 35 1987 
2,281 1,141 3,500 2,818 84 41 717 159,565 15238 298 2,604 28 1988 
2,752 1,352 3,920 3,115 306 34 1,218 177,339 1,191 249 2,778 19 1989 
3,050 1,510 2,742 3,345 66 68 1,898 185,019 964 196 2,959 12 1990 
3,218 1,638 2,491 2,776 207 38 3,493 186,411 798 181 3,241 9 1991 
1,804 1,408 3,967 2,428 42 102 123,884 1,296 499 1,194 64 1984 I 
1,680 877 4,678 2,368 103 163 125,988 1,347 487 1,391 61 I 
1,734 1,118 3,714 2,406 102 116 127,519 1,420 475 1,534 61 IV 
1,667 1,423 4,568 2,469 78 82 130,659 1,495 452 1,554 61 1985 I 
1,819 1,143 4,534 2,595 60 100 132,703 1,468 462 1,518 60 it 
1,755 1,040 4,574 2,631 84 76 133,739 1,427 467 1,641 48 Il 
1,902 1,187 4,143 2,678 90 48 133,348 1,458 461 1,814 44 IV 
2,215 1,824 4,258 2,743 716 57 144,627 1,418 407 1,805 46 1986 I 
2,015 1,192 4,477 PAY 59 69 135,166 1,399 399 1,747 47 Il 
2,041 915 4,164 2,767 42 63 135,404 1,324 409 1,954 67 il 
2,056 1,100 3,760 2,760 41 66 134,390 1,291 382 2,013 57 IV 
2,091 1382 3,959 2,858 47 67 136,441 1,289 368 2,053 52 1987 I 
2,155 1,005 4,080 2,890 52 70 140,526 1,265 355 1,988 49 Il 
2,067 968 4,043 2,559 45 53 143,363 1,249 341 2,352 38 Il 
2,298 L227 4,144 2,677 38 44 146,724 1,240 334 2397 35 IV 
2,302 1,454 4,159 2,697 138 43 150,662 1,245 B21 2,389 36 1988 I 
2,340 1,061 4,551 2,796 49 26 157,691 1,254 319 2325 34 st 
2,197 993 3,579 2,828 171 43 156,807 1,244 309 2,574 31 iil 
2,281 1,141 3,500 2,818 84 41 717 159,565 1,233 298 2,604 28 IV 
2,457 1,418 34139 2,929 37 36 1,018 164,353 1,210 282 2,585 26 1989 I 
2,560 1,201 3,701 3,030 28 30 1,308 171,613 1,198 282 2,505 24 I 
2,659 1,102 4,295 3,099 Bi, 30 1,360 175,046 1,167 273 2,743 22 Il 
2152 1,352 3,920 3,105 306 34 1,218 177,339 1,191 249 2,778 19 IV 
2,787 1,691 2,643 3,218 61 24 1,542 180,227 1,142 236 2,763 18 1990 I 
2,834 1,486 2,866 3,241 50 42 1,603 180,047 1,086 226 2,683 17 l 
2,881 1,166 2,801 3,305 64 75 1,359 182,889 1,025 212 2,894 14 il 
3,050 1,510 2,742 3,345 66 68 1,898 185,019 964 196 2,959 12 IV 
3,053 1,924 2,895 3,340 39 71 2,004 189,361 916 190 2,965 11 1991 I 
2,818 1,628 2,812 3,276 29 84 2,185 191,105 879 190 2,888 10 I 
3,130 1,392 3,097 3,266 19 62 2,386 186,219 834 189 3,165 9 il 
3,218 1,638 2,491 2,776 207 38 3,493 186,411 798 181 3,241 s) IV 
3,279 2,046 2,452 2,765 261 37 3,173 193,769 764 182 3,249 8 1992 I 
3,294 722 2,759 2,729 74 46 2,527 187,803 743 196 3,242 7 Il 
33399 1,246 2,705 273 206 40 3,367 188,562 728 211 3,428 6 Il 


Gs 


Continued 
Suite 
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Millions of dollars En millions de dollars 





End of 


period 


En fin de 


période 


1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 
1990 
199] 


1984 


1985 


1986 


1987 


1988 


1989 


1990 


199] 


1992 


Foreign currency loans Préts en monnaies étrangeres 





Loans to Canadian individuals 
for non-business purposes 
Préts non commerciaux a 
des Canadiens 





To purchase Other 


(or carry) Autres 
securities 
Pour le 
financement 
de titres 
B387 B388 
66 307 
118 232 
114 272 
284 250 
227 432 
148 359 
97 389 
65 360 
105 415 
87 598 
120 310 
169 291 
114 272. 
82 265 
67 Fi 
267 288 
284 250 
298 342 
309 296 
193 442 
227 432 
318 346 
337 362 
263 505 
148 359 
140 373 
127 336 
106 319 
97 389 
97 373 
100 304 
128 355 
65 360 
81 345 
102 402 
87 402 
105 415 
76 469 
99 516 
125 572 
87 598 
142 514 
90 519 
94 542 


Loans to other Canadians 


Préts a d’autres Canadiens 


Financial 
institutions 
Institutions 
financiéres 


B386 


2,818 
2,905 
3,943 
3,406 
3,759 
2,955 
3,446 
3,905 
3,450 
Savi 


3,626 
4,081 
3,943 


4,083 
Shou hy 
3,699 
3,406 


3,520 
3,103 
3377 
S759 


3,169 
3,483 
2,637 
PINS) 


3,000 
2,878 
2,864 
3,446 


2,421 
2,649 
2,630 
3,905 


3;393 
3,382 
3322 
3,450 


3,502 
3,422 
3,980 
3,571 


3,462 
35953 
4,229 


Non-financial corporations and unincorporated businesses Sociétés non financiéres et entreprises non constituées en sociétés 


Private business Entreprises privées 





Agriculture —_ Fishing 
Agriculture trapping, 


logging, 
forestry 
Péche, 
piégeage, 
exploitation 
foresti¢re 
B385 B384 
55 812 
44 497 
39 525 
49 655 
40 716 
50 Syily/ 
35 642 
68 664 
59 1,079 
40 1,383 
45 503 
43 496 
39 925 
47 623 
50 661 
56 643 
49 655 
56 642 
46 637 
41 654 
40 716 
48 667 
38 628 
42 536 
50 517 
44 520 
48 543 
41 597 
35 642 
26 466 
54 555 
57 556 
68 664 
86 695 
71 878 
65 860 
59 1,079 
46 1,190 
51 i292 
54 1,376 
40 1,383 
67 1,425 
59 1,539 
76 1,394 


Mining, quarries and oil wells 


Mines, carriéres et puits de pétrole 


Mining 
Mines 


B381 


2,150 
2,206 
2,730 
3,279 
3,260 
2,883 
2,116 
2,479 
1,886 
1,855 


2,516 
2,346 
2,730 


3,333 
3,491 
3,495 
S29 


2,925 
2939 
3,129 
3,260 


23153 
2,621 
2,279 
2,883 


2,429 
Pree | 
2,073 
2,116 


2,657 
2,662 
3,332 
2,479 


2,881 
2,948 
2,251 
1,886 


1,983 
1,811 
1,885 
1,855 


2,158 
1,947 
1,928 


Oil and 
gas 
Pétrole 
et gaz 


B382 


4,288 
3,647 
2,860 
4,132 
S207 
3,927 
Shaye 
3,058 
2,612 
2,875 


3,841 
3,180 
2,860 


3,042 
3,941 
3,992 
4,132 


4,045 
3,759 
3,858 
SPAIt/ 


3,662 
4,193 
3,445 
3927 


3,536 
2,829 
3,598 
3,572 


3,463 
3,747 
4,112 
3,058 


2,781 
Mpls) 
2,812 
2,612 


2,479 
2,538 
2,614 
2,875 


PEIN 
2,837 
3,307 





Other 
Autres 


Manufacturing 


Secteur manufacturier 





Metal 
products 
Produits 
métalliques 


B377 


Transportation 
equipment 
Matériel de 
transport 


B378 


Petroleum 
products 
Produits 
pétroliers 


B379 


Other 


Autres 


B380 


2,138 
2,914 
2,535 
S129 
3,187 
3,957 
4,286 
4,066 
6,290 
7,645 


2,926 
2,686 
285 


2,471 
2,954 
3,266 
3,129 


2,936 
3,282 
3,293 
3,187 


3,188 
SH193 
3,260 
31957, 


3,769 
4,197 
4,785 
4,286 


4,018 
4,767 
4,360 
4,066 


4,953 
5,151 
5,222 
6,290 


7,089 
6,830 
7,431 
7,645 


7,700 
7,405 
7,823 


Total 
Total 


B376 


3,728 
4,220 
4,027 
5,083 
4,938 
5,400 
5,397 
5,500 
7,848 
9,243 


4,212 
4,013 
4,027 


4,052 
4,524 
5,075 
5,083 


4,776 
oH) IS) 
4,943 
4,938 


4,775 
4,792 
4,878 
5,400 


4,899 
5,608 
6,121 
35397) 


5,812 
6,738 
5,450 
5,500 


6,392 
6,848 
6,673 
7,848 


8,604 
8,344 
8,933 
9,243 


9,169 
8,971 
9,578 


Construction industry 
Construction 





Builders and Other 


developers Autres 
Constructeurs 
et promoteurs 
immobiliers 
B374 B375 
2,688 1,453 
1,965 1,242 
2,118 716 
2,428 903 
2,408 975 
2,307 600 
1,563 653 
1,966 684 
2,760 690 
2,124 630 
1,789 843 
1,927 754 
2,118 716 
1,833 726 
1,618 677 
1,710 695 
2,428 903 
2,534 1,020 
2,788 1,095 
2,692 WAM) 
2,408 975 
1,826 660 
2,080 704 
2,384 632 
2,307 600 
2,622 556 
1,847 568 
1,720 540 
1,563 653 
893 529 
1,258 469 
2,021 532 
1,966 684 
1,904 644 
QEISyT 674 
2,551 814 
2,760 690 
2,778 628 
2,398 651 
2,055 710 
2,124 630 
2,119 636 
2,695 764 
2595 734 




















Transportation, 
communication 
and other utilities 


Whole- 
sale 

trade 
Commerce 
de gros 


Retail 
trade 
Commerce 
de détail 


Service industries 


Services 


Real 
estate 
operators 
Immo- 
bilier 


B369 


1,092 
1,075 
1,800 
1,618 
IAT) 
2,210 
1,607 
1,670 
1,994 
1,644 


1,730 
1,834 
1,800 


1,790 
1,347 
1,739 
1,618 


1,358 
2,155 
2,144 
i227 


1,627 
E972: 
2,345 
2,210 


AY 
1,892 
1,974 
1,607 


1,338 
1,866 
1,988 
1,670 


1,873 
1,984 
1,909 
1,994 


2,053 
1,670 
1,685 
1,644 


1,745 
1,962 
2,021 


Other 
Autres 
services 


B370 


482 
531 
590 
7144 
564 

1,169 

1,488 

1,403 

1,859 

1,420 


689 
607 
590 


619 
670 
709 
744 


567 
738 
620 
564 


786 
693 
969 
1,169 


1,253 
1,324 
1,383 
1,488 


1,423 
1,210 
1,238 
1,403 


1,467 
1,370 
1,685 
1,859 


1,885 
1,814 
1,487 
1,420 


1,486 
1,942 
2,016 


Multi- 

product 
conglomerates 
Conglomérats 
multi- 
produits 


Total 
private 
business 
Ensemble 
des entre- 
prises 
privées 


B367 


18,968 
18,434 
18,474 
22,766 
23993 
22,369 
20,367 
21,633 
25,454 
25,5511, 


19,249 
18,350 
18,474 


19,935 
20,487 
21,903 
22,766 


21,678 
23,154 
23,079 
23,993 


20,492 
21,144 
20,838 
22,369 


20,686 
20,106 
21,220 
20,367 


19,926 
22,214 
23,423 
21,633 


22,769 
24,393 
24,013 
25,454 


26,222 
24,873 
25,206 
25,551 


25,726 
26,820 
28,557 


Of which: 
Unincorporated 
businesses 
Dont : 
Entreprises 
indivi- 

duelles 


Government enterprises 
Entreprises publiques 





Federal Provincial 
Fédérales and 
municipal 
Provinciales 
et 
municipales 
B366 B365 
1,885 824 
1,979 761 
1,991 594 
1,554 599 
1,401 423 
1,433 263 
1,692 238 
1,846 115 
2,168 70 
18 123 
2,032 $11 
1,793 468 
1,991 594 
2,124 768 
1,653 590 
1,571 407 
1,554 599 
1,480 580 
1,443 680 
1,384 946 
1,401 423 
1,335 397 
1,393 377 
1,361 240 
1,433 263 
1,410 262 
1,489 231 
1,629 QUT, 
1,692 238 
1,599 242 
1,640 136 
1,643 141 
1,846 115 
1,787 111 
1,964 106 
2,013 111 
2,168 70 
2,131 108 
937 105 
14 108 
18 123 
50 129 
47 195 
27 163 


Loans to 
governments 
Préts aux 
administrations 
publiques 


Loans to 
non-residents 
Préts a 

des non- 
résidents 


B362 


78,236 
76,854 
90,523 
100,788 
100,471 
100,266 
87,815 
89,650 
98,574 
101,788 


81,722 
87,377 
90,523 


91,818 
93,602 
94,870 
100,788 


100,343 
96,629 
95,550 

100,471 


94,403 
97,305 
94,785 
100,266 


95,502 
93,168 
89,031 
87,815 


89,157 
90,491 
89,251 
89,650 


90,726 
91,880 
93,013 
98,574 


98,997 
95,704 
95,850 
101,788 


104,933 
103,681 
109,242 


All 
other 
loans 
Tous 
autres 
préts 


B361 


520 
360 
401 
7154 
845 
1,005 
1,196 
1,190 
1,541 
2,099 


401 
421 
401 


435 
448 
673 
754 


783 
792 
757 
845 


762 
826 
815 
1,005 


1,072 

956 
1,008 
1,196 


1,325 
1,242 
1,128 
1,190 


1,243 
1,314 
1,414 
1,541 


1,580 
1,653 
1,720 
2,099 


2,057 
1,879 
2,011 


End of 

period 
Total En fin de 
foreign période 
currency 
loans 
Ensemble 
des préts 
en 
monnaies 
étrangeres 
B360 
104,448 1982 
102,554 1983 
117,237 1984 
132,531 1985 
131,657 1986 
129,013 1987 
115,396 1988 
118,821 1989 
131,858 1990 
133,910 1991 
109,102 1984 I 
114,137 Il 
117,237 IV 
120,866 1985 I 
122,230 I 
124,764 Il 
132,531 IV 
131,165 1986 I 
127,851 I 
126,535 Ii 
131,657 IV 
121,417 1987 I 
125,465 I 
121,664 Il 
129,013 IV 
122,644 1988 I 
119,478 Il 
116,553 I 
115,396 IV 
115,241 1989 I 
118,878 I 
118,760 Til 
118,821 IV 
120,603 1990 I 
123,688 Il 
124,432 I 
131,858 IV 
133,132 1991 I 
127,382 I 
127,634 I 
133,910 IV 
1375135 1992 I 
137,365 Il 
144,981 Il 
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Millions of dollars En millions de dollars 

















Average of Canadian dollar deposits Canadian dollar assets 
Wednesdays Dépots en dollars canadiens Avoirs en dollars canadiens 
Moyenne des 
mercredis Demand Personal savings Non-personal Total Less Total General Total Business Residential Bankers’ 
Dépots Dépots d’épargne des particuliers notice Total liquid loans loans personal loans mortgages acceptances 
a vue Dépots assets Ensemble Préts loans Préts aux Préts Acceptations 
Total Of which: a préavis Avoirs des généraux Ensemble des entreprises hypothécaires bancaires 
Ensemble Dont : autres que de préts préts aux a Vhabitation 
ceux des seconde particuliers 
Notice Term particuliers liquidité 
A préavis A terme fixe 
B1601 B1600 B1636 B1637 B1638 B1635 B1616 B1605 B1606 B1622 B1623 B1632 B1641 
1988 N 23,661 154,719 90,911 63,460 M7231 332,505 242,720 157,726 148,068 Seyi 92,414 73,611 39,599 
D PiReyey| 155,931 91,868 64,228 17,194 336,064 245,548 159,383 149,675 56,079 93,602 74,710 40,772 
1989 J 23,584 157,606 92,926 64,911 17,493 339,492 247,517 160,525 150,621 56,509 93,957 75,617 42,037 
F 22,964 159,300 93,730 65,420 17,817 342,018 249,235 161,294 151,225 56,948 94,261 76,574 42,872 
M 23,196 161,391 94,453 66,924 18,076 346,654 252,969 163,335 153,222 S927 95,549 77,827 43,198 
A 22,897 163,289 94,800 68,668 18,137 347,256 254,681 163,434 153,302 57,934 95,652 79,120 44,152 
M 235217 165,538 94,935 70,362 18,318 353,020 259,883 167,372 156,985 58,474 98,500 80,339 43,800 
J 22,944 168,082 96,056 72,125 18,614 357,322 262,710 169,156 158,557 59,026 99,386 81,189 43,780 
J 22,977 170,306 US 72,980 18,885 359,710 265,568 171,359 160,653 59,606 101,175 81,788 43,404 
A 23393 172,418 98,564 73,764 19,202 362,277 269,076 173,755 162,913 60,149 102,526 82,940 43,503 
S 23,051 174,786 100,084 74,462 19,637 364,483 271,382 174,830 163,821 60,649 103,114 84,221 43,677 
O 23,694 176,422 101,739 75,056 19,812 367,728 274,509 176,732 165,662 61,156 104,551 85,319 44,594 
N 22,542 180,258 104,026 75,985 20,389 372,542 275,941 176,615 165,385 61,633 103,710 86,943 45,184 
D Pipyy ley 182,093 105,493 76,870 20,608 375,562 278,919 177,458 166,183 62,083 104,159 88,538 45,182 
1990 J 22,630 184,285 106,493 77,740 20,320 378,489 281,450 178,801 167,438 62,435 104,829 89,858 45,120 
R 231197, 186,068 107,430 78,554 20,339 380,640 283,890 179,821 168,420 62,963 105,392 91,441 44,921 
M 21,497 187,396 107,853 79,479 20,037 382,084 285,219 179,674 168,090 63,515 104,866 92,892 45,976 
A 22,025 188,834 109,228 80,066 20,656 385,557 287,500 180,569 168,900 63,435 105,748 94,288 45,719 
M 21,507 189,800 108,680 80,894 20,674 389,927 288,679 180,276 168,468 63,529 104,868 95,734 47,249 
J 21,450 190,637 108,056 82,700 20,919 390,800 290,491 180,625 168,831 63,497 105,119 97,117 47,886 
J 20,262 192,065 107,902 84,311 20,861 393,152 2913975 181,224 169,342 63,809 105,697 97,567 48,510 
A 20,873 193,794 107,580 86,245 21,284 397,122 293,772 181,698 169,838 64,292 105,309 98,277 48,579 
S 20,849 195,309 106,933 88,075 21,268 400,842 296,360 183,126 171,060 64,723 106,299 99,114 48,647 
O 21,716 LOTS 20 107,870 89,597 21,367 399,144 298,358 184,287 172,273 65,123 107,261 99,931 46,635 
N ody a [a2 200,170 108,715 OH ey 21,481 400,382 297,976 183,766 LS 37, 65,300 106,174 100,558 46,141 
D 21,828 201,086 109,075 92,387 21,883 404,174 301,624 186,126 173,734 65,419 108,386 101,260 45,507 
1991 J ANIM P2 202,440 109,025 93,623 22,578 407,253 304,237 187,302 174,922 65,601 109,123 102,366 44,395 
F 21,731 203,917 109,046 94,858 22,346 409,938 308,235 190,508 178,010 65,661 112,249 103,119 41,387 
M 22,132 205,706 109,448 95,941 22,142 412,663 309,490 190,314 177,902 65,929 112,245 104,075 42,279 
A 22,453 206,482 109,559 97,016 22,750 411,653 309,751 189,834 177,313 66,142 111,467 104,742 42,531 
M 22,488 207,295 109,412 97,682 23,175 411,983 312,058 191,372 178,709 66,453 112,107 105,459 40,566 
J 22,470 208,389 109,652 98,695 23,033 412,670 312,217 190,789 178,070 66,164 111,647 106,726 39,425 
J 22,815 210,266 110,108 99,881 23,256 416,124 313,574 189,887 177,037 65,929 111,283 108,291 39,624 
A 22,351 210,900 110,170 100,716 23,050 416,326 314,067 189,044 176,075 65,790 110,063 109,510 39,426 
S 22,601 2933 110,076 101,812 23,215 420,339 314,568 187,732 174,689 65,427 109,262 110,622 40,513 
O 21,728 212,784 109,739 103,364 23,364 425,288 318,677 190,234 176,917 65,484 111,612 111,624 37,852 
N 22,880 213,790 108,441 105,074 23 5G 425,653 321,468 192,861 179,953 65,371 114,520 112,413 34,086 
D 22,651 214,877 108,864 106,798 23,351 429,978 322,149 191,833 178,614 65,398 113,330 113,168 35,019 
1992 J 22,988 216,031 108,990 107,622 24,056 431,829 326,471 194,636 181,110 65,670 i252: 114,312 32,900 
F 2351351 216,747 108,605 108,123 23 Te 429,044 331,352 198,330 184,519 65,503 118,879 115,214 26,728 
M 23,025 217,673 108,278 109,008 23,596 430,667 332,836 198,300 184,538 65,865 118,906 116,748 26,376 
A 22,576 219,586 108,271 111,315 24,427 433,559 329,390 194,089 180,241 65,604 114,910 117,739 29,851 
M 22,085 220,343 106,729 113,227 23,639 434,907 325,963 189,540 175,690 65,431 110,081 118,972 30,515 
J 22,758 221,786 106,319 1155353 23,641 438,849 326,121 188,092 174,184 65,186 108,732 120,007 32,032 
J 22,724 223,813 106,385 117,399 24,352 441,670 326,946 186,935 172,886 65,293 107,775 121,192 31,881 
A 23,207 224,751R 105,899R 118,843Rr 24,969 448,729R 329,447R 186,814 173,037 65,086 107,751 122,453 31,049 
S 23,825R 225,479R 105,298 119,905 25,347R 450,335R 331,511R 187,351R 173,681R 65,231Rr 108,468Rr 123,749R 30,854R 
O 24,323R 225,147R 105,591 120,218R 24,851R 447,931R 337,881R 192,091R 178,120R 65,285R 113,045r 25123 26,779R 
N 25,285 227,388 101,961 125,444 24,520 452,709 342,803 195,576 181,303 64,862 116,377 127,546 23,641 
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Millions of Canadian dollars En millions de dollars canadiens 














End Assets Avoirs Liabilities Engagements Net foreign 
of period assets 
En fin Call Other Securities Deposits Other Total Deposits Dépéts Other Total Avoirs nets 
de période loans loans Titres with banks assets Total liabilities Total en monnaies 
Préts Autres Dépots a Autres Demand Notice Fixed term Total Of which: Dont: Autres étrangeres 
a vue préts d’autres avoirs A vue A préavis A terme Total engage- 
banques fixe Deposits Other ments 
of banks deposits 
Dépots Autres 
d’autres dépots 
banques 
B1801 B1802 B1803 B1804 B1805 B1800 B1811 B1812 B1813 B1814 B1807 B1808 B1810 B1806 B1809 
1976 454 16,508 619 19,330 703 37,614 20,751 17,465 87 38,303 —689 
1977 883 21,828 2,164 21,774 1,009 47,658 27305 21,164 146 48,664 —1,006 
1978 1,101 30,025 5,460 28,617 1,769 66,972 37,827 30,607 266 68,700 —1,728 
1979 1,034 37,406 S/S) 35,228 2,443 81,865 48,302 36,559 326 85,187 =o S22 
1980 1,037 54,818 5,764 45,409 2,920 109,948 65,295 45,846 1,837 112,978 —=3,030 
1981 962 94,018 6,489 38,207 7,711 147,387 6,382 3,882 133,680 143,943 78,436 65,507 8,651 152,594 e201 
1982 754 103,872 6,966 37,303 USES 156,490 5,300 4,042 139,392 148,734 84,047 64,687 10,670 159,404 —PaeM et 
1983 728 101,322 7,671 40,917 6,108 156,746 5,808 4,955 140,864 151,628 79,711 71,917 8,582 160,210 —3,464 
1984 1,488 115,158 10,143 47,671 8,346 182,805 8,333 7,410 160,992 176,734 86,695 90,040 10,590 187,324 —4,519 
1985 1,566 130,274 15,054 47,015 8,101 202,010 9,344 10,126 171,832 191,302 91,095 100,207 13,666 204,969 pee) 
1986 1,578 129,368 16,989 50,230 93139 207,304 11,089 9,834 171,441 192,365 82,794 109,571 15,333 207,697 = he 
1987 1,442 122,702 15,203 42,725 9,434 191,505 11,696 10,963 161,860 184,519 77,286 107,232 16,337 200,856 9-55 
1988 1,096 110,205 13,629 33,600 10,370 168,900 9,881 9,137 142,507 161,525 59,785 101,740 18,712 180,237 lil sei 
1989 592 112,328 13,863 33,370 11,649 171,801 9,762 8,685 140,050 158,497 Del29 101,368 21,247 179,744 —7,942 
1990 833 128,694 20,551 36,400 13,698 200,176 10,615 9,977 161,112 181,704 67,598 114,106 255198 207,457 28 
1991 769 130,977 20,004 35,994 12,302 200,046 11,060 10,876 165,165 187,101 73,311 113,790 26,159 213,260 asia et 
1989 S 696 113,937 13,472 30,426 10,137 168,667 9,794 9,121 138,456 157,371 56,034 101,337 20,497 177,867 —9,201 
O 632 109,102 13,781 27,808 9,587 160,911 9,164 8,958 132,782 150,904 53,638 97,266 20,872 171,776 —10,865 
N 646 109,503 14,372 28,845 10,161 163,527 9,668 8,592 134,368 152,628 535595 99,033 21,398 174,026 —10,498 
D 592 112,328 13,863 33,370 11,649 171,801 9,762 8,685 140,050 158,497 $7,129 101,368 21,247 179,744 —7,942 
1990 J 728 114,647 14,758 Slow 11,516 173,219 10,370 93232 140,305 159,907 Sa 100,130 22392 182,298 —9,079 
F 469 116,151 15,442 29,750 11,182 172,994 10,077 9,135 140,528 159,741 56,344 103,397 23,068 182,809 —9,815 
M 507 115,203 17,206 29,375 11,565 173,856 9,909 9,116 143,874 162,899 59,561 103,338 22,503 185,402 —11,546 
A 558 113,319 17,594 31,634 10,598 173,702 9,950 8,614 143,380 161,944 593552 102,392 22,590 184,534 —10,832 
M 700 117,822 Wey? 32,788 11,180 179,742 10,490 9,516 149,066 169,072 64,483 104,589 22,682 191,754 =12:012 
J 752 119,283 18,234 29,984 11,744 179,998 10,080 9,774 147,081 166,934 63,599 103,335 23,308 190,242 —10,245 
J 810 116,932 18,756 30,254 10,984 177,736 10,143 10,720 146,067 166,931 61,451 105,479 22,885 189,816 12.079 
A 7715 120,214 18,194 SRT Sil 12,135 183,049 10,550 9,796 151,548 171,894 64,086 107,808 24,149 196,043 —12,994 
S 7719 120,395 18,560 34,292 11,842 185,868 10,608 10,287 153,104 173,998 62,942 111,057 23,820 197,819 NLC ay 
O 480 123,036 18,185 31,143 12,092 184,936 10,436 10,090 149,220 169,746 65,065 104,680 24,389 194,135 =a) 
N 538 126,441 19,309 35,792 11,207 193,286 10,243 10,975 154,951 176,169 66,954 109,215 25,625 201,794 —8,508 
D 833 128,694 20,551 36,400 13,698 200,176 10,615 9,977 161,112 181,704 67,598 114,106 PISS HIS)3) 207,457 —7,281 
1991 J 615 128,893 18,716 35,071 13,045 196,340 11,408 10,559 159,732 181,698 68,715 112,984 24,109 205,808 —9,468 
F 694 127,660 18,838 35.595) 12,319 195,106 10,437 10,266 161,329 182,032 66,473 115,560 24,364 206,397 iOS 
M 835 129,367 19,466 35,993 12,119 197,779 10,292 10,519 164,703 185,514 69,182 116,332 24,012 209,526 —11,748 
A 565 126,697 19,683 34,781 11,320 193,045 10,759 10,629 156,127 Ligiieos) 64,535 112,980 24,878 202,392 —9,347 
M 881 125,522 19,264 31,621 10,866 188,153 10,402 11,020 154,370 175,791 61,821 113,971 24,789 200,580 2 ADT 
J 521 123,893 18,637 32,879 11,569 187,499 10,507 10,945 155,424 176,876 63,232 113,644 DSI; 202,091 —14,592 
J Tas 126,454 19,424 33,738 10,846 191,238 10,518 NWA 158,727 180,456 63,341 117,115 26,648 207,103 —15,865 
A 610 124,053 18,506 36,530 11,033 190,731 10,599 10,007 1595727, 180,333 65,561 114,771 25,065 205,398 —14,667 
S 550 124,434 19,174 37,453 11,170 192,780 10,730 10,774 158,811 180,314 66,428 113,886 26,346 206,661 —13,881 
O 703 121,244 20,064 33,306 10,602 185,919 11,058 10,827 153,071 174,955 64,387 110,568 24,338 199,294 =13;374 
N 25 124,916 20,470 34,181 10,590 190,880 10,593 11,080 157,788 179,460 67,339 PAPA 24,971 204,431 = loro 
D 769 130,977 20,004 35,994 12,302 200,046 11,060 10,876 165,165 187,101 Tesi 113,790 26,159 213,260 13.214 
1992 J 58133 132,043 21,732 32,501 12,805 200,194 EST 11,280 165,367 188,018 73,341 114,677 28,947 216,965 —16,771 
je 521 1335/12 22,825 29,588 11,745 198,391 10,595 USS 167,810 190,160 74,072 116,087 27,394 217593 —19,162 
M 1,063 133,919 23,669 321993 12,093 203,737 10,902 10,915 171,496 193,313 76,501 116,812 27,652 220,965 len 2S 
A 1,036 132,987 23,921 35,716 11,921 205,580 11,222 E232. 170,702 193,156 76,959 116,197 27,561 220,717 193137 
M 1,077 135,614 24,671 38,005 12,333 211,699 11,135 10,960 175,855 197,950 79,347 118,603 29,048 226,998 52909 
J 776 134,817 25,341 36,817 12,002 209,754 12,034 12,201 173,681 197,916 82,596 115,320 27,946 225,862 —16,108 
J 906 130,035 26,010 37,648 12,223 206,822 11,350 L927 170,624 193,901 79,401 114,500 28,080 221,982 —15,160 
A 1,101 132,344 26,315 37,116 11,717 208,594 11,636 11,966 171592 195,194 78,903 116,291 29,991 225,184 —16,590 
S 955 141,453 26,824 41,879 13,832 224,943 12,442 125755 182,117 207,314 86,472R 120,841R 33,495R 240,808 —15,865rR 
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Banques a charte : Avoirs et engagements en monnaies étrangéres comptabilisés au Canada S 34 
Millions of dollars En millions de dollars 

End Country of residence and type of bank customer (foreign banks include the foreign agencies and branches of Canadian chartered banks) 

of period Ventilation selon le pays de résidence et le genre d’activité des clients (les agences et les succursales des banques a charte canadiennes a l’étranger sont considérées comme banques étrangéres) 

En fin 

de période United States United Kingdom Other EEC countries Other OECD countries Other sterling area 
Etats-Unis Royaume-Uni Autres pays de la CEE Autres pays de OCDE Autres pays de la zone sterling 
Banks Other Total Banks Other Total Banks Other Total Banks Other Total Banks Other Total 
Banques Autres Total Banques Autres Total Banques Autres Total Banques Autres Total Banques Autres Total 











B3512 B3513 





B3511 





B3515 B3516 B3514 B3557 B3558 B3556 B3560 B3561 B3559 B3518 B3519 B3517 









































Assets 1987 27,000 
Avoirs 1988 18,399 3,551 21,951 4,759 160 4,919 2,069 312 2,381 544 168 712 
1989 15,328 2,397 17,725 3,993 205. 4,198 2,069 346 2,415 682 140 823 
1990 16,877 2,860 19,737 3,329 226 85555) 2,529 289 2,819 1,082 120 1,202 
1991 20,797 3,329 24,126 4,137 221 4,358 2,647 390 3,037 984 103 1,088 
1991 S 20,829 3,236 24,065 3/5) 165 3,900 2,125 341 2,466 881 105 986 
O 21,344 3,511 24,855 4,171 187 4,358 2,076 310 2,387 794 93 887 
N ZS 3,734 25,487 3,829 271 4,100 2,395 249 2,644 911 112 1,024 
D 20,797 3,329 24,126 4,137 221 4,358 2,647 390 3,037 984 103 1,088 
J 17,537 4,658 22,196 3,429 174 3,603 2,526 347 2,873 862 100 962 
F 18,505 4,181 22,686 3,362 167 3,529 1,705 379 2,085 706 104 810 
M 18,921 4,649 23,570 3,316 185 3,501 20 363 2,090 709 119 829 
A 19,274 5,242 24,516 3,394 178 3,572 1,832 343 QS 750 122 873 
M 22,192 4,467 26,658 4,086 183 4,269 1,959 338 2,297 792 113 905 
J 22,556 4,220 26,776 3,092 183 B25 1,927 337 2,263 680 118 797 
J 23,792 4,728R 28,520r 3,498 159 3,657 1,933 319 2252 960 114 1,074 
A 22,955 5,002r 27,958R 3,609 256 3,865 2,364 378 2,742 1,169 116 1,285 
S 32,643 117 





B3611 





B3615 B3658 B3656 B3660 B3661 B3659 B3618 B3619 B3617 
























Liabilities 1987 : 39,197 : ' ; 
Engagements 1988 20,036 15,284 35,321 8,879 514 9,393 2,488 931 3,420 3,855 2,131 5,986 
1989 13,615 13,608 D222. 7,996 497 8,494 2,746 886 3,632 5,134 2,021 7,155 
1990 15,528 14,664 30,192 10,302 408 10,710 3,786 1,111 4,897 3,674 3,115 6,789 
1991 Mele 11,994 29,165 9,370 ails) 9,889 3,885 870 4,756 4,413 SOT 8,340 
1991'S 14,988 12) 27,109 10,309 416 10,725 2,823 1,022 3,845 4,385 3,267 7,653 
O 15,540 11,631 DA 11,763 374 12,137 2,725 873 3,598 4,409 3,683 8,092 
N 17,825 11,820 29,645 9,822 394 10,217 LOPS 918 3,843 3,994 3,951 7,945 
D 17,171 11,994 29,165 9,370 519 9,889 3,885 870 4,756 4,413 3,927 8,340 
J 17,344 11,550 28,894 10,057 497 10,554 3,115 857 3,973 4,262 4,409 8,672 
F 19,032 14,286 33,318 9,654 523 10,177 3,538 837 4,375 3,630 4,166 7,795 
M 18,208 12,694 30,902 9,431 588 10,019 3,963 1,033 4,996 3,891 4,350 8,240 
A 18,611 12,708 3153119 9,331 378 9,709 BOM 1,029 4,766 SHI 4,457 8,435 
M 19,835 14,780 34,615 11,276 406 11,683 3,819 1,100 4,918 35779 4,508 8,286 
J 21,802 12,910 34,712 10,387 614 11,001 3,560 1,098 4,658 3,780 4,102 7,882 
J 20,679 14,346 35,025 10,793 626 11,419 3,716 1,075 4,792 3,809 3,862 7,670 
e 20,877 15,138 ee 10,817 656 11,473 33993 1,181 4,774 3,794 4,005 7,799 
s 6,926 






B3718 B3719 B3717 














Net Assets 1987 16334 —10,864 PA) =3;,013 —241 —3,254 124 Til —586 —4,206 —2,156 0.502 
Avoirs nets 1988 —1,637 = tb e/S 35) S370 —4,120 —354 —4,474 —420 O19) =1G089 Seeilil 1.963 = Es 
1989 1,714 Ee —9,497 —4,003 05 —4,295 57/7] —540 =| il) —4,452 —1,880 = By 

1990 1,349 —11,804 —10,456 Oe — {lev = Tgleys) SEO —822 OY) 2,591 S905) SO 

199] 3,626 —8,666 059) Sry —298 eel al 238 —481 SNA = 31429 ERB} =1eyey 

1991S 5,841 —8,885 —3,044 —6,574 252: —6,826 —698 —681 eye) 3,505 3,103 —6,667 

O 5,804 —8,120 —2,316 They? —187 —7,778 —648 =05) S121 =3;,015 = 815310) —7,205 

N 3,928 —8,086 —4,158 —5,994 23 —6,116 50) —669 Selo =O1082 —3,838 —6,921 

D 3,626 —8,666 5,059) Aye = 298 =a )a)5il 238 —481 Sf) —3,429 3,025 {Wey 

1992 J 193 —6,892 —6,698 —6,628 322 —6,950 —589 =) lil Sl LOO —3,400 —4,309 —7,710 

Je —528 —10,105 —10,633 —6,292 350 —6,648 15833 —457 HIDAY —2,924 —4,062 —6,985 

M 713 —8,045 SPE v2 = Oris —403 —6,518 2230) —670 —2,906 So iS2 —4,230 —7,412 

A 663 —7,466 —6,803 —SyC sii —200 Oe ST) —1,904 —686 = es) =a) —4,335 =v 

M PSY) —10,314 SFE) —7,190 — pas} —7,414 = | eehe =O —2,621 —2,987 —4,394 —7,381 

J 754 —8,690 1,930 SRS —431 iPS) 1,033 —761 = 2395 —3,100 —3,985 —7,085 

J 3,113 —9,618R —6,505R = [3295 —466 —7,162 18S — 1 | —2,540 —2,849 —3,748 Ooi 

A 2,078 —10,136R —8,058R —7,208 —400 —7,608 =,228 —803 =2,03i1 2,025 —3,888 O03 

S 4,385 -8,668 —4,283 —8,278 —493 —8,771 295 629 —1,924 ee) —4,019 —6,748 














End 
of period 
a ———————————————————————————————————————————————————————::0wO LLL En fin 
Continental Europe All other countries Total non-resident Canada Total resident and non-resident de période 
Europe continentale Tous autres pays Total (non-résidents) Canada Total (résidents et non-résidents) 
Banks Other Total Banks Other Total Banks Other Total Banks Other Total Banks Other Total 
Banques Autres Total Banques Autres Total Banques Autres Total Banques Autres Total Banques Autres Total 
























B3521 B3522 B3520 B3563 B3564 B3562 B3508 B3509 B3507 B3505 B3506 B3502 B3500 








19,138 25,495 51,963 1987 
14,577 8,337 22,914 40,348 12,529 52,876 2,634 25,705 28,339 42,982 38,234 81,215 1988 
19,635 8,289 27,925 41,708 11,377 53,086 2,565 27,016 29,581 44,273 38,393 82,667 1989 
21,822 7,992 29,814 45,639 11,487 57,126 2,783 32,156 34,939 48,423 43,643 92,065 1990 
10,698 7,503 18,201 39,264 11,546 50,810 3,254 29,726 32,980 42,519 41,272 83,790 1991 
11,032 TES 18,349 38,602 11,163 49,765 2,329 30,174 32,503 40,930 41,338 82,268 1991 § 
10,692 TASS 17,850 39,077 11,261 50,338 2,266 28,971 31,237 41,343 40,232 81,575 O 
10,811 7,261 18,071 39,698 11,628 51,326 Poesy 2 29,253 31,825 42,271 40,881 83,152 N 
10,698 7,503 18,201 39,264 11,546 50,810 3,254 29,726 32,980 42,519 41,272 83,790 D 
10,185 7,587 WBS 34,539 12,867 47,406 2,520 29,459 Shy) 37,059 42,326 79,385 1097 
10,567 7,733 18,300 34,846 12,564 47,410 2,019 29,628 31,647 36,864 42,192 79,057 F 
10,747 7,761 18,508 35,421 13,076 48,498 2,378 30,346 32,724 Ba199, 43,423 81,222 M 
11,409 7,641 19,051 36,659 13,527 50,186 2,598 30,572 33,170 39,258 44,099 83,357 A 
11,369 7,674 19,042 40,398 12,774 Son 2,692 31,609 34,301 43,090 44,383 87,473 M 
11,895 TEA 19,606 40,150 12,568 Dial 2,454 31,906 34,360 42,603 44,474 87,077 J 
11,998 6,975R 18,973R 42,181 12,295 54,475 2,385 30,756 33,141 44,566 43,051 87,617 J 
11,770 7,017R 18,787R 41,868 12,769 54,637 2,446 31,314 33,760 44.314 44.083 88,397 A 
12,751 7,444 20,195 46,570 14,882 61,451 3,368 32,240 35,608 49,938 47,121 97,059 S 








B3621 





B3622 





B3620 





B3663 B3662 B3608 


8,759 17,750 26,510 50,013 37,321 87,334 2,898 8,842 11,741 Sy 46,163 99,075 1987 

8,613 13,996 22,609 43,872 32,857 76,728 2,625 8,401 11,027 46,497 41,258 87,755 1988 
12557. E5317, 27,873 42,047 32,328 74,376 231d 9,872 12,247 44,423 42,200 86,623 1989 
13,156 16,663 29,819 46,446 35,961 82,407 2,834 10,551 13,385 49,280 46,512 95,792 1990 
13,314 15,666 28,980 48,154 32,977 81,130 3,120 9,908 13,029 51,274 42,885 94,159 1991 
12,881 15,587 28,469 45,387 32,413 77,800 2,157 11,595 13,752 47,544 44,008 OSS 2 1991'S 
13,348 153297, 28,645 47,784 31,859 79,643 2,213 11,110 13,323 49,998 42,969 92,967 O 
12,702 15,780 28,482 47,267 32,863 80,130 2,641 10,439 13,080 49,908 43,302 O32 1 N 
13,314 15,666 28,980 48,154 32,977 81,130 3,120 9,908 13,029 51,274 42,885 94,159 D 
12,885 15,543 28,428 47,663 32,857 80,520 ZS 10,379 12,892 50,176 43,235 93,412 1992 J 
12,443 14,620 27,063 48,297 34,431 82,729 pa Ves) 10,191 12,316 50,423 44,622 95,045 B 
135725 13,858 27,582 49,218 32,522 81,740 Desyap2 10,793 13,315 51,740 43,315 95,055 M 
12,698 14,179 26,877 48,353 32,752 81,105 Zl 10,312 12,844 50,885 43,064 93,949 A 
13,187 13,956 27,143 51,896 34,750 86,646 2,571 10,194 12,765 54,467 44,944 99.411 M 
13,630 BBc195) 26,825 53,158 31,920 85,078 2,515 10,896 13,411 55,673 42,816 98,489 J 
13,063 13,580 26,644 52,061 33,489 85,550 2,177 10,454 12,631 54,238 43,943 98,181 J 
12,141 13,606 25,748 51,222 34,586 85,809 2,256 10,946 13,202 53,479 45,532 99,011 A 
13,587 14,320 27,907 55,323 35,566 90,889 SAT 12,410 15,537 58,450 47,976 106,427 S 









B3721 B3722 B3720 B3763 B3706 





10,379 —11,394 tlyl's) 1,950 —25,364 —23,414 =I) 18,915 18,791 1,825 —6,449 —4,624 1987 
5,964 1099. 305 SS 24 —20,328 —23,852 8 17,304 ES I2 —3,516 —3,024 —6,540 1988 
7,079 —7,028 Sil = 389) = 20,951 —21,290 190 17,145 17,335 149 —3,806 319 56 1989 
8,666 —8,671 =e) —807 —24,474 —25,281 =510) 21,604 21,554 =u —2,870 =a) Pall 1990 

—2,616 —8,163 LOS) —8,889 —21,431 —30,320 134 19,818 19,952 tiffs P) ols 110/369 1991 
—1,849 —8,270 105120 —6,785 21,250 —28,035 172 18,579 18,751 —6,614 —2,671 —9,284 1991 S$ 
—2,656 —8,139 —10,795 —8,707 —20,598 —29,305 52 17,861 17,914 —8,655 251 Sit So o2 O 
—1,891 toys) —10,410 1,909 =2 1-236) —28,804 =09) 18,814 18,745 1038 —2,421 —10,059 N 
—2,616 —8,163 —10,779 —8,889 —21,431 —30,320 134 19,818 19,952 =a) —1,613 —10,369 D 
2500) —7,956 —10,655 —13,124 19990 35,04 7 19,081 19,087 = bess) LI7/ —909 —14,026 1992 J 
—1,876 —6,887 —8,763 —13,452 —21,867 Sp yal) —107 19,437 19,330 —=13'558 —2,430 —15,988 F 
=P) SH —6,097 —9,074 Sea —19,446 —33,243 —144 93553. 19,410 —13,941 108 =135833 M 
—1,289 —6,538 —7,827 —11,694 SNS) —=30}9119 67 20,260 20,327 —11,627 1,035 10592 A 
—1,818 —6,282 —8,101 —11,498 2976 —33,474 121 21,415 21,536 =i see —S61 = LiLoss M 
Sef) —5,485 =I) —13,009 {18 = 2,001 —61 21,010 20,949 —13,070 1,657 —11,412 J 
—1,066 —6,605R —7,671R —9,880 —21,194 —31,074 209 20,302 20,510 9072 Soo —10,564 J 
= 312 —6,589R —6,961R O34 PNY) Soa 189 20,368 20,557 —9,165 —1,449 —10,614 A 
—836 —6,876 = TNE —8,753 —20,685 iS) St} 241 19,830 20,071 —8,512 =: 5)5) —9,367 S 


Chartered banks: U.S. dollar assets and liabilities booked in Canada 
C l Z Banques a charte : Avoirs et engagements en dollars américains comptabilisés au Canada S 36 


Millions of dollars En millions de dollars 














End Country of residence and type of bank customer (foreign banks include the foreign agencies and branches of Canadian chartered banks) 

of period Ventilation selon le pays de résidence et le genre d’activité des clients (les agences et les succursales des banques a charte canadiennes a l’étranger sont considérées comme banques étrangéres) 

En fin 

de période United States United Kingdom Other EEC countries Other OECD countries Other sterling area 
Etats-Unis Royaume-Uni Autres pays de la CEE Autres pays de POCDE Autres pays de la zone sterling 
Banks Other Total Banks Other Total Banks Other Total Banks Other Total Banks Other Total 
Banques Autres Total Banques Autres Total Banques Autres Total Banques Autres Total Banques Autres Total 





B3542 





B3546 B3544 B3566 B3567 B3565 B3569 B3570 B3568 B3548 B3549 B3547 





B3543 B3541 B3545 






























Assets 26,506 
Avoirs 1988 17,982 3,506 21,488 3,104 151 355) 1,040 258 1,298 248 iW) 362 
1989 15,046 2,344 17,390 2,518 172 2,690 1,119 218 ie ieh7/ 378 94 472 
1990 16,344 2,808 19,152 1,799 161 1,960 1,271 174 1,445 596 75 671 
1991 20,480 3,301 23,781 2,538 129 2,666 1,358 202 1,559 468 85 553 
1991 § 20,199 3,206 23,406 2,129 123 2,251 1,032 217 1,249 406 88 494 
O 20,760 3,488 24,248 2,582 107 2,689 1,163 203 1,366 400 86 487 
N PANN 3,644 24,862 2,305 181 2,486 1,209 146 1.395) 402 85 487 
D 20,480 3,301 24,781 2,538 129 2,666 1,358 202 1,559 468 85 Spy) 
1992 J 17,216 4,631 21,847 2,026 88 2,114 1,121 171 1,292 409 81 490 
F 18,236 Ag2 22,407 2,054 81 D3) 692 200 893 322 90 412 
M 18,592 4,643 235235 1,931 100 2,031 769 224 994 365 105 470 
A 18,867 5,234 24,101 2,074 92 2,165 1,047 208 P2955) 416 111 SpA 
M 21,795 4,463 26,258 2,439 94 2533) 1,098 202 1,300 376 104 479 
J 22,219 4216 26,435 1,743 88 1,830 919 195 1,114 236 107 343 
J 23,482 4,725R 28,207R 1,991 90 2,081 821 175 996 303 103 405 
A 22,442 4,999R 27,441R 2,143 88 DOB), 1,164 175 1,339 510 105 615 
S DS 223) 6,757 31,980 1,662 96 1,758 1,307 231 1,538 433 108 542 


B3643 B3641 B3645 B3669 B3670 B3668 B3648 B3649 B3647 















Liabilities 1987 15,410 ; 
Engagements 1988 19,756 15,064 34,819 7,048 126 7,174 1,665 S15 2,180 2,465 1,803 4,269 
1989 13,415 13,380 26,795 6,313 90 6,403 1,374 544 1,918 3,038 1,760 4,798 
1990 15,117 14,308 29,425 7,323 95 7,418 1,769 555 2325 1,786 D139 4,525 
199] 16,819 11,660 28,479 7,344 149 7,493 2,715 563 3,278 2,643 3,454 6,097 
1991 S 14,680 11,754 26,434 8,154 135 8,289 1,613 487 2,099 2,078 2,846 4,924 
O 15,247 11,324 26,571 9397) 101 9,498 1,697 466 2,163 2,457 3,196 5,653 
N 17,503 11,507 29,010 8,032 114 8,146 1,706 562 2,268 2,216 3,525 5,742 
D 16,819 11,660 28,479 7,344 149 7,493 2,715 563 3,278 2,643 3,454 6,097 
1992 J 17,054 11,261 28,315 8,179 130 8,310 2,244 512 21S) 2,673 3,605 6,277 
lel 18,856 14,007 32,864 7,619 164 7,783 2,480 Sei 2,998 2,164 3,720 5,884 
M 18,015 12,543 30,558 7,200 175 7,374 2,795 533 3,328 2,423 3,878 6,301 
A 18,281 12,353 30,634 (ee 167 7,540 2,609 S17 3,126 2,468 3,839 6,307 
M 19,551 14,411 33,962 8,897 159 9,056 2,891 520 3,411 2,138 3,849 5,988 
J 21,463 12,715 34,178 8,661 188 8,849 Peps) 486 3,215 1,950 3,471 5,421 
J 20,250 14,155 34,406 8,063 221 8,285 2,903 480 3,382 1,924 3,370 5,294 
A 20,522 14,940 35,461 8,181 233 8,414 2,675 508 3,183 2,020 3,510 Sil 
S 21,080 15,218 36,298 8,843 243 9,086 3,109 495 3,604 Pipe} 3,650 5,965 


B3748 B3749 





B3747 








Net assets 1987 = 15350 —10,741 — AOE —2,419 104 =2;316 186 —208 ie —2,546 SEIS) =4375 
Avoirs nets 1988 15773 115558 =13:33) —3,944 26 —3,918 —626 Pal —882 — Pes) —1,689 —3,906 
1989 1,631 —11,036 —9,405 3595) 82 =shiiile} = Vi5\s) —326 50) —2,660 —1,666 —4,326 

1990 1,227 —11,501 —10,274 —5,524 65 —5,458 —498 oh —880 1190 —2,664 —3,854 

1991 3,661 = 85359 —4,698 —4,807 —20 —4,827 — Ils \oi"/ —=361 SS —2,174 —3,369 —5,544 

1991 S 5,520 —8,548 =3:029 —6,026 =i —6,038 =o 210 —850 672 —PETISYS) —4,429 

O 5,513 —7,836 =25323 —6,815 6 —6,809 —534 263 EM =2,057 = se) —5,166 

N 3,715 —7,863 —4,148 Sy 20 67 —5,660 —496 —416 =O? USS —3,440 350) 

D 3,661 = 85309 —4,698 —4,807 =20 —4,827 als s)0/ —=361 FAs PTGS 3,369 —5,544 

1992 J 162 —6,630 —6,468 0x 1S)S} —42 —6,196 28 —341 —1,464 —2,264 —3,524 —5,788 

F —621 —9,836 ~10,456 —5,564 = 3 —5,648 —1,788 = Sy 205 —1,842 —3,630 —5,472 

M 578 —7,900 =I 322 —5,268 =f) 5,343 —2,025 —309 —2,334 —2,058 aS heel 

A 585 SIRULS, =6;533 —5,300 =WS =5,574 =1,562 309) —1,870 =2.05)1 SPR —5,780 

M 2,244 —9,948 —7,704 —6,457 —66 =63923 Se) Oks 2,1 =F 162 —3,746 08 

J 756 —8,499 —7,743 —6,919 —100 15019 —1,810 INI = 2,101 —1,714 —3,364 5,078 

J 3232 —9,431R —6,199R —6,073 152 —6,204 —2,082 —304 —2,386 —=1621 —3,267 —4,888 

A 1,920 —9,941R —8,020R —6,038 —144 —6,182 Aes! 339 —1,844 —1,510 —3,405 A915 

S 4,143 —8,461 —4,318 =H US —147 —7,328 —1,802 —264 —2,066 —1,882 —3,542 —5,423 


5.37 














End 
of period 
————_—— —————————————_ 0OO8WO OOO —_———e—P_S En fin 
Continental Europe All other countries Total non-resident Canada Total resident and non-resident de période 
Europe continentale Tous autres pays Total (non-résidents) Canada Total (résidents et non-résidents) 
———EE—————————————E—E—E EE: 
Banks Other Total Banks Other Total Banks Other Total Banks Other Total Banks Other Total 
Banques Autres Total Banques Autres Total Banques Autres Total Banques Autres Total Banques Autres Total 
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B3552 B3550 B3572 B3573 B3571 B3538 B3539 B3536 B3532 B3530 



















5,830 24,299 47,896 11,264 59,160 ZIOZ, 26,465 28,998 50,428 Sis130 88,158 1987 
Ise 7,949 21,480 35,904 11,979 47,884 2,402 24,332 26,734 38,306 36,311 74,617 1988 
18,563 7,867 26,430 37,625 10,695 48,319 25389) 25397 27,696 39,964 36,051 76,015 1989 
20,665 7,563 28,228 40,675 10,780 51,455 2,607 28,795 31,402 43,282 39,574 82,857 1990 
9,740 7,121 16,861 34,584 10,837 45,421 3,059 LMS 30,372 37,643 38,150 TS 192 1991 
9,724 6,968 16,692 33,490 10,602 44,092 2,217 27,987 30,204 35,708 38,589 74,296 1991 S 
One 6,826 16,547 34,627 10,710 45,337 PENNS) 26,828 28,944 36,742 37,538 74,281 O 
9,873 6,914 16,786 35,007 10,970 45,977 2,398 27,150 29,548 37,404 38,120 75,524 N 
9,740 7,121 16,861 34,584 10,837 45,421 3,059 Pip awe! 30,372 37,643 38,150 T7192 D 
9,429 15233 16,662 30,201 12,203 42,405 2,390 27,052 29,442 32,591 393255 71,847 19925 
9,843 7,282 L725 31,147 11,825 42,973 1,908 27,242 29,151 33,056 39,068 72,123 F 
9,864 7,316 17,180 31,522 12,388 43,910 2,250 27,996 30,246 33,773 40,384 74,157 M 
10,693 7,203 17,896 33,097 12,848 45,945 2319. 28,182 30,561 35,476 41,029 76,505 A 
10,505 7,214 17,719 36,213 12,075 48,288 2,404 29,156 Bile) 38,617 41,231 79,848 M 
10,977 7,241 18,218 36,094 11,846 47,940 Pani LIS) 29,374 31,548 38,269 41,220 79,488 J 
11,101 6,583R 17,684R 37,698 11,675 49,373 2,129 28,267 30,396 39,827 39,942 79,769 J 
10,825 6,613R 17,438R 37,084 11,981 49,065 2,123 28,872 30,994 39,207 40,853 80,059 A 
18,592 40,194 14,216 54,410 2,967 29,778 32,745 43,161 43,994 87,155 S 
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B3652 B3650 B3673 B3671 B3638 B3636 





1987 
1988 
1989 
1990 
1991 


1991 S 


ZO A 


1992 


EG )yi 12,675 24,626 47,298 32,281 79,580 2,646 11,632 14,278 49,944 43,913 
B3738 B3739 B3737 B3735 B3736 











B3751 B3752 B3750 











10,492 —11,054 561 4,376 Erk Sly) —143 18,008 17,865 4,233 520) —1,487 1987 
5,716 —5,496 220 —2,845 —18,973 —21,818 == 16,315 16,307 RS) —2,658 = 575)! 1988 
6,785 —6,224 561 1,706 —19,170 —17,464 192 15,939 16,131 1,898 3,25) —1'333 1989 
8,826 —6,636 2,190 2,842 NB LS.) —46 19,203 19,157 2,796 —1,914 1,882 1990 

=e —6,423 —8,162 —6,416 18933 —24,949 128 18,174 18,302 —6,288 398 —6,646 199] 

=1'933 —6,381 —8;313 —4,691 —17,968 Sp) 161 17,216 VSG —4,530 ={fye —J,282 1991 S 
—Peeyifih Online —8,492 —6,264 —17,324 233580 55 16,537 16,591 —6,209 —787 OOO, O 
—1,628 —6,517, —8,145 SSM —18,169 —24,120 — 10 17,497 17,420 —6,028 —672 —6,701 N 
Sjhie® —6,423 —8,162 —6,416 —18,533 —24,949 128 18,174 18,302 —6,288 —358 —6,646 D 

—1,869 —6,546 —8,416 Seal —17,084 —28,330 9 17,373 17,381 11238 289 —10,949 1992 
956 —5,407 —6,344 SO Ey? —19,274 —30,025 —101 17,765 17,664 —10,853 —1,508 —12,361 F 

—2,394 —4,813 2 Oi —11,168 —16,870 —28,037 127, 17,855 17,728 ell 2 95, 985 —10,310 M 
—485 —5,286 oat al tee U2 —16,516 =) avis 99 18,533 18,632 On LS) 2,017 —6,697 A 

lee —4,975 —6,097 —8,891 —19,052 —27,943 133 19,614 19,747 = ew 562 —8,196 M 

—1,162 —4,304 —5,466 —10,848 —16,559 —27,407 18 19,119 19,137 —10,831 2,560 —8,270 J 
—506 —5,356R —5,862R 050 —18,490 =) 220 18,438 18,658 —6,829 —sy? —6,881 J 

301 —5,403R —5,101R —6,837 —19,226 —26,063 281 18,794 19,075 —6,556 —431 —6,988 A 
—383 aoa —6,033 —7,104 —18,065 —25,169 322 18,146 18,467 —6,783 81 —6,702 S 


D l Trust and mortgage loan companies excluding bank mortgage subsidiaries: Estimated assets and liabilities 








Sociétés de fiducie ou de prét hypothécaire (non compris les filiales hypothécaires des banques a charte) : Actif et passif (estimations) S 38 
Millions of dollars En millions de dollars 
End Assets Actif 
of period 
En fin Cash and Items in Term deposits Govern- Other Canadian bonds Residential Personal Non-residential Other Leasing Canadian Other Total 
de période gross demand transit Dépots a terme ment of short-term Obligations canadiennes mortgages loans mortgages loans contracts preferred assets assets 
and notice Effets en ——————— Sanada paper and Préts Préts Préts Autres Contrats and Autres Ensemble 
deposits compensation Chartered Other treasury bankers’ Government Provincial Corporate hypothécaires personnels hypothécaires  préts de crédit- common éléments de 
Encaisse banks Autres _ bills acceptances of Canada and Emises a Phabitation sur immeubles bail shares de actif 
et montants Banques Bons du Autre direct and = municipal par les non résidentiels Actions actif 
bruts des a charte Trésor du papier guaranteed Emises _ sociétés canadiennes 
dépéts a yue gouvernement a court Emises ou _ par les privilégiées 
ou a préavis canadien terme et garanties provinces ou 
acceptations par le et les ordinaires 
bancaires gouverne- municipa- 
ment lités 
canadien 
B1703 B1752 B1705 B1706 B1708 B1750 B1712 B1713 B1714 B1722 B1716 B1723 B1755 B1718 B1717 B1749/19 B1700 
1979 378 {53 195 43 851 1,059 603 933 yey? 963 1,734 
1980 490 1,312 236 486 i355 1,310 1,022 1,498 27,006 1,484 2,060 
1981 646 2,150 250 273 1,985 1,240 1,040 232i 27,413 1,766 2,323 
1982 667 1,946 573 969 3.527 1,071 1,234 2,796 27,806 1,920 2,226 
1983 139 1,462 397, 952 4,199 1,234 1,446 3,107 30,061 Pp EY) 2,715 
1984 454 1,593 867 ~—- 1,848 3,542 e277, 1,837 969 32,425 1,838 6,329 5,265 801 3,925 3,993 66,962 
1985 761 1,200 1,143 2,182 3,507 1,096 1,522 7716 35,881 2,830 235 5,616 1,061 4,381 4,275 73,466 
1986 1,276 1,223 904 3,356 2,862 1,658 1,445 NSi9/5) 41,832 3,276 8,240 6,288 973 5,011 4,499 84,217 
1987 1,636 1,203 837 —-1,735 2,369 2,004 1,357 1,471 49,095 3,885 10,033 6,890 1,279 5,459 4,592 93,845 
1988 1,727 1,486 576 3,207 4,420 1,374 1,325 1,668 57,584 5,342 11,561 6,896 1,744 5,301 5,744 109,954 
1989 2,108 == (i 755 279 §=5,349 5,497 1,186 651 1,468 67,986 aS 13,477 6,046 1,762 S009 6,526 125,785 
1990 1322, 85 619 168 6,966 S912. 1,054 989 1,736 70,569 8,164 16,624 6,284 2,479 5,788 5,677 134,435 
199] 3,057 = Sil 500 146 6,129 4,198 2,539 1,668 1,483 70,684 8,628 16,528 6,303 2,588 5.239) 5,943 134,763 
1989 § 2,212 1,166 275) V4339 5,369 1,461 774 1,489 65,510 5,907 - 12,843 6,836 1,945 6,015 5,513 121,655 
O 1,899 826 216 4,594 6,033 1,464 769 1,468 66,361 5,987 12,011 7,219' 1,910 5,896 5,464 123,118 
N 2,633 625 114 4,973 5,495 1,328 761 1,581 67,155 6,072 13,164 6,784 1,954 5,968 579 124,187 
D 2,108 —657 755 219 75,349 5,497 1,186 651 1,468 67,986 TECH) 13,477 6,046 1,762 33979 6,526 125,785 
1990 J 2,345 —679 796 ZO 234 6,352 1,172 698 1,408 68,959 7,088 13,102 6,061 2,373 6,171 6,037 127,389 
F 2,897 —800 S37, 232) 85,165 5,274 1,276 710 1,463 68,886 7,263 13,342 6,291 2,092 6,118 5,977 127,924 
M 1,699 Soh 977 PR Soft 5,199 1,267 706 1,499 69,049 7,653 14,193 6,213 2,084 6,074 6,260 128,797 
A IMS) While) 951 26929 5,828 1,405 656 1,534 69,397 7,707 14,708 6,863 2,093 6,093 6,192 130,813 
M | 2,467 —605 545 257 = 4,879 6,276 1,485 713 1,487 69,706 7,747 15,211 6,622 2,163 6,135 6,220 131,310 
J 1,624 =1'5 925 292 895,245 6,032 1,180 766 1,455 69,798 7,736 15,765 6,288 2,150 6,149 6,085 131,474 
J 2259 er AtLe) iP ay Al 239 4,711 6,914 1,140 1S 1,431 69,950 7,682 15,913 6,334 2,223 6,008 6,263 133,072 
A 2,880 —142 1,210 104. 5,065 7,048 1,090 699 1,362 70,102 7,730 16,032 6,316 2,343 5,985 6,231 134,053 
S 15357, —9 1,090 6,025 7,231 948 698 1,438 69,897 7,859 16,501 5,975 2,433 5,913 6,030 133,386 
O 1,611 163 899 72. ~=6,695 6,684 909 808 1,485 70,161 7,993 16,725 6,167 2,448 33933 6,058 134,810 
N 2,002 171 1,026 118 = 7,105 D979) 791 890 1,505 70,394 O12 16,814 6,014 2,466 2927 5,970 135,145 
D 1,322 85 619 168 6,966 5,912 1,054 989 1,736 70,569 8,164 16,624 6,284 2,479 5,788 5,677 134,435 
1991 J 1,243 Sibife) 1,026 163 6,150 6,162 1,318 1,105 1,861 70,453 8,190 16,560 6,192 2,487 S07 5,787 134,240 
F 1,734 —334 541 199 5,806 6,416 FOS 1,455 1,853 70,372 8,331 16,526 6,369 2,490 5,582 5,803 135,058 
M 1,441 76 596 187 6,439 5,875 2,097 1,194 1,887 70,709 8,490 16,513 6,351 2,503 5,673 5,779 135,808 
A 2,578 —690 363 1935) 65718 4,995 2,206 1,435 1753 70,908 8,568 16,644 6,385 2,524 5,614 5,823 136,016 
M | 3,853 = ilsyayss 404 206 =-6,516 4,615 2,383 1,527 1,794 71,174 8,585 16,753 5297025553 5,594 6,237 136,606 
J 1,999 = 1123 428 135 5,948 4,595 2,442 1,608 1,827 70,642 8,432 16,488 6,087 2,544 5,429 6,197 134,787 
J 2252 —606 649 Basy S(O: 4,296 2,330 1,663 yey? 70,790 8,447 16,484 5,827 2,576 5,504 6,236 134,119 
A 1,888 3 655 179" 6170 3,613 230i 1,654 1,671 70,921 8,453 16,476 6,104 2,577 5,583 6,201 134,465 
S 3,189 —1,208 437 134 5,995 4,032 2,470 1,640 1,647 70,734 8,470 16,504 6,469 2,577 5,490 6,225 134,807 
O 3,050 = 151183 716 97 6,370 3,686 2,695 1,769 1,651 70,925 8,510 16,368 6,195 2,609 5,402 6,574 135,437 
N 2,171 45 364 102. 5,816 3,710 2,865 1,720 1,581 70,960 8,512 16,325 6,195 2,593 5,322 6,648 134,928 
D 3,057 —871 500 146 6,129 4,198 2,539 1,668 1,483 70,684 8,628 16,528 6,303 2,588 3,239 5,943 134,763 
1992 J 3,674 1,413 232 IO) | 16232 Beis 2,894 1,721 1,529 70,537 8,534 17,125 6,332 2,472 5,019 5,604 134,394 
F 3,005 =—126 314 67 6,675 3,528 2,657 1,881 1,472 70,432 8,802 16,992 6,228 2,360 4,831 5,567 134,684 
M } 3,942 =1;230 312 93 5,901 3,372 2,461 1,894 1,450 70,398 8,934 16,759 6,567 2,270 4,611 5,413 133,144 
A 3,702R —1,026 377R 162k 6,363R 3,997R 2,618R 1,859R 1,319 70,041R 8,990 16,543R 6,344 2,262 4,598 5,358 133,508R 
M } 2,383R 46 717R 133k 6,266R 2,997R 2,714R 1,967R 1,277 69,827R 8,848R 16,317R 6,605 2,214 4,509R 5,396 132,217R 
J 3,793R = 1GKe 402R 108k 6,553R 3,198R 2,650R 2,073R 1,243 69,678R 8,862R 16,139R 6,489 2,161R 4,340R 5,139 131,691R 
J 3,602k —1,468R 2,323R 218k 5,554R 3,021R 2,671R 2,120R 1,259R 68,829R 8,864R 15,978R 6,495r 2,111R 4,250R 5,589R 131,415R 
A 3,307R 1,143Rr 1,422r 368r 5,496R 2,831R 2,621R 2,234R 1,277R 68,724R 8,891R 15,759R 6,514R 2,087R 4,134R 5,692R 130,214R 
S 3,531 —1,834 878 278 S32 2,910 2,493 2329 1,243 68,714 8,960 16,108 6,525 2,030 4,066 5,595 OMS 7 


Liabilities Passif 


Savings deposits 
Dépots d’épargne 








Chequable 
Transférables 
par chéques 
Total Of which: 
Total Daily interest 
Dont: 
a intérét 
quotidien 
B1729 B1741 
1,021 
1,561 
1,858 
2,465 
3,663 
$5,294 4,060 
7,765 5,947 
8,434 6,716 
8,915 6,805 
9,869 8,018 
11,344 9,482 
11,405 9,827 
11,661 9,863 
11,041 9,173 
11,347 9,334 
11,419 9,543 
11,344 9,482 
11,280 9,331 
11,259 9,268 
11,267 9,257 
11,947 9,686 
11,449 9,371 
11,575 9,486 
11,392 9,411 
11,525 9,535 
11,226 9,451 
229 9,448 
11,415 9,585 
11,405 9,827 
11,096 9,556 
11,124 9,501 
11,294 9,630 
11,735 10,017 
11,743 9,894 
11,915 10,090 
1S 25 91923 
11,740 10,040 
11,656 9,980 
11,676 10,040 
legit, 10,008 
11,661 9,863 
11,731 9,816 
11,420 9,627 
11,246 9,453 
11,847 9,614 
11,610 9,429 
11,907 9,624 
11,810R 9,586 
11,751Rr 9,564 
11,773 9,458 


Non-chequable 
Non transférables 





par chéques 
Total Of which: 
Total Daily 
interest 
Dont : 
a intérét 
quotidien 
B1730 B1742 
6,073 
7,184 
7,592 
8,824 
8,528 
7,708 1,251 
DST. 1,390 
10,690 4,626 
10,958 4,883 
14,144 7,368 
14,792 8,554 
15,709 8,462 
14,895 7,302 
14,465 8,043 
14,935 8,613 
14,928 8,448 
14,792 8,554 
15,188 8,626 
15,945 8,668 
15,746 8,694 
15,812 8,760 
15,663 8,743 
15,628 8,698 
INS) Shi l2 8,556 
15,410 8,421 
15,389 8,324 
15,482 8,302 
15,701 8,219 
15,709 8,462 
15,530 8,291 
15,889 8,139 
15,681 8,185 
14,915 8,007 
14,821 7,961 
15,587 7,930 
14,903 7,797 
14,975 7,719 
15,494 7,576 
15,209 7313 
14,719 6,940 
14,895 7,302 
14,869 7,182 
15,463 6,742 
14,452 6,647 
14,055 6,890 


13,697 6,651 
13,699R 6,684 
13,458R 6,391 
13,620R 6,312 
13,164 6,191 


Term deposits, guaranteed 
investment certificates and 


debentures 


Dépots a terme, certificats 
de placement garantis et 





débentures 
Less than 1 year Total 
| year and over Total 
Moins 1 an 
de 1 an ou plus 
B1732 B1733 B1731 
3,989 23,574 27,562 
4,462 26,793 BilE259 
6,944 28,261 35,205 
7,077 29,783 36,860 
7,289 33,607 40,896 
7,928 37,615 45,544 
(BEE 41,814 49,607 
7,007 48,420 55,427 
8,279 55,51 63,590 
10,427 63,214 73,641 
16,947 68,737 85,684 
21,993 71,381 93,374 
22,298 71,886 94,185 
14,536 67,481 82,017 
15,002 67,777 82,779 
Nesp 210? 68,367 83,579 
16,947 68,737 85,684 
20,248 66,969 87,217 
19,137 67,901 87,038 
19,664 67,972 87,636 
19,716 68,993 88,709 
19,875 69,811 89,686 
20,128 70,041 90,169 
20,333 70,779 SATUS) 
20,327 70,819 91,146 
20,962 71,141 92,103 
21,148 MALES) 92,263 
21,446 71,130 92,576 
21,993 71,381 93,374 
22,115 70,822 92,937 
22,75 71,183 93,358 
22,493 72,614 95,106 
21,943 72,963 94,906 
22,039 72,838 94,877 
21,927 71,568 93,495 
22,351 71,503 93,855 
22S: 71,471 93,647 
22,204 71,449 93,653 
22,236 TAG 122. 93,958 
22,203 72,381 94,584 
22,298 71,886 94,185 
20,994 73,009 94,003 
21323 73,072 94,395 
21,502 73,239 94,741 
21,238R 73,304R 94,542R 
20,896R 72,854R 93,749R 
21,101R 71,919R 93,020R 
20,350R 71,605R 91,955rR 
21,019R 70,170R 91,188R 
21,090 69,744 90,834 


Total deposits 


Ensemble des dépots 





Total 
Total 


B1727 


34,656 
40,001 
44,655 
48,148 
53,087 
58,546 
64,529 
74,550 
83,463 
97,655 
111,820 
120,488 
120,741 


107,523 
109,060 
109,925 
111,820 


119,563 
120,370 
122,082 
121,557 
121,441 
120,997 
120,283 
120,361 
120,803 
120,844 
121,020 
120,741 


120,602 
121,278 
120,439 
120,444R 
119,047R 
118,625R 
117,223R 
116,559R 
115,771 


Of which: 


Personal deposits 


Dont : 


Dépéts des particuliers 


Total 
Total 


B1753 


104,934 
113,642 
114,278 


104,934 
105,245 





Of which: 
Tax-sheltered 
Dont : 

Dépots 4 régime 
fiscal avantageux 


B1743 


14,022 
15,686 
17595 
19,856 
22,876 
24,654 
31,257 
34,289 


26,504 
26,627 
26,803 
24,654 


25,992 
28,208 
29,728 
30,062 
30,361 
30,837 
30,788 
30,578 
30,600 
30,772 
30,970 
31257 


31,642 
32,538 
33,031 
33,017 
33,184 
33,385 
33,541 
33,727 
33,869 
34,058 
34,173 
34,289 


34,732 
35,749 
35,631 
35,659 
35,813R 
35,767R 
35,646R 
35,552R 
35,504 


Loans and 
overdrafts 
Emprunts et 
découverts 
bancaires 


Promissory 
notes and 
debentures 
Billets a 
ordre et 
débentures 


B1754 


571 
514 
356 
326 
400 
1,158 
1,999 
1,965 
1229 
1,044 
1,050 
1,171 
1,102 


1,193 
1,293 
1,170 
1,050 


1,098 
1,147 
1,197 
1,201 
1,220 
1,236 
1,291 
1,314 
1,297 
1,242 
1,206 
1,171 


1,176 
1,174 
1,173 
1,179 
1,187 
1,120 
1,156 
1,153 
1,151 
1,200 
1,153 
1,102 


1,041 

1,090 
980 
986 
987 
992 
989R 
989R 
995 


Other 
liabilities 
Autres 
éléments 
du passif 


B1739 


2,462 

996 
3,024 
4,853 
5,554 
6,013 
5,675 
5,886 


6,348 
6,438 
6,196 
6,013 


6,364 
5,796 
5,637 
5,726 
5,787 
5,566 
5,834 
6,079 
6,380 
6,528 
6,265 
5,675 


6,116 
ail 
5,438 
5,591 
55893) 
5,484 
5,417 
5,624 
5,651 
5/92 
5,700 
5,886 


6,084 
5,811 
5,334 
5,297 
5,264 
Srl 
5,171R 
5,244Rr 
S273: 


Share- 


holders’ 


equity 
Avoir 
propre 
des 
action- 
naires 


B1740 


3,144 
S379) 
eyo 
4,064 
5,286 
6,288 
6,551 
6,665 


6,285 
6,243 
6,279 
6,288 


6,371 
6,325 
6,498 
6,531 
6,571 
6,607 
6,576 
6,605 
6,513 
6,519 
6,567 
6,551 


6,620 
6,755 
6,766 
6,855 
6,918 
6,869 
6,867 
6,854 
6,874 
6,800 
6,874 
6,665 


6,287 
6,295 
6,183 
5,880 
5,807R 
5,920R 
6,276R 
6,176R 
6,129 


Total 
liabilities 
Ensemble 
du passif 


B1725 


66,962 
73,466 
84,217 
93,845 
109,954 
125,786 
134,435 
134,763 


121,656 
123,321 
124,137 
125,786 


128,188 
128,048 
128,797 
130,324 
131,059 
131,474 
132,296 
132,410 
133,386 
133,916 
134,163 
134,435 


133,863 
135,073 
135,808 
1353838 
135,821 
134,785 
133,993 
134,364 
134,807 
135,314 
135,026 
134,763 


134,170 
134,745 
133,143 
133,062R 
131,531R 
131,032R 
129,751R 
129,285R 
128,479 


End of 


period 


En fin 


de 


période 


NOE: 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 
1990 
1991 


1989 


1990 


1991 


1992 


OZO"F 
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Mortgage loan companies associated with chartered banks: Estimated assets and liabilities 














Sociétés de prét hypothécaire liées aux banques a charte : Actif et passif (estimations) S 40 
Millions of dollars En millions de dollars 
End of Assets Actif 
period 
En fin Cash and Term deposits Govern- Other Canadian bonds Residential Personal Non-residential Other Total 
de période gross demand Dépots a terme ment of short-term Obligations canadiennes mortgages loans mortgages assets assets 
and notice Canada paper and Préts Préts Préts Autres Ensemble 
deposits Chartered Other treasury bankers’ Government Provincial Corporate hypothécaires personnels hypothécaires éléments de 
Encaisse banks Autres bills acceptances of Canada and Emises a habitation sur immeubles de Pactif 
et montants Banques Bons du Autre papier direct and municipal par les non Pactif 
bruts des a charte Trésor du a court guaranteed Emises sociétés résidentiels 
dépots a vue gouverne- terme et Emises ou par les 
et a préavis ment acceptations garanties provinces 
canadien bancaires par le et les 
gouverne- municipa- 
ment lités 
B1903 B1905 B1906 B1907 B1908 B1913 B1914 BI915 B1921 B1917 B1922 B1918/B1949 B1900 
1979 16 40 15 86 4,870 
1980 57 212 78 61 6 143 7,523 3 
1981 111 164 9 1 298 12,130 2) 
1982 144 66 153 169 86 67 5 7716 18,461 45 
1983 325 33 646 3) 168 114 1,871 25,960 9 
1984 442 47 42 1,160 2 171 114 1,609 29,479 1,505 V2a2; 499 36,342 
1985 403 212 3 1,041 119 467 11 1,130 35,201 2,170 1,465 628 42,851 
1986 319 113 1,620 15 809 4 773 41,907 2,848 3,037 895 52,339 
1987 191 619 2,970 367 566 124 364 56,748 5,870 4,313 845 72,978 
1988 445 1,266 I 3,708 1,526 270 123 316 69,501 5,854 5,035 1,069 89,113 
1989 513 1,396 11 3,543 2,762 191 197 345 84,273 7,987 6,068 3,888 INTs) 
1990 352 1,479 3,850 2,242 593 127 287 97,692 7,928 7,163 4,660 126,374 
1991] 382 1,524 5,401 1,243 378 86 144 108,082 6,385 7,815 5,037 136,477 
1989 § 310 1,484 15 3,656 1,499 217, 171 304 80,411 8,981 5,482 3,156 105,686 
O 283 1,440 17 3,633 1,226 217 155 309 81,705 9,017 5,514 3,035 106,553 
N 301 1,449 17 3,695 2,075 206 155 287 83,063 8,912 6,034 3,099 109,294 
D ele} 1,396 11 3,543 2,762 191 197 345 84,273 7,987 6,068 3,888 111,173 
1990 J 417 1,438 21 3,925 2,437 463 121 341 85,708 8,047 6,021 3,903 112,843 
E 430 1,319 PGI 3,986 2,457 452 121 334 86,829 8,011 6,008 3,985 113,961 
M 398 1,284 30 4,122 2,335 535 109 316 87,997 7,946 6,116 4,235 115,425 
A 393 1,304 25 4,358 2327 7712 109 313 88,993 7,830 6,343 3,948 116,715 
M 324 1,304 18 3,805 1,817 472 123 310 90,122 7,754 6,386 4,412 116,846 
J 378 1,354 18 3,824 1,903 368 109 303 91,270 7,905 6,428 4,335 118,194 
J 394 1,374 3,735 1,990 lel 109 300 92,562 7,890 6,444 4,228 119,245 
A 501 1,378 3,859 2,220 287 109 296 93,798 7,881 6,462 4,474 121,263 
S 397 1,383 3,603 2,389 362 109 294 94,688 7,897 6,447 4,464 122,033 
O 310 1,455 3,488 2,089 539 93 223 95,817 7,850 6,464 4,530 122,858 
N 549 1,531 3,746 2,547 550 127 289 96,778 7,976 6,469 4,780 125,341 
D 352 1,479 3,850 2,242 593 127 287 97,692 7,928 7,163 4,660 126,374 
1991 J 286 1,555 3,981 2,983 639 122 239 98,160 7,931 7,162 4,581 127,640 
F 489 1,551 4,153 2,796 630 183 231 98,922 7,930 7,106 4,535 128,526 
M 391 1,471 4,529 2,545 683 161 225 99,480 1932, esau 4,665 129,410 
A 410 1,440 S212 2,340 547 168 216 99,809 7,882 7,266 4,711 130,062 
M 366 1,422 6,020 1,656 362 161 209 100,455 7,675 7,268 5,060 130,654 
J 412 1,422 33597 1,664 355 169 203 101,446 Te WEAE) 5,090 131,151 
J 417 1,427 5,069 745 340 240 191 104,205 7,299 7,528 5,171 132,632 
A 492 1,457 5,401 796 221 Dis) 169 105,856 7,183 7,598 5,241 134,629 
S 496 1,514 5,448 794 203 148 157 107,089 7,144 7,632 4,755 135,381 
O 373 1,702 5,362 761 170 171 1S1 107,032 6,447 7,663 4,99] 134,822 
N S11 1,634 6,013 791 150 94 146 108,166 6,368 7,657 4,795 136,324 
D 382 1,524 5,401 1,243 378 86 144 108,082 6,385 7,815 5,037 136,477 
1992 J 358 1,523 5,839 928 301 91 123 109,768 6,293 7,817 5,087 138,128 
F 392 oa 5,071 889 365 46 119 110,485 6,325 7,828 4,849 137,880 
M 524 iNssyp is} 6,025 903 379 32 Mit} 111,003 6,298 7,911 S135 139,842 
A 589 1,472 5,304 930 sby// 30 116 111,194 6,207 7,964 5,070 139,232 
M 516 1,480 4,988 559 422 a2 113 112,955 6,164 8,020 4,974 140,243 
J 446 1,940 4,735 229 721 27 107 112,621 6,101 IY? 4,785 139,504 
J 730 1,629 4,565 598 387 34 104 113,697 5,718 UIE 5,030 140,228 
A 881 1,567 4,674 591 370 48 95 115,024 3552 7,835 5,086 141,724 
S 831 2,086 4,903 134 738 68 167 115,281 5,336 7,956 aye 142,832 





Liabilities Passif End of 
eee period 
Savings Term deposits, guaranteed Total deposits Bank loans, Other Share- Total En fin 
deposits investment certificates and Ensemble des dépéts promissory liabilities holders’ liabilities de 
Dépots debentures notes and Autres equity Ensemble période 
d’épargne Dépots a terme, certificats Total Of which: debentures éléments Avoir du passif 
de placement garantis et Total Personal Emprunts, du propre 
débentures deposits billets a passif des action- 
MoT =e on tee Dont : ordre et naires 
Less than 1 year Total Dépots des débentures 
1 year and Total particuliers 
Moins de over 
1 an 1 an 
ou plus 
B1930 B1928 B1929 B1927 B1926 B1950 B1951 B1938 B1939 B1924 
19 2,897 2,916 2,916 1,186 1979 
168 5,046 5,214 5,214 1,093 1980 
TS) 7,198 8,511 8,511 2,224 1981 
653 11,385 12,038 12,038 5,485 1982 
808 16,209 17,016 17,016 8,860 1983 
5,263 19,020 24,282 24,282 3,916 6,554 1,589 36,342 1984 
5,964 20,972 26,935 26,935 3,148 10,905 1,862 42,851 1985 
5,714 6,598 26,128 325725) 38,440 2,365 9,430 2,105 52,339 1986 
17,740 35322 32,371 37,693 55,434 2,741 11,951 2,853 T2978 1987 
27,685 6,767 40,286 47,053 74,738 2,760 8,216 3,399 89,113 1988 
41,215 7,583 48,487 56,070 97,285 87,903 2,207 WERE 4,455 111,173 1989 
44,637 9,821 56,167 65,988 110,625 100,274 1,954 8,569 5,226 126,374 1990 
42,435 14,776 60,382 75,158 117,592 106,153 2,050 11,120 5,715 136,477 1991 
37,053 7,439 46,909 54,348 91,400 2,446 7,588 4,251 105,686 1989 
38,101 7,502 46,846 54,348 92,449 2,304 7,540 4,259 106,553 
39,662 7,800 48,188 55,987 95,649 2,236 AUS 4,294 109,294 
41,215 7,583 48,487 56,070 97,285 87,903 2,207 227 4,455 111,173 
42,140 6,895 49,953 56,848 98,988 88,716 2,725 6,636 4,494 112,843 1990 
42,614 7,006 50,196 57,203 99,817 89,576 2,658 6,925 4,560 113,961 
43,374 7,106 50,658 57,764 101,138 91,051 2,046 7,623 4,617 115,425 
44,312 6,958 50,448 57,407 101,719 91,608 2,080 8,265 4,651 116,715 
43,980 6,996 50,969 57,965 101,945 91,449 2,359 7,853 4,689 116,846 
44,099 7,046 51,989 59,034 103,133 92,678 1,999 8,244 4,818 118,194 
44,161 7,249 SZ, 73 59,980 104,141 935955 1,950 8,302 4,853 119,245 
44,173 7,848 53,520 61,368 105,541 95,042 1,766 9,026 4,931 121,263 
43,996 8,125 54,073 62,197 106,193 OSS 1,823 9,031 4,986 122,033 
44371 8,624 54,180 62,804 107,175 96,767 Sil 8,892 5,034 122,858 
44,822 9,491 55,897 65,388 110,210 99,796 1,887 8,121 35123 125,341 
44,637 9,821 56,167 65,988 110,625 100,274 1,954 8,569 5,226 126,374 
44,745 10,186 57,315 67,501 112,246 101,656 2,124 8,001 5,269 127,640 1991 
44,401 11,170 57,961 69,131 113,533 102,830 1,915 7,675 5,404 128,526 
44,364 11,623 58,066 69,690 114,054 103,344 1,815 8,046 5,495 129,410 
44,428 11,660 58,412 70,072 114,501 103,756 1,742 8,287 5,532 130,062 
43,956 12,005 58,668 70,673 114,629 103,658 1,690 8,572 5,764 130,654 
43,690 12,304 58,548 70,852 114,542 103,648 1,753 9,010 5,846 131,151 
43,834 12,723 58,115 70,838 114,672 104,116 2,105 9,944 5,911 132,632 
44,107 13,000 57,793 70,793 114,899 104,708 1,784 11,926 6,019 134,629 
43,746 13,011 57,954 70,965 114,711 104,294 2,107 12,441 6,121 135,381 
43,320 13,390 58,637 T2027, 115,346 104,324 2,305 11,627 5,543 134,822 
42,591 14,357 60,560 74,917 117,508 105,801 1,915 E22 5,680 136,324 
42,435 14,776 60,382 75,158 GS OZ 106,153 2,050 11,120 S715 136,477 
42,457 15,433 60,627 76,060 118,517 106,822 1,851 11,992 5,767 138,128 1992 
41,964 15,791 60,966 76,757 118,721 106,514 2,066 11,190 5,902 137,880 
41,444 16,307 61,687 77,994 119,438 107,176 2,074 12,313 6,016 139,842 
41,254 16,989 62,594 79,583 120,837 107,976 Pee 9,979 6,064 139,232 
40,510 17,676 63,281 80,957 121,467 108,299 1,870 10,604 6,303 140,243 
39,770 18,124 63,534 81,658 121,428 108,788 1,816 9,820 6,439 139,504 
39,475 18,871 63,826 82,698 W273 109,059 1,657 9,926 6,472 140,228 
38,638 19,563 63,177 82,740 121,378 107,829 Py IA | 11,503 6,632 141,724 
38,037 19,672 61,637 81,309 119,346 106,934 2,299 14,691 6,496 142,832 
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Local credit unions and caisses populaires: Quarterly statement of estimated assets and liabilities 
D3 Caisses populaires et credit unions locales : Situation trimestrielle (estimations) $42 





Millions of dollars En millions de dollars 





End Assets Actif Total 
of period assets or 
En fin Cash and demand Term Government Other short- Government Provincial Municipal Other Shares in Other Personal Other Residential Non- Other liabilities 
de période —_ and notice deposits deposits of Canada term paper of Canada __ bonds bonds bonds and central invest- _ loans loans mortgages __ residential _ assets Total de 
Encaisse et dépots Dépots treasury bills and bankers’ bonds Obligations Obliga- debentures credit ments Préts Autres Préts mortgages Autres Pactif ou 
a yue ou a préavis aterme Bons du acceptances Obligations des pro- tions des Autres unions Autres _ person- préts hypothé- Préts éléments du passif 
— Trésor du Autre papier du gouver- — vinces munici- obligations Partici- investis- nels caires a hypothé- de l’actif 
In centrals Other gouver- a court terme nement palités et pation sements Phabitation caires sur 
Dans les Ailleurs nement et acceptations canadien débentures au capital immeubles 
centrales canadien bancaires social des non 
centrales résidentiels 
B2151 B2152 B2153 B2154 B2155 B2156 B2157 B2158 B2159 B2160 B2161 B2162 B2163 B2164 B2165 B2166 B2150 
1978 1,882 456 1,908 69 215 395 138 230 268 5,883 712 9,439 oh) 784 23,976 
1979 2,045 460 1,714 93 204 350 228 235 164 6,679 958 11,076 2,188 944 27,338 
1980 2,445 634 2,052 133 168 345 263 256 259 6,897 isikg} 12,144 2,678 1,098 30,546 
1981 2,723 676 2,419 95 136 250 398 246 284 6,354 1,836 11,804 3,562 1,278 32,061 
1982 2,831 899 3,563 149 147 230 398 271 324 5,704 2,293 12,374 2,963 1,382 33,527 
1983 2,942 930 3,193 199 69 149 224 327 326 6,255 2,940 14,872 3,167 yal ey Poul 
1984 2,983 949 3,396 152 90 131 202 353 452 6,777 3,334 16,770 3,403 1,632 40,625 
1985 3,224 794 3,397 218 97 108 255 380 579 7,736 3,948 18,381 3,388 1,540 44,045 
1986 3,456 820 4,247 217 68 121 342 383 397 8,276 4,714 20,882 3,328 1,529 48,780 
1987 3,376 991 4,624 126 53 111 329 393 370 9,206 5,879 24,404 3,529 1,617 55,060 
1988 3,749 1,216 4,995 250 50 110 358 430 393 10,209 6,958 26,795 3,804 1,789 61,107 
1989 4,483 1,156 6,110 371 49 142 461 439 512 10,961 7,659 29,026 3,750 1,969 67,092 
1990 4,788 1,123 6,957 82 299 130 48 144 460 442 529 11,503 8,297 31,421 4,077 2,067 72,367 
199] 4,461 1,046 7,659 164 385 194 22) 65 721 514 614 12,445 9,008 35,840 4,293 2,427 79,858 
1983 Il 3,278 808 3,482 152 72 163 227 318 349 6,127 2,643 14,430 3,200 1,546 36,795 
IV 2,942 930 3,193 199 69 149 224 B27, 326 6,255 2,940 14,872 3,167 ESS) 37,111 
1984 I 3,204 833 3,303 183 72 79 267 347 349 6,176 3,002 15,419 3,241 1,590 38,065 
Il 3,196 916 3,217 146 95 136 202 344 424 6,526 3,242 16,207 3,228 1,605 39,484 
Il 3,117 821 3,242 168 82 136 208 346 415 6,702 3,269 16,550 3,380 157338 40,169 
IV 2,983 949 3,396 152 90 131 202 353 452 6,777 3,334 16,770 3,403 1,632 40,625 
1985 | 3,202 770 3,832 156 96 128 230 371 555 7,023 3,514 16,632 3,454 1,691 41,655 
it} 3,261 914 3,884 153 ili 124 239 377 606 7,265 3,669 17,157 3,451 1,728 42,904 
I 3,278 795 3,521 170 68 127 271 377 595 7,526 3,832 WPA 3,520 1,782 43,584 
IV 3,224 795 3,397 218 97 108 255 380 Sy) 7,736 3,948 18,381 3,388 1,539 44,045 
1986 I 3,323 617 4,015 197 80 128 336 404 452 7,750 4,084 18,775 3,316 1,593 45,090 
ll 3,760 799 4,235 145 69 116 299 396 433 8,151 4,148 19,467 3,291 1,616 46,926 
Il 3,350 771 4,086 223 68 103 292 375 511 8,220 4,521 20,204 3,354 1,629 47,704 
IV 3,456 820 4,247 217 68 121 342 383 397 8,276 4,714 20,882 3,328 1,529 48,780 
1987 I 3,250 qh 4,290 152 63 109 329 396 395 8,544 4,819 21,458 3,419 1,555 49,555 
II 3,494 963 4,893 145 58 108 318 404 358 8,838 5,182 22,609 3,514 1,558 52,441 
Il 3,489 868 4,660 138 58 113 351 406 371 9,190 5,524 23,703 3;535 1,651 54,056 
IV 3,376 991 4,624 126 53 111 329 393 370 9,206 5,879 24,454 3,529 1,618 55,060 
1988 | 3,542 920 4,724 131 55 112 329 420 452 9,320 6,294 24,807 3,614 1,688 56,407 
I 3,803 1,086 5,013 245 51 111 B37 433 343 9,810 6,484 25,872 3,700 1,693 58,982 
Il 3,663 1,044 4,886 256 53 108 351 432 341 9,967 6,857 26,362 3,765 en 59,864 
IV 3,749 1,216 4,995 250 50 110 358 430 393 10,209 6,958 26,795 3,804 1,790 61,107 
1989 | 4,284 889 51 245 Sil 111 352 448 506 10,423 7,052 27,046 3,855 7 62,611 
I 4,495 1,110 5,958 333 52 114 367 449 498 10,598 7,453 27,700 3,746 1,869 64,742 
Ill 4,552 1,019 6,002 256 50 MG 380 445 511 10,818 7,640 28,242 3,799 1,982 65,818 
IV 4,483 1,156 6,110 371 49 142 461 439 512 10,964 7,659 29,026 3,750 1,970 67,092 © 
1990 I 4,748 1,069 6,597 205 45 135 421 429 554 10,974 7,929 29,457 3,777 2,049 68,388 
II 4,901 1,052 6,797 180 45 142 441 427 554 11,183 8,270 30,214 3,871 2,080 70,158 
Il 4,841 931 6,432 349 116 47 141 441 438 563 11,352 8,610 30,644 3,894 2,274 71,161 
IV 4,788 23 6,957 82 299 130 48 144 460 442 529 11,503 8,297 31,421 4,077 2,067 72,367 
1991 I 4,423 1,037 (WE) 135 340 123 71 214 639 452 865 11,477 8,560 31,726 3,998 2,298 73,931 
I 4,735 NW 7,408 193 286 91 71 214 625 456 862 12,011 8,684 33,182 4,166 2,244 76,338 
Il 4,231 992 8,251 183 366 73 19 58 126 455 616 12,351 8,904 34,589 4,157 PIS F} 77,650 
IV 4,461 1,046 7,659 164 385 194 22 65 721 514 614 12,445 9,008 35,840 4,293 2,427 79,858 
1992 | 4,575 1,073 7,875 173 349 184 26 77 675 491 706 12,635 9,346 36,648 4,237 2,366 81,438 
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Liabilities Passif End 











of period 
Loans Deposits Dépéts Other Members’ equity En fin 
payable liabilities Avoir propre de période 
Emprunts Chequable Non-chequable Term Total deposits Autres SS 
deposits deposits deposits Ensemble des dépots éléments Share Other 
Dépots Dépots non Dépots du passif —_ capital Autres 
transférables transférables a terme Total Of which: Capital éléments 
par chéques par chéques Total Tax-sheltered social 
Dont : 
Dépots 
a régime 
fiscal 
avantageux 






B2170 





B2174 B2175 








4,011 9,305 18,647 3,563 

772 4,087 6,633 11,050 21,770 565 3,483 748 1979 

745 4,273 8,846 11,893 25,012 711 3,295 783 1980 

950 3,922 8,849 13,895 26,667 931 2,767 745 1981 

848 4,343 10,502 14,216 29,061 3,696 951 1,888 779 1982 
1275 4,751 11,804 15,499 32,053 4,650 894 2,026 862 1983 
1,641 5,030 11,966 18,061 35,057 5,356 1,081 1,999 847 1984 
1,435 5,684 12,316 20,509 38,509 O28) 1,211 1,931 959 1985 
1,900 6,644 12,882 22,987 42,512 7,187 1,409 1,982 976 1986 
2,881 7,414 13,365 26,149 46,928 7,468 1,604 2,450 197, 1987 
3,140 8,274 13,905 29,955 52,133 8,113 1,903 2,464 1,466 1988 
2,707 9,499 14,714 33,551 57,764 8,967 2,339 2,120 2,162 1989 
PROVES 10,349 16,250 36,252 62,851 10,083 2,661 1,924 2,696 1990 
3,626 12,298 16,231 39,893 68,422 15,626 2,728 2,437 2,644 1991 
1,102 4,999 11,787 14,961 31,747 4,544 1,023 2,018 906 1983 Ill 
1,276 4,751 11,804 15,499 32,054 4,650 894 2,026 862 IV 
1,203 4,726 11,910 16,343 32,979 179 938 2,069 876 1984 I 
1,397 5,283 12,054 16,772 34,110 5,258 1,008 2,072 897 Il 
1,628 5,113 11,818 17,503 34,434 5,224 1,146 2,020 940 Il 
1,640 5,030 11,966 18,061 35,057 5,356 1,081 1,999 847 IV 
1,450 5,055 11,870 19,265 36,190 5,416 1,143 2,016 857 1985 I 
1,340 Se2T 12,230 19,468 37,424 5,993 ih wile) 2,028 896 I 
1,347 5,751 Veoila 19,863 37,891 6,009 1,354 2,015 OTE Il 
1,435 5,684 12,316 20,509 38,509 33923 1,211 1,931 959 IV 
1,549 5,691 12,301 PA Voy) 39,510 6,726 1,187 1,949 896 1986 I 
1,458 6,681 12,796 21,771 41,248 6,818 MSHI) 1,966 928 I 
1,711 6,550 12,757 22,286 41,593 6,88 | 1,464 1,969 968 Il 
1,901 6,644 12,882 22,987 42,513 7,187 1,410 1,982 976 IV 
1,886 6,551 12,817 24,046 43,414 7,347 M2) 2,028 950 1987 I 
2,090 7,714 13,473 24,610 45,797 7,438 1,463 2,056 1,036 Il 
2,563 7,403 13,814 25,038 46,255 7,516 1,620 2,472 1,147 Il 
2,881 7,414 13,365 26,149 46,928 7,468 1,604 2,450 oF IV 
2,834 7.359 13,464 27,507 48,330 7,178 1,527 2,478 1235) 1988 I 
2,913 8,456 14,059 28,012 50,527 7,963 ow: 2,494 1,291 Il 
3,139 8,436 13,892 28,563 50,891 TN9 1,965 2,481 1,389 Hl 
3,141 8,274 13,905 29'955) 52,134 8,113 1,903 2,464 1,466 IV 
2,931 8,580 13,872 31,474 53,926 8,445 1,811 2,276 1,666 1989 I 
2,751 O82 14,352 32,285 55,964 8,605 2,047 2,210 1,770 i 
2,696 9,303 14,563 32,805 56,671 8,704 2,381 2,147 1,920 ty 
2,707 9,499 14,714 shi)! 57,764 8,967 2,340 2,120 2,162 1V 
2,479 9,707 15,268 34,372 59,347 9,663 2,103 2,126 2,314 1990 I 
2,343 10,022 15,874 35,292 61,188 10,004 2,326 1,860 2,440 i 
2,423 10,123 15,870 35,603 61,596 95993 TANG? 1,801 2,629 Il 
DOS 10,349 16,250 36,252 62,851 10,083 2,661 1,924 2,696 IV 
2,068 11,161 17,023 36,273 64,457 10,959 2,619 2,231 2,485 1991 I 
2,264 11,025 17,194 38,459 66,678 11,198 2,562 2,295 2,541 Il 
2,865 11,298 16,479 39,266 67,043 11,266 2,747 2,365 2,631 Il 
3,626 12,298 16,231 39,893 68,422 15,626 2,728 2,437 2,644 IV 
3,784 12,288 16,314 41,424 70,026 17,264 D309) 2,465 2,806 1992 I 
3,808R 13,822R 16,164R 42,488R 72,474R 17,927R 2,313R 2,407R 2,884R Il 


3,925 13,974 16,192 43,225 73,391 18,175 2,432 2,423 2,00g) 
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Sales finance companies: Monthly statement of estimated assets and liabilities 














Sociétés de financement des ventes : Situation mensuelle (estimations) S44 
Millions of dollars En millions de dollars 
End of Assets Actif Total 
period assets or 
En fin Cash and Business credit Household credit Other Allowance Investments Total Investments Other liabilities 
de deposits Crédits aux entreprises Crédits aux ménages receivables for doubtful and major in subsidiary assets Total de 
période Encaisse Autres accounts advances assets and Autres actif 
et dépots Retail sales Wholesale Business Amounts Non- Total Residential Personal loans Total sommes Provisions Portefeuille- Ensemble affiliated éléments ou du 
financing of financing financing due under residential Total mortgages Préts personnels Total a recevoir pour titres et des companies de l’actif_ passif 
industrial Finance- _Finance- leasing mortgages Préts créances avances principaux Investisse- 
and ment des ment des and rental Préts hypothé- —- Total Of which: douteuses avoirs ments dans 
commercial _ stocks entre- contracts hypothé- caires Total Retail sales des filiales 
goods prises Créances __caires a Phabita- financing of ou des 
Financement résultant — sur tion consumer sociétés 
des ventes de contrats immeubles goods affiliées 
au détail de location non Dont : 
des biens ou de résidentiels Financement 
utilisés par baux des ventes 
les entre- financiers au detail 
prises des biens 
de consom- 
mation 
B2101 B2103 B2104 B2105 B2106 B2107 B2102 B2109 B2110 B2108 = B2111 B2112 B2113 B2100 B2114 
1981 69 3,754 2,132 444 1,247 364 7,940 947 4,861 3,423 5,808 163 SS) 174 13,921 452 120 14,493 
1982 132 3,023 1,869 1,043 771 52 6,759 852 4171 2,947 5,023 136 =I25) 243 12,067 321 128 12,516 
1983 61 2,422 2,146 1,755 326 60 6,709 745 4114 2,919 4,859 161 iT 336 11,909 761 99 12,769 
1984 92 2,680 2,394 2,239 452 24 7,790 656 4597 3,342 5,254 242 — P91) 443 13,598 474 125 14,198 
1985 60 3,419 3,059 2,967 701 17 10,164 524 5,397 4,149 5,921 140 =236 106 16,155 446 187 16,788 
1986 47 4,196 3,587 782 1,005 12 9,582 516 6,656 5,412 TP? 195 =e) 76 16,834 657 192 17,682 
1987 41 2 3,927 153 1,044 42 10,378 619 7,821 6,282 8,440 328 Pili! 135 19,052 1,059 280 20,391 
1988 63 5,651 4,658 154 1,316 2 11,780 1B 8,694 7,030 9,470 304 —299 9 20327 981 310 22,618 
1989 58 5,574 4,182 556 1,251 2 11,565 929 10,069 = 8,524 10,998 358 = By 7 22,664 998 290 23952 
1990 163 6,093 3,649 442 1,276 11,460 1,115 10,432 9,094 11,547 403 —=sy/ 189 23,405 829 262 24,496 
1991 148 5,446 3,980 348 1,508 13 11,295 1,094 8,803 7,174 9,897 847 303) 303 22,127 684 305 23,116 
1989 S 32 6,076 3,890 210 1,409 D) 11,586 900 9,798 8,010 10,698 396 —308 8 22,413 855 268 23,536 
O 83 6,016 3,938 B27) 1,380 2 11,663 911 9,802 8,137 10,713 312 = ils} 8 22,467 905 DAB) 23,675 
N a 5,878 3,964 438 1,366 2 11,647 926 9,814 8,259 10,741 381 —318 7 22,489 948 283 23,814 
D 58 5,574 4,182 556 1,251 2 11,565 929 10,069 = 8,524 10,998 358 392) if 22,664 998 290 23,952 
1990 J 14 Se 3,888 560 1,258 1 11,284 936 997389 8:395 10,909 308 —321 8 22,201 958 273 24,023 
F 128 5,587 4,169 569 1,255 I 11,580 958 9,914 8,299 10,872 365 —320 i 22,633 897 256 24,093 
M 79 5,637 4,633 576 1,258 12,103 971 9,985 8,329 10,956 250 —318 i 23,077 847 239 24,164 
A 26 5,816 4,615 Bile 1,268 12,211 983 10,055 8,423 11,037 346 = 3h) i 23,308 845 242 24,277 
M 72 6,003 4,473 451 1,280 12,208 1,003 10,136 8,526 11,139 323 =323 7 23,427 848 245 24391 
J 267 6,168 4,246 414 1,298 1D12695 12023 10,021 8,425 11,044 290 325) 7 23,409 847 249 24,504 
J 203 6,191 3,820 410 1,306 11,727 1,040 10,142 8,458 11,183 405 328 88 DST 818 246 24,346 
A 30 6,201 3,599) 407 1,306 11,469 1,060 10,394 8,615 11,455 356 =suil 46 23,025 867 244 24,188 
S 69 6,201 3,599 406 1,308 11,474 1,074 10,343 8,467 11,416 295 —334 4 22,924 864 242 24,030 
O 58 6,204 3,566 402 1,300 11,473 1,097 10,136 8,439 11,233 827) —342 67 22,815 914 216 24,185 
N 72 6,132 3,428 419 1,298 27 6o) AO 10,401 8,886 11,511 305 —349 129 22,944 838 239 24,341 
D] 163 6,093 3,649 442 1,276 11,460 1,115 10,432 9,094 11,547 403 sor) 189 23,405 829 262 24,496 
1991 J 111 5,942 3,503 444 1,293 3 11,185 = 1,104 10,334 8,745 11,438 374 ==803) 188 22,934 822 261 24,477 
F 89 5,852 3,685 444 1,281 3 11,268 = 1,107 10,287 8,443 11,394 479 S70) 187 23,047 836 259 24,457 
M] 226 5,781 3,770 442 1,285 10 11,288 1,109 10,451 8,364 11,560 460 —376 186 23,344 836 258 24,438 
A 100 5,678 3,623 415 1,334 11 11,062 = 1,096 S\epss 7s) 11,018 508 S355) 184 22,514 846 272 24,128 
M 74 5,639 3,472 390 1,383 12 10,897 1,086 9,869 7,895 10,955 510 —341 182 22,278 884 286 23,818 
J 141 5,677 3,344 367 1,400 13 10,801 1,083 9,887 8011 10,970 547 —Ay8) 180 22,316 892 300 23,508 
J 93 5,631 3,016 364 1,432 32 10,474 = 1,070 10,064 = 8,129 11,134 514 3352 154 22,035 802 318 23,408 
A 104 5,516 2,852 357 1,452 50 10,227 ~=1,063 10,194 8,186 11,256 502 —342 29 21,967 723 835 23,308 
S 140 5,344 SUilW) 353 1,438 69 10,379 1,061 10,330 8,252 11,391 521 = 35)! 182 22,262 593 353 23,208 
O 88 5,368 3,516 351 1,454 50 10,739 = 1,073 9,836 7,909 10,909 594 309 220 22,194 623 337 23,177 
N 144 5,404 3,741 Soil 1,450 32 10,978 1,084 9,742 7,966 10,825 697 —359 254 22,540 661 321 23,147 
D] 148 5,446 3,980 348 1,508 ile 11,295 1,094 8,803 7,174 9,897 847 05 303 22a 684 305 23,116 
1992 J 107 5,342 3,698 288 1,465 11 10,804 1,068 8,396 6,698 9,464 1,057 355) 263 21,339 594 291 22,828 
F 246 5,135 3,885 231 1,442 8 11,702 1,036 8,199 6,441 9,234 1,340 —348 203 21,378 629 276 22,540 
M 63 5,035 3,968 171 1,408 6 10,588 1,007 8,184 6,362 9,191 1,674 —340 139 PASS} 675 262 22,252 
A 51 4,996 4,145 167 1,460 6 10,775 1,002 7,781 5,939 8,783 1,644 —2ieHi/ 109 21,024 736 267 22,211 
M 62 4,988 4,157 169 1,466 6 10,786 CY 7,712 5,846 8,709 1,600 30 190 21,013 788 271 22,170 
J 37 5,009 3,976 170 1,508 8 10,671 990 7,929 6,046 8,919 1,619 = 352 138 21,052 801 276 22,129 
J = 5,000 3,410 167 1,548 8 10,133 981 7,848 5,970 8,828 1,645 — S52 92 20,359 815 
NY | eat 4,922 3,174 166 1,574 8 9,844 O72 7,417 5,548 8,389 =-1,681 —Son 67 19,637 819 
S =) 4,801 3,030 187 1,588 8 9,614 962 7,320 5,462 8,281 1,768 352 189 19,518 1,363 


S 45 











Liabilities Passif End of 
period 

Short-term paper Long-term debt Owed to Bank Total major Other Shareholder’s En fin 
Papier a court terme Engagements a long terme parent and loans liabilities liabilities equity de 
= a \— ss affiliated Emprunts Ensemble des Autres Avoir période 
Total Of which: Total Of which: companies bancaires principaux éléments propre des 
Total Foreign Total Foreign Passif engagements du passif actionnaires 

currency currency envers la 

Dont : Dont : société 

Papier Engagements meére et les 

en monnaies en monnaies sociétés 

étrangéres étrangéres affiliées 


B2118 B2119 B2115 





9,749 543 8,985 333 1,496 228 20,458 653 2,426 1989 S 
9:973 732 8,534 418 1,737 286 20,530 711 2,404 O 
9,586 780 8,570 418 2,101 273 20,530 769 2,383 N 
10,072 793 8,475 199 1,781 437 20,764 827 2,361 D 
9,824 THE) 8,341 199 1,708 287 20,160 809 2,389 1990 J 
10,106 L372 8,200 266 1,684 289 20,279 791 2,417 Is 
10,553 1,631 8,408 266 1,656 B29 20,946 TE 2,445 M 
10,967 2,050 8,322 266 1,632 307 21,228 1,006 2,466 A 
11,019 1,902 8,080 266 1,591 299 20,989 1,240 2,488 M 
10,742 1,354 7,926 266 1,547 307 20,522 1,473 2,509 J 
10,392 1,241 8,015 266 1,591 264 20,262 1,221 2,530 J 
9,983 991 8,857 266 1,709 253 20,802 969 ep A 
9,626 859 8,968 198 1,881 266 20,741 717 2,572 S 
9,610 850 9,022 198 1,776 269 20,678 776 2,578 O 
9,268 747 On 198 1,787 308 20,474 834 2,585 N 
9,196 790 9,376 198 2,084 356 21,012 893 2,591 D 
8,408 743 9,660 198 2,071 460 20,599 845 2,617 1991 J 
8,198 872 9,928 198 2,126 448 20,700 7198 2,644 3 
8,263 742 9,851 198 2,385 S19 21,018 750 2,670 M 
7,555 707 9,942 198 2,203 483 20,183 804 2,749 A 
7,234 563 9,968 198 Zeal) 421 19,750 857 2,829 M 
7,170 433 9,995 198 PES US) 409 19,689 911 2,908 J 
7,062 495 9,824 198 2,086 394 19,366 865 2,856 J 
6,910 380 9,812 198 2,301 396 19,419 819 2,804 A 
7,133 432 9,871 198 2,282 397 19,683 Wiles 2,752 S 
7,174 512 9,879 198 2,249 381 19,683 818 2,692 O 
7,170 374 10,048 198 2,545 333 20,097 863 2,633 N 
7,442 272 9,907 198 2,000 286 19,635 908 2,573 D 
7,206 207 9,674 198 1,479 316 18,675 841 ZEON 1992 J 
292 262 ieBy 198 1,476 306 18,826 qs 2,542 F 
7,460 698 9,781 198 1,477 300 19,018 708 2,526 M 
7195 1,503 9,744 198 1,565 251 18,755 695 2,535 A 
7,274 1,744 9,823 198 1,427 206 18,729 682 2,545 M 
229 1,801 9,822 198 1,707 148 18,906 669 2,554 J 
6,870 1,856 9,593 198 1,438 149 18,049 J 
6,289 1,629 9,442 198 1,409 153 E293 A 
6,226 1,630 9,685 198 2,208 164 18,283 S 


Canadian investment transactions of fifteen life insurance companies 
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Millions of dollars En millions de dollars 

















Year Net investment in: Ventilation des placements (montants nets) Net source of funds Mortgage transactions 
and —_——_——_— nee Provenance des Opérations 
month Cash Government of Canada Provincial Municipal Corporate Preferred Short-term paper Mortgage Real Policy Collateral Total fonds (montants nets) — hypothécaires 
Année Encaisse Gouvernement canadien securities securities and other and Papier a court terme loans estate loans loans Total 
ou Titres des Titres des bonds common and sales Immo- _ Préts Préts sur Funds Balanc- — Gross Gross 
mois Treasury Direct and provinces municipa- Obligations stocks Sales Other agreements _bilier sur nantisse- transferred ing disburse- receipts 
bills guaranteed lités de sociétés Actions finance commer- Préts polices ment from item ments Entrées 
Bons bonds ou privilégiées and con- cial paper hypothé- abroad Autres Sorties brutes 
du Trésor Obligations d’autres ou sumer loan Autres caires Fonds sources brutes de fonds 
émises ou emprun- ordinaires companies sociétés et transférés de fonds 
garanties par teurs Sociétés de contrats de 
le gouver- finance- de vente Pétranger 
nement ment ou 
de prét 
a la con- 
sommation 
B4001 B4003 B4004 B4005 B4008 B4011 B4012 B4014 B4015 B4016 B4017. —-B4018 ~=—- B4019 B4020 B4021 B4022 B4023 B4024 
1976 13.1 21.6 175.6 246.8 10% 454.1 231.6 —60.6 68.1 704.5 101.8 62.5 20.7 2,029.9 —42.9 2,072.8 1,319.5 614.9 
1977 —0.8 88.2 iit 2595 1.4 521.8 68.6 200.7 Zale AOD: 83.0 S02 =24:9) 2,464.6 94.2 2,370.3 1,865.7 768.3 
1978 68.9 104.3 551.1 183.1 2188) 456.7 194.2 == |3hc —107.1 1,024.4 97.1 64.4 10.6 2,629.8 74.3 2555.9 1,912.0 887.6 
1979 15.2 124.0 847.3 92.7 3y5) 289.0 lou WTS SSeS Oe BL 22.0 2,875.7 33.8 2,841.9 2,208.2 891.0 
1980 166.5 76.8 428.3 27.4 41.5 Tene 229.3 26.1 35) 0354 22) 222 O18 43 shila 51.9 3,143.3 1,902.7 867.4 
1981 256.4 255.6 S37ed 48.8 535 871.8 2922 170.1 546 9145 419.6 439.1 1.8 4,115.7 —24.7 4,140.4 1,768.2 853.8 
1982 =) 616.1 453.4 256.4 26.7 871.7 121.8 25.0 185.3 549.4 534.6 152.9 17.6 BYIZ1:6) ~~ 059.5 3,883.1 1,610.3 1,060.8 
1983 116.2 781.5 718.2 346.8 22.8 1,234.4 475.5 —90.0 —524.2 1,274.3 356.2 5.1 —41.8 4,675.0 99.0 4,576.0 2,843.1 1,568.8 
1984 Sih kD 656.1 1,813.9 675.7 623.6 966.2 490.9 —88.0 —466.1 519.0 195.2 sy. —Pil-33 Se 39.6 o2522 2,140.9 1,621.8 
1985 671.7 —480.8 1,504.9 597.8 108.6 1,066.3 27.8 232.4 162.6 1,500.3 31.8 8.2 43.5 5,475.1 108.5 5,366.6 3,517.0 2,016.7 
1986 —42.8 = a}ey5) —156.4 716.6 12.3 1,567.9 417.2 —369.5 490.7 2,505.9 —68.9 WES) 234 4,902.0 84.6 4,817.3 4,974.2 2,468.3 
1987 314.4 —185.8 838.7 =OSe7, —10.7 771.4 92.1 —505.4 870.9 2,582.4 213.0 8233) Ses 4,877.8 62.4 4,815.4 5,038.5 2,456.1 
1988 —277.6 149.6 —402.1 371.8 16.8 1,516.3 385.5 —254.8 749.0 2,980.1 260.0 48.6 18.9 5,562.0 310.2 SANE 5,725.6 2,745.5 
1989 —315.0 1,069.5 52 = 93510 —7.4 1,835.0 550.4 —354.8 eal, O1- Oi ,09 1S) 553.0 59:2 17.1 5,304.2 15.5 5,288.7 6,235.1 2,237.6 
1990 134.5 Lelie 28.4 —280.8 43.1 2,299.4 802.2 949.1 SOLO 2ue5.8 22.9) 607.6 Chil =) 7,978.7 388.2 7,590.5 6,492.2 2,669.3 
1991 —497.3 968.6 376.3 735-3 148.2 2,419.6 1,195.0 =20210) —1,774.0 2,934.7 431.5 84.0 12.5 TS 237.2 T5351 6,623.3 3,688.5 
1989 S =v IE) Sea | 147.4 aol O2e5 13:3 =s5)(0) =i 103.4 —602.8 570.2 Bile 4.7 16.2 652.6 ral Sen 665.8 708.2 138.0 
O 153.8 —301.0 V2 48.6 = TE) 106.9 138.3 94.8 47.0 474.7 44.2 6.1 292, 1,006.6 31.4 SHiprs} 649.6 174.9 
N 116.7 eS —10.2 4:3 3.0 1256 119.9 =O —68.5 a)y 5) 64.1 25) 3528 384.3 38.2 346.2 811.6 260.1 
D |—163.6 356.6 —338.4 —163.7 —4.2 257.5 118.5 —186.7 —495.8 560.5 126.7 2.3 8.4 651.7 176.3 —475.4 776.2 DSeh 
1990 J —44.3 675.8 19.4 —48.9 6.0 104.6 —59.4 28.7 45.1 281.2 17.2 222) —4.3 1,043.4 59.4 984.0 534.6 253.4 
F —56.4 —257.5 17.0 —159.8 0.3 324.1 =all05:0) 45.2 186.9 489.6 54.2 ONY/ 13.9 562.1 189.2 372.9 649.7 160.2 
M (hot Pu) 176.3 eles) 28 132.4 179.7 1,481.8 =i NID) 378.9 B39 11.4 —30.4 417.9 15.4 402.6 648.2 269.3 
A 181.1 217.5 104.7 Ae) =teh.5) 157.6 =k) —141.7 329.9 293.7 =a)! Oy 52 938.6 10.5 928.1 496.1 202.4 
M | —144.7 =| —64.0 -8.4 So, 95.0 —9:9 —24.6 2001 244.2 26.9 87 —145 66.1 16.7 49.4 493.2 249.0 
J 143.3 —139.0 136.4 1O5s3 =3h55) 46.3 452.6 —20.6 —Ii8310 5 368.6 60.7 6.6 —4.2 697.0 46.1 650.9 556.1 187.6 
J 363.8 274.9 —18.4 S03) 19.0 237.6 3.0 ==! N23) 5.2 247.1 35.5 5.0 2 SUS 3) 24.3 1,148.9 493.3 246.2 
A 299.0 —113.0 = (53 =0:9 8.8 365.8 277.4 —214.2 =HNPAAVS) 158.1 Si9 By) Ball 88.0 93 78.7 3193 221.1 
S 2517), fils) —219.4 —88.2 =H) 278.1 17.9 —4.6 58 277.8 34.6 4.6 29:9 Seyfs) 23.3 534.6 486.6 208.8 
O 416.3 143.3 —31.8 39.4 4.5 158.4 = 3p hp) ul [SSE ac Sa8) 51.6 See 217.8 9.8 208.0 524.0 305.7 
N 2173 106.1 —140.2 107.4 —5.6 207.1 61.1 —43.8 82.95) 5037 61.3 4.9 19) 1,164.0 54.6 1,109.4 656.3 152.6 
D 300.6 —439.9 62.2 4.1 —23.8 192.4 111.4 —64.8 343.5 361.9 205.1 1.0 =.) 1,052.7 10'S W232 574.9 213.0 
1991 J soln 250.3 42.1 330.0 S115) 257.8 73.4 = —22.0 34.9 39.1 22.0 31.4 713.8 =PPYS 736.3 295.6 260.7 
F 2115 214.6 —48.7 138.5 3.0 281.6 DT =190.2 1H) S279) 25.1 8.6 —24.7 712.4 Pa? 587.2 341.9 309.0 
M —S)ii 2925 269.6 —14.6 36.7 272.8 89.3 68.0 —456.2 439.3 57.8 HES, —8.0 967.7 Shy 976.4 655.1 215.7 
A | —328.6 243.0 29 44.0 12.0 309.4 103.4 128.9 100.0 174.5 38.4 6.8 4.8 579.0 14.1 565.0 438.7 264.3 
M LS —84.7 255 41.9 4.4 3392 121.0 —170.6 —3544 340.9 —247 4.3 See 301.2 —24.2 825;3 610.5 269.5 
J 3B 5) =1162.3 —8.6 =109i1 S13 81.9 136.9 6.0 — Si. 8a5) 43722 39.6 44 S17. 404.5 20.2 384.2 721.0 283.8 
J —296.1 207.0 —35.4 840.3 DbayeH| O5s/ 36.9 =e 327.6 105.3 So 4.7 =p) 1,280.5 40.9 1,239.6 608.3 $03.1 
A =()'3 155.4 SS TEL 62.9 40.0 =e 28.3 5255 84.1 286.7 79.2 i SDE 1,008.5 47.8 960.7 581.3 294.6 
S —60.2 76.4 319.2 =o Le 33.4 32.8 93.7 —41.3 —313.4 2405 78.1 7.0 =i!) 419.4 19 407.5 537.9 297.4 
O | —-144.9 She) —104.0 280.2 Iles, 362.4 4.2 523 SOR 125.9 OO 4.4 12.4 312.0 0.3 Sites, 404.6 278.7 
N 14.2 —104.3 362.0 — [Be 13.6 160.5 539) etal hep 402.5 80.2 20 OS 646.5 4.1 642.3 749.9 347.4 
D 481.6  —431.7 —494.6 238.3 —9.8 357.6 196.9 —24.0 = 2O2al 314.0 58.6 0.9 1.3 427.0 28.2 398.8 678.4 364.4 
1992 J | —4225 358.7 784.9 Sete S23 122.8 —214.3 35) —474.0 189.8 27.0 3.3 = 0'3, 377.0 —64.4 441.5 466.6 276.8 
et 1136 —60.8 31.0 126.5 14.0 100.6 187.4 —36.8 SOI 2S 315 10.3 —lt3 S79 17.8 500.1 468.5 211.2 
M 429.0 —260.0 =u 16.5 —38.1 169.2 76.7 Hell OU O45 9-6 109.7 7.4 —0.9 862.4 lB ig! 876.1 726.4 292.8 
A) 19755 107.9 8.8 wae: =9:6 346.5 260.6 —176.2 2 O0NL 375.2 18.0 BPS) —0.8 548.0 —18.4 566.4 658.3 283.1 
M | —121.9 —99.3 —13.6 249.5 25.4 172.7 318.8 182.5 — 92a 233.8 32.4 Sy) —6.0 887.5 92.8 794.8 558.1 324.3 
J 270.3 —89.9 —104.7 28.6 4.2 117.0 161.3 —36.7 Sebi 328.6 SZ 4.8 —0.3 770.2 —48.5 818.6 657.3 328.7 
J —41.3 351.2 —240.9 285.1 —23.1 176.0 194.9 272.5 —473.0 213.5 20.2 0.3 0.3 735.5 41.7 693.8 586.0 By Pe) 
A 54.2 394.4 —286.9 205.1 =i) 5:1 7.9 =I) 101.9 157.8 Bie 3.1 15.4 422.8 —60.5 483.3 388.0 230.2 
S —264 —364.7 470.9 89.9 15.2 vA ee) Sots) 308.7 19.9 153.4 137.5 2.2 —9.6 1,009.2 —88.7 1,097.9 508.6 355.2 
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Millions of dollars En millions de dollars 














Wednesday Money market instruments Titres du marché monétaire Floating Canadian Bonds Total 
Le mercredi rate debt notes Obligations Total 
Government of Canada Other Canadian notes and bills, | year and under Foreign Total Dette a LeSiyearsn st ee ee 
Titres du gouvernement Autres billets et bons canadiens, 1 an ou moins securities Total taux Billets 10 years Over Total 
canadien 1 year flottant | canadiens, and 10 years _— Total 
Bankers’ Chartered Provincial | Municipal Sales finance and under 1a5ans under Plus de 
Treasury Direct and acceptances bank deposit direct and _— direct and company and Titres 10 ans 10 ans 
bills guaranteed Acceptations receipts guaranteed guaranteed other commercial étrangers, ou moins 
Bons du bonds, bancaires and bearer Emis ou Emis ou paper, trust lan 
Trésor 3 years term notes garantis garantis and mortgage ou moins 
and under Banques a par les par les loan company 
Obligations charte : provinces municipalités obligations 
émises ou bons de Papier des 
garanties, caisse sociétés de 
3 ans ou et billets financement et 
moins a terme d’autres sociétés 
au porteur et créances sur 


les sociétés de 
fiducie ou de 
prét hypothécaire 


1992 M 4 3,167.7 ol 7 561.5 367.4 853.7 27.6 1,366.8 1.4 5,733.4 29.4 362.7 Died —940.7 =713:0,, 9,412. 
11 2,226.4 =e) 956.3 285.9 735.1 26.8 71326 6.3 5,432.9 29.4 344.9 159,00 LOT Ze ea OSy-on oer O9: 

18 2,673.9 —834.6 898.5 LOA, 801.6 17.4 1,824.0 ies) 5,573.8 30.9 240.3 240.3. —1,178.6 —938.3 4,983. 
A) 2,903.3 =e hor 822.9 228.1 601.8 14.3 1,860.3 M3 5,695.9 BOS 306.2 (eysiey Uys! 962 Jen o,078: 
A 1 3,015.5 —854.7 1,034.3 123.5 728.9 5.4 1,766.0 1.7 5,820.6 43.5 310.6 —534.5 2355 —299 00 995810: 
8 2,845.6 —9343 1,002.7 49.8 al 2.8 1,464.9 ise 5,145.3 29.4 316.9 —693.0 Oo OS 4,515. 
15 4,346.5 OUST. 1,052.1 118.9 892.1 4.4 1,518.1 0.7 7,029.1 DS) 330.6 —845.3 SVs) SILiVeHS O77 

22 3,546.2 —1,101.0 1,200.5 104.8 556.7 5.6 1,445.3 0.9 5,759.0 5:2 284.5 —748.8 105.7, —854.5 5,204 

29 5,102.9 —910.3 1,320.1 22.0 672.2 2.9 1,662.7 0.8 7,873.3 pail 244.5 —1,087.9 1285) 91,2164)" 16,922 

M 6 SHE? keh! NSPHS) 69.6 703.8 0.3 1,146.3 3.0 5,727.4 16.8 254.6 —436.0 —60.2 —496.2 5,502 
13 3,289.8 —643.5 1,477.5 ey? 817.1 0.8 1,485.1 1.6 6,603.6 20.7 287.8 —660.8 — 13 beak 6,200 

20 3,066.1 —665.0 1,450.5 108.7 633.7 0.9 1,627.5 1.6 6,224.0 20.7 251.0 Kise WAS) 342.90) O52, 

7 | 3,186.5 —368.1 1,484.6 125.0 651.1 1.0 1,614.3 Nea 6,696.1 24.8 325% —760.3 SN); —850.6 6,196. 

J 3 3,146.5 O99 1,668.8 51.4 841.9 7.4 1,810.9 eS 6,908.3 61.9 315.6 —1,161.0 Se SIRs oHllees 
10 3,459.5 —593:2 1,465.4 13225) 766.5 7.0 1,821.9 BZ, 7,062.8 85.4 306.3 BAS) 382.0 —829.9 6,624 

17 2,210.0 —334.8 1,016.8 48.1 870.2 3.0 1,722.8 172 D973 109.5 390.6 —689.1 =I PAE SMH) SID 

24 3,911.4 Ala (6) 1,062.8 BI) 769.7 BZ 1,604.8 en 7,186.5 107.0 SET = lsHises) 1989/7 idan .0 e050. 

J 1 3,639.2 —634.9 1,231.8 48.2 1,160.3 15.8 19201 —22'3 7,030.2 ile 363.3 —949.0 —211.4 —1,1604 6,345 
8 2,718.3 —506.1 1,027.1 75.8 1,009.4 3.6 LSSie Wile 6,148.6 86.6 305.4 —1,421.7 1180" —1,303.7 5,236 

15 3,573.6 —626.0 1,164.5 193.0 984.0 0.9 2,417.2 S33 T8229 86.3 335.0 ele OOM Slopes EB EXOS) 6,887 

22, 3,482.1 —508.6 1,382.8 56.4 772.4 0.5 1,811.0 109.5 7,106.1 96.4 478.7 —811.8 SCT BANC ES! 6,466 

29 5,280.4 —456.4 1,239.6 164.9 801.0 0.4 2,057.0 181.0 9,267.9 102.2 363.1 WHat 745.0 —1,532.4 8,200 

Jah 3) 4,569.3 —451.8 1,427.2 176.9 868.8 0.5 1,901.7 382) 8,525.8 104.5 506.2 —1,706.0 457.3 —1,248.7 7,887 
12 3,720.4 43.9 1,385.2 85.1 662.0 0.5 1,891.9 a) 7,792.9 85.7 489.5 —1,745.1 296.7 —1,448.4 6,919 

19 4,029.3 —285.4 1,530.4 69.0 690.6 0.5 1,679.4 90.4 7,804.2 63.9 459.8 —1,504.8 =3.0) 1507-8) 5 6:820 

26 D521 53 —279.4 1,345.7 61.9 704.8 0.4 1,434.3 98.3 8,639.3 50.2 416.4 eel OAc 185.7 —1,609.0 7,496 

S 2, 3,908.5 192.8 1,326.4 74.2 700.8 0.1 1,756.3 1261 7,833.0 67.5 392.5 SWAG Sih Sale yaes) 6,964 
9 4,519.6 SO 979.1 76.9 621.8 0.4 1,974.5 =I) 4] 8,000.9 41.6 418.3 —1,454.8 54.8 —1,400.0 7,060 

16 3,881.6 =332:8 1,309.1 86.7 791.6 0.2 17923 6.8 e335: 42.2 412.3 —1,487.0 392) 1,194.9 6655 

23 2,819.5 yr 1,065.9 37.5 687.9 0.1 1,298.7 103.1 5,435.5 42.1 382.8 =a yey) IA oy aa De ARS 

30 2,729.0 62103, 762.6 Newed 653.0 0.1 1,552.6 1335 SPL S69) 472.7 —1,409.3 =O: isa Oona 350 
One. 2,487.1 —625.8 930.0 139.7 590.4 5.1 1,376.3 19.4 4,922.2 52.0 295.9 SNARE Sek hoy Slits) }oh 3,937 
14 2,871.7 —545.5 838.5 186.0 574.2 0.3 1,487.8 9) 5,418.9 35.5 307.7 —1,405.3 108.6 —1,296.7 4,465 

21 2,554.9 =U) 765.3 279.2 551.1 0.3 1313.9 8.4 S20 30.3 489.7 il SET —69.2 —1,4469 4,298 

28 PE SMNEY SSP 960.8 139.0 587.1 9.4 152-5 QS) 5,247.6 Palle?) 395.1 —1,647.9 159.1 —1,488.8 4,181 

NG 3,531.3 = 237-6 1,108.8 286.9 880.1 18.6 1,732.3 10.0 7,330.4 76.7 386.1 ale 03!5 lek ayes (oni leil 
11 3,016.3 —41.0 1,102.8 267.3 1,081.2 9.6 ilies) Oi 7,023.4 71.3 411.1 52-0) —474 —1,599.4 5,906 

18 1,672.3 = 021 937.8 284.2 610.2 8.6 1,220.2 ORI 4,240.3 AES) 388.2 —850.5 SS OOS 3,636 

25 2,131.4 —586.4 829.6 234.2 916.0 aye) 1,342.0 9.3 4,881.6 61.4 430.7 —795.4 099 ee loose 3,978 

Di eo) 1,808.1 —449.2 889.4 199.3 960.7 tes) 1,196.5 A919) 4,456.4 86.4 357.9 =I 13) A005 leo nO 3,684 
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Investment funds: Quarterly statement of estimated assets and liabilities 
Dz Sociétés de placement : Situation trimestrielle (estimations) S 48 


Millions of dollars En millions de dollars 











End Assets Actif Total Memo: Total Unit holders’ 
0 —$—$—<—<<<<—<———— aL =O assets or assets (at equity 
En fin Cash and Term deposits Canadian securities Mortgages Foreign Other liabilities market value) Avoir 
de demand Dépots a terme ‘Titres canadiens Préts securities assets (at cost) Pour mémoire: propre des 
période deposits hypothécaires Titres Autres Total de Total de Vactif | détenteurs 
Encaisse Government of Canada Other short- Provincial Corporate Preferred étrangers éléments Pactif ou (aux cours de parts 
et dépots Gouvernement canadien term paper and bonds and and de l’actif du passif du marché) 
a vue and bankers’ municipal debentures = common (valeurs 
Treasury Bonds acceptances bonds Obligations — shares au cout 
bills Obligations Autre papier Obligations et Actions d’acquisition) 
Bons a court des débentures _ privilégiées 
du Trésor terme et provinces de sociétés ou ordinaires 
acceptations _—_ et des 
bancaires municipalités 
1975 44 71 1 22 116 43 163 1,265 528 506 42 2,801 2,767 ZO, 
1976 51 78 1 48 64 48 141 1,173 632 486 40 2,762 2,874 PPS) 
1977 66 103 4 66 108 46 161 1,060 955 403 47 3,019 3,161 2,964 
1978 87 167 16 87 149 63 9) 932) 1,339 481 65 3,565 3,897 3,504 
1979 93 134 26 153 231 ai) 187 961 1,421 663 85 4,011 4,461 3,918 
1980 130 92 9 272 243 77 167 1,167 SiS) 907 120 4,559 5,327 4,454 
1981 72 82 30 22 202 ia 149 LeS5i7, 1,208 1,250 108 4,962 5,188 4,850 
1982 100 162 78 307 212 85 124 1,644 1,030 1,342 149 5,233 5,726 Sy iui) 
1983 156 137 371 488 175 125 177 25521 1,191 1,758 190 7,295 5,724 7,146 
1984 127 126 384 634 200 115 177 3,323 1,267 2,332 195 8,880 10,029 8,758 
1985 233 165 832 873 553 310 328 4,747 1,391 2,950 373 125795 15,302 12,492 
1986 526 306 1,490 1,434 925 492 602 7,164 1,930 5,262 588 20,719 23,789 20,252 
1987 461 259 DOTS 2155 1,649 683 734 10,120 2,880 6,003 566 27,765 27,765 27,280 
1988 358 197 2,274 2,590 1,568 689 889 ayia 2,958 5,617 586 28,879 30,551 28,494 
1989 336 284 3,410 soy 2,047 747 1,099 11,297 2,858 5,910 629 S2232 35,472 31,762 
1990 371 396 3,392 4,234 2,678 938 1,308 10,882 2,925 6,186 597 35,178 34,676 34,811 
1991 482 368 7,707 6,249 Sy iBy? 1,531 1,951 12,411 4,462 7,942 1,632 50,519 52,748 49,441 
1984 IL 127 158 463 564 208 124 172 3,156 1,267 2,226 De 8,692 9,647 8,518 
Tat 27 126 384 634 200 als) 177 B:S20 1,267 2382 195 8,880 10,029 8,758 
1985 I 130 111 486 667 243 165 221 3,651 1,294 2,478 388 9,834 11,482 9,625 
Ul 166 84 508 725 374 256 267 3,910 15332 2,529 305 10,456 12,319 10,245 
Wl } 203 113 786 WS 383 268 285 4,297 1,350 2,651 327 11,436 13,334 11,256 
IV } 233 165 832 873 203 310 328 4,747 1,391 2,950 373 12,755 15,302 12,492 
1986 I 345 258 1,200 1,032 656 350 336 5,308 1,478 3,476 523 14,962 18,223 14,563 
Ul 462 270 PAS H/ 1,335 867 402 414 5,996 1,560 4,062 610 17235 20,788 16,829 
ti ee) 228 1,525 1,457 893 456 478 6,547 1,696 4,660 646 19,105 21,904 18,669 
IV | 526 306 1,490 1,434 925 492 602 7,164 1,930 5,262 588 20,719 23,789 20,252 
1987 I 719 452 1,388 1,901 1,553 678 608 8,407 2,274 5,153 952 24,085 28,096 23,389 
Ul 698 435 1,839 2,167 L738 713 680 9,545 2,609 5,761 581 26,741 30,850 26,187 
724 288 2,170 2,048 1,534 732 1) 9,836 2,824 6,122 705 27,733 27,733 21136 
IV | 461 259 2,275 235 1,649 683 734 10,120 2,880 6,003 566 27,765 27,765 27,280 
1988 | 509 229 3,033 2,206 1,684 787 832 10,198 2,930 5,886 616 28,910 30,831 28,365 
Ul 404 243 2,685 2,142 1,710 782 878 10,675 2,979 5,881 ae 28,954 31,258 28,433 
Ill } 342 241 2,435 2,428 1,726 704 825 10,730 2,987 5,814 653 28,885 30,583 28,287 
IV | 358 197 2,274 2,590 1,568 689 889 11,152 2,958 Sol 7 586 28,879 30,551 28,494 
1989 I 275 144 2,383 2,637 1,792 677 941 11,378 2,926 5,626 639 29,407 31,736 28,840 
II 316 ey) 2,659 2,748 1,662 658 979 11,408 2,869 5,631 699 29,788 32,746 29,243 
Ill | 309 283 3,073 2,847 1,653 652 1,091 11,401 2,834 6,044 606 30,793 34,094 30,323 
IV }| 336 284 3,410 3,577 2,047 747 1,099 11,297 2,858 5,910 629 32,232 35,472 31,762 
1990 I 378 272 3,458 3,851 2,607 805 1,214 10,377 2,903 6,044 667 33,441 3955295 32,874 
i 417 301 3,171 4,215 2,485 699 1,407 10,739 BY) 6,119 653 34,223 35,474 33,734 
Ill | 432 353 3,534 4,168 2,322 764 1,359 10,768 2,947 6,160 670 34,668 33,948 34,210 
IV | 371 396 3,392 4,234 2,678 938 1,308 10,882 21925 6,186 597 35,178 34,676 34,811 
1991 I 341 638 4,433 4,492 3,669 1,255 1,539 11,500 3,032 6,189 695 39,416 40,604 38,937 
Il 430 496 6,487 4,569 3579 1,342 1,688 11,705 3,295 6,923 1,107 43,478 44,671 42,495 
Ill | 363 359 7,637 4,605 4,299 1,444 1,822 11,906 SHS) 7,478 1,308 46,973 48,329 46,003 
IV 482 368 7,707 6,249 Shiey. 1,531 1,951 12,411 4,462 7,942 1,632 50,519 52,748 49,441 
1992 | 661 420 9,244 7,399 4,684 1,929 2,336 13,590 5395 9,121 1,843 58,981 61,060 57,652 
Il 608R 331R 10,323R 8,063R 4,773R 2,443R 2,453R 14,327R 6,127R 10,101R 1,153R 63,571R 65,763R 62,422 


iil | 590 428 13,013 8,874 5,432 2,939 2,810 15,062 6,599 10,599 2,032 71,423 74,124 69,580 
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Average M3 M3 
of Se eS ee 
Wednesdays M2 M2 Chartered  Adjust- M3 total Total de M3 
Moyenne —_—_—_— ee bank non- ments 
mensuelle M1 Ml Chartered banks Banques a charte Adjust- M2 total Total de M2 personal to M3. —_- Unadjusted Seasonally 
des ments term depos- Ajuste- Données adjusted 
mercredis Currency outside banks Chartered bank net Adjust- MI total Total de MI Non- Personal savings deposits to M2 Unadjusted Seasonally its plus ments non Données 
Monnaie hors banques demand deposits ments personal Dépéts d’épargne des particuliers Ajuste- Données adjusted _— foreign a M3 désaison- _désaison- 
Dépots a yue nets toM1 Unadjusted Seasonally notice ments non Données currency nalisées _nalisées 
Unadjusted Seasonally aux banques a charte Ajuste- Données adjusted deposits Notice Term Total Total a M2 désaison- désaison- deposits of 
Données adjusted ments non désai- Données Dépéts a A A nalisées nalisées _ residents 
non Données _—_ Unadjusted Seasonally 4 M1 sonnalisées désaison- préavis préavis terme Unadjusted Of which: booked in 
désaison- _ désaison- Données _ adjusted nalisées _ autres fixe Données Tax- Canada 
nalisées nalisées non Données que ceux non sheltered Dépots a 
désaison- désaison- des par- désaison- Dont: terme autres 
nalisées nalisées ticuliers nalisées Dépots que ceux des 
a particuliers 
régime aux banques 
fiscal a charte et 
avantageux dépots en 
monnaies 
étrangeres 
comptabilisés 
au Canada 
au nom des 
résidents 
B2001 B1604 B478 B1601 B2050 ~—B2033 B1627 B472/73 B452/53 B454 B4S1 B2049 B2051 B2031 B1630 B474/75/82 B2052 B2030 B1628 
1989 O 18,207 18,208 24,001 23,694 —1,665 40,543 40,259 20,143 101,578 73,685 175,263 28,941 2,907 238,856 239,527 47,530 —2,518 283,868 284,323 
N 18,421 18,299 22,562 22,542 —1,580 39,402 39,262 21,000 104,565 75,151 179,716 29,291 2,782 242,900 242,394 48,163 —2,654 288409 288,559 
D 19,108 18,403 24,233 23,132 —2,126) “400215 39,505 21,579 105,818 75,935 181,754 29,468 2,892 . 247,440 245,020 49,157 —2,911 293,686 291,547 
1990 J 18,430 18,494 22,680 27-630 le S349. 51,0 39,394 20,319 106,997 76,828 183,825 29,996 2,925 246,444 246,726 49,789 —2,951 293,281 293,800 
F 18,198 18,651 22,357 BavjitOy = OOM S.19) 40,023 19,695 107,548 78,610 186,158 31,606 2,891 247,539 249,392 48,821 —3,002 293,357 295,757 
M 18,127 18,638 20,777 21,497 —1,743 37,161 38,332 19,503 106,664 81,376 188,040 34,322 2,839 247,543 249,334 49,282 —3,097 293,728 294,975 
A 18,186 18,682 21,293 22,025 S21) S002 38,818 19,928 108,332 81,773 190,105 34,745 2,861 250,546 252,131 49,536 —3,327 296,755 297,900 
M 18,607 18,751 2325 21,507 —1,840 38,092 38,402 20,437 108,685 82,169 190,854 34,906 2,884 252,267 251,634 50,792 —3,225 299,833 299,593 
J 18,808 18,793 21,563 21,450 —1,809 38,562 38,444 20,935 107,843 83,226 191,069 35,035 2,920 253,485 252,898 51,493 —3,209 301,768 300,846 
J 19,132 18,820 20,400 20,262 = ue ou Oe 37,323 21,048 107,645 84,334 191,979 35,270 D909 2537189 253,003. 152,252 —3,085 302,884 302,034 
A 19,123 18,882 21,049 20,873 —1,688 38,483 38,081 21,143 107,729 85,757 193,485 35,463 2,882 255,994 255,850 52,687 —3,105 305,576 304,627 
S 19,017 18,886 21,131 20,849 —1,747 38,401 38,010 21,500 107,363 87,017 194,380 35,667 2,920 257,200 256,933 53,364 —3,236 307,328 306,704 
O 19,014 18,943 22153 DTG 1939256 38,785 21,712 107,932 87,893 195,825 36,149 2,872 259,666 259,765 52,281 —2,943 309,004 309,663 
N 19,102 19,017 21,679 21,772 —2,097 38,684 38,683 22,087 109,312 90,317 199,629 36,175 DT See OSU Sane O2 LOE Z OU —3,139 311,336 311,385 
D 19,777 19,038 22,865 21,828 —2,210 40,431 38,755 22,894 109,510 91,406 200,916 36,380 2,687 266,928 264,139 53,227 —3,432 316,722 314,196 
1991 J 19,147 19,218 21,845 21,772  —2,079 38,913 38,918 22,593 109,576 92,592 202,168 37,051 2,640 266,313 266,253 54,341 —3,711 316,943 317,296 
F 18,854 19,321 21,046 21,731 —1,869 38,031 39,122 21,625 109,280 94,982 204,262 38,562 2,497 266,415 268,294 55,512 —3,696 318,231 320,731 
M 18,975 19,502 21,446 PRINGY? —2,204 38,217 39,360 21,501 108,396 98,283 206,678 41,437 2,504 268,900 270,826 54,510 —3,924 319,485 320,801 
A 19,027 19,513 21,790 22,453 —2,185° 38,632 39,714 21,963 109,038 99,037 208,074 41,852 PAT 211 076m 212.505 53:036 —3,968 320,143 321,405 
M 19,460 19,635 22,350 22,488  —2,339 39,472 39,770 22,945 109,297 99,172 208,469 42,118 2,261 273,146 272,494 53,062 —3,297 322,911 322,602 
J 19,763 19,731 22,489 2247 OF 235 | 393921 39,872 23,080 109,416 99,271 208,687 42,344 1.9349 9273622) 273,163) 852,972 —2,970 323,624 322,759 
J 20,179 19,774 23,151 22,815 —2,280 41,050 40,343 23,465 110,164 99,790 209,954 42,667 1,707 276,175 274,834 51,695 —3,061 324,809 324,112 
A 20,193 19,984 22,380 22,351 —2,072 40,501 40,266 22,908 110,215 100,065 210,280 42,829 1,208 274,897 275,222 50,769 —2,973 322,693 321,623 
S 20,285 20,160 22,732 22,601 —2,063 40,953 40,710 23,480 110,158 100,540 210,698 43,002 1,205 276,335 276,725 51,065 —2,967 324,434 323,926 
O 20,257 20,189 22 N27 21,728  —2,126 40,258 39,829 23,740 109,649 101,380 211,030 43,185 1,174 276,202 276,225 54,565 —3,460 327,307 328,087 
N 20,401 20,305 22,871 22,880 —2,215 41,057 40,970 23,780 109,001 104,271 213,272 43,454 1,184 279,294 278,861 54,651 —3,839 330,105 330,048 
D 21,051 20,283 23,653 22,651 —2,524 42,180 40,517 24,423 109,099 105,768 214,866 44,015 720 282,189 279,589 55,613 —3,475 334,327 331,455 
1992 J 20,411 20,515 23,156 22,988 —2,270 41,297 41,249 24,082 109,404 106,492 215,896 44,863 258 281,533 281,357 56,562 —3,548 334548 334,811 
is) 20,266 20,749 22,929 PENIS | —2,459 40,736 41,941 22,952 108,962 108,293 217,255 46,199 149 281,092 282,945 57,501 —3,217 335,376 337,956 
M 20,177 20,733 22,086 23,025 —2,229 40,034 41,434 22,878 107,140 111,680 218,821 49,015 —399 281,334 283,857 59,736 —3,466 337,604 338,972 
A 20,528 21,047 22,167 22,576  —1,993 40,702 41,593 23,601 107,787 113,599 221,386 49,276 —335 285,353 286,090 56,691 —3,418 338,626 339,975 
M 20,803 21,038 21,870 22,085 —1,916 40,757 41,187 23,431 106,670 114,925 221,595 49,338 —268 285,515 285,140 56,300 —3,419 338,396 338,046 
J 21,058 20,999 22,676 22,758  —1,946 41,788 41,804 23,691 106,013 115,994 222,007 49,409 —238 287,247 287,202 58,538 —3,317 342,469 341,619 
J 21,604 21,211 23022 22,724 —1,968 42,759 42,001 24,578 106,170 117,213 223,384 49,564 —376 290,345 288,947 60,703 —3,744 347,303 346,673 
A 21,690R 21,443R 23,218R 23,230R —2,015 42,893R 42,657R 24,817R 105,929R 118,030R 223,959R 49,731 —463 291,207R 291,838R 61,258R —3,530 348,935rR 347,742R 
S 21,846R 21,631R 24,151 23,825 —2,262r 43,735R 43,225r 25,635 105,664 118,398 224,062 49,869 —501 292,932R 292,517R 61,539R —3,555Rr 350,916R  350,448R 
O 21,833 21,846 24,712 24,323 —2,240 44,105 43,767 25,268 105,331 117,931 223,262 49,937 —519 292,115 292,367 66,065 —3,885 354,295 355,184 
N 22,075 21,967 24,613 24,828 —2,722 43,966 44,050 25,108 102,320 124,551 226,871 49,988 —495 295,450 295,498 67,037 —3,865 358,622 358,500 























M2+ M2+ Average 
of 
M2 M2 Trust and mortgage loan companies Credit unions and caisses populaires Life Personal Money Adjust- M2+ M2+ Wednesdays 
—_—— Sociétés de fiducie ou de prét hypothécaire Caisses populaires et credit unions insurance deposits market 11S ore MOVenne 
Unadjusted Seasonally company at govern- mutual to M2+ Unadjusted Seasonally mensuelle 
Données adjusted Notice Term Total Total Notice Term Total Total individual ment savings funds Adjuste- Données adjusted des 
non désai- Données deposits deposits deposits deposits annuities institutions Fonds ments _non désai- Données _ mercredis 
sonnalisées désaison- Dépéts Dépdts Unadjusted Seasonally Of which: Dépéts 4 Dépdéts 4 Unadjusted Seasonally Of which: Compagnies Dépéts des mutuels aM2+  sonnalisées désaison- 
nalisées a préavis aterme Données adjusted Tax- préavis terme Données adjusted  Tax- d’assurance- particuliers du nalisées 
fixe non désai- Données _ sheltered fixe non désai- Données sheltered _ vie aux marché 
sonnalisées désaison- Dont: sonnalisées désaison- Dont: (rentes institutions monétaire 
nalisées Dépéts nalisées Dépéts indivi- financiéres 

a régime arégime __ duelles) gouverne- 

fiscal fiscal mentales 

avantageux avantageux 
B2031 B1630 B2039 B2040 ~B2038 B1639 B2041 B2043 B2044 B2042 B1640 B2045 B2046 B2047 B2048 B2053. ~—- B2037 B1633 
238,856 239,527 25,894 82,398 108,292 108,366 26,565 23,964 32,929 56,893 56,979 8,748 31,765 6,262 2,436 —3,503 441,000 441,976 }| 1989 O 
242,900 242,394 26,314 83,179 109,493 109,789 26,715 24,200 33,178 57,378 57,478 8,836 32,014 6,320 2,536 —3,793 446,849 446,965 N 
247,440 245,020 26,242 84,631 110,873 110,966 25,728 24271 33427 575103 57,918 8,923 32,269 6,405 2,680 —3,955 453,414 451,479 D 
246,444 246,726 26,302 86,451 112,752 13,158 255323 24,180 33,688 57,868 58,340 9,083 32,609 6,426 2,815 —3,926 454,988 455,833 | 1990 J 
247,539 249,392 26,836 87,127 113,963 114,397 27,100 24,416 33,962 58,377 58,735 OSS 33,002 6,449 2,953 —4,396 457,888 460,302 F 
247,543 249,334 27,108 87,337 114,446 114,054 28,968 24,838 34,235 59,074 59,193 9,547 33,536 6,518 3,151 —3,921 460,345 461,827 M 
250,546 DID, 13s 227,586" 88:1 73m 15 559: 115,371 29,895 25,274 34523 59,797 59,784 9,720 83/977, 6,594 3,360 —3,962 465,870 466,819 A 
252,267 251,634 27,436 89,197 116,633 116,192 30,211 25,576 34,825 60,401 60,174 9,834 34,285 6,596 3,518 —4,673 469,026 467,984 M 
253,485 252,898 27,158 89,927 117,085 16551! 30599 21 D398 WO 2 Ja OO}880 60,401 9,947 34,672 6,602 3,695 —3,959 472,461 471,163 J 
253,718 253,003 26,953 90,641 117,594 117,428 30,812 25,899) § 35323), 61,182 60,728 10,002 34,995 6,647 3,910 —3,657 474,389 472,779 J 
255,994 255,850 26,819 91,129 117,948 118,108 30,683 25,903 35,413 61,316 61,145 9,999 a5 502 6,707 4,145 —4,332 477,150 477,032 A 
257,200 256,933 26,775 91,624 118,399 118,600 30,589 2.60225 9395903 9561525 61,481 91995 36,120 6,778 4,389 —3,888 480,524 480,621 S 
259,666 259,765 26,660 92,183 118,843 118,971 30,686 26,176 35,665 61,842 61,946 10,008 36,778 6,760 4,680 = 03330) 485,237 485,755 O 
263,178 262,719 26,910 92,419 119,330 119,731 30,871 26,389 35,900 62,289 62,390 10,038 37,136 6,788 5,041 —3,548 490,212 490,523 N 
266,928 264,139 27,115 92,975 120,090 120,148 31,113 26,536 36,135 62,671 62,906 10,068 37,887 6,868 5,313 —3,263 496,493 494,176 D 
266,313 266,253 26,870 93,156 120,026 120,442 31,450 26,/255 930250 66298 63,492 10,229 38,677 6,890 5,660 —2,820 497,726 498,150 } 1991 J 
266,415 268,294 26,819 93,148 119,967 120,410 32,090 27,351 36,263 63,614 63,987 10,521 39,252 6,929 6,106 —2,5777 499;505 501,907 18 
268,900 270,826 26,994 94,232 121,226 120,802 32,784 28,018 36,270 64,287 64,411 10,813 39,939 6,963 6,650 —2,836 505,129 506,636 M 
271,076 272,505 26,813 95,006 121,819 121,603 33,024 28,310 36,637 64,948 64,919 10,999 40,492 6,998 95332 —3,250 509,415 510,070 A 
273,146 272,494 26608 94,891 121,499 120,968 33,100 28,308 37,366 65,674 65,418 11,079 40,822 7,044 7,983 —4,348 511,820 510,769 M 
273,622 2735163 29,033 94,186 121,219 120,666 33,284 28,199 38,095 66,294 65,785 11,158 41,205 7,057 8,616 Swiss SIMA 513,602 J 
276,175 274,834 26,965 93,675 120,640 120,516 33,463 28,094 38594 66,688 66,205 11,209 41,610 7,061 9,312 —1,641 519,845 517,621 J 
274,897 21D 222 20572) 937 Sl 20;322 120,488 33,634 27,877 38,863 66,740 66,564 WRB 2 41,976 7,106 9,935 —1,571 519,405 519,790 A 
276,335 20251203932) 935690 120,582 120,782 33,798 Zip Sle 9391325 9660:913 66,868 11,255 42,405 7,163 10,313 = 2 29521493 522,303 S 
276,202 276,225 27,018 93,806 120,824 120,986 33,963 28,042 39,371 67,413 67,531 11,993 42,829 7,196 10,500 =2,763: 522;200 522,736 O 
279,294 278,861 26,661 94,271 120,932 121,374 34,115 28,307 39,580 67,886 67,992 13,446 43,224 7,283 10,801 —2,037 527,384 527,851 N 
282,189 279,589 26496 94,384 120,881 120,918 34,231 28,417 39,789 68,206 68,460 14,899 43,632 7,342 11,460 —1,983 531,726 529,579 D 
281,533 281,357 26,578 94,094 120,672 121,083 34,511 28,344 40,148 68,492 69,046 15,899 44,020 7,348 12,294 Soh ipa] \aysieG@yis) SSS 74 IP 1992e5 
281,092 282,945 26,741 94,199 120,940 121,381 35,241 28,443 40,658 69,101 69,497 16,445 44,430 7,399 13,051 = 207 955355 535,711 F 
281,334 283,857 26,290 94,568 120,859 120,431 35,690 28,664 41,169 69,833 69,965 16,991 44,935 7,376 13,594 —2,336 535,594 537,633 M 
285,353 286,090 25,800 94,642R 120,442R 120,219R 35,646R 28,888 41,558 70,446 70,406 17,320 45,361 1k) 13,916 —2,759 540,111R 539,962R A 
285,515 285,140 25,605r 94,145r 119,750R 119,192R 35,737R 28,898 41,826 70,724 70,443 17,433 45,597 7,381 14,361 —2,073 541,254r 540,494R M 
287,247 287,202 25,456R 93,385R 118,841R 118,299R 35,790R 28,882 42,094 70,976 70,438 17,546 45,877 7,396 153157 —2,087R 543,406k  542,624R J 
290,345 288,947 25,436R 92,488r 117,924r 117,826R 35,706 28,782 42,376 71,158 70,649 17,620 46,299 7,454 16,396 —2,443r 547,132R 544,865R J 
291,207R 291,838R 25,319R 91,572R 116,891R 117,054R 35,599R 28,413 42,671 71,084 70,901 17,655 46,757 7,479 17,856 —1,978rR 549,246r 549,990R A 
292,932R 292,517R 25,154 91,011 116,165 1163395") 35,528 28,199 42,966 71,165 71,120 17,691 47,143 7,482 19,227 —1,874 552,240 552,271 S 
292,115 292,367 O 
295,450 295,498 N 


Selected credit measures 
E2 Indicateurs de l’évolution du crédit $52 


ee 


Millions of dollars En millions de dollars 























Average of Household credit Crédit aux ménages 
Wednesdays eee ”0_€@€@C"_ O00 
or average Consumer credit Crédit 4 la consommation 
of month- 
ends Chartered banks Trust and mortgage loan Credit unions and Life insurance companies Finance companies and Adjustments Total consumer 
Moyenne Banques a charte companies caisses populaires Compagnies d’assurance-vie other institutions to consumer credit 
mensuelle Sociétés de fiducie Caisses populaires Sociétés de financement credit Ensemble du 
des Unadjusted Seasonally ou de prét hypothécaire et credit unions Unadjusted Seasonally et autres institutions Ajustements crédit a la consommation 
mercredis Données adjusted Données adjusted au crédit a la 
ou moyenne non désai- Données Unadjusted Seasonally Unadjusted Seasonally non désai- Données Unadjusted Seasonally consommation Unadjusted Seasonally 
de fin sonnalisées désaison- Données adjusted Données adjusted sonnalisées désaison- Données adjusted Données adjusted 
de mois nalisées non désai- Données non désai- Données nalisées non désai- Données non désai- Données 
sonnalisées désaison- sonnalisées désaison- sonnalisées désaison- sonnalisées désaison- 
nalisées nalisées nalisées nalisées 
B118 B127 B123 B132 B141 B143 B120 B129 B119 B128 B146 B140 B142 
1988 N 55,682 Ssioy/i/ oy lil 5,169 10,153 10,066 2,908 2 OL 9561 9,477 119) 83,293 83,072 
D 56,341 56,079 5,246 5,223 10,200 10,176 2,910 DESIG) 9,765 9,604 —158 84,303 83,840 
1989 J 56,651 56,509 5,356 5,347 10,191 10,251 2,911 2,919 9,849 9,696 S10) 84,830 84,556 
F 56,501 56,948 5,403 5,369 10,242 10,371 MMA POMS) 9,740 9,824 —166 84,632 85,220 
M RW Psies) 315927 5,434 5,343 10,367 10,468 2,916 2,913 S122 91912 —444 85,361 86,069 
A 57,494 57,934 5,417 520i 10,438 10,519 2,919 OMY 9,931 10,117 —341 85,858 86,477 
M 58,147 58,474 5,486 5,414 10,456 10,517 2,928 2,926 10,213 10,335 —344 86,886 87,327 
J 59,154 59,026 5,621 5,608 10,528 10,525 2,945 2,941 10,539 10,572 =e ulil 88,410 88,375 
J 59,810 59,606 5,692 5,699 10,587 10,542 2,953 2,950 10,784 10,782 =) 89,426 89,192 
A 60,277 60,149 5,771 5,833 10,637 10,575 2,954 2,955 10,859 10,835 —496 90,001 89,869 
S 61,103 60,649 5,869 5,995 10,758 10,676 2,955 2,953 11,032 10,918 —413 91,304 90,766 
O 61,566 61,156 5,947 6,121 10,859 10,748 2,950 DOS2 11,204 11,063 —470 92,056 91,509 
N 61,744 61,633 6,030 6,099 10,946 10,843 2,944 2,946 1291 11,136 —506 92,408 O21 
D 62,353 62,083 6,724 6,706 10,978 10,936 2,940 2,947 11,411 11,259 —468 93,936 93,454 
1990 J 62,567 62,435 7,231 7,203 10,977 11,034 295) DOT 11,477 11,345 —445 94,758 94,504 
ls) 62,459 62,963 7,176 7,110 11,025 11,160 2,969 2,970 11,375 11,505 —604 94,400 95,099 
M 62,926 63,515 7,458 7,329 11,017 11,120 2,981 OTT 11,360 11,595 —604 O58 9 95,887 
A 62,999 63,435 7,680 7,485 10,980 11,072 2,992 2,985 11,380 PW592 =S38) 95,491 96,128 
M 63,198 63,529 VIAL 7,616 11,057 11,124 2,999 2,998 11,469 11,607 —545 95,906 96,370 
J 63,639 63,497 7,741 7,716 11,156 11,158 3,005 3,001 11,505 11,534 =o 96,546 96,502 
J 63,991 63,809 7,709 ISS 11,201 11,168 3,008 3,006 11,247 11,235 —388 96,769 96,563 
A 64,401 64,292 7,106 7,820 11,278 Mb22/5 3,009 3,011 11,415 11,369 39) 97,418 97,316 
S 65,195 64,723 7,194 7,955 11,390 11,303 3,009 3,008 11,550 11,394 —417 98,521 97,937 
O 65,570 65,123 7,926 8,138 11,483 11,362 3,030 3,032 11,461 11,301 —474 98,996 98,358 
N 65,414 65,300 7,983 8,082 Uileswl®) 11,400 3,062 3,064 SS 11,243 SSH) 98,777 98,484 
D 65,692 65,419 8,068 8,050 11,509 11,451 3,076 3,082 ETA 11,147 —439 CEI 98,691 
1991 J 657271 65,601 8,177 8,133 11,417 11,471 3,088 3,094 11,058 10,967 —473 98,995 98,763 
F 65,142 65,661 8,260 8,175 11,354 11,491 3,102 3,102 10,941 11,088 —481 98,318 99,064 
M 65,352 65,929 8,410 8,259 11,426 11ES35 Baz 3,106 11,021 11,254 —568 98,752 99,498 
A 65,713 66,142 8,529 8,315 M553 11,659 3,109 3,102 10,955 11,157 =i) 99,282 99,914 
M 66,129 66,453 8,577 8,452 11,718 11,794 3,096 3,096 10,832 10,959 Ey? 99820" = 100,284 
J 66,309 66,164 8,509 8,471 11,910 11,914 3,086 3,082 10,929 10,952 —518 100,224 100,181 
J 66,089 65,929 8,439 8,508 12,046 12,017 3,091 3,088 11,067 11,053 ald) 100,215 100,038 
A 65,881 65,790 8,450 8,591 12,161 12,109 3,114 3,118 11,134 11,082 562 100,178 100,094 
S 65,888 65,427 8,462 8,634 12,296 12,200 3,143 3,142 11,247 11,072 —486 100,550 99,958 
O 65,943 65,484 8,490 8,709 12,409 122275 3,169 S72 11,216 11,050 S00 100,662 SST 
N 65,482 65,371 8,511 8,618 12,475 12,338 3,187 3,189 10,948 10,813 Sou, 100,015 99,711 
D 65,659 65,398 8,570 8,549 12,463 12,390 85195 3,202 10,517 10,414 =e) 99,665 99,191 
1992 J 65,793 65,670 8,581 8,529 12,433 12,488 3,188 3,193 9,893 9,826 —641 99,246 99,023 
F 64,996 65,503 8,668 8,573 2519) 12,671 3,150 3,149 9,389 9,526 —646 98,076 98,830 
M 65,305 65,865 8,868 8,704 12,626 12,747 3,101 3,096 9,417 9,619 —7162 98,556 99,286 
A 65,199 65,604 8,962 8,739 12,663 12,787 3,091 3,084 9,454 9,627 —786 98,583 99,190 
M 65,122 65,431 8,919 8,789 12752 12,837 3,116 Sey) 9,342 9,451 —692 98,559 99,003R 
J 65,326 65,186 8,855R 8,811R 12,833 12,839 3,146 3,142 9,452 9,473 Hers 98,874R 98,847R 
J 65,436 65,293 8,863R 8,945R 12,900E 12,875E 3,199 S57. 9,460 9,450 —1,068 98,750E 98,591ER 
A 65,160 65,086 8,877R 9,034R 13,025E 12,970E 3,161 3,165 9,326 9,278 —874 98,675E 98,604ER 
S 65,679R 65,231R 8,925 9,106 13,165E 13,057E 3,165 3,163 9,195 9,043 959 99,189E 98,6135 
O 65,750R 65,285R 
N 64,974 64,862 


Residential mortgage credit Crédit hypothécaire 4 ’habitation 


Chartered banks 
Banques a charte 





Unadjusted 
Données 
non désai- 
sonnalisées 


B972 


73,967 
75,218 


75,711 
76,361 
77,208 
78,436 
79,726 
80,734 
82,048 
83,289 
84,758 
85,812 
87,334 
89,085 


89,962 
91,189 
92,194 
93,535 
95,080 
96,628 
97,900 
98,644 
99,704 
100,442 
100,976 
101,825 


102,479 
102,847 
103,335 
103,953 
104,796 
106,233 
108,652 
109,892 
111,253 
112,151 
112,855 
113,776 


114,434 
114,918 
115,941 
116,880 
118,257 
119,478 
121,592 
122,864 
124,440 
126,292 
128,034 


Seasonally 
adjusted 
Données 
désaison- 
nalisées 


B982 


73,611 
74,710 


75,617 
76,574 
77,827 
79,120 
80,339 
81,189 
81,788 
82,940 
84,221 
85,319 
86,943 
88,538 


89,858 
91,441 
92,892 
94,288 
95,734 
97,117 
97,567 
98,277 
99,114 
99,931 
100,558 
101,260 


102,366 
103,119 
104,075 
104,742 
105,459 
106,726 
108,291 
109,510 
110,622 
111,624 
112,413 
113,168 


Trust and mortgage loan 


companies 


Sociétés de fiducie 
ou de prét hypothécaire 





Unadjusted 
Données 
non désai- 
sonnalisées 


B973 


56,360 
57,166 


58,092 
59,015 
59,826 
60,676 
61,585 
62,506 
63,516 
64,397 
65,121 
65,936 
66,758 
67,570 


68,473 
68,923 
68,968 
69,223 
69,552 
69,752 
69,874 
70,026 
69,999 
70,029 
70,277 
70,481 


70,511 
70,412 
70,540 
70,808 
71,041 
70,908 
70,716 
70,855 
70,827 
70,829 
70,942 
70,822 


70,611 
70,485 
70,415 
70,219R 
69,934R 
69,753R 
69,254R 
68,776R 
68,719 


Seasonally 
adjusted 
Données 
désaison- 
nalisées 


B983 


56,363 
57,107 


58,007 
59,046 
59,938 
60,848 
61,728 
62,524 
63,424 
64,248 
65,056 
65,979 
66,781 
67,516 


68,344 
68,905 
69,047 
69,371 
69,633 
69,748 
69,823 
69,939 
70,010 
70,131 
70,312 
70,427 


70,346 
70,343 
70,576 
70,916 
71,068 
70,896 
70,703 
70,822 
70,894 
70,983 
70,988 
70,750 


70,422 
70,393 
70,419 
70,300R 
69,942R 
69,736R 
69,255R 
68,770R 
68,812 


Credit unions and 

caisses populaires 

Caisses populaires 
et credit unions 


Unadjusted Seasonally 


Données 
non désai- 
sonnalisées 


B939 


26,588 
26,731 


26,836 
26,923 
27,007 
27,156 
27,368 
27,585 
Pe: 
27,931 
28,130 
28,357 
28,621 
28,898 


29,103 
DS oy 
29,391 
29,609 
29,883 
30,109 
30,291 
30,436 
30,574 
30,773 
31,042 
31,301 


31,437 
31,509 
31,646 
31,977 
32,497 
32,974 
33,409 
33,864 
34,340 
34,790 
SOLS 7 
35,581 


35,941 
36,244 
36,547 
36,774 
37,025 
37,276 
37,657E 
38,170E 
38,707E 





adjusted 
Données 
désaison- 
nalisées 


B943 


26,500 
26,640 


26,812 
27,010 
27,194 
D332 
27,447 
27,580 
27,724 
27,865 
28,024 
28,245 
28,533 
28,802 


29,084 
29,350 
29,591 
29,798 
29,963 
30,101 
30,238 
30,363 
30,457 
30,649 
30,950 
31,196 


31,425 
31,619 
31,861 
32,179 
32,581 
32,965 
335352 
33,781 
34,206 
34,647 
35,054 
35,459 


35,930 
36,374 
36,797 
37,005 
37,119 
37,269 
37,596E 
38,076E 
38,551E 


Life insurance companies 


Compagnies d’assurance-vie 


Unadjusted 
Données 
non désai- 
sonnalisées 


B974 


13,135 
13,163 


13,245 
13,318 
13,388 
13,470 
13,565 
13,666 
13,759 
13,885 
14,116 
14,375 
14,594 
14,833 


15,023 
15,223 
15,450 
15,633 
15,786 
15,964 
16,113 
16,165 
16,226 
16,284 
16,344 
16,424 


16,598 
16,886 
17,282 
17,580 
17,699 
17,858 
17,974 
18,084 
18,232 
18,349 
18,499 
18,684 


18,783 
18,823 
18,908 
19,136 
19,446 
19,748 
19,962 
20,052 
20,128 





Seasonally 
adjusted 
Données 
désaison- 
nalisées 


B984 


1577. 
13,220 


13,286 
13,343 
13,356 
13,430 
13,516 
13,619 
13,730 
13,868 
14,122 
14,401 
14,665 
14,924 


15,083 
15,255 
15,394 
15,570 
15,705 
15,886 
16,064 
16,146 
16,238 
16,331 
16,446 
16,549 


16,677 
16,931 
17,205 
17,495 
17,587 
17,750 
17,905 
18,062 
18,249 
18,418 
18,632 
18,849 


18,879 
18,877 
18,815 
19,036 
19,313 
19,618 
19,875 
20,027 
20,148 


Pension 


funds 


Caisses de 
retraite 


B940 


7,784 
7,917 


7,987 
7,995 
8,002 
8,008 
8,013 
8,017 
8,033 
8,061 
8,089 
8,121 
8,158 
8,194 


8,214 
8,218 
8,223 
8,233 
8,250 
8,267 
8,296 
8,338 
8,380 
8,389 
8,365 
8,342 


8,360 
8,421 
8,482 
8,541 
8,599 
8,658 
8,717 
8,776 
8,836 
8,900 
8,968 
9,037 


9,078 
9,091 
9,105 
9,150 
9,227R 
9,303 
9,373E 
9,437E 
9,501E 


Other 


financial 
institutions 


Autres 


institutions 
financiéres 


B975 


5,909 
SHUI 


5,921 
DOT 
5,039 
5,940 
5,938 
3,936 
5,941 
SOE 
5,963 
5,986 
6,022 
6,051 


6,078 
6,118 
6,165 
6,225 
6,307 
6,398 
6,485 
6,569 
6,648 
6,704 
6,738 
6,758 


6,776 
6,806 
6,843 
6,898 
6,975 
7,056 
7,182 
7,354 
7,530 
as 
8,079 
8,384 


8,221 
8,535 
8,852 
9,138 
9,390 
9,643 
9,886 
10,123 
10,365 


NHA 


mortgage- 


backed 


securities 


Titres 


hypothécaires 
garantis en 


vertu 


de la LHN 


B941 


1,115 
1,226 


LESS 
1,419 
1,541 
1,635 
Wiis 
1,921 
2,072 
2,284 
2,484 
2,618 
2,838 
3,093 


3,291 
3,476 
3,624 
3,810 
3,961 
4,023 
4,095 
4,239 
4,406 
4,551 
4,698 
4,890 


5,086 
5,252 
5,305 
5,514 
5,690 
5,896 
6,131 
6,338 
6,581 
6,812 
7,116 
7,480 


TPA 
7,956 
8,202 
8,434 
8,731 
9,064 
9,506 
9,946 
10,291 


Total residential 
mortgage credit 
Ensemble du crédit 


Unadjusted 
Données 
non désai- 
sonnalisées 


B938 


184,858 
187,335 


189,107 
190,958 
192,908 
195,321 
197,968 
200,365 
203,142 
205,799 
208,662 
211,205 
214,324 
217,723 


220,143 
222,399 
224,014 
226,269 
228,818 
231,141 
233,054 
234,418 
235,937 
eS TP 
238,441 
240,021 


241,247 
242,134 
243,503 
245,272 
247,296 
249,583 
252,781 
255,163 
257,600 
259,605 
261,616 
263,764 


264,794 
266,053 
267,970 
269,732R 
272,009R 
274,264R 
277,230ER 
279,368ER 
282,151E 


hypothécaire a habitation 


Seasonally 
adjusted 
Données 
désaison- 
nalisées 


B942 


184,302 
186,623 


188,874 
191,288 
193,813 
196,340 
198,784 
200,892 
202,798 
205,258 
208,008 
210,642 
213,775 
216,982 


219,863 
22213 
224,978 
DIT SD 
229,653 
231,675 
232,692 
233,909 
235,243 
236,604 
237,919 
239,292 


240,935 
242,454 
244,467 
246,328 
248,114 
250,103 
252,423 
254,680 
256,868 
259,030 
261,098 
263,023 


264,438 
266,396 
268,979 
270,835R 
272,859R 
274,817R 
276,844ER 
278,876ER 
281,378E 


Total household 


credit 
Ensemble du 


crédit aux ménages 


Unadjusted 
Données 

non désai- 
sonnalisées 


BIS1 


268,151 
271,638 


273,937 
275,590 
278,269 
281,179 
284,854 
288,775 
292,568 
295,800 
299,966 
303,261 
306,732 
311,659 


314,901 
316,799 
319,153 
321,760 
324,724 
327,687 
329,823 
331,836 
334,458 
336,168 
337,218 
339,198 


340,242 
340,452 
342,255 
344,554 
347,116 
349,807 
352,996 
355,341 
358,150 
360,267 
361,631 
363,429 


364,040 
364,129 
366,526 
368,315R 
370,568R 
373,138R 
375,980ER 
378,043ER 
381,340E 


Seasonally 
adjusted 
Données 
désaison- 
nalisées 


B166 


267,374 
270,463 


273,430 
276,508 
279,882 
282,817 
286,111 
289,267 
291,990 
295,127 
298,774 
302,151 
305,926 
310,436 


314,367 
317,836 
320,865 
323,455 
326,023 
S287, 
329,255 
331,225 
333,180 
334,962 
336,403 
337,983 


339,698 
341,518 
343,965 
346,242 
348,398 
350,284 
352,461 
354,774 
356,826 
359,007 
360,809 
362,214 


363,461 
365,226 
368,265 
370,025R 
371,862R 
373,664R 
375,435ER 
377,480ER 
379,991E 


Average of 
Wednesdays 
or average 
of month- 
ends 
Moyenne 
mensuelle 
des 
mercredis 
ou moyenne 
de fin 

de mois 


1988 


Sz 


1989 


UZOM>So-crZe>sen 


1990 


UZOYM>-czepoen 


1991 


UZONr-cCZ>=enm 


1992 


ZO Dies es a 


Continued 
el Sahai $54 





Millions of dollars En millions de dollars 














Average of Short-term business credit Crédit 4 court terme aux entreprises 
Wednesdays 
or average Canadian dollar loans Préts en dollars canadiens 
of month- 
ends Business loans Non-residential mortgages Leasing receivables Total Canadian dollar loans 
Moyenne Préts aux entreprises Préts hypothécaires sur immeubles non résidentiels Créances résultant de baux financiers Ensemble des préts en 
mensuelle TC erie dollars canadiens 
des Chartered banks Finance Other Chartered =‘ Trust and Credit unions Life insurance — Finance Chartered Trust and Finance 
mercredis Banques a charte companies institutions —_ banks mortgage and caisses companies companies —_ banks mortgage companies —_ Unadjusted Seasonally 
ou moyenne Sociétés de Autres Banques loan populaires Companies Sociétés de  Banques loan Sociétés de Données adjusted 
de fin Unadjusted Seasonally _finance- institutions a charte companies Caisses d’assurance- finance- a charte companies finance- non désai- Données 
de mois Données adjusted ment Sociétés de populaires et _vie ment Sociétés de ment sonnalisées désaison- 
non désai- Données fiducie ou credit unions fiducie ou nalisés 
sonnalisées _ désaison- de prét de prét 
nalisées hypothécaire hypothécaire 
B2300 B2322 B2301 B2302 B2303 B2304 B2305 B2306 B2307 B2308 B2309 B2310 B2311 B2323 
1988 N 92,154 92,414 10,494 16,836 5)128) ils 3,770 22,109 377 2,800 1,780 1,311 168,665 169,141 
D 92,674 93,602 10,648 17,037 5,795 11,475 Bx 22,438 371 2,760 1,767 1,314 170,069 171,350 
1989 J 93,053 93,957 10,671 17,249 5,918 11,600 3,804 22,793 365 2,796 1,709 1,318 Lig eA 173,015 
F 94,008 94.261 10,965 17,307 5,957 11,710 3,813 23,065 358 2,829 ie 1,329 173,071 174,089 
M 96,359 95,549 11,399 17,430 5,986 11,832 3,838 23,399 352 2,889 1,805 1,343 176,567 175,788 
A 96,668 95,652 11,514 17,556 6,124 11,943 3,832 23,598 347 DZ 1,824 1,367 177,694 176,101 
M 98,902 98,500 11,604 17,591 6,339 12,112 3,793 23,860 344 2953 1,830 1,397 180,725 179,853 
J 99,868 99,386 11,435 17,786 6,403 12,277 3,762 24,132 340 2,981 1,829 1,423 182,236 181,243 
J 102,033 101,175 11,034 17,928 6,497 12,462 SHS 24,400 339 3,006 1,844 1,446 184,744 183,076 
A 102,594 102,526 10,666 17,872 6,637 12,688 3,774 24,732 340 3,051 1,859 1,460 185,674 185,373 
S 102,588 103,114 10,541 17,917 6,692 12,812 3,792 25,254 341 3,083 1,900 1,438 186,357 187,049 
O 103,992 104,551 10,583 18,148 6,699 12,927 3,778 25,812 340 3,093 1,928 1,394 188,695 189,498 
N 103,377 103,710 10,627 18,294 6,692 13,088 SHB) 26,285 337 3,101 15932 1,373 188,867 189,407 
D 102,954 104,159 10,666 17,851 6,801 13,320 34159 26,797 334 3,108 1,858 1,308 188,752 190,100 
1990 J 103,830 104,829 10,502 17,434 6,827 13,289 Sib? PL INNW sb) SS) 2,067 1,255 189,616 191,456 
F 105,064 105,392 10,512 17,625 6,843 13,222 3,761 27,636 339 3,157 2233 1,256 191,649 192,815 
M 105,749 104,866 10,892 17,839 6,979 13,768 3,772 28,111 343 3,184 2,088 1S) 193,982 193,181 
A 106,715 105,748 11,192 18,005 7,114 14,450 3,787 28,509 340 3,202 2,088 1,263 196,667 195,139 
M 105,407 104,868 11,270 18,100 7,208 14,959 3,813 28,858 331 3,229 2,128 1,274 196,578 195,677 
J 105,732 105,119 11,185 18,171 292, 15,488 3,850 29,252 322 3225 2,156 1,289 197,962 196,791 
J 106,686 105,697 10,972 18,357 7,248 15,839 3,870 29,653 316 3,214 2,186 1,302 199,643 197,867 
A 105,451 105,309 10,672 18,376 M229 15,973 3,870 29,937 313 3,265 2,283 1,306 198,675 198,418 
S 105,749 106,299 10,490 18,285 1H) 16,267 3,882 30,239 310 3,330 2,388 1,307 199,561 200,220 
oO 106,651 107,261 10,481 18,146 7,307 16,613 3,939 30,498 313 3,275 2,440 1,304 200,966 201,676 
N 105,771 106,174 10,391 18,014 7,436 16,770 4,003 30,722 322 3,285 2,457 1,299 200,469 201,124 
D 106,998 108,386 10,435 18,015 7,484 16,719 4,050 30,985 330 3,347 2,472 1,287 PROVISION 203,587 
1991 J 108,106 109,123 10,425 18,119 7,471 16,592 4,060 30,979 341 Sealy) 2,483 1,284 203,178 205,059 
F 111,924 112,249 10,361 18,350 7,516 16,543 4,035 30,741 355 3,275 2,489 1,287 206,876 208,106 
M 113,204 112,245 10,456 18,492 7,576 16,519 4,013 30,690 369 3,260 2,497 1,283 208,359 207,510 
A 112,419 111,467 10,339 18,514 7,622 16,578 4,005 30,786 374 3,241 2,513 1,309 207,701 206,161 
M 112,754 112,107 10,118 18,448 7,699 16,699 4,048 30,886 369 3,244 2,538 1,359 208,161 207,194 
J 112,362 111,647 9,973 18,434 7,835 16,621 4,124 31,055 364 3,237 2,548 1,392 207,946 206,726 
J 112,329 111,283 9,730 18,506 7,954 16,486 4,153 31,206 363 3,256 2,560 1,416 207,958 206,157 
A 110,215 110,063 9,376 18,606 8,208 16,480 4,142 31,402 366 3,252 2,576 1,442 206,066 205,879 
S 108,684 109,262 9,310 18,768 8,272 16,490 4,150 31,665 369 3,240 2g 1,445 204,970 205,622 
O 111,023 111,612 9,611 18,814 8,394 16,436 4,176 31,790 367 3295 2,593 1,446 207,906 208,486 
N 114,024 114,520 10,011 18,798 8,467 16,346 4,213 31,888 360 2,768 2,601 1,452 210,929 211,645 
D 111,782 113,330 10,407 18,682 8,782 16,426 4,262 32,046 353 2,756 2,590 1,479 209,564 211,129 
1992 J 114,190 115,252 10,503 18,668 9,122 16,827 4,282 32,203 450 2,745 2,530 1,487 213,006 214,930 
F 118,547 118,879 10,488 18,855 9,140 17,058 4,265 32,412 651 2,733 2,416 1,454 218,020 219,301 
M 119,930 118,906 10,720 19,089 9,234 16,875 4,248 32,700 852 2,729 DeSilis 1,425 220,118 219,228 
A 115,856 114,910 10,900 19,313 Osis 16,651 4,245 32,922 956 2,730 2,266 1,434 216,585 215,017R 
M 110,752 110,081 10,933 19,567 9,479 16,430R 4,260 32,968 961 22s: 2,238 1,463 211,773R 210,782R 
J 109,460 108,732 10,844 19797; 9,529 16,228R 4.275 32,995 967 2,706 2,187R 1,487 210,473R 209,243R 
J 108,790 107,775 10,498 19,874 9533 16,058R 4,269 33,109 948 2,687 2,136R 1,528 209,431R 207,642R 
A 107,901 107,751 10,082 19,982 9,498 15,868R 4,258 33,259 905 2,705 2,099R 1,561 208,120R 207,971R 
S 107,889R 108,468Rr 9,865 20,156 9,554 15,934 4,266 33,385 862 2,686R 2,058 1,581 208,235R 208,885R 
O 112,472R 113,045r 9,818R 2,665 213,546ER 214,062ER 
N 115,841 116,377 9,875 2,743 217,506E 218,258E 











Chartered 
bank 
foreign 
currency 
loans to 
residents 
Préts en 
monnaies 
étrangéres 
des banques 
a charte 
aux résidents 


B2312 


229 
25,017 


Bankers’ 
acceptances 
Acceptations 
bancaires 


B2313 


40,127 
40,709 


41,133 
41,801 
42,796 
44,259 
44,369 
43,623 
43,496 
43,547 
43,828 
45,440 
45,668 
45,273 


44,305 
43,884 
45,560 
46,180 
47,858 
47,561 
48,387 
48,535 
48,733 
47,592 
46,663 
45,651 


43,660 
40,428 
41,867 
43,036 
41,080 
39,090 
39,511 
39,390 
40,563 
38,640 
34,510 
35,136 


32,381 
26,108 
26,109 
30,232 
30,898 
B15732 
31,785 
31,020 
30,883R 
27,341R 
23,949 


Commercial paper issued by 
non-financial corporations 
Papier commercial des 
sociétés non financiéres 


Canadian 
dollars 

En dollars 
canadiens 


B2314 


6,862 
6,649 


6,488 
7,400 
7,832 
8,218 
8,586 
8,191 
8,399 
8,981 
9,591 
10,004 
9,774 
8,921 


8,739 
9,362 
OD Sih 
9,765 
9,819 
9,874 
10,210 
10,323 
10,309 
10,539 
10,339 
9,704 


9,665 
10,090 
10,071 

9,740 

9513 

9,163 

9,276 

9,682 

9,687 
10,023 
10,736 
10,384 


10,288 
10,701 
10,475 
10,306 
10,054 
9,670 
9,343 
9,563 
9,497 
9,377R 
9,530 


Foreign 
currency 

En monnaies 
étrangéres 


B2315 


2,039 
1,932 


2,031 
2,065 
1,935 
2,079 
2,104 
1,947 
1,931 
2,068 
2,053 
1,993 
2,095 
2,142 


2,020 
213) 
2,474 
Pap fey3) 
2,747 
PTA 
2,466 
2328) 
2,584 
2,853 
3,126 
3,092 


3,069 
2,992 
2,884 
3,286 
3,809 
4,464 
5,031 
5,472 
5,788 
5,909 
5,335 
4,430 


4,639 
D558 
5,998 
5,964 
5,981 
6,078 
6,368 
6,533 
6,699 
6,740R 
6,541 


Adjustment to 
short-term 
business credit 
Ajustements aux 
crédits 4 court 
terme aux 
entreprises 


B2316 


—4,552 
—4,618 


—4,254 
—4,609 
—4,360 
—4,135 
—4,556 
—4,285 
135. 
—4,950 
—4,982 
ay) 
—4,166 
—4,129 


33903 
—4,106 
—4,259 
—3,941 
SKI) 
—4,433 
—4,284 
—3,863 
—3,954 
—4,264 
—4,318 
—4,860 


—4,705 
—4,274 
—4,710 
—4,944 
—4,942 
—4,700 
—5,416 
—5,386 
Sy 
—5,647 
SSO? 
—5,087 


soi 
—4,734 
=a 
Seb 
—5,348 
—5,035 
—4,977 
—5,201 
—5,287R 
—5,465R 
—6,103 


Total short-term 
business credit 


Ensemble des crédits 4 


Unadjusted 
Données 
non désai- 
sonnalisées 


B2317 


238,871 
239,758 


242,388 
245,295 
250,094 
2S2531 
256,626 
257,623 
259,213 
260,604 
262,739 
266,916 
267,998 
266,840 


267,730 
Ziel 3 
219,013 
278,697 
281,324 
282,712 
285,592 
285,043 
286,986 
287,370 
286,519 
285,774 


285,314 
286,991 
289,500 
289,579 
287,692 
284,792 
285,314 
284,672 
284,950 
285,590 
284,819 
283,861 


283,632 
284,854 
2872277 
287,481 
283,849R 
283,993R 
282,567R 
280,600Rr 
281,641R 
283,984ER 
284,926E 


court terme aux entreprises 


Seasonally 
adjusted 
Données 
désaison- 
nalisés 


B2324 


238,883 
241,136 


244,747 
246,940 
249,441 
250,928 
255,443 
256,661 
258,423 
260,537 
262,657 
266,493 
268,044 
268,456 


270,312 
272,887 
274,495 
277,012 
280,006 
281,698 
284,774 
284,935 
286,702 
286,810 
286,584 
287,625 


288,055 
288,893 
288,928 
287,830 
286,317 
283,811 
284,526 
284,516 
284,590 
284,953 
284,924 
285,769 


286,350 
286,754 
286,748 
285,746 
282,478R 
283,034R 
281,800R 
280,423R 
281,245R 
283,31 1ER 
285,052e 


Other business credit 


Autres crédits 
aux entreprises 





Bonds and 
debentures 
Obligations 
et débentures 


B2318 


58,124R 
58,024R 


$8,210R 
58,197R 
58,315R 
58,769R 
59,420R 
60,703R 
61,980R 
62,857R 
63,572R 
64,081R 
65,168R 
66,304R 


67,333R 
68,130R 
68,250R 
68,315R 
68,597R 
69,012R 
69,629R 
70,157R 
70,181R 
70,398R 
71,073R 
71,662R 


72,103R 
72,278R 
72,577R 
73,192R 
73,695R 
74,697R 
75,657R 
76,185 

76,527R 
77,088R 
77,937R 
78,116R 


78,308R 
78,497R 
78,607R 
79,169R 
79,803R 
80,893R 
81,953R 
82,401R 
82,934R 
84,021R 
84,722 


Other 
Autres 


B2319 


97,578R 
97,925R 


98,101R 

98,288R 

99,425R 
100,767R 
101,349R 
101,957R 
102,526R 
103,238R 
104,168R 
104,723R 
105,191R 
106,207R 


107,315R 
107,985R 
108,496R 
109,059R 
109,531R 
109,792R 
110,172R 


119,119R 
120,173R 
121,803R 
123,014R 
123,984R 
125,088R 
126,158R 
126,950R 
127,466R 
127,779R 
128,113 


Total business credit 
Ensemble des crédits 


aux entreprises 


Unadjusted 
Données 
non désai- 
sonnalisées 


B2320 


394,572R 
395,707R 


398,699R 
401,780R 
407,834R 
412,067R 
417,395R 
420,283R 
423,720R 
426,699R 
430,480Rr 
435,720R 
438,357R 
439,351R 


442,378R 
447,228R 
451,859R 
456,072R 
459,452R 
461,516R 
465,393R 
465,882R 
468,294R 
469,176R 
469,184R 
469,192R 


469,293R 
471,347R 
474,498R 
475,730R 
474,920R 
473,473R 
475,902R 
476,916R 
478,329R 
480,220Rr 
480,820R 
480,673R 


481,059R 
483,524r 
487,686R 
489,664R 
487,636R 
489,974R 
490,678R 
489,952Rr 
492,041R 
495,785ER 
497,761E 


Seasonally 
adjusted 
Données 
désaison- 
nalisées 


B2325 


394,584R 
397,085R 


401,058Rr 
403,425R 
407,182R 
410,464R 
416,212R 
419,321R 
422,930R 
426,631R 
430,397R 
435,297R 
438,403R 
440,967R 


444,960R 
449,00IR 
451,241R 
454,387R 
458,134R 
460,503R 
464,575R 
465,774R 
468,010R 
468,615R 
469,248Rr 
471,044R 


472,033R 
473,249R 
473,927R 
473,982R 
473,545R 
472,49 1R 
475,114R 
476,760R 
477,969R 
479,583R 
480,924R 
482,581R 


483,777R 
485,423R 
487,158R 
487,929R 
486,265R 
489,015R 
489,911R 
489,774R 
491,646R 
495,11 1eR 
497, 887E 


Total household and 


business credit 


Ensemble des crédits aux 


ménages et aux entreprises 





Unadjusted 
Données 
non désai- 
sonnalisées 


B2321 


662,723R 
667,345R 


672,636R 
677,370R 
686,103R 
693,246R 
702,249R 
709,058R 
716,288R 
722,499R 
730,446R 
738,981R 
745,089R 
751,010R 


757,279R 
764,027R 
771,012R 
777,832R 
784,176R 
789,203R 
795,216R 
797,718R 
802,752R 
805,344R 
806,402R 
808,390R 


809,535R 
811,799R 
816,753R 
820,284R 
822,036R 
823,280R 
828,898R 
832,257R 
836,479R 
840,487R 
842,451R 
844,102R 


845,099R 
847,653R 
854,212R 
857,979R 
858,204R 
863,112R 
866,658R 
867,995R 
873,381 


Seasonally 
adjusted 
Données 
désaison- 
nalisées 


B2326 


661,958R 
667,548R 


674,488R 
679,933R 
687,064R 
693,281R 
702,323R 
708,588R 
714,920R 
721,758R 
729,171R 
737,448R 
744,329R 
751,403R 


759,327R 
766,837R 
772,106R 
777,842R 
784,157R 
788,680R 
793,830R 
796,999R 
801,190R 
803,577R 
805,651R 
809,027R 


811,731R 
814,767R 
817,892R 
820,224R 
821,943R 
822,775R 
827,575R 
831,534R 
834,795R 
838,590R 
841,733R 
844,795R 


847,238R 
850,649R 
855,423R 
857,954R 
858,127R 
862,679R 
865,346R 
867,254R 
871,637 


Average of 
Wednesdays 
or average 
of month- 
ends 
Moyenne 
mensuelle 
des 
mercredis 
ou moyenne 
de fin 

de mois 


1988 


jo 4 


1989 


UZO4rase> 2705 


1990 


IsIir Ae elem haiti elie 


1991 


UZO%ro-“z>ene 


1992 


HOR peste ta oped eat 


F l Financial market statistics 




















Statistiques du marché financier S56 
Wednesday Bank Rate Overnight Bankers’ Prime corporate Chartered bank administered interest rates Trust company administered interest rates 
Le mercredi Taux money acceptances paper rate Taux d’intérét administrés des banques a charte Taux d’intérét administrés des sociétés de fiducie 

officiel market Acceptations Taux du papier ne aaa 

d’escompte financing bancaires de premier choix Prime Conventional Non- Daily Guaranteed 5-year Conventional Guaranteed investment 

(7-day ————— es SOCIELes business mortgage chequable interest investment personal mortgage certificates 
average) 1 month 3 month Taux de _Préts hypothé- savings savings certificates fixed Préts hypothécaires Certificats de 
Taux des a1 mois 43 mois 1 month 3 month base des _ caires ordinaires deposits (balances Certificats de term ordinaires placement garantis 
fonds a almois 43 mois _préts aux Dépots over placement garantis Dépdts a 
un jour entre- 1 year 5 year d’épargne $100,000) 5 ans des 1 year 5 year 1 year 5 year 
(moyenne prises alan a5ans non Comptes 1 year 5 year parti- a lan a 5 ans alan a 5 ans 
sur transfé- _—d’épargne alan a5ans_ culiers 
7 jours) rables a intérét 
par quotidien 
cheques _ (soldes 
supérieurs 
a 100 000 $) 
M/M B14006 B14044 ~B14033 BI4057_ +B14039 B14017_ +B14020 Bi14050 B14051_ B14019 ~—B14058 B14054 B14056 B14045_ B14076 B14077 B14078 B14080 
W/S B113854 BI13862 B113859 BI13881 B113857 B113858 B113855 B113871 B113872 B113874 B113882 B113878 B113880 B113873 B113899 B113900 B113901 __B113902 
1990 N 12225 12.56 12.39 12.16 12.45 12°22 13.25 IPL 75) LATS 8.00 11.08 10.50 10.25 9.50 aS 12715 11.00 10.75 
D 11.78 11.62 11.88 11.66 LEO? 11.73 WTS 12.50 12.50 7.50 10.56 10.25 10.00 9.50 12.50 12.50 10.50 10.25 
1991 J 10.88 11.67 11.09 10.64 11.19 10.72 W225 AGS) 12.00 6.75 9.66 9.50 SIP) 9.00 11.75 11.75 9.75 ORD 
FR 10.02 10.17 9.94 9.85 10.07 10.00 11.25 11.00 11.50 6.00 8.80 8.75 9.00 8.50 11.00 11.50 9.00 9.25 
M 9.92 951 i) Oh) 9.89 9.85 HIEZS 11.00 11.50 5.50 8.69 8.75 9.00 8.50 11.00 11.50 9.00 OD 
A 9.66 9.35 9.56 9.46 9.58 9.50 10.75 10.75 11.25 5.00 8.44 8.50 8.75 8.00 10.75 Us) 8.75 925 
M 9.07 On 9.02 8.89 9.03 8.94 O78) 10.00 EZ: 4.25 7.85 8.00 9.00 8.00 10.00 11.25 8.50 9.50 
J 8.91 8.74 8.74 8.74 8.78 8.77 OS) 10.00 11.25 4.25 7.69 8.00 9.00 8.00 10.00 11.25 8.50 O75 
J 8.94 8.65 8.72 8.74 8.76 8.76 oS 10.00 11.50 4.25 Tez 8.00 925 8.25 10.00 11.50 8.50 EeIB) 
A 8.80 8.54 8.55 8.58 8.58 8.61 975 10.00 11.50 4.00 7.58 8.00 9.25 8.25 10.00 11.50 8.50 OIE 
S 8.68 8.96 8.55 8.45 8.55 8.49 9.50 9.75 11.25 4.00 7.46 1S 02) 8.25 9.75 11.25 8.00 9.50 
O 8.17 8.39 8.05 7.85 8.12 7.99 8.75 9.50 10.75 3.50 6.95 7.50 9.00 8.00 9.50 10.75 WB) 9.00 
N 7.69 7.15 7.45 7.51 ipsyl eM 8.50 8.75 9.90 3125 6.47 6.75 8.00 1s 8.75 9.88 7.00 8.25 
D 7.67 7.40 7.48 7.48 7.58 TESS 8.00 8.50 9.90 3.00 6.35 6.50 8.00 Te25 8.50 9.88 6.75 8.25 
1992 9 7.08 7.06 7.02 7.01 7.10 7.06 7.50 8.25 9.75 2.50 5.86 6.25 TEI 7.00 8.25 O75 6.50 8.00 
F 7.56 UPA 7.16 Wea 7.24 7.36 7.50 8.25 ON) 2.50 6.34 6.25 We 7.00 8.25 Ove) 6.50 8.00 
M 7.65 6.83 1.29 WES 7.36 7.34 8.25 9.50 10.50 Sys) 6.43 M23 8.50 TTS 05 10.50 25 8.75 
A 6.85 6.43 6.61 6.71 6.69 6.78 7.75 8.75 10.25 2.50 5.63 6.50 8.25 7.50 8.75 10.25 6.75 8.75 
M 6.50 6.20 6.14 6.16 6.22 6.22 7.50 8.25 9.90 2.50 5.28 6.25 8.00 25) 8.25 9.90 6.25 8.50 
J 5.90 6.08 5.74 5.67 5.81 S15 7.00 7.50 9.63 2.00 4.69 5.50 7.63 6.88 7.50 9.63 SLs) 8.00 
J 5.50 5.82 5.44 5.28 a} Soi 6.75 6.75 8.88 1.75 4.28 4.50 6.63 5.88 6.75 8.88 4.75 7.00 
A Syl 513 4.87 4.89 4.91 4.93 6.50 6.50 8.75 1.50 3.89 4.25 6.50 SD) 6.50 8.75 4.50 6.75 
S 5.69 6.29 8.10 7.73 8.35 8.05 6.25 6.25 8.50 1.25 4.47 4.00 6.25 5.50 6.25 8.50 4.50 6.75 
O 7.37 8.06 7.20 6.24 35 6.35 WAS 8.00 9.25 Pel 6.14 6.00 7.00 6.25 8.00 925 6.25 7.50 
N 8.82 7.80 8.34 8.23 8.52 8.35 O75) 8.75 9.50 3.25 T39 6.00 7.00 6.25 8.75 9.50 6.50 7.75 
1992 A 5 5.42 5.43 5.25 5.16 S82 S22) 6.75 6.75 8.88 7) 4.20 4.50 6.63 5.88 6.75 8.88 4.75 7.00 
12 3:32 5.28 SZ 5.16 5.18 5.09 6.50 6.50 8.75 1.50 4.10 4.25 6.50 DS) 6.50 8.75 4.75 7.00 
19 59 28 5.07 4.92 Del) 4.98 6.50 6.50 8.75 1.50 3.97 4.25 6.50 SD 6.50 8.75 4.50 6.75 
26 5.11 S213 4.87 4.89 4.91 4.93 6.50 6.50 8.75 1.50 3.89 4.25 6.50 S15 6.50 8.75 4.50 6.75 
Ss 2 5.07 4.75 4.71 4.73 4.75 4.79 6.50 6.50 8.75 1.50 3.85 4.25 6.50 S15) 6.50 8.75 4.50 6.75 
2 4.93 py ls) 4.76 4.73 4.80 4.77 6.25 6.25 8.50 1.25 3.71 4.00 6.25 5.50 6.25 8.50 4.50 6.75 
16 5.14 4.74 4.94 5.25 5.02 5.32 6.25 6.25 8.50 1.25 3.92 4.00 6.25 5.50 6.25 8.50 4.50 6.75 
23 5.34 4.51 5.01 5.46 5.10 5.50 6.25 6.25 8.50 1.25 4.12 4.00 6.25 5.50 6.25 8.50 4.50 6.75 
30 5.69 6.29 8.10 73 8.35 8.05 6.25 6.25 8.50 25) 4.47 4.00 6.25 5.50 6.25 8.50 4.50 6.75 
O 7 7.62 75M 7.43 7.45 7.60 7.10 8.25 1S O25 PEP) 6.40 525 7.00 6.25 1 os 6.00 25) 
14 TEE) 7.21 7.63 7.60 IS) 7.65 8.25 THB 925 yen) 6.70 5.50 7.00 6.25 1H) 9.25 6.00 IGS 
21 7.81 7.54 Tih 7.30 7.85 7.50 8.25 Tals 925 2.75 6.58 6.00 7.00 6.25 TIE 9.25 6.25 7.50 
28 Ch SH 8.06 7.20 6.24 735 6.35 IAs) 8.00 925 2.75 6.14 6.00 7.00 6.25 8.00 O25 6.25 7.50 
N 4 6.30 9.76 6.83 6.15 7.05 6.25 7.50 8.00 OD ef ee) 5.07 5.50 7.00 6.25 8.00 925) 6.00 T25 
11 6.18 7.01 6.68 6.85 6.80 6.95 7.50 7.50 9.00 2.00 4.95 5.00 6.75 6.00 7.50 9.00 5.75 125 
18 6.97 6.78 8.03 8.03 8.18 8.18 8.25 7.50 9.00 2.75 5.74 Si) 7.00 6.25 7.50 9.00 5.75 25 
25 8.82 7.80 8.34 8.23 8.52 8.35 9.75 8.75 9.50 3:25) 7.59 6.00 7.00 6.25 8.75 9.50 6.50 ICI 
D2 8.27 8.20 8.28 8.07 8.40 8.20 9.00 8.75 9.50 3:25 7.04 6.00 7.00 6.25 8.75 9.50 6.50 TEI) 


S57 


ee 




















Treasury bills Selected Government of Canada benchmark bond yields Government of Canada Other bonds: Average weighted yields Wednesday 
Bons du Trésor Quelques rendements d’obligations types du gouvernement marketable bonds, (ScotiaMcLeod) Le mercredi 
canadien de référence average yield Rendements moyens pondérés des obligations 
1 month 3 month 6month 1 year Rendements moyens des d’autres émetteurs (ScotiaMcLeod) 
almois 43 mois 4a6mois 41 an 2 year 3 year 5 year 7 year 10 year Long-term _ obligations négociables 
A2ans a3ans aAaS5ans 47ans a410ans Alongterme du gouvernement canadien Provincials All corporates 
Provinces Ensemble des sociétés 
1-3 year 3-5 year 5-10 year Over 
dela de 3a de 5a 10 years Mid-term Long-term Mid-term Long-term 
3 ans 5 ans 10 ans de a moyen a long amoyen a long 
plus de _—_— terme terme terme terme 
10 ans 
B14059 B14060 B14061 B14062 B14067 B14068 B14069 B14070 B14071_ B14072 B14009 B14010 B14011 B14013_ B14073 B14047 B14049~—s- B1 4048 M/M 
B113883 B113884 B113885 B113886 B113891 B113892 B113893 B113894 B113895 B113896 B113864 B113865 B113866 B113867 B113897 B113868 B113870 B113869 W/S 
12.28 12.05 11.88 11.59 10.42 10.49 10.43 10.52 10.54 10.64 10.80 10.52 10.42 10.70 11.23 Nhs 11.65 11.87 1990 N 
11.56 11.51 11.42 11.21 10.46 10.41 10.27 10.38 10.35 10.41 10.77 10.50 10.28 10.51 HE2S 11.47 11.50 11.74 
10.89 10.58 10.17 9.97 9.94 OLY 9.92 10.00 10.05 10.15 10.09 10.08 O92 10.22 10.86 11.17 11.16 Te32 1991 J 
9.64 9.74 9.62 9.62 9185: 9.37 9.44 9.50 9.56 9.86 9559 Oy 9.47 9.89 10.34 10.77 10.74 11.01 B 
9.60 9.68 9.68 O57) 929 9.36 9.42 953 9.56 9.81 9.58 9.56 952) 9.88 10.30 10.72 10.75 10.90 M 
9.30 233 9.36 9.40 9.30 9.28 9.43 9.54 9.60 9.88 9.50 Oye)! 9.56 Ooi 10.35 10.79 10.80 10.96 A 
8.86 8.81 8.84 pala 9.11 9.14 9.36 9.50 9.58 9.83 9.29 9.38 9.53 9.91 10.31 10.76 10.65 10.95 M 
8.61 8.66 8.83 Salil 9.40 0:52 9.76 O97 10.11 10.24 9.50 Va 10.02 10.36 10.70 11.13 11.07 IES 3 J 
8.57 8.68 8.85 9.09 9.33 9.45 9.64 9.81 9.90 10.06 9.40 9.65 9.80 10.17 10.45 10.84 10.84 11.10 J 
8.43 8.54 8.64 8.80 9.00 9.16 9.40 957) 9.66 9.88 9.09 9.39 9.57 OOF 10.19 10.62 10.59 10.89 A 
8.42 8.39 8.34 8.38 8.48 8.67 8.99 SEI 9.28 9.55 8.64 8.84 9.24 9.59 OLIN) 10.24 10.19 10.54 S 
7:99) 7.87 W535 Hey3 7.43 7.80 8.19 8.47 8.74 9.16 7.68 8.06 8.65 9.12 9.19 9.80 9.62 10.17 O 
W385 741 748 7.60 7.63 7.96 8.16 8.48 8.67 9.16 7.89 8.19 8.63 9.18 STI 9.94 9.68 10.28 N 
32 7.43 7.28 7.39 7.31 7.69 7.87 8.18 8.32 9.00 7.65 795 8.37 8.97 9.00 9.69 9.48 10.17 D 
6.93 6.92 6.93 7.14 2 7.65 7.93 8.21 8.28 8.92 7.54 7.90 8.35 8.92 9.09 9.70 9.49 10.02 1992 J 
7.12 723 7.30 7.42 7635 7.78 Ua 8.29 8.34 8.94 Tish2. 7.94 8.41 8.97 Onl 9.74 95ST 10.08 F 
721 1s) TES 7-59. 7.96 8.36 8.52 8.78 8.67 9.16 8.25 8.48 8.88 9.28 9.66 10.12 OTT 10.37 M 
6.47 6.67 6.88 0.33: Tey? 8.17 8.49 8.77 8.86 9.40 7.98 8.32 8.95 O51 9.74 10.32 10.12 10.56 A 
6.10 6.13 6.27 6.63 7.01 7.49 7.91 8.33 8.49 9.07 (eli, 7.80 8.60 9.17 9.20 9.86 9.68 10.22 M 
5.69 5.64 2 5.92 6.42 6.97 745 7.82 8.15 8.83 6.58 32 8.17 8.87 8.67 9.45 9.25 9.96 J 
337 5.24 5.14 5.24 5.50 5.98 6.53 6.95 7.43 8.34 5.70 6.36 7.43 8.21 7.81 8.73 8.48 9.34 J 
481 4.86 4.84 5.03 5.41 5.98 6.53 6.96 7.38 8.12 5.60 6.30 7.43 8.19 T92 8.76 8.62 Cysii A 
7.90 7.60 7.23 gS 6.93 7.05 7.35 7.86 7.79 8.33 TEA 7.30 7.98 8.53 8.62 9.25 9.21 we7/ S 
7.10 6.15 5.81 5.81 5.84 6.28 6.76 7.37 deal 8.21 6.16 6.71 7.63 8.33 8.27 9.06 8.87 Seyi! O 
8.05 8.14 eos 7.65 7.10 6.92 TES p92 7.88 8.50 Ue 7.40 8.10 8.66 8.80 9.46 9335 9.90 N 
523 5.14 5.04 5.18 5.46 3:97 6.53 6.91 7.40 8.32 5.66 6.38 7.40 8.18 7.80 8.71 8.57 O31 1992 A 5 
5.05 5.00 4.93 5.08 5.26 5.78 6.30 6.69 1 7.90 5.48 6.10 7.18 OTT 7.59 8.52 8.36 one 12 
4.95 4.90 4.87 4.99 5.31 5.86 6.38 6.80 7.24 8.02 5.51 6.19 7.29 8.08 Ue? 8.63 8.44 9.24 19 
4.81 4.86 4.84 5.03 5.41 5.98 6.53 6.96 7.38 8.12 5.60 6.30 7.43 8.19 UP 8.76 8.62 O31 26 
4.62 4.70 4.68 4.84 Si 5.83 6.35 6.99 PA 93 5.46 Onli 7.20 7.99 7.73 8.58 8.50 yl) Su2 
4.68 4.73 4.73 5.00 se) 5.91 6.38 6.98 TEMS) 791 5.54 6.23 7.18 7.96 US 8.63 8.50 9.16 9 
4.84 5.20 5.45 5.84 6.34 6.65 6.96 749 7.58 8.29 6.47 6.87 7.70 8.41 8.22 9.02 8.89 953 16 
4.85 aol) 5.60 6.02 6.41 6.79 7.07 7.65 7.69 8.27 6.55 7.01 7.81 8.44 8.41 9.11 9.06 9.64 Ae 
7.90 7.60 G23 G13 6.93 7.05 1:35 7.86 eld 8.33 TAZ, 7.30 7.98 8.53 8.62 9.25 I 9.71 30 
7.04 139 7.38 7.33 6.73 6.89 7.13 7.69 7.63 8.32 7.02 7.16 7.88 8.47 8.55 222 on 9.67 On7 
7.23 7.60 7.40 G25 6.85 7.05 7.23 7.82 7.84 8.38 7.16 729 8.03 8.59 8.69 9.30 923 9.76 14 
is) 7.24 6.77 6.72 6.48 6.83 TY 7.75 7.80 8.37 6.81 Teli, 7.97 8.56 8.59 927 9.17 9.73 21 
7.10 6.15 5.81 5.81 5.84 6.28 6.76 37 isu 8.21 6.16 6.71 7.63 8.33 8.27 9.06 8.87 yay) 28 
6.56 6.04 5.92 5.94 6.04 6.34 6.88 7.49 7.66 8.32 6.36 6.85 7.76 8.46 8.40 917 8.99 9.65 N 4 
6.48 6.78 6.83 6.88 6.71 6.86 TAG 793 7.85 8.41 6.99 T22 7.97 8.59 8.61 9.31 OU OTe 11 
7.16 7.76 7.16 G59 pale G3 7.47 797 7.91 8.42 7.44 7.50 8.14 8.62 8.79 9.40 9.38 9.88 18 
8.05 8.14 92 7.65 7.10 6.92 G3 7.92 7.88 8.50 F237 7.40 8.10 8.66 8.80 9.46 935 9.90 25 
7.90 7:93 7.61 7.46 7.14 7.06 745 7.98 23} 8.50 7.38 7.49 8.14 8.67 8.89 9.51 9.42 53 Diez 


Continued 
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*Dated Thursday prior to 24 November 1992 


1 year 
alan 


B14075 


B113853 
B113905 


Suite 
Tuesday* Bank Treasury bills: Weekly auction 
Le mardi* Rate 
Taux 
officiel Average yields 
d’escompte Rendement moyen 
3 month 6 month 
a3mois a 6 mois 
M/M B14079 B14007_ ~=B14008 
W/S B113850 ~— B1 13851 B113852 
B113910 ~—- B1 13903 _B113904 
1990 N 12.26 12.010 =‘ 11.830 
D 11.72 11.470 11.400 
1991 J 10.73 10.480 10.130 
F 9.97 9.720 9.660 
M 9.92 9.670 9.660 
A 9.49 9.241 9.214 
M 9.06 8.812 8.896 
J 8.90 8.650 8.813 
J 8.91 8.656 8.835 
A 8.78 8.534 8.640 
S 8.59 8.339 8.259 
O 8.04 7.790 7.503 
N 7.66 7.406 7.457 
D 7.67 7.422 7373 
1992 J 7.29 7.040 7.057 
F 7.50 7.250 1.335 
M 7.49 7.239 7.408 
A 6.97 6.719 6.976 
M 6.33 6.081 6.189 
J 5.85 5.596 5.687 
J 5.42 5.170 5.158 
A 5.07 4.821 4.841 
S 7.62 Tou 7.041 
O 6.30 6.055 5.760 
N 8.82 8.566 8.577 
1992 A 6 5:32 5.070 5.030 
13 5.19 4.938 4.877 
20 5.11 4.861 4.793 
27 5.07 4.821 4.841 
Ss) 3 4.93 4.685 4.689 
10 5.14 4.895 4.974 
17 5.34 5.086 5.381 
24 5.69 5.442 5.612 
Ol 1 7.62 T37i 7.041 
8 7.93 7.677 7.677 
1K) 7.81 7.563 7.423 
22 130 7.116 6.741 
29 6.30 6.055 5.760 
N 5 6.18 5.933 5.934 
12 6.97 6.724 6.751 
19 7.95 7.699 7.641 
24 8.82 8.566 8.577 
D1 8.27 8.015 7.879 
8 7.76 7.506 7.279 


Amount auctioned 


Adjudication hebdomadaire de bons du Trésor 


Montant adjugé 





3 month 6 month 
a3mois a6mois 41un 


B14063 
B113887 
B113906 


B14064 
B113888 
B113907 


1 year 


B14065 
B113889 
B113908 


Amount 
maturing 
Montant 
arrivant a 
échéance 


B14066 
B113890 
B113909 





Wednesday 


Le mercredi 


M/M 
W/S 


1990 N 
D 


1991 


1992 


1992 


ZOwroos>eno 


> 
ve = 
Donn 


n 
Wn 
CWDRHON 


e) 
x 


14 


DP2Z 


Selected U.S. dollar interest rates i 
Quelques taux d’intérét d’instruments en dollars E.-U. 





Federal 
funds rate charged 
Taux des_ by banks 
fonds Taux de 
fédéraux base des 
préts 
bancaires 
B54408  B54404 
B113802 BI113801 
7.56 10.00 
7.16 10.00 
7.46 9.50 
6.31 9.00 
6.10 9.00 
5.92 9.00 
Se? 8.50 
5.79 8.50 
5.79 8.50 
5.58 8.50 
5.29 8.00 
5.10 8.00 
4.66 7.50 
4.22 6.50 
4.01 6.50 
3.96 6.50 
3.94 6.50 
3.65 6.50 
3.79 6.50 
Sy? 6.50 
3.18 6.00 
3.27 6.00 
835 6.00 
2.96 6.00 
3.10 6.00 
3.35 6.00 
3.24 6.00 
3133 6.00 
3.27 6.00 
3:33 6.00 
3.09 6.00 
3.11 6.00 
3.04 6.00 
3135 6.00 
3.20 6.00 
3.20 6.00 
3.04 6.00 
2.96 6.00 
3.07 6.00 
2.91 6.00 
2.97 6.00 
3.10 6.00 
337) 6.00 


Prime rate Commercial paper 


(adjusted) 
Papier commercial 
(taux corrigés) 





1 month 3 month 
almois a3 mois 


B54416 B54412 
B113803 B113804 


7.76 
9.45 


6.93 
6.63 
6.32 
6.06 
5.86 
6.06 
5.94 
5.70 
5.47 
S19) 
4.84 
5.09 


4.02 
4.09 
4.32 
3.87 
B97, 


I a a rns SEIU AO) SUC GIN acl POGOO 
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*Avant le 24 novembre 1992, données du jeudi 


US. Treasuries 
constant maturity 
Obligations du 
Trésor américain 
a échéance fixe 


Long-term 
a long 
terme 


5 year 
a 5 ans 


BS4413 
B113808 


BS4417 
B113811 


8.44 
8.30 


8.22 
8.14 
8.26 
8.22 
8.28 
8.52 
8.36 
8.06 
7.91 
7.90 
7.96 
TOS 


=WIDNNDWOAWAAL os 


7.76 
7.85 


Oy UU IUON ON ON ON SY ONE N ON Nisa eal lied ad 
—=COWUDAKIWAOAR ONRIOWMODIUAD No 


NWWONUODDAHNY 
~ 
lo) 
N 


WEHONOD CWO 


AN AAA AAA DAD 
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Pu pat Tisai lie eo eae es is i been Dae tea 
AWW ADANDNL WERWNW BWWH 
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mn 
=) 
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oo £ 


Euro-U.S. 
dollar 
deposits in 
London, 

3 month 
(offer 
adjusted) 
Dépots a 
3 mois 

en euro- 
dollars 
E.-U. a 
Londres 
(taux offert 
corrigé) 


B54415 
B113807 


8.56 
8.30 


22 
6.97 
6.53 
6.34 
6.15 
6.27 
6.15 
5.89 
5.58 
5.45 
5.07 
4.56 


4.25 


-- 
pw 
= 


4.12 
4.18 


Soa a aaa 
CaAWwWNRO 
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Ne eda ee ata B 
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Forward premium or 
discount (-) 

US. dollars in Canada 
Report ou déport (-) 
sur le dollar E.-U. 


au Canada 

1 month 3 month 
a 1 mois a 3 mois 
B14074 B14034 
B113898  B113856 
4.49 3.66 
S65) 3.39 
3.99 3.57 
3.07 2.99 
3.67 3.36 
3.69 327 
2.97 2.80 
Qa 2.59 
2.96 PPTs) 
2.99 2.88 
BOS 2.93 
2.82 2.60 
2.68 ZOO 
MSY 3.01 
2.90 2.84 
3.10 3.06 
3.18 3.01 
2.65 Qe 
2.22 D2 
2.04 1.80 
2.26 1.85 
1.63 1.46 
5.86 4.59 
4.03 2.56 
5.59 4.32 
2.06 ilP 7A 
1.94 1.67 
1.83 1.59 
1.63 1.46 
32 zs 
1.80 1.57 
1.79 2.19 
1.86 2.03 
5.86 4.59 
4.69 4.39 
4.87 4.32 
5.00 3.70 
4.03 2.56 
4.10 2.67 
3.66 3.11 
S15 4.10 
5.59 4.32 
4.75 4.02 


je 





End 


of period 


En fin 


de période 


1972 
1973 
1974 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 
1990 
1991 


1989 


1990 


1991 


1992 


OZ 


ZOure-z>en— 


Estimated treasury bills and other short-term paper outstanding (excluding Government of Canada) 
Estimations de ’encours des bons du Trésor et des autres effets 4 court terme (non compris les titres du gouvernement canadien) 


Millions of Canadian dollars En millions de dollars canadiens 


Sales finance and 
consumer loan company paper 
Papier des sociétés de financement 
ou de prét a la consommation 





Canadian 
dollars 
Dollars 
canadiens 


B17417 


1,712 
2,356 
Pe G A 
2,678 
2,778 
2,917 
S357 
3,168 
3,077 
3,029 
1,759 
Deliz 
DEMS) 
3,836 
SNe? 
6,595 
8,185 
9,456 
7,906 
5,948 


9,033 
9,456 


9,108 
9,033 
9,070 
8,940 
9,150 
9,194 
9,747 
9,042 
8,458 
8,477 
8,247 
7,906 


IGLOS 
6,802 
6,619 
6,266 
6,228 
6,130 
6,049 
5,661 
5,623 
5,785 
5,835 
5,948 


5,671 
5,599 
4,244 
4,214 
4,135 
3,943 
S193) 
3,562 
4,205 
4,128R 
4,718 


Other 
currencies 
Autres 
monnaies 


B17419 


94 
121 
189 
339 


Total 
Total 


B17420 


1,807 
2,477 
2,961 
3,017 
3,167 
3,314 
3,879 
3,879 
3,551 
3,501 
1,821 
Deayilee 
2,975 
4,049 
6,102 
7,335 
8,729 
9,898 
9,004 
6,464 


9,465 
9,898 


9,487 
9,657 
10,243 
10,601 
10,704 
10,579 
11,059 
10,058 
9,628 
9,694 
9,361 
9,004 


8,265 
8,070 
7,816 
7,434 
7,050 
6,696 
6,675 
6,112 
6,090 
6,710 
6,356 
6,464 


6,089 
6,054 
4,828 
5,844 
5,845 
5,660 
5,501 
5,096 
5,679 
5,718Rr 
5,839 


Other commercial paper 
Autres effets de commerce 





Canadian 
dollars 
Dollars 
canadiens 


B15002 


996 
1,183 
2,920 
DOS 
3,552 
4,102 
5,249 
6,800 
8,554 
7,338 
7,053 
8,615 
9,666 
8,363 
8,308 
9,446 

11,982 
15,092 
16,377 
18,375 


15,962 
15,092 


16,705 
16,843 
16,244 
17,256 
17,181 
17,428 
18,038 
17,422 
17,420 
18,093 
16,384 
16,377 


17,204 
17,394 
17,009 
16,898 
16,959 
16,345 
17,816 
18,383 
18,575 
19,958 
20,016 
18,375 


20,184 
19,449 
19,302 
19,473 
19,078 
18,967 
19,733 
20,594 
19,382 
18,787R 
19,342 


Other 
currencies 
Autres 
monnaies 


B15004 


16 

45 

46 
147 
428 
492 
543 
133i 
2,648 
OTT 
643 
1,300 
1,675 
1,763 
1,990 
2,570 
4,395 
3,937 
5,474 
6,824 


4,172 
3,937 


3,782 
4,145 
4,340 
5,303 
5,264 
5,000 
4,960 
5,407 
5,410 
6,826 
7,055 
5,474 


5,654 
5,270 
5,744 
6,084 
6,840 
8,082 
8,166 
8,956 
8,666 
8,908 
7,536 
6,824 


7,470 
7,405 
7,443 
N23 
7,444 
7,758 
8,109 
8,336 
8,720 
8,099R 
7,972 


Total 
Total 


B15005 


1,013 
1,228 
2,966 
3,059 
3,980 
4,594 
5,792 
8,131 
11,201 
9,314 
7,696 
O19) 
11,341 
10,125 
10,298 
12,017 
16,377 
19,029 
21,851 
25,199 


20,134 
19,029 


20,488 
20,988 
20,584 
22,560 
22,445 
22,428 
22,998 
22,829 
22,831 
24,919 
23,439 
21,851 


22,859 
22,664 
22,753 
22,982 
23,799 
24,427 
25,982 
eS) 
27,241 
28,866 
27,992 
25,199 


27,654 
26,854 
26,745 
26,705 
26,522 
26,726 
27,843 
28,929 
28,102 
26,885R 
27,314 


Of which: Paper 
issued by 
non-financial 
corporations 
Dont : Papier 
des sociétés 

non financiéres 


B15020 


661 
530 
1,443 
1,507 
1,767 
1,656 
1,472 
1,706 
1,869 
2521 
BSS 
3,167 
4,089 
3,834 
3,636 
4,431 
7,964 
10,344 
12,347 
13,889 


11,782 
10,344 


11,173 
Ui GH 
12,285 
12,712 
12,421 
12,749 
12,603 
12,689 
13,097 
13,686 
13,245 
12,347 


13,122 
13,043 
12,867 
13,184 
13,460 
IS 95 
14,820 
15,489 
15,460 
16,404 
15,738 
13,889 


15,964 
16,544 
16,401 
16,140 
15,932 
15,563 
15,859 
16,333 
16,058 
16,174R 
15,968 


Canadian 
dollar 
bankers’ 
acceptances 
Acceptations 
bancaires 

en dollars 
canadiens 


BI5011 


390 
342 
903 
1,047 
1,135 
1,166 
1,664 
2,935 
5,365 
6,591 
12,647 
13,954 
13,982 
17,007 
24,896 
31,115 
40,191 
43,666 
44,109 
36,151 


45,151 
43,666 


43,610 
44,357 
45,020 
47,079 
46,444 
47,146 
47,442 
48,412 
47,643 
46,234 
45,220 
44,109 


42,060 
39333 
42,785 
42,926 
38,727 
38,291 
39,747 
39,112 
39,301 
393,075) 
33,863 
36,151 


28,208 
23,295 
29,199 
30,016 
30,870 
31,470 
31,568 
31,011R 
29,581R 
25,148R 
23,975 


Total short-term paper 
Papier a court terme 





Canadian 
dollars 
Dollars 
canadiens 


B15010 


3,098 

3,881 

6,593 

6,638 

7,465 

8,185 
10,270 
12,904 
16,995 
16,958 
21,458 
24,741 
26,563 
29,205 
39,176 
47,155 
60,359 
68,214 
68,392 
60,474 


70,147 
68,214 


69,423 
70,234 
70,334 
W275 
WAS 
73,767 
1PM 
74,876 
WB 2k 
72,804 
69,851 
68,392 


66,460 
63,528 
66,413 
66,090 
61,914 
60,767 
63,612 
63,156 
63,498 
61,518 
59,715 
60,474 


54,063 
48,343 
52,745 
53,703 
54,083 
54,380 
35;095 
55,166R 
53,168R 
48,062R 
48,036 


Other 
currencies 
Autres 
monnaies 


B15013 


111 
166 
236 
486 
817 
889 
1,065 
2,042 
3,122 
2,448 
706 
1,500 
1735 
1,976 
2,120 
3,311 
4,938 
4,379 
6,571 
7.339) 


4,604 
4,379 


4,161 
4,769 
Soy) 
6,965 
6,818 
6,386 
6272 
6,423 
6,580 
8,043 
8,169 
6,571 


6,725 
6,539 
6,942 
7,253 
7,663 
8,648 
8,793 
9,408 
O33 
9,833 
8,057 
75339 


7,888 
7,860 
8,028 
8,862 
SHS) 
9,476 
9,816 
9,870 


10,194 
9,689R 


9,092 


Total 
Total 


B15014 


3209 

4,047 

6,829 

7,124 

8,282 

9,074 
11,334 
14,946 
20,117 
19,406 
22,164 
26,241 
28,298 
31,181 
41,296 
50,467 
65,297 
72,593 
74,963 
67,813 


74,750 
72,593 


73,584 
75,002 
75,846 
80,239 
79,594 
80,153 
81,499 
81,299 
80,102 
80,847 
78,020 
74,963 


73,185 
70,067 
73,354 
73,343 
69,577 
69,414 
72,405 
72,564 
72,631 
71,351 
67,772 
67,813 


61,951 
56,203 
60,773 
62,564 
63,238 
63,856 
64,911 
65,036R 
63,362R 
57,751R 
57,128 


Total treasury bills and other 


short-term paper 


Bons du Trésor et autres 
effets 4 court terme 





Provincial 
governments 
and their 
enterprises 
Provinces 

et entreprises 
provinciales 


B15021 


Sw/s) 
506 
S7f| 
614 
447 
447 
637 
506 
1,087 
1,807 
3,653 
5,142 
6,699 
7,142 
9,691 
11,119 
9,966 
11,503 
13,604 
US :S12 


10,771 
11,503 


11,036 
10,902 
11,818 
10,950 
ESL 
13,065 
13,551 
13,101 
12,986 
14,333 
14,171 
13,604 


12,777 
11,606 
11,511 
12,473 
ORO 
13,340 
13,178 
11,606 
11,746 
11,243 
12,318 
13,512 


13,974 
12,888 
13,096 
16,218 
16,560 
17,504 
16,951 
15,619 
15,175 
15,286 


Municipal 
governments 
Municipalités 


B15022 


418 


395R 


tN 
an 
wn 


$59 


Total treasury 
bills and other 
short-term paper 
Ensemble des 
bons du Trésor 
et du papier 

a court terme 


B15023 


3,787 
4,554 
W227 
7,791 
8,891 
9541 
12,001 
15,487 
21,295 
21,473 
26,067 
31,537 
35,248 
38,599 
51,238 
61,912 
TS 5I1 
84,514 
89,127 
81,805 


84,514 


88,297 
93,738 
93,433 


89,127 


85,536 
83,267 
84,694 


81,805 


74,346 
81,754R 


78,792 


Bz 
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Stock market statistics: Canada and United States 


Statistiques boursiéres : Canada et Etats-Unis 


Canadian stock market indicators 


Indicateurs des cours et de l’activité des bourses au Canada 


Toronto Stock Exchange Bourse de Toronto 


Stock price indexes 1975 = 1000 


Indices des cours des actions, 1975 = 1000 


Composite (300) 


Indice synthétique (300) 


Closing quotations 
Cours de cloture durant le mois 


High 
Haut 


B4235 


3,396.6 
3,390.0 


3,635.8 
3,704.1 
3,652.8 
3,627.9 
3,708.4 
3,807.5 
3,979.3 
4,030.9 
4,016.0 
4,042.3 
3,970.0 
4,009.1 


REDBAND AUNDIUS 
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Low 
Bas 


B4236 


3,198.0 
333729 
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SHNRHDONNOSONY UBWBNIDIARARAYU 
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Close 
Dernier 
jour 


B4237 
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on 
= 
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Price/ 


earnings 


ratio 


(composite) 
Taux de 
capitalisa- 
tion des 
bénéfices 


(indice 


synthétique) 


B4246 


10.71 
10.86 


11.63 
SS 
1 PAT 
11.09 
11.39 
11.49 
12.16 
1255 
12.36 
12.43 
12.47 
14.79 


14.67 
14.49 
14.50 
14.44 
15.85 
16.42 
17.45 
17.31 
16.49 
17.58 
17.65 
16.09 


15.45 
18.68 
19.79 
Dies 
24.67 
24.55 
28.43 
30.75 
31.62 
40.32 
47.17 
45.83 


5922 
68.30 
58.10 
68.61 
82.39 
87.71 
94.47 


105.72R 
110.15R 


75.82 
T2079 


Montreal Exchange 


Canadian stock price indexes 
4 January 1983 = 1000 


Month-end close 
Bourse de Montréal 


Indices boursiers canadiens 
4 janvier 1983 = 1000 


Cours de cléture en 
fin de mois 


Canadian market 
portofolio (25) 
Indice canadien 
du marché (25) 


B4289 


1,640.3 
1,698.0 


NENNNN=: 
oocoooo 
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Banks 
(6) 


Banques 


(6) 


B4290 


1,613.3 
1,632.0 


1,708.4 
1,670.9 
1,713.8 
1,847.8 
1,908.0 
1,925:5 
2,075.6 
2,001.3 
1,937.6 
2,022.5 
2,010.4 


OHORNEKCOCONWN H—COOODWOWO CMH AWA BRU.N * 
AB=RI==—H=HANBR AWBNIERSHDDNRN ARwSOROUH 


SHRBRSANSNAAG BKRADN=OHSHHY RARSSRS 
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Toronto and Montreal 


stock exchanges 


Bourse de Toronto 
et Bourse de Montréal 





Value of 
shares 
traded, 


$ millions 
Valeur des 


actions 


négociées 
(en millions 
de dollars) 


B4213 


6,476.2 
7,454.3 


10,806.7 
8,018.8 
8,032.6 
7,038.5 
8,488.7 
8,629.7 
8,333.7 

10,615.4 
8,114.3 
9,734.6 
Os 
7,017.9 


10,192.1 
7,290.0 
7,001.3 
5,897.8 


WOMRRADHOAARAW 


NOUCKHONmMwW Vpr—oOhL UH ouUw 
NBENDSCCNBOR DRAIWDANOCNAC— 
PON SMR SNOND ARAKWSGAWW=AAH 
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Volume of 
shares 
traded, 
millions 

of shares 
Volume des 
actions 
négociées 
(en millions 
d’actions) 


B4214 


543.7 
O27 


736.9 
609.6 
600.6 
564.1 
632.2 
720.8 
673.1 
839.3 
676.9 
TBil-S 
766.4 
601.8 - 


Oe 
651.7 
590.1 
506.3 
595.3 
550.6 
471.7 
665.9 
516.1 
632.6 
564.2 
503.9 


537.0 
736.7 
688.1 
652.9 
574.3 
550.8 
508.2 
479.8 
506.5 
652.8 
704.0 
596.4 


827.9 
693.1 
763.9 
628.8 
623.8 
708.9 
680.4 
584.0 
820.5 
817.4 
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USS. stock market indicators (New York Stock Exchange) 
Indicateurs des cours et de l’activité des bourses aux Etats-Unis 
(Bourse de New York) 





Common stock price indexes, closing quotations at month-end 
Indices des cours de cloture des actions ordainaires en fin 
de mois 





Dow Jones Industrials (30) Standard & Poor’s 

Dow-Jones : Industrielles (30) (500) 1941-43 = 10 
Standard & Poor’s : 
(500) 1941-1943 = 10 


B4220 B4291 


2,114.5 273.70 
2,168.6 PHT P2 


2,342.3 297.47 
2,258.4 288.86 
2,293.6 294.87 
309.64 
320.52 
317.98 
346.08 
351.45 
349.15 
340.36 
345.99 
353.40 


_ 
Soe 
O99 
eres 


329.08 
331.89 
339.94 
330.80 
361.23 
358.02 
356.15 
322.56 
306.05 
304.00 
B22.22) 
330.22 


343.93 
367.07 
Shia? 
S88) 
389.83 
371.16 
387.81 
395.43 
387.86 
392.46R 
375.22R 
417.09R 


HCMODODOOOMOM IY ANERDOMOMAIAN YUIADAHANIAD?- 


DOD—HNODNO—WW HNN =OANINONLO MNOfOwWasA 


408.79R 
412.70R 
403.69R 
414.95R 
415.35R 
408.14R 
424.21Rr 
414.03R 
417.80R 
418.68Rr 
431.35R 


WNNNWWwRwWNb 
SYNAINOS=OCAWDANY 


WWWWWWWwWWwWw WNWWWWNMWNNNY MNYNYNNYNNMNMNYNY NMNMYNMYNMNNMNNY 
AR=IWGVHGACGANIG BROABRAIIGNA BONNRASAAIIS BRANASS 
NWAhRWONOK NAL CON CODMDDWONOON fH SNAWUNPNYAAYNWMNWYN NW—OW—— 





Month 





Mois 
Value of Volume Standard & Poor’s Standard & 
shares of shares stock Poor’s 
traded, traded, dividend price/ 
US. millions yields earnings 
$ millions of shares (common) ratio 
Valeur Volume des Standard & Poor’s: Standard & 
des actions actions Rendement Poor’s : 
échangées négociées sous forme Taux de 
(en millions (en millions de dividendes capitalisation 
de dollars d’actions) (actions des bénéfices 
E-.U.) ordinaires) 





96,463 3,162 3.70 12.04 1988 N 
91,202 8222 3.68 11.67 D 
124,237 3,264 3.64 ZEN, 1989 J 
111,971 3,909 3.59 12.25 F 
123,290 3,694 3.68 11.71 M 
115,480 3,356 33) 12.30 A 
136,380 3,887 B:02 12.84 M 
152,058 4,092 3.44 12.92 J 
124,783 3,283 3.38 13.40 J 
157,400 4,242 3.28 13.90 A 
120,174 3,517 3.29 14.57 S 
158,223 4,022 B29 14.46 O 
107,860 S27 BiS9 14.51 N 
110,991 S572 3.33 15225 D 
134,522 3,544 3.41 14.39 1990 J 
99,458 3,286 3.54 14.51 F 
113,891 3,696 3.49 15.78 M 
95,756 2,906 3.51 15.32 A 
WA IAP? 4,561 3.44 16.65 M 
115,622 3,576 3.36 16.71 J 
120,047 3,370 337 16.80 J 
136,859 4,402 3.65 15.25 A 
82,787 2,665 3.85 14.03 S 
110,837 4,800 4.01 13.98 O 
94,638 3,463 3.91 14.63 N 
93,142 335i) 3.74 15.50 D 
115,764 3,258 3.82 15.98 LOO) 
142,116 4,610 3.35 WEZS F 
130,275 4,543 3.26 17.93 M 
1355315 4,247: B19 18.28 A 
128,440 BsS52 3.23 18.28 M 
112,457 3,548 3.23 19.14 J 
116,199 3,610 3.20 19.98 J 
129,247 4,010 3.10 20.44 A 
111,785 3,346 3.15 Dera S 
136,701 4,127 3.14 22.05 O 
125,598 4,175 Btls ya) N 
136,901 4,351 Sulit 26.12 D 
186,557 5,440 2.90 25.69 1992 J 
150,304 4,434 2.94 26.01 FE 
142,860 4,386 3.01 2a M 
154,969 4,227 3.02 25.45 A 
130,287 3,926 299 25.46 M 
146,008 4,240 3.06 23.69 J 
141,669 4,299 3.00 24.76 J 
119,696 3,817 3.00 24.25 A 
134,842 24.50 S 
145,943 x 


F4 


Year 
and 


quarter 


Année 
ou 


trimestre 


1971 
1972 
1973 
1974 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 
1990 
1991 


1988 


1989 


1990 


199] 


1992 


Net new security issues placed in Canada and abroad 
Emissions nettes de titres placés au Canada et a l’étranger 


Millions of Canadian dollars, par value En millions de dollars canadiens, valeur nominale 


Government Provincial Municipal Corporations Other Total 
of Canada bonds bonds Sociétés institutions Total 
bonds Obligations Obligations —————————"—"—"———_ and 
Obligations des des Bonds Preferred foreign 
du provinces municipa- Obligations and debtors 
gouvernement lités common Autres 
canadien stocks institutions 
Actions et emprun- 
privilégiées —_ teurs 
ou ordinaires étrangers 
B3045 B3048 B3051 B3054 B3104 B3063 B3101 
2,342 2,654R 257 1,869 341 70 7,532R 
1,269 2,967 446r 1,582 619 68 6,950R 
—677 2,654 398 1,531 612 61 4,579R 
3272 SLA 542 1,800 793 79 10,201Rr 
3,396R 6,998R 1,487 2,920 1,256R 129 16,188R 
2,587R 9,486R 1,823R S975R 1,275 15 19,161R 
5,537R 7,641 1,761 5,071 3,148Rr 78 23,235R 
7,670 7,661 1,955 4,489 6,850 4r 28,627R 
6,159 6,941 1,041 2,934 4,524 =f 21,590R 
5,913 9,105 978 3,824R a7 199 25,536R 
12,784 13,102R 1,381R 6,172 7,283 42 40,764R 
13,975 14,709R 2,090 4,830R 6,747 246 42,595R 
13,013 13,389R 1,509R 2,546 10,026R 116R 40,599R 
14,902 11,516 oS 2,123R 9,189R 142 39,184R 
21,442R 10,653 680 5,786 11,470R 470 50,498R 
10,641R 15,640R 959R 11,438R 15,351R 36R 54,065Rr 
19,606R 10,091Rr 526 7,418 13,945R —345 51,242r 
10,264R 9,208 1,556 10,338R 3,354 Lp) 34,815R 
—2,651 10,618R 1,502R 14,112R 13,222R —140 36,664R 
7,015 10,403R 1,143 7,562R 5,890Rr 10R 32,024rR 
19,520 29,017R 2,378 6,592R 10,609R 84R 68,202R 
2,409 1,743 144 4,479 1,461 16 10,251R 
4,430 2,850 440 1,798R 1,311 —4 10,826R 
SSA 2,831 48 1,609R 3,306 = ifs) 3,887R 
—4,067 4,037 297 4,426r 2,530 =i 7,202R 
2,040 649 404 3,424R SHiAMls! —10 10,280R 
3,205 3,101 753 4,653R 3,613 —30 15,295R 
2,098 158 116 1,643 2,318R —40 6,294R 
—1,581 4,649 359 SS51R 1,156R —30) 5,103R 
2,211 IW /E'S) 284 2,028 1,620Rr ell 7,867R 
4,287 3,861 384 3,340 796R 91 12,760R 
4,002 10,892 551 1,658 1,406R 42 18,552R 
3,025 8,215 830 2,636R 3,096R 74 17,877R 
3,982 5,799 356 705R 3,633R =) 14,466R 
8,511 4111 641 1,593R 2,474R 23 17,307R 
=i 35955 612R 1,066R 3,394R —43 10,966R 
2,107 0592 451r 3,388R 3,844R 38 19,344R 
6,098 5,578 —267R 1,341 1,906R —47 14,608R 


Treasury bills and other short-term paper 
Bons du Trésor et autre papier 4 court terme 





Government 
of Canada 
treasury 
bills and 
US.-pay 
Canada bills 
Bons du 
Trésor 
canadien, 
plus 

bons du 
Canada en 
dollars E.-U. 


B3161 


205 
330 
530 
940 
570 
1,645 
2,470 
2,820 
225 
5,475 
=39 
5,025 
13,300 
10,650 
ies 
11,597 
4,595 
20,755 
24,992 
15,184 
11,122 


519 
6,846 


7,486 
12,097 
843 
4,566 


—1,342 
5,148 
6,006 
S12 


3,636 
5,018 
5,680 
SOs) 


4,656 
6,200 
2,800 


Provincial 
governments 
and their 
enterprises, 
and muni- 


cipal 


governments 
Provinces, 
entreprises 
provinciales 


et 


municipa- 


lités 
B3162 


38 

58 
10 
= (0) 
269 
5h) 
LAD, 
200 
11225) 
637 
889 
1,837 
[E398 
1,653 
463 
2,521 
taht) 
SN 
1,666 
2,243 
AGH 


~94 
277 


534 
262 
1,206 
—336 


529 
L135) 
=—253 

832 


982 
1,671 
15790 
1,930 


—419 
4,325 
—2,469 


Sales finance Canadian 


companies dollar 
and other bankers’ 
commercial acceptances 
paper Acceptations 
Papier bancaires 
des en 
sociétés dollars 
de canadiens 
financement 
et d’autres 
sociétés 
B3105 B3108 
255 8 
226 — 118} 
886 —48 
2,222R 561 
150R 144 
1,071R 89R 
760R 31 
1,763 498r 
2,341R 1,272R 
2,741R 2,43 1R 
NOT, 1,225R 
—o.297R 6,057R 
2,769 1,307 
2,029 27R 
—141 3,024 
2,225 7,891R 
2,954Rr 6,218 
5,754R 9,076R 
3,821 3,475 
1,927R 442r 
807R —1959R 
2,571 3,577 
—1,266 2,422 
2,003 2,258 
169 195 
2,439 1,507 
—790 —485 
1,900 1,353 
2,180 2,126 
—549 497 
—1,604 —=3.934 
—285 laps) 
553 —4,493 
2,207 1,009 
—1,668 == 3} ISO) 
—89 —6,951R 
813 2,270R 
1,395 —1,889Rr 


Total 
Total 


B3100 


8,039R 

7,553R 

5,877R 
13,816R 
17,324rR 
21,907R 
26,354R 
33,908R 
27,201R 
36,821R 
40,905Rr 
52,215R 
59,369R 
53,545Rr 
63,569R 
78,297R 
66,519R 
69,208R 
70,619R 
51,821R 
72,004Rr 


16,824Rr 
19,105R 


16,167R 
19,926R 
16,275R 
18,251R 


8,734R 
15,692R 
13,569R 
13,826R 


18,598R 
20,627R 
21,572R 
11,207R 


8,163R 
32,952R 
14,446R 


Of which placed in: 
Dont : Emissions placées 
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Canada 
Au Canada 
Total Total less 
Total CSBs and CPP 
Total, moins 
obligations 
d’épargne 
du Canada 
et Régime 
de pensions 
du Canada 
B3109 
7,759R 4,20I1R 
6,567R 4,361R 
5,346R 4,737R 
11,955R 8,348R 
13,281R 8,954R 
13,779R  11,376R 
21,427k 18,183R 
27,740r 24,040r 
21,881R 21,446R 
32,932rR  31,706R 
31,288r 21,315R 
42,356rR 31,132R 
5§2,505rR 43,454r 
48,206r 40,910R 
52,427r 44,147Rr 
59,907R  61,705R 
57,189R  45,734R 
60,755R 59,991R 
63,907R 73,691R 
41,197rR 48,190R 
54,316kR 51,375R 
13,908rk 14,935R 
17,112R 13,768r 
13,505r 20,211R 
19,502R 21,713R 
15,668rR 17,195R 
15,232rR 14,572R 
5,781R 8,331R 
12,138rk 14,841Rr 
13,101R 14,333R 
10,177R 10,684R 
12,763rR 13,824R 
13,601rR 11,670R 
18,797R 19,449Rr 
9,155R 6,432R 
3,877R 5,013R 
24,111R 24,464R 
11,131rR  11,549R 


United States Other 


Aux Etats- 


Unis 


B3139 


122R 
523R 
568R 
1,428 
2,833 
5,142r 
2,594R 
4,361R 
3,258R 
2,881R 
5,132Rr 
945R 
2,410R 
565R 
1,983R 
1,645Rr 
2,480R 
2,870R 
1,596R 
10,701Rr 
6,923R 


1,295R 
1,199R 


—207R 
454r 
910R 
439R 


3,012R 
3,716R 

546Rr 
3,427R 


2,518R 
3,996R 
1,647R 
—1,238R 


2,996R 
6,746R 
3,279R 


Ailleurs 


158 
463 
—38 
432 
1,207 
2,985 
2,334 
1,806 
2,063 
1,008 
4,484 
8,915 
4,454 
4,774 
9,159 
16,745R 
6,851 
5,584R 
5,116Rr 
ah 
10,765R 


1,622 
794R 


2,870 
—30 
—303R 

2,579 


=p) 
—161 
Sk: 
221 


3,317 
3,030 
1,128 
3,290R 


1,290 
2,095 
36 


1971 
1972 
1973 
1974 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 
1990 
1991 


1988 


1989 


1990 


1991 


1992 


Net new security issues placed in Canada (includes foreign currency issues placed in Canada) 
Emissions nettes de titres placés au Canada (y compris les titres libellés en monnaies étrangéres placés au Canada) 


Millions of dollars, par value En millions de dollars, valeur nominale 


Government of Canada 


Gouvernement canadien 


Canada 
Savings 
Bonds 
Obligations 
d’épargne 
du Canada 


B3112 


2,519 
1,194R 
—385R 
2,446R 
2,665R 
754 
1,660 
1,942 
—1,328r 
Se) 
8,067R 
7,992 
6,120 
3,795R 
5,995 
—4,308 
8,615R 
—480 
—10,822 
—8,090R 
1,425Rr 


—1,409 
3,599 


—6,271 
—4,274 
=i 98) 

1,046 


2,29) 
—4,368 
SV esy 

—245 


—625 
—J51) 
=k) 
3,036 


—802 
—801 
O25 


Other 
bonds 
Autres 
obligations 


B3113 


—174R 
TSR 
—204R 
874R 
770 
1,835 
3,878 
3,414 
6,761R 
7,245R 
4,358 
4,655R 
7,386R 
11,125 
13,463 
125533 
11,977R 
11,484 
9,981 
16,016R 
18,971 


3,818 
1,440 


2,949 

439 
3,902 
2,691 


4,967 
Sy Uy 
3,398 
4,532 


5,313 
3,803 
4,381 
5,474 


785 
3,790 
6,622 


Provinces 
Provinces 


Canada 
Pension 


Plan 


Régime 
de pensions 
du Canada 


B3070 


914R 
953R 
1,038Rr 
1,232 
1,390 
1,508 
1,643R 
1,663 
1,896 
1,901R 
2,196 
2,704R 
2,263 
2,480 
1,942 
1,238R 
811R 
985 
1,066 
1,086rR 
1,162 


83 
184 


—208 
1,067 
116 
91 


82 
912 
170 

—78 


—246 
1,409 

221 
= ap) 


—248 
770 
129 


Other 
Autres 


B3115 


1,337R 
1,166 
1,042 
1,068 
2,706 
3,546 
3,428Rr 
4,304Rr 
3,519 
6,848 
5,633 
6,751R 
7,223R 
6,317R 
5,348 
7,940 
6,995R 
7,679R 
7,518R 
3,878R 
12,439R 


2,053 
1,795 


872 
4,083 
650 
1,913 


—661 
1,143 
155 
2,241 


4,989 
2,516 
3,969 

965 


3,575 
3,318 
3,426 


Total 
Total 


B3049 


2,252R 
2,120 
2,080R 
2,299R 
4,096 
5,055 
5,071 
5,968R 
5,415R 
8,747R 
7,829 
9,458Rr 
9,486R 
8,798R 
7,290 
9,178R 
7,806R 
8,663 
8,585R 
4,966 
13,601R 


Pees) 
1,979 


664 
5,150 
767 
2,004 


=i) 
2,055 
1,326 
2,164 


4,743 
3,925 
4,190 

743 


332i 
4,088 
3,554 


Municipal- 
ities 
Municipa- 
lités 


B3052 


309R 
374 
369R 
393 
1,222 
1,391 
1,518 
1,478 
682 
1,200R 
1,436R 
1,863 
1,536 
869R 
396 
803 
561 
1,452R 
1,501 
1,402 
2,309 


159 
494 


35 
253, 
478 
735 


132 
375 
339) 
556 


571 
620 
400 
718 


594R 
446r 
—329R 


Corporations 
Sociétés 


Bonds 
Obligations 


B3055, 


1,889R 
1,516 
SWB) 
1,555 
2,277R 
1,108 
3,034R 
3,039 
1,375R 
1,578 
1,716R 
251 
584 
611 
1,245 
3,595 
2,931R 
3,111R 
7,021R 
5,685R 
4,736R 


1,169 
321 


26R 
2,354R 
2,536 
2,105R 


1,552 

210 
2,034 
1,889 


1,765R 

1,589 
181 

1,201Rr 


1,378R 
1,962R 
189 


Preferred 

and common 
stocks 
Actions 
privilégiées 
ou ordinaires 


Other Total 
institutions Total 
and foreign 
debtors 
Autres 
institutions et 
emprunteurs 
étrangers 
B3064 B3110 
65R 7,190R 
70 5,957R 
85 4,083R 
719 8,412R 
129 12,398R 
17 11,372R 
78 18,387R 
4r 22,669R 
TR 17,304R 
199 22,770R 
42 30,565R 
229 31,079R 
116R 34,596R 
142 34,300R 
445 40,022R 
—14rR 36,612R 
—328) 43,601R 
15 27,383R 
—165 29,077R 
S20) 25,241R 
47R 50,928Rr 
16 7,316R 
—4 9,013R 
—104 598R 
=) 6,378R 
—10 9,979R 
—30) 12,122Rr 
—40 5,987R 
30) 2,358R 
=! 11 7,377R 
55 9,519R 
5 13,187R 
714 12,397R 
==!) 12,045r 
2 13,299R 
—43 8,162R 
—63 13,038Rr 
—47 11,251Rr 


Treasury bills and other short-term paper 


Bons du Trésor et autre papier a court terme 





Government Provincial 
of Canada —s- governments 
treasury and their 
bills enterprises 
Bons du and municipal 
Trésor governments 
canadien Provinces et 
entreprises 
provinciales 
et munici- 
palités 
B3163 B3164 
205 78 
330 58 
530 —49 
940 —109 
570 269 
1,645 05 
2,470 ila)! 
2,820 166 
PAIRS) —182 
5,475 505) 
=25) 796 
5,025 1,751 
13,300 1,326 
10,650 1,435 
9,725 39 
10,300 3,024 
4,500 1,109 
20,900 (oil 
25,450 1,524 
14,850 927 
12,200 —893 
500 124 
6,500 287 
7,600 451 
125150 168 
1,050 Ls 
4,650 —220 
—2,000 —326 
5,600 747 
6,150 = 13 
5,100 687 
3,750 —2,194 
5,150 1,699 
5,900 —1,878 
—2,600 1,480 
4,700 =ibsts) 
6,200 3,238 
2,800 S09) 


Sales 


finance and 
consumer 


loan 


companies 
Sociétés de 
financement 
ou de prét 


ala 


consomma- 
tion 


B3118 


a5) 
SRO SOR 


360 
432 


345 
599 
—448 
aS) 


—386 

124 
S130 
apy? 


1,287 
—489 
—508 

325 


—1,704 
—301 
262 


Other 
commercial 
paper 
Autres 
effets 


B3119 


276 

Sila 

187 
1,737R 
—O6R 


Bankers’ 


acceptances 


Accepta- 
tions 


bancaires 


B3108 


B3109 


7,759R 

6,567R 

5,346R 
11,955R 
13,281R 
13,779R 
21,427R 
27,740R 
21,881R 
32,932R 
31,288R 
42,356R 
52,505R 
48,206R 
52,427R 
59,907R 
57,189R 
60,755R 
63,907R 
41,197R 
54,316Rr 


13,908R 
17,112R 


13,505R 
19,502R 
15,668R 
15,232Rr 


5,781R 
12,138R 
13,101R 
10,177R 


12,763R 
13,601R 
18,797R 

9,155R 


3,877R 
24,111R 
11,131R 


Net new security issues placed abroad (includes Canadian dollar issues placed in overseas markets) 
F6 Emissions nettes de titres placés 4 ’étranger (y compris les titres libellés en dollars canadiens placés sur les marchés d’outre-mer) S 64 


Millions of Canadian dollars, par value En millions de dollars canadiens, valeur nominale 

















Year Total United States 
and Ensemble des émissions Etats-Unis 
quarter 
Année Government Provinces Municipal- Corporations Total short-term Total Government Provinces Municipal- Corporations Short-term paper Total 
ou of Canada Provinces _ ities Sociétés paper, including Total of Canada Provinces ities Sociétés Papier a court terme Total 
trimestre bonds Municipa- US.-pay bonds Municipa- 
Obligations lités Bonds Preferred Canada bills Obligations lités Bonds Preferred Provincial Sales Other 
du Obliga- and Ensemble du Obliga- — and governments finance and commercial 
gouvernement tions common du papier gouvernement tions common and their consumer paper 
canadien stocks a court terme, canadien stocks enterprises loan Autres 
Actions bons du Canada Actions and U.S.-pay companies sociétés 
privilé- en dollars privilé- Canada Sociétés de 
giées ou E.-U. compris giées ou bills financement 
ordinaires ordinaires Provinces, ou de prét 
entreprises a la con- 
provinciales sommation 
et bons du 
Canada en 
dollars E.-U. 
B3047 B3050 B3053 B3056 ~=—B3129 B3165 B3120 ~=B3121 B3123 B3125 B3127 B3130 B3166 B3137 B3138 B3139 
1971 2 400 SOR —19 10R —63 279R =p 229R —47R =O 10R = BM 1G) —14Rr 122R 
1972 = 846rR 71R 66 12 =O 986 = 484r —43 79 12 8 =i 5) 523 
1973 =9(0) 574R 29R —44 51 34 530R =) 598 10) = 43 —7))| 27 29R 568R 
1974 —46rR 1,418Rr 148R 245 23R 70 1,858R —46rR 1,001 132 247k 23R 69R 2R 1,428 
1975 —38R 2,902 264R 643R 16 251 4,040 —38R 2,093R 240 270 16 149R 101 2,833 
1976 =? 4,431 432R 2,865R 65 337 8,128R 2, 3,367R 377R 990R = 65 6 50 281 5,142R 
1977 = 2,569R 242 2,036 81 4,927R =?) 1,221R 164R 1,128R 9 8 64 2,594R 
1978 2,314R 1,694 476 1,451Rr 24r 209 6,166R 1,729 907 475 1,017 24R 34 124R 51 4,361R 
1979 726 1,526 358R 1,560 130R 1,034 5,320R =) 1,370 152R 561 130R 57 190R 788 3,258R 
1980 =P) 356R =a 2,248R 388R 1,123 3,889R = 543rR —100R 973R 346R 43 —237R 1,317R 2,881R 
1981 B51 5,275R Se) 4,455 168R —580 9,616R 357 3,168 —188R DISD 2 TR. 94 =3 —671 5,132R 
1982 1,329 S251 227 4,579R 114 —1,657 9,860R =z 1,276 4 1,209 114 85 —409R —1,334 945r 
1983 —494 3,905 28 1,961R 656R 862 6,864R —804 1,673 719) 335R S63R 68 138R 656R 2,410R 
1984 —18 GN) 446 1,511 228 453 5,339R i 123R 75R —296R 211 220 —140 376R SO5R 
1985 1,984 3,363 284 4,541 281 664 11,142R 867 289 —26R —72R 260 423 154Rr 87R 1,983R 
1986 2,419R 6,463R 157 7,843R 523R 936 18,389R 1,104R 947R —280 NPY WehY 793 —83R 228 1,645R 
1987 985 2,283 —35 4,487 1,907R 1,690 9,330R 9) 336 —201 —82R 794 498 611 580 2,480R 
1988 —139 547R 102R 7,227R 277R 1,021 8,453R 123 180 —182 1,770r 205 —606 = 1177 1,824 2,870R 
1989 —1,811R 2,034 IR 7,090R 247R —874 6,713R —1,477 980 —167R PM PAIGTR =31'5 —101 —458 1,596R 
1990 —912 5,439R 259 1,877R 603 3,842 10,623R 156 5,385 76 1,835R 573R 1,649 656 1,536R 10,701R 
199] Oi 15,419R 69 1,856R aU 411 17,688R S110 2,425R —209 3,825R 659R 390 —S581R 1,350 6,923R 
1988 Il —392 a6 3,310 33 =il3 2,917R —161 —40 ES 3 199 —140 321 1,295R 
IV —608 871 —54 1,477R 128 179 1,992R 232 sy) 691 128 335 187 —343 1,199R 
1989 I —S08 2,167 13 1,583 9 —626 2,663R —307 368 —86 438 6 — J —106 —489 —207R 
I 52) == }a) Bile} 44 2,071 a8 —400 424R =99 —49 =) 972 ay 42 59 —S501 454r 
Il — oo —118 —74 889R 143 306 607R —539 104 =) 918 143 126 =) 632 910R 
IV Sz 1,098 18 2,547 42 —154 3,019R BEV Spy/ ail 588 18 —200 145 —100 439R 
1990 I —=5719 vSiH =i) 91 74 2,647 2,953R 5719 983 =5ye) —54 74 ily (5) 731 403 3,012R 
I 353 2,594 9 342R 160 809 3,554R ii) 2,488 =) 475R 130 —64 213 660 3,716R 
IL 410 =a) =A 142 pip 468R 244 3 185 142 SPA PINS 410 546R 
IV 1,698 AZ 1,451 227 408 3,648R 1,670 —106 1,229 227 417 4/74, 63 3,427R 
1991 I —686 6,150 —20 —107 =o 469 5,835R 1,647 Sig 528 =o) 99 100 271 2,518R 
il 191 4,291 210 1,047R 123 1,546 7,026R —191 1,319 =13) 1274k 123 —160 =i DESOul 3,996R 
Ul 1,610 —44 524rR 332 853 2,775R —316 =) 1,346rR 265 Aly? =Oh) 585 1,647R 
IV 3,368 Hii 392R 325R 95) 2,052R TS —14 677 280R —163 49 —1,843 —1,238R 
1992 I 2,629 18 ae 471 1,481 4,286R 617 24 404 471 793 69 620 2,996R 
i} —882 5,504 5 1,426R 228R 2,535 8,841R =f 1,937 —28 2,099kR 214R 1,087 1,133 315 6,746R 


il 2,023 62 ils? 119 —42 3,315R 1799 1M 1,413 119 —760 —243 962 3,279R 


|nay/ 


1990 


1991 


1992 


1991 


1992 


<5 


— 


Zis|si~" Aisin" 2 IEl= 


OZ gen 


Gross new bond issues and retirements: Government of Canada and provinces 


Emissions brutes d’obligations et remboursements : Gouvernement canadien et provinces 


Millions of Canadian dollars, par value En millions de dollars canadiens, valeur nominale 


Government of Canada direct and guaranteed bonds 
Obligations émises ou garanties par le gouvernement canadien 





Gross new issues delivered 
Emissions brutes (livraisons) 





In Canada Abroad 
Au Canada A Vétranger Total 


B30022 


19,510 
20,536 
24,669 
29,470 
32,592 
23,652 
35,668 
32,541 
28,240 
34,412 
40,954 


4,766 
17,430 


5,311 
2291 
6,658 
13,974 


8,401 
6,662 
7,128 
12221 


7,958 
6,615 
9,003 
17,379 


4,496 
7,875 
10,847 


10,198 
4,104 


976 
1,313 
2,208 

750 
3,740 
3,385 
2,924 
2,818 
5,105 
3,268 
9,144 


B30032 


559 
1,330 
616 
399 
2,590 
2,845 
727 


Total 


B30012 


19,869 
21,866 
25,285 
29,869 
34,921 
26,496 
36,395 
32,541 
28,240 
34,412 
40,954 


4,766 
17,430 


area il 
2,297 
6,658 
13,974 


8,401 
6,662 
7,128 
122i 


7,958 
6,615 
9,003 
E3719 


4,496 
7,875 
10,847 


10,198 
4,104 


976 
313) 
2,208 

750 
3,740 
3,385 
2,924 
2,818 
5,105 
3,268 
9,144 





Retirements 
Remboursements 
In Canada Abroad Total 
Au Canada A l’étranger Total 
B30242 ~—-B3025°0 ~—- B 3023 
7,083 2 7,085 
7,890 2 7,892 
11,163 1,110 12273 
14,550 417 14,966 
12,874 606 13,480 
15,428 427 15,854 
15,076 qd) 16,789 
PN S)337/ 739 22,276 
29,080 1,810 30,890 
26,486 912 27,398 
20,557 877 21,434 
2,357 2OoT 
12,391 608 13,000 
8,632 508 9,140 
6,132 232 6,364 
4,079 539 4,618 
10,236 532 10,768 
5,724 579 6,303 
7,911 333 8,243 
4,917 4,917 
7,934 7,934 
3,270 686 3,955 
3,399 191 3,590 
5,020 5,020 
8,868 8,868 
4,514 4,514 
4,886 882 5,769 
4,749 4,749 
4,786 4,786 
3,397 3,397 
318 318 
1,684 1,684 
2502, Psi 
1,047 i 1,054 
430 159 589 
3,409 717 4,126 
2,116 2,116 
288 288 
2,346R 2,346R 
773R 773R 
6,068R 6,068R 


Net new issues 
Emissions nettes 





In Canada Abroad 
Au Canada A l’étranger 
B30462 —_-B30472 
12,427 357 
12,646 1,329 
13,506 —494 
14,921 SAN 
19,457 1,984 
8,224 2,418 
20,591 —985 
11,004 =/38) 
—840 —1,810 
7,926 912 
20,397 —877 
2,409 
5,039 —608 
35322 —508 
—3,835 = 
2,579 =5/8)0) 
Sh 8)7/ a2 
2,677 =p) 
—1,249 —333 
2,211 
4,287 
4,688 —686 
3,216 190 
3,982 
8,511 
=s1l7 
2,989 —882 
6,098 
5,412 
707 
657 
yh 
—304 
AN =] 
3,310 =1158) 
—24 IN) 
808 
2,530 
2,760R 
2,495R 
3,076R 


Total 
Total 


B30452 


12,784 
13,975 
13,013 
14,902 
21,441 
10,642 
19,607 
10,265 
PSI 
7,015 
19,520 


2,409 
4,430 


SV) 
—4,067 
2,040 
3,205 


2,098 
Sil 
2,211 
4,287 


4,002 
3,025 
3,982 
8511 


=(l7/ 
2,107 
6,098 


5,412 
707 


657 
==3)7/1 
—304 
—304 
3,151 
—740 

808 
2,530 
2,760R 
2,495R 
3,076R 








S 65 
Provincial direct and guaranteed bonds 
Obligations émises ou garanties par les provinces 
Gross new issues delivered Retirements Net new issues 
Emissions brutes (livraisons) Remboursements Emissions nettes 
In Canada Abroad Total In Canada Abroad Total In Canada Abroad Total 
Au Canada A létranger Total Au Canada A létranger Total Au Canada A l’étranger Total 
B30052. —— B30062 B30042 B30272 ~—-B 30282 B30262 B30492 ~—- B30502 B30482 
9,574 6,349 15.923 1"745 1,075 2,820 7,829 5,274 13,103 
11,230 6,923 18,153 UTS 1,672 3,445 9,457 D251) 14,708 
11,016 5,401 16417 el Sa 1,496 302i 9,485 3,905 13,390 
11,536 4,202 155738) 9023739 1,483 4,222 8,797 2,719 11,516 
10,350 5,599 15,950 3,060 2,236 5,297 7,290 3,363 10,653 
13,193 9,620 22:813) SAO 15: 3,158 7,174 9,177 6,462 15,639 
12,841 5,706 18,547 5,034 3,423 8,457 7,807 2,283 10,090 
15,245 6,261 21,506 6,582 5,715 12,297 8,663 546 9,208 
14,376 6,633 21,009 5,791 4,599 10,391 8,584 2,034 10,619 
12,682 9,249 21,931 7,716 3,811 11,527 4,966 5,438 10,404 
21,862 24,238 46,100 8,262 8,820 17,082 13,600 15,418 29,018 
3,266 1,348 4,614 Tesi 1,740 2,871 2135 —392 1,743 
3,644 2,256 5,900 1,664 1,385 3,049 1,979 871 2,850 
1,832 3,456 5,288 1,168 1,288 2,457 664 2,167 2,831 
6,489 710 7,199 1,339 1,823 3,162 5,150 113 4,037 
2,428 551 2,979 1,662 668 2,330 767 —118 649 
3,626 1,917 5943) "11623 820 2,442 2,004 1,098 3,101 
2,063 1,841 3,904 2,641 1,104 3,746 SS 737 158 
4,036 3,401 7,438 1,981 808 2,788 2,055 2,594 4,649 
2,685 1,158 3,843 1,359 748 2,107 1,326 410 1735 
3,898 2,849 6:7 Sila 1,151 2,886 2,164 1,698 3,861 
6,595 7,071 13,666 1,852 921 PRIS) 4,743 6,150 10,892 
6,021 6,252 12,273 2,096 1,962 4,058 3,925 4,291 8,215 
5,881 3,816 9,697 1,691 2,206 3,897 4,190 1,610 5,799 
3,365 7,099 10,464 2,622 3,731 6,353 743 3,368 4,111 
4,448 4,795 9,243 1,122 2,166 3,288 3,327 2,629 5,955 
5,845 6,256 L200 e757. vos 2,509 4,088 5,504 9,592 
4,201 3,918 8,120 647 1,895 2,542 3,554 2,023 5,578 
1,535 AINSI | 3:667) welelld 996 2,108 424 1,135 1,559 
264 429 693: 1,383 2,259 3,642 —1,119 —1,830 —2,949 
1,513 233: 3,826 138 741 879 1,375 1,572 2,947 
2,050 2,076 4,126 424 860 1,284 1,626 1,216 2,842 
886 406 1,292 560 566 125) 326 —159 166 
1,474 943 2,416 308 154 463 1,165 788 1,954 
2,260 1,139 3,399 590 178 768 1,670 962 2,632 
2,111 4,174 6,286 858 420 1,279 1,253 3,754 5,007 
1,786 3,066 4,852 193 987 1,179 1,594 2,079 3,673 
2,415 486 2,901 254 864 1,118 2,161 379, 1,783 
367 367 201 44 245 —201 323 122 
718 3,540 4,258 158 479 638 560 3,060 3,620 
646 89 735 —646 —89 = ies 


Gross new bond issues and retirements: Municipalities 
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Millions of Canadian dollars, par value En millions de dollars canadiens, valeur nominale 














Year Direct and guaranteed bonds Issues sold directly to provinces and their agencies 
and Obligations émises ou garanties par les municipalités Titres vendus directement aux provinces et 4 leurs agences 
quarter eS Paes eS ee 
Année Gross new issues delivered Retirements Net new issues Gross Retirements Net 
ou Emissions brutes (livraisons) Remboursements Emissions nettes new issues Remboursements new issues 
trimestre —— Emissions Emissions 
In Canada Abroad Total In Canada Abroad Total In Canada Abroad Total brutes nettes 
Au A Total Au A Total Au A Total 
Canada P’étranger Canada l’étranger Canada Pétranger 
B3008 B3009 B3007 B3030 B3031 B3029 B3052 B3053 B3051 
1981 2,213R 515R 25129 779 570 1,349 1,436R —=55 1,381R 1,166 158 1,007 
1982 2,778R 615R 3,393 917R 386R 1,303 1,863 227 2,090 USE a 196 1,341 
1983 2,550 341 2,892R 1,014R 369 1,383 1,536 —28 1,509R 969 287 683 
1984 DU 761 3,137R 1,509 315R 1,823 869R 446 1,315 826 472 354 
1985 1,995 441R 2,437R 1,600R 158R 1,757 396 284 680 544 411 132 
1986 2,398R 673R 3,071 1,596 SiS) 2,112R 803 157 959R 582 480 101 
1987 21ST 690R 3,427R 2,177R 726 2,901R 561 =35) 526 645 586 60 
1988 3,346 534 3,880R 1,895R 431 2,324R 1,452R 102R 1,556 681 410 271 
1989 3,313R 466 3,780 1,812 466 2,278 1,501 IR 1,502R 842 433 409 
1990 3,377 263R 3,639 1,974 522 2,496 1,402 259) 1,143 731 551 180 
1991 4,192 702 4,894 1,884R 632R 2,516 2,309 69 2,378 1,038 549 489 
1987 IL 473 3 476 460 273 133 13 2710) 25 102 128 =) 
IV 978 140 1,118 659 138 796 319 3 322 274 201 73 
1988 I 725 83 808 367 44 410 358 39 398 72 78 0 
I 853 252 1,105 412 119 531 441 133 574 199 83 115 
Il 531 89 620 372 104 476 159 SG 144 102 109 =O 
IV 237 110 1,347 744 164 907 494 —S54 440 308 140 168 
1989 I 330 181 511 295 169 463 35 13 48 79 94 =ilb) 
ul 679 160 840 426 116 542 5} 44 297 199 A 122 
il 913 50 963 435 124 3) 478 —74 404 241 100 141 
IV 1,391 1B) 1,466 656 oi 714 735 18 753 324 163 161 
1990 I 450 98 548 319 113 432 132 =15 116 78 76 2 
Il 782 782 406 17 423 375 =17 359 326 106 221 
Il 817 817 478 55 533 339 =5)5) 284 139 154 15) 
IV 1,328 165 1,492 771 337 1,108 556 ly?) 384 187 2S — Ps) 
1991 I 874 256 1,130 303 276 579 571 =7A)) 551 219 64 156 
Il 990 368 1,357 370 157 27 620 210 830 387 92 295 
Ul 912 40 952 512 84 596 400 —44 356 195 191 4 
IV 1,416 38 1,455 699R 115 814 718 =) 1 641 237 202 35 
L992F1 899R 137 1,036R 305R 119 424R 594rR 18 612R 280R 78R 201R 
i 977R 174 1,151R 531 169 700 446r 5 451R 371R 127 244R 


Il 156R TS 231R 485R 13 498R —329R 62 —267R 154R 126R 29R 
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Gross new issues and retirements: Corporations, other institutions and foreign debtors 
Emissions brutes de titres, remboursements et rachats : Sociétés, autres institutions et emprunteurs étrangers 


Millions of Canadian dollars, par value En millions de dollars canadiens, valeur nominale 


Corporate bonds 
Obligations de sociétés 





Gross new issues delivered 
Emissions brutes (livraisons) 





In Canada Abroad Total 
Au Canada A Total 
Pétranger 
B30112 B30122 ~—- B30102 
31355 5,407 8,761 
1,851 5,975 7,826 
2,600 silyl 5,750 
3,208 2,923 6,131 
4,246 7,039 11,285 
6,083 11,912R 17,995R 
6,771 8,182 14,952 
6,317 11,132Rr 17,450R 
8,994Rr 10,470R 19,464R 
8,719 6,162R 14,882Rr 
8,421 8,279R 16,699R 
1,670 3,670 5,340 
1,701 2,630R 4,331R 
534 2,205 2,738 
2,809R 2,770 5,579R 
2,983 1,801R 4,784R 
2,669R 3,693 6,362R 
2,303 888 3,191 
1,132 1,528r 2,660R 
2,465 1,243 3,708 
2,819 2,504 55323 
D587 1,387 3,924 
2,404 2,028 4,432 
875 2,376R 3,250R 
2,605 2,489 5,094 
2,088 1,144 3,232 
2,527R 3,624 6,151R 
750 3,407 4,157 
IBS 840 1,595 
1,240 150 1,390 
ON 704 1,425 
407 20 428 
960 420 1,380 
1,031R 1,056 2,087R 
556 1,054 1,610 
940 1,514 2,454 
150 1,650 1,800 
300 659 959 
300 1,097 1,397 
593 1,831 2,424 
260 260 


Retirements 





Remboursements 
In Canada Abroad Total 
Au Canada A Total 
Pétranger 
B30332 B30342 ~—- B30322 
1,638 952 2,590 
1,600 1,397 2,997 
2,015 1,189 3,204 
2,597 1,413 4,010 
3,001 2,498 5,499 
2,489 4,069 6,558 
3,840 3,694 7,534 
3,206 3,906 7,112 
1,972 3,380 5,352R 
3,034Rr 4,285R 7,320R 
3,684R 6,423R 10,107R 
500 360 860 
1,380 1,153 2533; 
507 622 1,129 
455 699 1,154 
447 913 1,360 
563 1,146 1,709 
750R 797 1,547R 
923 1,186R 2,109R 
431 1,250 1,680 
931 1,053 1,983 
772R 1,494 2,266R 
815 980R 1,796R 
694 1,852 2,545 
1,403R 2,097R 3,500R 
710R 1,456 2,166R 
564 2,198R 2,763R 
561 2,255 2,815 
373R 432 805R 
589rR 1,042 1,631R 
62R 843 905R 
355R 90 444Rr 
294 523 817 
139 645R 784R 
190 1,030 1,221 
235 518 753 
60 1,038 1,098 
165 938 1,103 
336 279 615 
220 784 1,004 
286 724 1,010 


Net new issues 
Emissions nettes 





In Canada Abroad Total 
Au Canada A Total 
l’étranger 
B30552 B30562 ~=—- B30542 
U7 4,455 6,172 
251 4,578 4,829 
584 1,962 2,546 
611 1,511 alee 
1,245 4,541 5,786 
3,595 7,843R 11,437R 
2,931 4,487 7,418 
3,111 7,226R 10,338Rr 
7,022R 7,090R 14,112Rr 
5,685 1,877R 7,562R 
4,737R 1,856R 6,592R 
1,169 3,310 4,479 
321 1,477R 1,798R 
26R 1,583 1,609R 
2,354R 2,071 4,426R 
2,536 889R 3,424R 
2,105R 2,547 4,653R 
ESS 2 91 1,643 
210 342R SS1r 
2,034 =H] 2,028 
1,889 1,451 3,340 
1,765R —107 1,658 
1,589 1,047R 2,636R 
181 524r 705R 
1,201R 392R 1,593R 
1,378R =) 9? 1,066Rr 
1,962Rr 1,426Rr 3,388R 
189 1,152 1,341 
382R 408 790R 
651R —892 —241rR 
659R —139 520Rr 
53R ail) —17R 
666 —104 563 
892R 411r 1,303R 
365 24 389 
705 996 1,701 
90 612 702 
135) —2 718 —143 
—36 819 782 
373 1,047 1,420 
20 —724 Fi) 


Preferred stocks 
Actions privilégiées 


Gross 

new issues 
delivered 
Emissions 
brutes 
(livraisons) 


B30132 


4,826 
3,395 
2,368 
5,625 
6,762 
5,656 
4,399 
1,279 
6,253 
2,061 
3,206R 


348 
S15 


2,048 

YG 
1,353 
2,134 


698 
604 
214 
545 


410Rr 
928R 
781R 
1,087R 


531R 
978 
$22 


444r 
346r 


11R 

162R 
358 
252 
1 
726 
321 
200 
i 
1 


Retire- 
ments 
Rachats 


B30352 


1,626 
447 
766 

1,261 

1,314 

1,758 

4,451 

3,738 

2,291 

1,366R 

2,115R 


532 
479 


590 
371 
499 
831 


320 
296 
194Rr 
555 


211Rr 
770R 
158Rr 
975R 


595R 
306R 
4r 


302R 
151ir 


Net 
new 
issues 
Emis- 
sions 
nettes 


B30572 


1,092r 


—184 
36 


1,458 
346 
854 

1,303 


378 

308 
20R 

—10 


199R 
158Rr 
623R 
112rR 


—63R 
673 
519rR 


142Rr 
195r 


—50R 
—138R 
125R 
173 
OR 
499 
319R 
198 
1 
74 
—] 


Common stocks 
Actions ordinaires 


Gross 

new issues 
delivered 
Emissions 
brutes 
(livraisons) 


B30162 


5,107 
3,972 
8,487 
4,870 
6,588 
11,668 
14,476 
6,438 
9,761 
5,464Rr 
9,590rR 


1,768 
1,406 


1,968 
2,324 
3,039 
2,430 


2,003R 
930Rr 
1,663R 
868R 


1,226R 
2,955R 
3,027R 
2,382R 


8457) 
3,171R 
1,387 


802R 
738R 


140 
1,885 
1,432 
1,107 

884 
1,174 

354 

922 

111 

440r 

154 


Retire- 
ments 
Rachats 


B30382 


foo.) 


Net 
new 
issues 
Emis- 
sions 
nettes 


B30602 


4,083 
3,799 
8,423 
4,824 
6,021 
11,453R 
13,998 
5,812 
9,261 
5,194R 
9,517R 


1,644 
1,275R 


1,848 
2,184 
MY) 
2,310 


1,940Rr 
848R 
1,600R 
806R 


1,207R 
2,938R 
3,010R 
2,362R 


3,457 
3,171R 
1,387 


796R 
732R 


140 
1,885 
1,432 
1,107 

884 
1,174 

354 

922 

til 

440r 

154 


Other institutions 

and foreign debtors 
Autres institutions et 
emprunteurs étrangers 





Gross 

new issues 
delivered 
Emissions 
brutes 
(livraisons) 


B30192 


153 
362 
212 
270 
653 
136 

40 
318 

90 
23 
176 


93 
10 


48 
42 


Retire- 
ments 
Rembour- 
sements 
et 

rachats 


B30412 


Net 
new 
issues 
Emis- 
sions 
nettes 


B30632 


Net new issues of securities by financial and non-financial corporations 
Emissions nettes de titres : Sociétés financiéres ou non financiéres S 68 


F10 


Millions of Canadian dollars, par value En millions de dollars canadiens, valeur nominale 
































Year Bonds Common and preferred stocks 
and Obligations Actions ordinaires ou privilégiées 
quarter Actions Orcinialres 00 DUVACECCS =e ene eee 
Année Financial corporations Non-financial corporations Total Financial corporations Non-financial corporations Total 
ou Sociétés financiéres Sociétés non financiéres bonds Sociétés financiéres Sociétés non financiéres stocks 
trimestre Total des Ensemble 
Total Placed: Total Placed: obligations Total Placed: Total Placed: des 
Total Titres placés : Total Titres placés : Total Titres placés : Total Titres placés : actions 
In Canada Abroad In Canada Abroad In Canada Abroad In Canada Abroad 
Au Canada A Pétranger Au Canada A Pétranger Au Canada A Pétranger Au Canada A Pétranger 
B3143 B3104 
1981 1,840 638 1,202 4,332 1,080 3,252R 6,172 1,840 1,840 5,443 5,275 167 7,283 
1982 852 —493 1,344 3,978 744 3,234 4,830R 790 756 34 5,957 5,877 80 6,747 
1983 737 —264 1,000 1,809 848 962 2,546 1,918 1,900 18 8,107 7,469 638 10,026R 
1984 608 7 602 1,513 604 909 2,123R 4,182 4,051 130 5,006 4,909 97 9,189R 
1985 3,432 250 3,182 2,354 995 1,358 5,786 4,426 4,420 6 7,044 6,768 276 11,470R 
1986 7,328 1,451 5,877 4,109R 2,144 1,966R 11,438R 5,243 5.113 130 10,108R 9,714R 394 15,351R 
1987 2,748 190 2,558 4,671 2,741 1,930 7,418 4,327 4,061 266 9,619 7,977 1,642 13,945R 
1988 6,128R 692 5,436R 4,210 2,420 1,790 10,338Rr 1,239 1239 2,115 1,838 276 3,354 
1989 5,622R 2,202R 3,420R 8,490R 4,820R 3,670 14,112R 4,387 4,387 8,836 8,588 248 13,222R 
1990 2,342 1,706 636 5,220R 3,979R 1,242r 7,562R 986R 783R 203 4,903R 4,503R 400 5,890R 
1991 501r 1,905rR —1,404 6,091R 2,832R 3,259R 6,592R 3,298R 3,048R 250 7,311R 6,790R 522R 10,609R 
1987 Il 994 7 987 1,375 1,098 277 2,369 1,214 LS 39 3,866 2,914 952 5,079 
IV 456 99 357 761 169 592 1,217 649 649 —141 —201 60 508 
1988 I 353 78 276 987 309 678 1,341 219) 219 101 50 51 320 
i 1,975 578 1,396 745 656 90 2,720 191 191 12 7 65 262 
Il 2,973 477 2,496 1,506 692 814 4,479 326 326 1,134 1,102 33 1,461 
IV 827R —442 1,268R 972 763 209 1,798R 503 503 808 680 128 1,311 
1989 | 1,308 SA 1,479 301R 197R 104 1,609R 961 961 2,345 2,336 9 3,306 
Il 1,280 841 439 3,146R 1,513R 1,632 4,426R 604 604 1,927 1,873 53 2,530 
Ill 1,283R jee 170R 2,142 1,423 718 3,424R 1,535 1,535 2,238 2,095 143 373 
IV 1,752R 420r i332 2,901 1,686 LEZ ES) 4,653R 1,287 1,287 2,326 2,284 42 3,613 
1990 I The 102 —29 1,570 1,450 120 1,643 470R 446r 24 1,848Rr 1,799 50 2,318R 
I —432 110 —542 983R 99 884R 551R 14R 14R 1,141R 982 160 1,156R 
Ul 1,163 993 170 864 1,041 197 2,028 172R 172R 1,448R 1,306R 142 1,620R 
IV 1,538 501 1,037 1,802 1,388 414 3,340 330R 151R 179 465R 417 49 7T96R 
1991 I 630 1,443 Sits 1,027R 322R 705 1,658 579R 579R 827R 836R —9 1,406R 
i 79 473 —394 2,557R 1,116 1,441R 2,636R 1,541R 1,521R 20 1,556R 1,452R 103 3,096R 
ul —348 —19 = 3089) 1,053R 200 853R 705R 561R 557R 5 3,071R 2,744R 327 3,633R 
IV 140R 8R ey) 1,454R 1,194R 260R 1,593R 617R 391R 226 1,857R 1,758R 99R 2,474R 
1992 I 244 859 —615 822R 519R 303 1,066R 74 = Ess 308 3,321R 3,158R 162 3,394R 
il 535 550 = 2,854R 1,412R 1,442R 3,388R 421 420 1 3,423R 3,196 BPD 3,838R 
Il Doe 173 19) 1,593 363 1,230 1,341 210 210 1,696R 1,577R 119 1,906R 


ie l Government of Canada fiscal position: National accounts basis 
Trésorerie du gouvernement canadien: Sur la base des comptes nationaux S 69 





Millions of dollars En millions de dollars 

















Year Seasonally adjusted at annual rates Données désaisonnalisées, chiffres annuels 
and 
quarter Revenues Recettes Expenditures Dépenses Surplus 
Année or deficit (—) 
ou Direct taxes on: Indirect Investment Capital Total Current and Transfers Transfers Interest Subsidies Capital Total Excédent 
trimestre Impots directs : taxes income consumption Total capital to persons to provincial on public Sub- assistance Total ou déficit (—) 
Impéts Revenus allowance expenditures and non- and local debt ventions Sub- 
Persons Corporations Non- indirects de Provisions on goods and ___ residents governments Service de ventions 
Parti- and residents placements pour services Transferts _Transferts la dette d’équipe- 
culiers government Non- consommation Dépenses aux aux adminis- _ publique ment 
business résidents du capital courantes en  particuliers _ trations 
enterprises biens et en et aux provinciales 
Sociétés et services et non- et locales 
entreprises dépenses en résidents 
commerciales immobili- 
publiques sations 
D20173 D20172 D20181 D20183 D20187 D20180 
+D20178 D20174 D20176 D20177 D20179 D20191 +D20191 +D20192 +D20186 +D20188 D20189 D20184 = D20185 +D20192 D20193 
1970 7,438 2,276 269 4,034 1,290 231 15,538 4,995 4,301 33397 1,862 589 147 15,291 247 
1971 8,303 2,477 278 4,480 1,472 259 17,269 5,445 4,933 4,323 1,974 S18 220 17,408 139 
1972 9,290 2,901 287 S121 1,700 280 19,579 5,995 6,463 4,558 2253 596 244 20,109 S50 
1973 10,867 3,643 322 5,837 1,836 311 22,816 6,718 P25 4,807 2,518 738 278 22,382 434 
1974 13,546 5,012 430 8,495 2,120 By 29,974 8,164 9,108 6,165 2,961 2,060 248 28,706 1,268 
1975 15,239 5,380 465 7,970 2323 440 31,817 9,443 11,208 7,670 3,705 3,294 320 35,640 —3,823 
1976 18,053 5,061 504 8,726 2,635 500 35,479 10,785 12,070 8,522 4,519 2,502 418 38,816 ao SON 
1977 18,055 5,135 534 9227 3,144 STZ 36,667 12,320 13,719 9,967 5,101 2,364 539 44.010 —7,343 
1978 17,723 5,737 582 9,850 3,743 640 38,275 13,183 15,650 10,875 6,410 2,401 610 49,129 —10,854 
1979 20,269 6,860 754 10,768 4,031 726 43,408 13,606 15,413 11,754 8,080 S3382 606 52,791 =9 383 
1980 23,473 8,406 995 12,254 4,715 810 50,653 14,893 17,274 12,831 9,897 5,646 ale) 61,316 —10,663 
1981 29,230 9,323 1,110 18,986 5,433 923 65,005 17,417 19,543 14,087 13,739 6,634 900 72,320 = 1310: 
1982 32,157 O22 1,178 17,588 4,991 993 66,019 20,128 25,423 15,844 16,675 SHE 295 86,400 —20,281 
1983 35,495 9,536 1,043 16,303 6,201 1,056 69,634 21,068 29,249 17,637 17,412 5,662 35999) 94,627 —24,993 
1984 37,538 11,325 1,100 18,124 7,487 1,131 76,705 23,902 31,151 19,905 21,320 7,473 3,369 107,120 —30,415 
1985 42,719 11,586 1,069 18,897 7,730 1,236 83,237 25,595 33,347 21,746 24,620 6,369 2,984 114,661 —31,424 
1986 49,010 10,302 1,675 21,159 8,208 1,294 91,648 25,801 34,946 21,089 26,107 4,874 2,448 115,265 —23 617 
1987 53,956 11,864 1,214 235677 8,724 1,336 100,771 26,228 36,384 22,687 27,801 6,475 1,900 121,475 —20,704 
1988 59,769 11,857 1,670 25,873 10,154 1,426 110,749 27,869 38,484 24,695 31,688 5,589 1,590 129,915 —19,166 
1989 63,033 12,764 1,537 28,653 11,335 1,543 118,865 30,186 40,371 25,525 3T35u) 4,980 1,641 140,060 — PH AES) 
1990 73,317 11,655 legs) 26,482 12,422 1,647 127,242 S25 45,285 26,781 41,543 5,070 1,340 152,734 —25,492 
1991 75,839 9,416 1,267 32,585 12,635 1,767 133,509 32,926 52,182 27,430 41,815 7,443 1525 163,319 —29,810 
1986 Il 50,384 9,872 1,192 22,780 8,204 1,300 93,732 26,716 35,160 21,140 26,216 4,332 2352) 115,916 —22,184 
IV 50,512 10,640 2,496 20,916 8,032 1,312 93,908 25,836 36,548 21,732 26,588 5,324 2,452 118,480 —24,572 
1987 I 50,992 11,072 852 22,596 7,764 1,312 94,588 25,636 35,496 21,076 26,696 5,548 2,276 116,728 —22,140 
I 54,188 11,840 1,568 22,648 8,588 1,328 100,196 26,440 39,72 22,624 27,104 8,004 1,796 121,536 —21,340 
Il 53,988 12,504 1,124 24,436 8,752 1,344 102,148 25,880 37,388 23,220 27,920 yey? 2,008 122,168 —20,020 
IV 56,656 12,040 1,312 24,992 O92 1,360 106,152 26,956 37,080 23,828 29,484 6,596 1,524 125,468 —=19,316 
1988 I 59,460 11,336 1,688 25,412 9,108 1,384 108,388 ZT SZ 38,328 24,032 30,236 4,556 1,836 126,540 =185152 
I 59,548 12,308 1,620 24,964 10,024 1,412 109,876 27,388 37,828 24,632 30,836 5,396 1,924 128,004 —18,128 
I 59912) 12,760 1,584 26,616 10,584 1,440 112,896 28,232 38,252 24,316 32,528 6,488 1,100 130,916 —18,020 
IV 60,156 11,024 1,788 26,500 10,900 1,468 111,836 28,304 39,528 25,800 333152 5,916 1,500 134,200 —22,364 
1989 I 59,392 14,452 2,248 27,636 10,344 1,500 Ast 72 29,228 39,660 24,400 35,12 4,800 1,800 135,000 —19,428 
Il 64,180 13,072 1,320 28,768 11,244 1,528 120,112 30,268 40,228 25,848 37,312 5,844 2,396 141,896 —21,784 
I 64,152 11,684 1,360 29,576 HU992 1,556 120,320 30,928 40,260 25,676 38,228 4,796 1,224 141,112 20792 
IV 64,408 11,848 1,220 28,632 11,760 1,588 119,456 30,320 41,336 26,176 38,776 4,480 1,144 142,232 —22,776 
1990 I 68,740 12,628 1,752 29,980 e212 1,608 125,920 31,780 45,476 25,804 39,944 4,748 1,516 149,268 —23,348 
I 77,276 11,840 2,236 30,308 12,348 1,632 135,640 31,612 42,928 25,584 40,772 5,208 1,596 147,700 —12,060 
Il 73,548 11,452 1,548 28,528 12,760 1,660 129,496 33,532 44,264 28,128 42,412 4,700 1,112 154,148 —24,652 
IV 73,704 10,700 1,340 17,112 13,368 1,688 117,912 33,936 48,272 27,608 43,044 5,624 1,136 159,820 —41,908 
1991 I 74,400 9,156 1,348 32,396 12,296 1,716 Ses t2 31,612 48,264 26,236 43,160 7,040 L972 158,284 26,972 
U 72,784 9,648 1,092 32,756 12,360 1752 130,392 Bao? 53,080 26,684 41,760 7,800 1,516 164,632 —34,240 
Til 76,844 9,680 1,388 32,868 12,884 1,784 135,448 33,188 53,444 28,136 41,664 8,444 1,436 166,312 —30,864 
IV 79,328 9,180 1,240 32,320 13,000 1,816 136,884 33,112 53,940 28,664 40,676 6,488 1,168 164,048 —27,164 
1992 I 84,084R 8,680R 1,352R 32,464R 12,564R 1,816 140,960R  33,252R 53,524R 28,108R 39,808 6,776R 928 162,300R —21,340Rr 
I 81,900R 10,072R 1,368R 31,816R 12,608Rr 1,832 139,596k  33,000R 54,280R 28,556R 39,592R 7,192R 788R 163,408R —23,812R 
il 77,644 9,624 1,624 32,812 13,180 1,844 136,728 33,424 57,160 30,300 38,468 5,236 940 165,528 —28,800 


Government of Canada fiscal position: Public accounts basis* 
G i Trésorerie du gouvernement canadien: Sur la base des comptes publics* S70 





Millions of dollars, not seasonally adjusted En millions de dollars, données non désaisonnalisées 








Fiscal Net Canadian dollar financing requirement Besoins nets de trésorerie en dollars canadiens 
year, 
calendar Excluding foreign exchange transactions Non compris le financement des opérations de change Requirements Total 
quarter a for foreign Total 
and month Budgetary transactions Opérations budgétaires Non-budgetary transactions Opérations non budgétaires Total exchange 
Exercice eee Total transactions 
financier, | Revenue Recettes Total Budgetary _Net loans, Specified Other Total non- Besoins de 
trimestre budgetary surplus investments purpose Autres budgetary financement 
ou mois Personal Corporate Unemployment Other Non-tax Total expenditures or deficit and advances accounts source or des opérations 
civil income income insurance taxes revenue Total Ensemble Excédent Préts, Comptes requirement de change 
tax tax contributions Autres Recettes des ou déficit placements a fins Ensemble des 
Impot Impét sur Cotisations impots non dépenses budgétaire et déterminées sources ou des 
sur le les béné- a Passurance- fiscales budgétaires avances besoins de 
revenu fices des chomage (net) financement 
des sociétés non 
particuliers budgétaires 
1980/81 19,837 8,106 3,303 12,627 4,994 48,867 63,170 —14,303 —169 3,823 732 4,386 SYST) 927 —8,990 
1981/82 24,046 8,118 4,753 16,981 6,409 60,307 75,890 155983 —1,264 4,536 3,047 6,319 —9,264 558 —8,706 
1982/83 26,330 1,139 4,900 16,906 5,387 60,662 89,691 —29,029 LOT 3,291 2,026 5,210 —23,819 —640 —24,459 
1983/84 26,967 7,286 7,259 17,249 5,407 64,168 97,085 on li —270 4,566 ~ 3,402 7,698 2219) 414 —24,805 
1984/85 29,254 wisi) T555 19,305 5,565 71,056 109,568 SKS) 709 5,100 2,879 8,688 —29,824 2,423 —27,401 
1985/86 33,008 9,210 8,719 20,670 5,326 76,933 111,516 —34,583 41 5,186 —1,154 4,073 —30,510 5,626 —24,884 
1986/87 37,878 9,885 9,558 22,548 6,062 85,931 116,664 30,733 1,386 5,328 1,101 7,815 27,98 —6,390 —29,308 
1987/88 45,125 10,878 10,425 24,310 6,874 97,612 125,813 —28,201 1,509 6,766 1,077 9,352 —18,849 —7,149 —25,998 
1988/89 46,026 11,730 11,268 27,614 7,429 104,067 133,018 —28,951 1,044 4,900 527 6,471 —22,480 —=9;/30 —28,210 
1989/90 51,895 13,021 10,738 29,742 8,311 113,707 142,703 —28,996 1,050 6,418 998 8,466 —20,530 = 697. POPU) 
1990/91 57,601 11,726 12,707 27,794 9,525 119,353 149,971 —30,618 430 4,917 733 6,080 —24,538 —4,895 —29,433 
1989 II 11,981 2,504 2,472 6,765 1,348 25,070 31,640 —6,570 —86 2,048 —2,653 Oo —7,261 Osi 1,892 
Il 12,788 2,319 295 7,331 1,749 26,742 33,751 —7,009 672 1,230 LO. 3,012 Oo —916 —4,913 
IV 13,867 2,652 2595 8,035 ANS )i 29,266 34,460 —5,194 719 1,691 —4,401 2,631 O29) 1,578 —6,247 
1990 I 13,655 5,080 3,148 7,104 2,877 31,864 37,056 =O ly 12 796 3,142 3,950 —1,242 —748 —1,990 
Il 16,088 2,394 3,089 thei 1,598 30,440 34,130 —3,690 —286 3,472 —3,589 —403 —4,093 531 35502 
Ill 14,642 2,603 3,206 7,549 1,560 29,560 36,471 059 lu 254 1,588 986 2,828 —4,083 —4,867 —8,950 
IV 14,576 PIF 3,197 6,924 1,869 28,793 37,090 =A 19 602 ser PPT lays) —11,030 4,775 6,299 
1991 I 14,235 3,820 3:233 6,141 3,068 30,497 39,185 —8,688 Tal ASS 2,583 3,813 —4,875 —5,338 —10,213 
Il lg fyafi 1,799 3,268 3,588 1,129 DABS 36,707 =i) 2by? —1,429 2,746 = 5337/1 —2,554 —11,906 1,484 —10,422 
Ill 14,587 2,050 4,053 7,015 1,261 28,966 37,615 —8,649 805 610 366 1,781 —6,868 1258 Oslo 
IV 14,952 1,855 4,204 7,118 1,560 29,689 38,517 —8,828 —408 2,140 —2,809 = UR —9,905 4,421 —5,484 
199271 16,722 3,364 3,937 6,551 4,405 34,979 40,751 SYP? =P 15 3,020 2,804 —2,968 34109 —6,677 
i 15,829 1,215 4,522 5,410 983 27,959 37,025 —9,066 —609 32 —1,548 Ws) ANS 2,761 —8,430 
Il 13,141 IL SY/7 4,712 7,285 1,530 28,245 38,060 =9 il 36 —2,454 4,045 1,627 —8,188 1,293 —6,895 
1990 D 5,993 133 1,058 1,717 912 10,413 12,748 =a) 124 827 —1,489 —538 STS 2,007 —866 
1991 J 4,709 885 1,140 2,200 359 9,293 13,007 —3,714 117 —637 1,170 650 —3,064 —1,468 —4,532 
F 4,578 822 1,040 1,742 311 8,493 12,326 —3,833 5 =a) 73 1,485 —2,348 —1,243 3591 
M 4,948 2,113 1,053 2,199 2,398 12,711 13,852 —1,141 —45 2,041 =5)) Ih 1,678 537 2.0041) —2,090 
A 5,661 358 1,061 Se? PAS 7,665 12,460 —4,795 12 (072 =e —558 55353 DONS 3,138 
M F593 784 1,082 1,528 370 11,357 11,898 —541 —46 1,598 SDINIp: = Hf773) —1,264 —2 V6 —3,425 
J 4,317 657 1125 1,688 546 8,333 12,349 —4,016 =lebb) 1,340 =i SII 5259. 1,430 —=35859 
J 4,615 963 1,268 2,265 406 9,517 12,566 —3,049 762 —956 1,062 868 —2,181 —829 —3,010 
A 4,201 380 1,396 2,305 382 8,664 13,325 —4,661 = 54 —451 2,354 1,849 ou —1,034 —3,846 
S S771 707 1,389 2,445 473 10,785 11,724 =O) 97 2,017 —3,050 —936 875 610 265 
O 4,346 499 1,393 2223 3317, 8,798 12,247 —3,449 —198 103 1,220 1,130 Sale) 1,814 = 05) 
N 4,470 344 1,403 2,300 394 8,911 12,310 31599 =O) —Syai/ lo 25 —1,749 —5,148 —1,301 —6,449 
D 6,136 1,012 1,408 2,595 829 11,980 13,960 —1,980 —116 2,364 —2,706 —458 —2,438 3,908 1,470 
1992 J 5,298 847 1,045 PA 510 9,421 13,564 —4,143 236 148 2,497 2,881 —1,262 = 2.629 —3,891 
F SHY! 732 1,431 1,884 177 9,936 12,338 —2,402 NS Chey 1,556 457 —1,945 353 — Soe 
M SUZ 1,785 1,461 2,946 3,718 15,622 14,849 Es —330 829 =h,033 —534 239 —1,433 —1,194 
A 4,296 460 1,456 961 301 7,474 11,689 4015 OL —83 —627 See —5,487 1,916 = 31570) 
M 6,971 246 1,496 2,267 342 11,322 11,974 O52 Ni Wy 167 806 856 204 554 758 
J 4,562 509 1,570 2,182 340 9,163 13,362 =A) 70 ay) Sk —1,709 —5,908 291 5,01 
J 2,896 711 1573 2,414 673 8,267 12,613 —4,346 =5) —1,526 2,546 861 —3,485 —2,340 —5,825 
A 4,292 363 1,571 2,349 366 8,941 12,421 —3,480 18 —834 1,748 932 —2,548 182 —2366 
S 3,953 503 1,568 2,522 491 11,037 13,026 SOE 177 —94 —249 —166 Bes: 3,451 1,296 
*Fiscal year totals are from the audited Public Accounts of Canada, while monthly data are from the *Les données de l’exercice sont tirées des Comptes publics du Canada, tandis que les données mensuelles 
unaudited “Statement of Financial Transactions” published by the Government of Canada. The quarterly data proviennent de I’Etat des opérations financiéres, qui est publié par le gouvernement canadien sans la 
are the sum of the monthly data. The sum of the unaudited quarterly or monthly data for a fiscal year will sanction du Vérificateur général. La somme des données trimestrielles ou mensuelles d’un exercice qui sont 
not equal the audited annual numbers taken from the Public Accounts. publiées sans la sanction du Vérificateur général ne correspond pas aux chiffres annuels vérifiés, qui sont 


tirés des Comptes publics. 








Net Canadian 
dollar 
financing 
requirement 
Besoins 

nets de 
trésorerie 

en dollars 
canadiens 


9,207 

8,688 
24,442 
24,787 
27,385 
24,644 
27,957 
25,302 
27,485 
21,042 
29,433 


7,892 
4,913 
6,247 


1,990 
3,562 
8,950 
6,255 


10,213 
10,422 
8,128 
5,484 


6,677 
8,430 
6,895 


866 


4,532 
3,591 
2,090 
3,138 
3,425 
3,859 
3,010 
3,846 
1,265 
505 
6,449 
—1,470 


3,891 
M592 
1,194 
3,571 
—758 
5,617 
5,825 
2,366 
—1,296 


Canadian dollar financing requirement met by: 
Financement des besoins de trésorerie en dollars canadiens 





Reduction or 
increase (—) 
in Canadian 
dollar cash 
balances 
Réduction ou 
augmen- 
tation (—) 
des dépots 
en dollars 
canadiens 


SS 
—7flss 
2,348 
S236 
550 
1,203 
523 
3,099 
320 
339 

—1,089 


SE 
1,172 
Shh) 


—1,607 
1,675 
1,520 

—2,765 


1,893 
1,705 
—1,811 
—742 


2,235 
—594 
IS 


Ses} 


305 
1,642 
—54 
OTs 
1,824 
859 
76 
O29) 
—958 
=a 
2,383 
—2,388 


1,662 
1,219 
—646 
R128 
146 
388 
470 
516 
S150 


Increase in Canadian dollar securities 
outside government accounts 
Augmentation des titres en dollars 
canadiens (non compris les comptes 
du gouvernement) 





Treasury Marketable 


bills 
Bons du 
Trésor 


bonds 
Obligations 
négociables 


Canada 
Savings 
Bonds 
Obligations 
d’épargne 
du Canada 


e210 
9,142 
7,645 
5,650 
3,764 
2,440 
S18 
8,704 
SSO 
—6,841 
—6,425 


4,274 
—1,323 
1,046 


SHINY) 
—4,368 
—1,188 

—245 


—624 
=D 
Sak) 
3,037 


—802 
—801 
ays 


—368 


—150 
2S 
=S)) 
—188 
252 
—167 
=i[bh) 
—145 
LS 
—203 
3,482 
—242 


95) 
—324 
—303 
—294 
PAM 
—220 
PAI) 
—j sy 
—158 


Other 
Autres 


—168 
2,782 


151 


346 
Pe) 
PAT 

457 

709. 


Changes in holdings of Canadian dollar securities outside government accounts 


Variations des portefeuilles de titres en dollars canadiens (non compris les comptes du gouvernement) 





Banking system 
Systeme bancaire 





Bank of Canada 
Banque du Canada 


Treasury 
bills 
Bons du 
Trésor 


—554 
908 
—2,714 
273 
506 
1,016 
2,817 
3,144 
—943 
2,924 
379 


2,934 
—496 
=s 7) 


883 
160 
1,782 
Sey) 


1,812 
1,081 
—489 

115 


1,778 
e252 
4,008 


—283 


25 
1,687 
100 
—684 
967 
798 
569 
1B) 
ISA 
053 
1,814 
—1,146 


893 

31 

854 
Sah 2a, 
—66 
541 
2,329 
105 
1,574 


Marketable 


bonds 


Obligations 
négociables 


Total 
Total 


769 
1,645 
—1,746 
1,808 
3393 
—2,284 
3,017 
3,072 
—790 
2,260 
1S 


2,745 
—734 
—549 


798 
—110 
1,729 

SS 


1,747 
765 
—403 
—69 


1,389 
—1,440 
3,611 


=) PAY 


26 
1,656 
65 
—684 
729 
720 
610 
112 

= Bes) 
—652 
1,824 
—1,241 


893 
—346 
842 
SNK 
—S6 
358 
2,038 
155 
1,418 


Chartered banks 
Banques a charte 


Treasury Marketable Total 


bills bonds Total 
Bons du _—— Obligations 
Trésor négociables 
1,590 —807 783 
Sy) —785 —1,378 
3,826 534 4,360 
1,226 1,143 2,369 
15 —618 —603 
—1,865 =ay7/ —2,419 
7,109 1,022 8,131 
—6,576 1,133 —5,443 
1,901 —453 1,448 
1,800 sei 1,279 
4,697 457 5,153 
1,396 —374 1,022 
1,107 —943 164 
1,034 106 1,140 
=i (B77) 690 —1,047 
122 125 247 
—343 416 73 
1,334 365 1,698 
3,584 —449 S35 
119 1,384 1,503 
3,148 551 3,699 
913 Tse 1,665 
86 249 335 
5,516 2 5,568 
—3,162 3,014 —148 
725 148 873 
2,548 oo, 2,269 
288 —696 —408 
748 526 1,274 
1,968 —384 1,584 
—982 479 —503 
—867 1,289 422 
86 558 644 
1,091 —441 650 
1,971 434 2,405 
485 —484 1 
—829 703 —126 
1,257 $33 1,790 
1,121 —1,302 —181 
—2,742 409 2.500) 
1,707 1,142 2,849 
3,680 459 4,139 
1,423 319 1,104 
413 —88 325 
1,321 457 1,778 
= 385) 2,450 —1,085 
—948 107 —841 


General public 


Public 


Treasury 
bills 
Bons du 
Trésor 


4,289 
2.633 
8,423 
11,099 
10,197 
10,613 
5,087 
7,423 
20,714 
L129: 
15,519 


7,681 
578 
3,837 


Sey) 
5,126 
4,927 
7,043 


1577 
3,830 
3,381 

—3,744 


2,994 
1,971 
L953 


1,057 


857 
—2,680 
246 
2,485 
401 
944 
1,603 
1,941 
—163 
—1,099 
—2,090 
SSE) 


=30 
3,561 
=e 
3,015 
—5,648 
4,604 
849 
2,790 
—1,686 


Marketable 


bonds 


Obligations 
négociables 


7,103 
2,587 

3,532 

5,601 
13,926 
15,425 
12,729 

8,116 
16,663 
13,185 
15,038 


1,189 
4,887 
2,960 


4,149 
3,542 
1,957 
SHY) 


5,802 
2,995 
3,878 
5,636 


806 
3,894 
4,009 


1,666 


879 
3,835 
1,089 

390 
1,275 
1,330 

214 
2,166 
1,498 
3,646 
1,235 

aS: 


1,969 
—80 
—1,083 
—472 
3,788 
578 
905 
127 
2,977 


Canada 
Savings 
Bonds 
Obligations 
d’épargne 
du Canada 


=2,216 
9,142 
7,645 
5,650 
3,764 
2,440 
=195 
8,704 
=3,510 
—6,841 
—6,425 


—4,274 
—1,323 
1,046 


—2,290 
—4,368 
—1,188 

—245 


—624 
Sey) 
=e) 
3,037 


—802 
—801 
2) 


—368 


=150 
PAs) 
259 
—188 
Saese 
—167 
135 
—145 
== lie) 
—203 
3,482 
—242 


17/5) 
—324 
=2i0s' 
—294 
—287 
=PPAY) 
—21'5 
=ilsy 
—158 


Total 
Total 


9,176 

9,096 
19,600 
22,350 
27,888 
28,364 
17,082 
24,243 
31,867 
17,473 
24,132 


4,596 
4,142 
7,843 


892 
4301 
5,696 

10,535 


3,602 
6,238 
6,860 
4,929 


10,054 
5,064 
5,437 


2,355 


1,586 

940 
1,076 
2,687 
1,444 
2,107 
1,682 
3,962 
1,216 
2344 
2,627 

—42 


1,758 
3,157 
D159 
2,249 
—2,149 
4,962 
1,539 
2,765 
1,133 


Year, 
quarter 
and month 
Année, 
trimestre 
ou mois 


1980/81 
1981/82 
1982/83 
1983/84 
1984/85 
1985/86 
1986/87 
1987/88 
1988/89 
1989/90 
1990/91 


1989 I 
il 


1990 I 


1991 I 


1992 


1990 D 
1991 


UZOMr-““zpzno 


1992 


Government of Canada direct and guaranteed marketable bonds: New issues and retirements 
G2 Obligations négociables émises ou garanties par le gouvernement canadien : Emissions et remboursements $72 


Millions of Canadian dollars, par value, unless otherwise indicated En millions de dollars, valeur nominale, sauf indication contraire 








Issue or Amount Montant Details of gross new issues Détails des émissions brutes Details of gross retirements Détails des remboursements bruts 
retirement Se 
date Gross Gross Net new Final maturity Amount* Coupon Issue Yield Coverage Final maturity Amount* Coupon 
(year, month, day) new retirements issues date (year, month, day) Montant* rate % prices % to final ratio at date (year, month, day) Montant* rate % 

Date d’émission issues Rembourse- Emissions _ Date Taux Prix maturity % auction Date Taux 

ou de Emissions ments nettes d’échéance de d’émission, Taux de Taux de d’échéance de 
remboursement brutes bruts finale Yemprunt en % rendement couverture de _ finale Vemprunt 
(année, mois, jour) (année, mois, jour) a Péchéance (Vadjudication (année, mois, jour) 


B2491M B2494M 


1991-10-1 1,000 393 607 2001-12-1 1,000 9 3/4 101.608 9.496 al 1991-10-1 393 18 
-10-17 900 900 2021-6-1 900 9 3/4 103.335 9.412 Papa 
-10-31 1,100 1,100 1997-3-1 1,100 8 1/4 98.596 8.579 D5 | 
-11-14 1,000 1,000 2002-4-1 1,000 8 1/2 98.588 8.707 2.0 
-11-27 164 —164 1994-6-15(a) 29 91/72 
1995-10-1(a) 6 10 
1997-5-15(a) 30 9 1/4 
1999-10-15(a) 18 ) 
2000-12-15(a) ¢) 9 3/4 
2001-10-1(a) 41 9 1/2 
2002-2-1(a) 8 8 3/4 
2003-10-1(a) 23 9 1/2 
-11-28 1,100 1,100 1997-3-1 1,100 8 1/4 100.248 8.186 2.2 
-12-6 1,400 900 500 1993-12-6 1,400 7 99.566 R237 2.0 1991-12-6 900 10 1/2 
-12-10 700 700 2021-12-1 700 4 1/4 
-12-15 1,800 2,075 21s 1997-3-1 715 8 1/4 99.800 8.293 1991-12-15 1,850 8 3/4 
2002-4-1 925 8 1/2 98.100 8.781 1991-12-15 225 YZ 
2022-6-1 800 9 1/4 99.500 9.299 
1992-1-3 850 850 2022-6-1 850 9 1/4 101.669 9.086 1.9 
-2-1 1,200 1,246 —46 1997-7-1 1,200 7 1/2 99.618 7.585 2.0 1992-2-1 1,246 15 1/2 
-3-1 1,025 1,025 2002-4-1 1,025 8 1/2 100.970 8.354 1.8 1992-3-1 1,025 8 1/2 
-3-6 1,000 1,000 1994-3-6 1,000 AW 99.923 7.542 22 1992-3-6 1,000 ita 
-4-] 600 600 1994-3-6 600 TMZ 99.068 8.026 2.4 1992-4-] 600 7 3/4 
-4-26 7 =i 1992-4-26 7 us 8 1/2 
-5-1 1,200 1,200 2002-4-1 1,200 8 1/2 97.082 8.948 AES 
-5-8 1,500 1,500 1995-11-1 1,500 8 1/4 99.665 8.362 2.4 
-5-10 159 —159 1992-5-10 159 SFR 5 1/4 
5-15 900 900 2022-6-1 900 9 1/4 98.782 9.371 22 
-6-1 1,500 2,050 590) 1997-7-1 1,500 Te 98.195 7.936 WP 1992-6-1 1,850 10 1/4 
1992-6-1 200 15 
6-6 1,000 —1,000 1992-6-6 1,000 12 1/4 
-6-15 1,700 1,700 1994-9-15 1,700 7 99.660 YN INS 
-6-25 717 Me 1992-6-25 717 Yen 4 3/8 
-6-30 1 l 2019-12-31 1 10.186 
-7-1 1,500 1799 —299 1997-7-1 1,500 ee 100.065 7.484 I) 1992-7-1 1,400 9 1/4 
1992-7-1 399 15 
-7-15 1,300 1,300 2002-4-1 1,300 8 1/2 102.035 8.189 ap 
-8-4 1,700 1,700 1996-2-1 1,700 6 99.460 6.174 ep) 
-8-17 1,000 1,000 2023-6-1 1,000 8 97.999 8.177 2.4 
-9-] 1,700 874 826 1998-2-1 1,700 6 1/4 99.307 6.402 2.1 1992-9-] 225 5 3/4 
1992-9-1 649 14 1/4 
-9-5 1,200 —1,200 1992-9-5 1,200 10 3/4 
-9-15 1,800 1,800 1994-9-15 1,800 i 103.043 3375 2S 
-9-25 1,500 1,500 2003-6-1 1,500 7 1/4 99.662 7.294 2.0 
-10-14 500 500 2021-12-1 500 4 1/4 92.150 4.750 
-10-15 1,500 400 1,100 1998-2-1 1,500 6 1/4 94.363 7.558 12) 1992-10-15 400 Lz 
-10-26 1,200 1,200 2003-6-1 1,200 7 1/4 94.492 8.030 Zul 
-11-15 500 —500 1992-11-15 500 12 3/4 
-11-20 1,300 1,300 2003-6-1 1,300 7 1/4 95.093 7.946 ZS 
Special features of a number of issues are as follows: Les renvois ci-dessous indiquent les particularités de certaines émissions : 
(a) This item represents the cancellation of securities held by purchase funds. (a)  Annulation de titres détenus par le Fonds de rachat 
(b) Callable after 15 September 1996. (b) | Remboursables par anticipation aprés le 15 septembre 1996 
(c) On 18 March 1975 the Government of Canada announced that the 3% perpetual bonds will be redeemed at (c) Le 18 mars 1975, le gouvernement canadien a annoncé que les rentes perpétuelles 3 % seront remboursées 
"4d on 15 September 1996. a leur valeur nominale le 15 septembre 1996. 
(d) eal return bonds. (d) Obligations 4 rendement réel. 


* Currency of payments, when not in Canadian dollars, noted. * Les monnaies de paiement autres que le dollar canadien sont indiquées. 


G3 


Government of Canada direct and guaranteed marketable bonds: Details of unmatured outstanding issues 
Obligations négociables émises ou garanties par le gouvernement canadien : Description des titres en circulation $73 





Date Amount Coupon Dates Date Amount 
of final outstanding rate % of issue of final outstanding 
maturity in millions Taux (year, month, day) maturity in millions 
(year, month, of C$, de Dates (year, month, of C$, 
day) par value, Pemprunt d’émission day) par value, 
Date 30 November 1992* (année, mois, jour) Date 30 November 1992* 
d’échéance Encours en d’échéance Encours en 
finale millions de finale millions de 
(année, mois, dollars (année, mois, dollars 
jour) canadiens, jour) canadiens, 
valeur valeur 
nominale. nominale, 


30 pvenbae 1992* 


30 novembre 1992* 


1992-12-5 1,300 10 1/4 1990-12-5 1995-11-1 1,500 
-12-15 2,050 11 3/4 1982-11-22; 12-15; -11-21 623 US 
1983-8-1; 9-1 -12-15 3,050 
1993-2-1 1,850 11 1/4 1983-2-1; 3-15; 4-27; 7-12 
-3-5 1,300 91/4 1991-3-5 
-4-1 925 10 1/4 1990-1-25; 2-1 1996-2-1 1,700 
-5-1 1,725 10 3/4 1983-5-15; 6-21; 1987-11-5; -2-27 1,246 us 
1989-3-15; 1990-3-15 -3-1 2,600 
-6-1 895 15 1/4 1981-6-1; 7-31 
-6-6 1,350 1991-6-6 
-7-1 445 14 3/4 1981-7-1 -5-1 3,300 
-7-1 1,625 8 3/4 1988-2-18; 3-15; 5-5 
-7-23 833 YEN 5 5/8 1986-7-23 -6-1 2,175 
-9-1 2,450 91/2 1988-6-23; 7-21; 10-15; 10-31; 
12-15; 1989-10-19; 12-15 -9-15 55(c) 
-9-6 1,400 8 3/4 1991-9-6 -10-1 3,425 
-10-15 2,125 11 3/4 1983-9-27; 10-15; 1984-2-1; 1997-3-1 3,400 
1990-4-26; 5-1; 8-1 
-12-6 1,400 7 1991-12-6 -5-15 876 
-12-15 850 11 1/2 1983-11-8; 12-15; -7-1 4,200 
1984-2-21 -10-1 2,775 
1994-2-1 250 8 3/4 1986-12-15 
-2-1 2,350 10 1/4 1989-1-5; 2-9; 1990-10-1; 
10-18; 12-15; 1991-2-1 1998-2-1 3,200 
-3-1 800 8 1/4 1987-1-29; 2-19; 3-15 -3-15 197(b) 
-3-1 700 12 1984-3-13; 1985-4-10 -3-15 2,225 
-3-6 1,600 7 1/2 1992-3-6; 4-1 
-4-1 1,025 13 1984-4-1; 5-1; 8-22 -10-1 3,100 
-5-15 1,200 13 3/4 1984-6-1; 7-11; 8-1 
-6-15 611 9 1/2 1974-6-15; 1975-7-1; 8-15 -12-1 2,275 
1976-6-1; 8-1; 1977-4-1 
-7-15 400 7 3/4 1987-4-16 1999-10-15 528 
-7-15 250 13 1/2 1984-6-19 -12-1 2,825 
-9-15 3,500 7 1992-6-15; 9-15 
-10-1 2,525 91/4 1987-6-18; 7-30; 1988-2-1; -12-1 400 
4-14; 1989-7-1; 8-1; 2000-3-15 1,050 
1991-2-21 
-10-1 475 12 3/4 1984-9-12 -S-1 1,575 
-12-15 1,700 91/4 1989-8-24; 10-1; 11-1; -7-1 2,900 
1991-7-1; 9-1 -7-1 175 
-12-15 900 12 1/2 1984-10-1; 10-24 -9-1 1,200 
1995-2-1 375 11 1/2 1985-2-1 -12-15 500 
-2-1 725 12 1/4 1984-11-14; 1985-3-19 2001-2-1 425 
-3-1 2,800 10 1988-1-5; 6-1; 8-11; 1989-12-15; -3-1 3,175 
1990-2-1; 2-26 
-3-1 925 11 3/4 1984-12-15; 1990-5-1 -S-1 1,325 
-4-1 1,350 11 1/4 1985-2-19; 5-1; 5-22 -6-1 3,550 
-6-1 3,100 10 1/2 1985-6-12; 7-1; 7-23; 9-1; -10-1 1,233 
1990-3-15; 4-11 
-7-15 160 Us 10 1/8 1985-7-15 -12-1 3,850 
-10-1 100 6 1/2 1968-10-1 2002-2-1 213 
-10-1 652 10 1975-10-1; 12-15; 1976-2-1; 4-1 -3-15 350 


Special features of a number of issues are as follows: 

(a) This item represents the cancellation of securities held by purchase funds. 

(b) Callable after 15 September 1996. 

(c) On 18 March 1975 the Government of Canada announced that the 3% perpetual bonds will be redeemed at par on 
15 September 1996. 

(d) Real return bonds. 


* Currency of payments, when not in Canadian dollars, noted. 





Dates Date Amount Coupon Dates 
of issue of final outstanding rate % of issue 
(year, month, day) maturity in millions Taux (year, month, day) 
Dates (year, month, of C$, de Dates 
d’émission day) par value, Yemprunt d’émission 
(année, mois, jour) Date 30 November 1992* (année, mois, jour) 
d’échéance Encours en 
finale mnillions de 
(année, mois, dollars 
jour) canadiens, 
valeur 
nominale, 


30 novembre 1992* 


8 1/4 1992-5-8 2002-4-1 5,450 8 1/2 1991-11-14; 12-15; 

10 1985-11-21 1992-3-1; 5-1; 7-15 

10 3/4 1985-10-1; 10-23; 11-15; -5-1 1,850 10 1979-5-1; 6-1; 7-15 
1989-3-15; 1990-7-26; -12-15 1,625 11 1/4 1979-12-15; 1980-7-1; 
8-1; 8-28 1983-5-15 

6 1992-8-4 2003-2-1 2,700 11 3/4 1980-2-1; 6-1; 8-1; 

9 1986-2-27 1983-2-1; 4-27; 

10 1/4 1986-2-6; 1987-12-15; 6-21; 7-12 
1988-9-22; 1990-10-1; 12-15; -6-1 4,000 71/4 1992-9-25; 10-26; 11-20 
1991-2-1; 2-14 -10-1 671 91/2 1978-8-15; 10-1 

91/4 1986-4-10; 1987-6-1; 7-1; 2004-2-1 2,200 10 1/4 1979-2-1; 3-15; 3-21; 8-15 
1988-3-31; 1989-7-27; 8-31 -6-1 550 13 1/2 1984-4-1; 5-1 

8 3/4 1986-4-28; 5-22; 7-24; 10-1, -10-1 875 10 1/2 1979-10-1; 1987-12-15 
12-15; 1987-S-1 2005-3-1 1,775 12 1983-10-15; 11-8; 12-15; 

3 1936-9-15 1984-2-1; 2-21; 12-15 

9 1/4 1991-5-1; 6-20; 7-1; 9-1; 9-19 -9-1 1,375 12 1/4 1983-8-1; 9-1; 9-27; 

8 1/4 1987-1-29; 2-19; 3-15; 1985-4-10 
1991-10-31; 11-28; 12-15 2006-3-1 975 12 1/2 1984-3-13; 11-14; 1985-3-19 

9 1/4 1977-5-15; 7-1; 9-1; 1978-2-1 -10-1 1,025 14 1984-6-1; 7-11; 8-1 

71/2 1992-2-1; 6-1; 7-1 2007-3-1 325 13 3/4 1984-6-19 

9 3/4 1987-8-13; 9-1; 11-15; -10-1 700 13 1984-8-22; 9-12 
1988-2-1; 5-12; 1990-1-4; 2008-3-1 750 12 3/4 1984-10-1; 10-24 
1991-2-21 -6-1 3,450 10 1985-12-15; 1987-9-1; 

6 1/4 1992-9-1; 10-15 1988-2-1; 4-14; 6-1; 7-21; 

3 3/4 1956-9-15 10-15; 12-15; 1989-2-23; 6-1 

10 3/4 1987-10-15; 1989-3-15; 4-13; -10-1 725 11 3/4 1985-2-1; 5-1 
1990-8-16 2009-3-1 400 11 1/2 1985-5-22 

Omy2) 1988-6-30; 7-21; 11-15; -6-1 925 11 1985-10-1; 10-23; 
1989-7-1; 1991-8-15 1987-10-15 

10 1/4 1988-9-1; 10-15; 12-15; -10-1 1,300 10 3/4 1985-6-12; 7-1; 9-1; 
1989-1-26 1988-9-1 

9 1977-10-15; 12-15 2010-3-1 325 9 3/4 1986-3-15 

9 1/4 1989-9-21; 10-1; 11-16; -6-1 2,975 om2 1986-4-10; 1987-7-1; 
12-15 1989-7-1; 8-10; 10-1; 

13 1/2 1980-12-1 12-15; 1990-2-1 

13 3/4 1980-3-31; 1981-3-1; -10-1 325 8 3/4 1986-4-28 
3-31; 1982-10-15 2011-3-1 1,975 9 1986-7-3; 9-2; 10-23; 12-15; 

9 3/4 1990-2-1; 2-15 1987-5-1; 1988-3-15 

10 1/2 1990-3-15; 3-29; 6-21; 8-1 -6-1 750 8 1/2 1987-2-19; 3-15 

15 1981-7-1 2014-3-15 3,150 10 1/4 1989-3-15; 3-30; 1990-3-15; 

11 1/2 1990-5-1; 11-1 7-1; 8-1; 1991-2-21 

9 3/4 1978-12-15 2015-6-1 2,350 11 1/4 1990-5-1; 5-31; 10-1; 11-15 

15 3/4 1981-6-1; 7-31 2019-12-31 11 10.186 1990-3-23 

10 1/2 1990-9-20; 10-1; 12-15; 2021-3-15 1,800 10 1/2 1990-12-15; 1991-1-9; 2-1 
1991-2-1 -6-1 4,650 9 3/4 1991-5-9; 6-1; 7-1; 8-1; 

13 1980-S-1; 10-1; 1981-2-1 9-1; 10-17 

9 3/4 1991-2-21; 3-1; 3-28; 5-16 -12-1 1,200(d) 41/4 1991-12-10; 1992-10-14 

9 1/2 1976-10-1; 12-1; 1978-4-1; 2022-6-1 2,550 9 1/4 1991-12-15; 1992-1-3; 5-15 
5-15; 7-1 2023-6-1 1,000 8 1992-8-17 

9 3/4 1991-7-1; 7-18; 9-1; 10-1 TOTAL 174,898 


8 3/4 1977-2-1 
1982-3-31; 5-1 


Les renvois ci-dessous indiquent les particularités de certaines émissions : 

(a)  Annulation de titres détenus par le Fonds de rachat 

(b) Remboursables par anticipation aprés le 15 septembre 1996 

(c) Le 18 mars 1975, le gouvernement canadien a annoncé que les rentes perpétuelles 3 % seront remboursées a leur valeur 
nominale le 15 septembre 1996. 

(d) Obligations 4 rendement réel. 


* Les monnaies de paiement autres que le dollar canadien sont indiquées. 
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Government of Canada direct and guaranteed securities and loans: Distribution of holdings 








Titres et emprunts émis ou garantis par le gouvernement canadien : Répartition des portefeuilles $75 
Millions of dollars, par value En millions de dollars, valeur nominale 
End Securities Titres Total loans Total 
of period and drawings securities 
En fin Bank of Canada Government of Canada accounts! Other? Total under standby _—_ and loans 
de période Banque du Canada Comptes du gouvernement Autres détenteurs? securities facilities outstanding 
canadien! out- Emprunts Encours 
Treasury Bonds Total Treasury U.S.-pay Canada Marketable Canada Total standing plus tirages total 
bills Obligations Total Treasury Bonds Total bills bills bonds Savings Total Encours sur lignes des titres 
Bons du bills Obligations Total Bons du Bons du Obligations Bonds total des de crédit et des 
Trésor Bons du Trésor Canada en négociables Obligations titres emprunts 
Trésor dollars E.-U. d’épargne 
du Canada 
B2470 B2471 B2469 B2466 B2467 B2461 B2477 B2516 B2478 B2406 B2518 B2519 B2520 B2501 
1979 4,345 9,409 13,754 187 720 907 10,728R 24,886R 18,854 54,467 69,128 1,472 70,600 
1980 5,433 10,660 16,093 211 763 974 15,091R 30,782R 17,523 63,396 80,464 295 82,658 
1981 5,431 11,787 17,218 231 901 132, 15,038R 34,114R 25,592 74,744 93,094 1,054 94,148 
1982 2,483 13,059 15,541 372 1,089 1,461 22,870R 38,609R 33,584 95,062 112,065 369 112,434 
1983 2,816 14,367 17,184 386 15255 1,640 35,823R 43,968R 39,704 119,496 138,319 376 138,694 
1984 3555) 13,756 17,311 364 1,360 1,724 45,757R 55,671R 43,498 144,927 163,961 1,149 165,110 
1985 4,060 11,746 15,806 354 1,655 2,009 54,986R 73,603R 49,493 178,081 195,897 3,296 199,193 
1986 7,967 10,455 18,422 252 2,216 2,469 61,480R 1,290 89,523R 45,185 197,478 218,368 2,004 220,372 
1987 9,847 10,565 20,412 234 3,393 3,626 64,120R 1391 99 ,396R 53,799 218,705 242,744 2,455 245,199 
1988 9,945 10,708 20,653 387 4,245 4,632 84,769R 1,245 108,237R 53,318 247,569 272,854 1,002 273,856 
1989 11,124 10,052 21,176 443 4,371 4,814 108,982R 788 116,463R 42,497 268,730 294,721 - 294,721 
1990 10,574 9,790 20,364 340 4,776 5,116 124,486rR 1,122 131,648R 34,406 291,662 317,087 - 317,087 
1991 13,093 9,311 22,404 367 5,465 5,832 134,140R 44 149,567R 35,833 319,584 347,820 347,820 
1991 J 10,599 9,791 20,389 261 4,775 5,035 127,891R 1,089 132,282R 34,256 295,518 320,942 - 320,942 
ig 12,286 9,760 22,046 215 4,934 5,150 125,499R 998 134,497R 34,041 295,035 322,230 - 322,230 
M 12,386 95725 PID NP? 271 5,019 5,290 126,493R 1,088 135,957R 33,782 297,240 324,640 - 324,640 
A 11,702 9,725 21,427 253 5,002 SATs) 130,946R 1,028 135,746R 33,594 301,314 328,015 - 328,015 
M 12,669 9,487 22,156 216 5,033 5,249 130,365R 965 137,528R 33,362 302,220 329,625 - 329,624 
J 13,467 9,409 22,875 391 5,057 5,448 130,442R 876 139,824R 33,195 304,337 332,661 - 332,661 
J 14,036 9,450 23,485 284 5,126 5,410 132,133R 888 140,617R 33,060 306,696 335,591 - 335,591 
A 14,149 9,449 23,598 288 5,242 5,530 135,163R 971 142,189R 32,915 311,238 340,367 - 340,367 
S 12,978 9,495 22,473 251 5,420 5,670 136,971R 656 143,783R 32,796 314,206 342,350 - 342,350 
O 12,425 9,396 21,821 269 5,430 5,698 136,357R 195 146,466R 32,593 315,611 343,130 343,130 
N 14,239 9,406 23,645 223 5,286 5,509 133,438R NF 148,530R 36,075 318,160 347,315 347,314 
D 13,093 9,311 22,404 367 5,465 5,832 134,104R 44 149,567R 35,833 319,584 347,820 347,820 
1992 J 13,986 9,311 23,298 189 5,492 5,681 135,225R 31 150,372R 35,658 321,286 350,264 - 350,264 
F 14,017 8,934 22,951 189 5,505 5,694 136,044R 31 150,689R 35,334 322,097 350,743 - 350,743 
M 14,871 8,922 23,793 209 5,480 5,689 137,220R - 150,722R 35,031 322,972 352,454 - 352,454 
A 13,144 8,907 22,051 191 5,498 5,688 143,915R - 150,709R 34,737 329,361 357,100 - 357,100 
M 13,078 8,917 21,995 25y) 5,583 5,815 139,690R - 154,052R 34,450 328,192 356,001 - 356,001 
J 13,619 8,734 223353 174 5,510 5,685 144,707R - 153,847R 34,230 332,786 360,823 - 360,823 
J 15,948 8,443 24,391 226 5,452 5,678 146,877R - 155,222R 34,015 336,113 366,180 366,181 
A 16,053 8,493 24,546 165 5,449 5,614 146,132R - 157,856R 33,863 337,851 368,011 - 368,011 
S 17,627R 8,337R 25,964R 175R 5,422Rr 5,598R 143,498 - 161,102 33,705R 338,306 369,867 - 369,867 
O 14,222 8,660 22,881 176 5,422 5,598 145,302 - 163,572 33,408 342,282 370,762 - 370,762 
N 14,432 8,214 22,647 182 5,446 5,627 141,986 - 164,787 35,691 342,464 370,738 - 370,738 
1992S 2 14,993 8,322 DSoily) 208 5,448 5,657 147,149 158,884 33,868 
9 15,142 8,312 23,454 185 5,448 5,633 147,673 157,669 33,790 
16 15,957 8,312 24,270 182 5,448 5,630 146,361 159,464 BSNS 
2B 16,100 8,312 24,413 178 5,448 5,625 145,822 159,460 33,729 
30 17,627 8,337 25,964 175 5,402 5,578 143,498 161,123 33,699 
OFT 17,106 8,337 25,443 219 5,422 5,641 143,975 161,100 33,618 
14 15,784 8,337 24,121 198 5,422 5,620 143,518 161,599 33,551 
21 14,452 8,404 22,857 200 5,422 5,621 145,148 162,632 33,473 
28 14,094 8,660 22,754 179 5,422 5,600 145,127 163,574 33,397 
N 4 13,843 8,560 22,403 227 5,446 5,673 145,629 163,648 35,609 
11 14,015 8,310 22,325 204 5,446 5,649 143,831 163,896 35,540 
18 13,863 8,214 22,078 204 5,446 5,650 143,632 163,494 35,696 
Ms, 14,835 8,214 23,050 206 5,446 5,651 142,159 164,789 35,738 
jDY 2 13,689 8,214 21,904 249 5,445 5,694 142,662 166,387 35,473 


() Includes Government of Canada accounts held at the Bank of Canada, plus non-market bonds held by 


the Canada Pension Plan. 


) For details of “other” holdings, see Table GS. 


() Comprend les comptes du gouvernement canadien 4 la Banque du Canada et les titres non négociables 
détenus par le Régime de pensions du Canada. 
2) Pour en savoir plus sur la catégorie « Autres détenteurs », voir Table GS. 
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End 


of period 


En fin 


de période 


1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 
1990 
1991 


1984 


1985 


1986 


1987 


1988 


1989 


1990 


1991 


1992 


Government of Canada direct and guaranteed securities and loans: Distribution by type of holder 


Millions of dollars, par value En millions de dollars, valeur nominale 


Bank of 
Canada 
Banque 
du Canada 


B2469™ 


16,093 
17,218 
15,541 
17,184 
17,311 
15,806 
18,422 
20,412 
20,653 
ZVLIO 
20,364 
22,404 


16,775 
17,311 


16,704 
16,688 
16,359 
15,806 


14,419 
14,232 
16,173 
18,422 


17,437 
20,082 
19,295 
20,412 


20,509 
19,616 
20,752 
20,653 


19,714 
22,458 
21,725 
21,176 


21,974 
21,864 
23,594 
20,364 


D2 Ue, 
22,875 
22,473 
22,404 


23793 
22,353 


Government 
of Canada 
accounts 
Comptes du 
gouvernement 
canadien 


B2461M 


974 
132 
1,461 
1,640 
1,724 
2,009 
2,469 
3,626 
4,632 
4,814 
5,116 
5,832 


1,637 
1,724 


1,478 
1,628 
1,720 
2,009 


1,913 
PESTS) 
2,620 
2,469 


2,637 
3,249 











Titres et emprunts émis ou garantis par le gouvernement canadien : Répartition des portefeuilles par type de détenteur S 76 
General public 
Public 
Financial institutions Institutions financiéres 
Chartered banks Trust Investment Investment Local and Life Other Other Trusteed pension funds Total 
Banques a charte and dealers and closed- central insurance insurance financial Caisses de retraite Total 
mortgage Courtiers end funds credit companies companies institutions gérées en fiducie 
Total Of which: loan en valeurs Sociétés de unions and Compagnies Autres Autres 
Total Drawings companies mobiliéres placement ou caisses d’assurance- compagnies institutions Incorporated Other 
on Sociétés de d’investis- populaires vie d’assurance financiéres and unincor- Autres 
standby fiducie ou sement a Caisses porated 
facilities de prét a capital popullaires business 
Dont : hypothécaire fixe et credit Sociétés et 
Tirages sur unions entreprises 
les lignes locales et individuelles 
de crédit centrales 
B2512™ 
10,668 716 1,796 1,056 306 844 3,658 2,699 48 3,317 1,708 26,100 
9952; - L513 829 267 849 4,099 3,148 127 3,822 1,866 26,746 
11,877 - 2,040 2,069 406 939 5,114 3,561 105 4,652 2,399 33,162 
16,501 - 3,186 2,097 740 79 6,383 3,942 317 5,872 3,270 43,687 
15,125 - 3,125 2,813 1,044 1,555 8,925 4,323 641 7,286 4,854 49,691 
14,986 1,258 3,278 3,245 1,737 2,109 11,630 5,062 400 9535 6,002 57,984 
17,501 - 5,014 3,820 2,974 2,008 11,669 5,887 145 11,119 8,332 68,469 
14,913 - 3,739 3,486 4,455 2,561 12,792 6,730 12,159 9,231 70,066 
17,669 - 4,581 4,760 4,893 2,686 12,616 6,757 12,914 10,284 77,160 
18,539 - 6,535 4,685 7,008 3,417 12,735 7,045 14,161 12,453 86,578 
19,456 - 8,020 6,259 7,626 2,541 13,651 8,124 14,964 20,094 100,735 
29,511 - 8,668 7,637 13,956 3,295 16,001 8,845 
15,506 527, 3,207 3,030 1,049 1,515 8,009 341 
15,125 - 3,125 2,813 1,044 1,555 8,925 641 
15,151 545 33155 3,085 1,183 1,887 CU) 458 
13,724 679 4,690 4,025 1,263 2,141 10,430 435 
16,025 344 4,139 4,677 1,593 2,057 10,855 440 
14,986 1,258 3,278 3,245 L737 2,109 11,630 400 
12,770 1,605 4,096 5,190 2,274 2195 12,480 232 
16,422 829 22 3,107 2,638 2,804 12,837 203 
14,477 - 5,099 4,045 3,028 2,687 12,505 223 
17,501 - 5,014 3,820 2,974 2,008 11,669 145 
20,911 - 6,525 35252 3,345 2,602 13,361 240 
19,713 - 5,556 3,994 4,085 3,224 13,011 311 
17,472 - 5,028 3,005 4,258 3,261 12,782 
14,913 - 3,739 3,486 4,455 2,561 12,792 
15,569 - 4,215 4,263 5,276 2,885 13,014 
16,717 - 4,539 4,775 4,865 2,520 12,496 
16,828 - 4,304 5,041 4,890 2,587 12,514 
17,669 - 4,581 4,760 4,893 2,686 12,616 
16,209 - 4,111 5,756 5,047 2,539 12,525 
NGF - 6,036 6,309 5,428 3,304 13,056 
N97 - 5,800 4,990 5,947 3,589 13,098 
18,539 - 6,535 4,685 7,008 3,417 12,735 
17,490 - 6,944 3,964 7,362 3,523 13,004 
17,738 - 6,425 4,288 7,437 3,016 13,365 
17,812 - 6,973 4,944 TIPS 2,668 13,446 
19,456 - 8,020 6,259 7,626 2,541 13,651 
22,644 - 8,536 7,461 8,925 3,068 14,528 
24,148 - 8,390 6,938 11,056 3,308 14,442 
27,849 - 8,465 7,389 12,242 3,186 15,565 
29511 - 8,668 7,637 13,956 3,623R 16,001 
29,847 - 8,362 7.939 16,643 3,068 16,650 
35,415 - 9,203R 8,316 18,386 3,421 16,777 
35,875 - 7,805R 8,377 21,887 3,300 17,184 


25,964 














Total End 
securities and of period 
ers = loans out- En fin 
Non-_ Provincial Municipal All other Canada Total Non-residents Total standing de période 
financial governments governments holdings of Savings residents Non-résidents general Encours total 
corpora- Provinces Municipalités market issues Bonds of Canada public des titres et 
tions by Canadian Obligations Ensemble Securities Drawings Term Total Total des emprunts 
Sociétés residents d’épargne des résidents (residual) under loans Total détenu 
non (residual) du Canada canadiens Titres standby Emprunts par le 
finan- Autres (données facilities and a terme public 
cieres résidents obtenues USS.-pay 
canadiens : par Canada bills 
Titres négo- soustraction) Tirages sur 
ciables (données lignes de 
obtenues par crédit et bons 
soustraction) du Canada en 
dollars E.-U. 
B2406™ B2514 - B2480 B2516™ B2511™ B2513 B2514 B2501™ 
B2513 
416 4,339 137 7,598R 7523 56,113R 7,558 358 1,121 9,037 65,150R 82,217 1980 
509 4,212 169 8,377R 25,592 65,605R 9,139 - 1,054 10,193 75,798R 94,148 1981 
2,145 4,536 292 10,521R 33,584 84,240r 10,822 - 369 11,191 95,431R 112,434 1982 
5,363 4,969 336 13,557R 39,704 107,616R 11,880 - 376 12,256 119,872R 138,694 1983 
6,447 7,253R 773R 21,357R 43,498 129,019R 15,908 - 1,149 17,057 146,076R 165,110 1984 
6,789 10,815 995 30,289R 49,493 156,365R 20,544 1,258 2,038 23,840 180,205rR 198,020 1985 
5,478 10,794 1,102R 33,521R 45,185 164,349R 31,821 1,290 2,004 35,133 199,482R 220,372 1986 
7,779 12,904 1,032R 36,484R 53,799 182,064R 35,278 1,391 2,455 39,124 221,188R 245,226 1987 
8,002 15,626R 1,099R 40,588R 53,318 195,793R 50,219 1,245 1,002 52,778 248,571R 273,856 1988 
10,637R 16,906R 1,284Rr 49,096R 42,497 206,998R 60,944 788 - 61,732 268,730R 294,721 1989 
11,546 18,301R 1,557R 52,973R 34,406 219,518R 71,081 1,122 - 72,203 291,721R 317,201 1990 
11,140R 21,842R 1,953R 35,833 240,083Rr 79,457 44 - 79,501 319,584R 347,820 1991 
34,099 119,585R 15,484 - 1,171 16,655 136,240R 154,652 1984 Il 
43,498 129,019R 15,908 - 1,149 17,057 146,076R 165,110 IV 
42,167 133,112R 18,274 1,364 1,172 20,807 153,919R 172,101 1985 I 
40,925 139,448rR 19,757 340 1,178 21,089 160,537R 178,852 st 
39,998 147,174R 20,757 - 1,346 22,094 169,268R 187,346 il 
49,493 157,553R 20,544 - 2,038 22,567 180,119R 198,020 IV 
44,607 159,615R 23,213 628 2,247 26,058 185,673R 202,005 1986 I 
43,015 164,125R 24,869 - 2,426 27,402 191,527R 208,018 Il 
41,726 162,274R 27,481 - 2,052 29,560 191,834R 210,626 tl 
45,185 164,349R 31,821 1,290 2,004 35,133 199,482R 220372 IV 
43,854 172,821R 33,248 1,045 2,047 36,453 209,274R 229,349 1987 I 
42,366 172,389R 32,871 1,667 2,077 36,883 209,272R 232,603 Il 
40,882 176,999R 34,426 1,465 2,046 37,937 214,936R 237,757 sit 
53,799 182,064R 35,278 1,391 2,455 39,124 221,188R 245,226 IV 
52,558 183,629R 40,652 1,045 225 43,922 227,551R 251,774 1988 I 
51,129 186,995rR 46,917 881 2,066 49,907 236,902R 260,697 st 
49,719 186,089Rr 48,989 889 958 50,944 237,033R 262,495 il 
53,318 195,793R 50,219 1,245 1,002 52,778 248,571R 273,856 IV 
47,048 195,806R 55,034 103i 934 57,411 253,217R 277,268 1989 I 
42,774 202,545Rr 53,076 1,078 665 55,131 257,676R 284,882 Il 
41,451 202,384Rr 56,299 871 677 58,847 261,231R 287,762 il 
42,497 206,998R 60,944 788 - 61,732 268,730R 294,721 IV 
40,207 206,082Rr 61,041 1,446 - 62,487 268,569R 295,349 1990 I 
35,839 210,516R 60,536 993 - 61,529 272,045R 298,978 Il 
34,651 211,898Rr 66,182 839 - 67,031 278,929R 307,358 Il 
34,406 219,518R 71,081 1,122 - 72,203 291,721R 317,201 IV 
33,782 225,843R 70,388 1,088 - 71,396 297,239R 324,640 1991 I 
33,195 234,474Rr 68,987 876 - 69,863 304,337R 332,661 i 
32,796 239,549R 74,001 656 - 74,657 314,206R 342,350 I 
35,833 240,083R 79,457 44 - 79,501 319,584R 347,820 IV 
35,031 242,165R 80,807 - - 80,807 322,972R 352,454 1992 


I 
34,230 - - 332,707R 360,823 Ul 
33,705 - 369,867 il 


Government of Canada direct and guaranteed securities and loans: Classified by remaining term to maturity and type of asset 
G6 Titres et emprunts émis ou garantis par le gouvernement canadien : Répartition par terme a courir et catégorie d’avoirs S78 





Millions of dollars, par value En millions de dollars, valeur nominale 














End Unmatured direct and guaranteed securities (excluding non-marketable securities) Total loans, Non-marketable securities Matured and Total securities and 
of period Titres non échus émis ou garantis par le gouvernement (non compris les titres non négociables) and drawings _ Titres non négociables outstanding loans outstanding 
En fin under standby market issues Ensemble de l’encours 
de période 3 years and under 3-5 5-10 10 years Total Of which: Average term facilities Canada Other Titres des titres et des 
3 ans ou moins years years and over Total Marketable to maturity Emprunts Savings bonds négociables emprunts 
3a5 $a 10 10 ans bonds payable (years, months) _ plus tirages Bonds Autres échus 
Treasury U.S.-pay Bonds ans ans ou plus in foreign Echéance sur lignes Obligations _ obliga- mais non Total Of which: 
bills Canada bills | Obliga- currencies moyenne de crédit d’épargne tions encaissés Total Guaranteed 
Bons du Bons du tions Dont : (années, mois) du Canada debt 
Trésor Canada en Obligations Dont : 
dollars E.-U. négociables Dette 
libellées en garantie par 
monnaies le gouver- 
étrangeéres nement 
B2425 B2516 B2426 B2427 B2428 B2429 B2521 B2508 B2430 B2520 B2406 B2407 B2405 B2501 
1979 15,260 9,165 8,358 3,249 14,117 50,148 3,406 dae, 1,472 18,854 112 17 70,600 488 
1980 20,735 12,677 8,968 3,206 17,202 62,788 3,352 6:10 2,195 17,523 134 19 82,659 481 
1981 20,700 16,594 8,581 2,788 18,676 67,338 3,590 6:6 1,054 25,592 150 14 94,148 176 
1982 255125 19,037 9,896 4,644 18,974 78,276 4,891 5:10 369 33,584 170 36 112,434 170 
1983 39,025 17,952 9,336 10,114 21,962 98,388 4,337 5:5 376 39,704 186 41 138,694 164 
1984 49,675 20,061 7,590 15,835 27,067 120,229 4,410 5:7 1,149 43,498 205 29 165,110 161 
1985 59,400 19,744 13,343 24524 28,996 146,008 7,163 5:6 3,296 49,493 375 DD) 199,193 96 
1986 69,700 1,290 23,956 15,452 30,084 31,082 171,563 9,820 Sil 2,004 45,185 1,601 20 220,372 94 
1987 74,200 1,391 26,701 19:659, 32:01 6m) 327452 186,418 9,004 4:11 2,455 eR) 2,493 34 245,199 - 
1988 95,100 1,245 Sie7B4 21975 32,645 33,801 216,499 = 7,356 4:4 1,002 53,318 3,006 29 273,856 - 
1989 120,550 788 36,149 23,486 31,768 36,373 249,114 5,070 4:0 - 42,497 3,072 39 294,721 - 
1990 135,400 1,122 42,216 26,827 31,383 42,196 279,144 4,327 4:0 - 34,406 3,494 45 317,087 - 
1991 147,600 44 48,228 26514 39,558 46,494 308,438 81939) 4:5 - 35,833 3,503 47 347,820 - 
1990 D 135,400 1,122 42.216 26,827 31,383 42,196 279,144 = 4,327 4:0 - 34,406 3,494 45 317,087 - 
1991 J 138,750 1,089 42,216 26,827 31,383 42,896 283,161 4,327 4:0 - 34,256 3,493 33 320,942 - 
F 138,000 998 43,411 Doi: S 1623 idan 284,665 3,641 4:1 - 34,041 3,493 31 322,230 - 
M 139,150 1,008 44,704 26,609 32,197 43,646 287,314 3,555 4:1 - 33,782 3,492 53 324,640 - 
A 142,900 1,028 45,722 25,584 32,013 43,646 290,893 3,364 4:0 - 33,594 3,495 33 328,015 - 
M 143,250 965 45,606 27,684 31,138 44,071 292,714 3,364 4:1 - 33,362 3,499 50 329,624 - 
J 144,300 876 46,625 29,193 33,613 41,321 295,928 3,342 4:1 - 33,195 3,503 36 332,661 - 
J 146,450 888 45,575 28,568 33,688 43,822 298,990 3,342 4:2 - 33,060 3,505 36 335,591 - 
A 149,600 971 45,575 28,568 34,588 44,622 303,923 3,342 4:2 - 32/915 3,504 24 340,367 - 
S 150,200 656 44,492 28,657 35,683 46,322 306,010 3,368 4:2 - 32,796 3,504 40 342,350 - 
O 149,050 195 47,100 29,082 34,631 46,948 307,006 3,368 4:3 - 32,593 3,503 i 343,130 - 
N 147,900 117 47,070 29,076 35,633 47,918 307,714 3,368 4:3 - 36,075 3,503 22 347,314 - 
D 147,600 44 48,228 26514 39,558 46,494 308,438 aya\sie) 4:5 - 35,833 3,503 47 347,820 - 
1992 J 149,400 31 48,228 26,514 39,558 47,344 311,075 3,539 4:5 - 35,658 3,502 29 350,264 - 
F 150,250 31 48,082 25,414 40,971 47,131 311,879 3,539 4:4 - 35,334 3,501 29 350,743 - 
M 152,300 . 50,723 25,144 37,921 47,806 SHG ha 3y)8)5) 4:4 - 35,031 3,501 2) 352,454 - 
A 157,250 - 52,066 23,794 40,871 44,856 318,836 3,528 4:3 - 34,737 3,501 26 357,100 - 
M 153,000 - 51,907 26,170 43,045 43,906 318,027 3,369 4:4 - 34,450 3,503 20 356,001 - 
J 158,500 - 52,987 23,085 44,545 43,906 323,024 2,715 4:3 - 34,230 3,507 60 360,823 - 
J 163,050 - 51,342 27,132 43,145 43,906 328,575 PATA) 4:3 - 34,015 3,509 82R 366,181 - 
A 162,350 - 51,342 28,832 43,145 44,906 330,575 2,715 4:3 - 33,863 3,509 64 368,011 - 
S 161,300 - 51,144 28,903 44,845 46,406 332,598 2,862 4:3 - 33,705 3,508 56 369,867R - 
1992 S 2 162,350 33,868 3,508 96 
9 163,000 33,790 3,508 70 
16 162,500 333753 3,508 65 
23 162,100 3337/29 3,508 61 
30 161,300 33,699 3,508 Sf, 
O A 161,300 33,618 3,508 54 
14 159,500 335551 3,508 52 
21 159,800 33,473 3,508 53 
28 159,400 333397 3,508 50 
N 4 159,700 35,609 3,507 48 
11 158,050 35,540 3,507 46 
18 157,700 35,696 3,507 49 
25 157,200 35,738 3,507 45 


D2 156,600 35,473 3,507 41 


ea Government of Canada direct and guaranteed securities and loans: Holdings of general public classified by remaining term to maturity 
Titres et emprunts émis ou garantis par le gouvernement canadien : Répartition, par terme a courir, des portefeuilles du public $79 





Millions of dollars, par value En millions de dollars, valeur nominale 











End Unmatured direct and guaranteed securities Total loans and drawings Canada Matured and Total securities and 
of period (excluding Canada Savings Bonds and perpetuals) under standby Savings outstanding loans outstanding 
En fin Titres non échus émis ou garantis par le gouvernement facilities Bonds market issues Encours total 
de période (non compris les obligations d’épargne du Canada et les rentes perpétuelles) Emprunts et Obligations Titres des titres et des 
tirages sur d’épargne négociables emprunts 
3 years and under 3-5 5-10 10 years Total Average term lignes de crédit du Canada échus mais 
3 ans ou moins years years and over Total to maturity non encaissés 
3a5 5410 10 ans (years, months) 
Treasury bills US.-pay Bonds ans ans ou plus Echéance 
Bons du Canada bills Obliga- moyenne 
Trésor Bons du tions (années, mois) 
Canada en 
dollars E.-U. 
B2445 B2516 B2446 B2447 B2448 B2449 B2444 + B2450 B2500 - B2406 B2405 B2514 
B2516 B2516 
1975 4,052 4,034 2,732 1,362 1,263 6:5 15,835 22 29,300 
1976 5,648 3,947 B85 1,292 2,221 5 16,590 16 32,849 
1977 7,657 4,105 3,673 1,687 3,419 7:6 18,250 12 38,803 
1978 9,224 4,281 6,458 1,475 5,977 8:6 1,803 20,183 14 49,415 
1979 10,728 5,344 7398. 1,865 10,290 10:1 i222, 18,854 17 55,593 
1980 15,091 8,595 8,301 1,609 12,533 8:7 1,479 17,523 19 65,150 
1981 15,038 12,057 7,031 1517 13,496 8:0 1,054 25,592 14 75,799 
1982 22,870 14,001 7995 3,110 13,468 6:6 369 33,584 36 95,433 
1983 35,823 13,065 8,439 6,684 15,740 6:0 376 39,704 41 119,872 
1984 45,757 15,056 7,026 12,447 21,114 6:2 1,149 43,498 29 146,076 
1985 54,986 16,045 PATS 20,166 24,700 6:0 2,038 49,493 22 180,205 
1986 61,480 1,290 21,012 14,736 25,672 28,083 152,273 5:9 2,004 45,185 20 199,482 
1987 64,120 1,391 24,338 18,233 21199 29,059 164,900 BES) 2,455 335799 34 221,188 
1988 84,769 1,245 29,303 19,896 28,543 30,466 194,222 4:9 1,002 53,318 29 248,571 
1989 108,982 788 33,421 21,201 28,526 33,277 226,195 4:4 - 42,497 39 268,731 
1990 124,486 1,122 40,023 19,801 28,169 38,669 252,270 4:4 - 34,406 45 291,721 
1991 134,140 44 46,755 24,551 35,360 42,809 283,659 4:11 - 35,833 47 319,539 
1989 J 102,426 1,078 33,054 19,165 26,300 32,182 214,205 4:4 665 42,774 32 257,676 
J 100,928 TU ky) 32,453 18,699 27,085 32,859 213,141 4:5 665 42,258 45 256,109 
A 104,611 1,260 32,223 18,367 29,274 33,349 219,084 4:5 665 41,813 29 261,591 
S 104,111 871 33,400 17,418 29,404 33,875 219,079 4:4 677 41,451 24 261,231 
O 103,698 910 32,648 21,163 26,450 34,791 219,660 4:4 677 41,304 31 261,672 
N 107,150 1,030 32,248 20,856 27,322 35,341 223,947 4:4 - 42,951 28 266,926 
D 108,982 788 33,421 21,201 28,526 83277, 226,195 4:4 - 42,497 39 268,731 
1990 J 107,299 1,029 33,485 22721 29,015 33,111 226,150 4:3 - 42,218 21 268,389 
F 106,061 1,050 33,872 21,559 29,082 34,966 226,590 4:4 - 41,365 78 268,033 
M 106,278 1,446 32,554 25,191 27,301 35,563 228,333 4:5 - 40,207 29 268,569 
A 110,451 884 33,590 29,436 26,707 35,709 D330: 4:3 - 39,058 23 272,858 
M 110,439 955 Sori 25,637 28,174 35,494 233,810 4:4 - 36,975 29 270,814 
y 111,526 993 34,279 27,340 25,699 36,341 236,178 4:4 - 35,839 28 272,045 
J 112,296 864 36,359 25,029 28,222 34,979 237,749 4:4 - 35,382 38 273,169 
A 117,588 895 34,659 25,910 30,041 855573 244,666 4:4 - 34,901 63 279,630 
S 116,110 849 37,154 23,543 30,633 35,940 244,229 4:4 - 34,651 49 278,929 
O 118,611 1,008 38,084 23,099 30,435 36,985 248,222 4:4 . 34,374 da 282,640 
N 122,704 1,074 38,528 23,411 30,370 37,706 253,793 4:3 - 34,774 34 288,601 
D 124,486 1,122 40,023 24,801 28,169 38,669 257,270 4:4 - 34,406 45 291,721 
1991 J 127,891 1,089 39,936 24,906 28,096 39,311 261,229 4:4 - 34,256 33 295,518 
F 125,499 988 41,336 23,271 28,378 41,480 260,962 4:6 - 34,041 31 295,034 
M 126,493 1,008 42,422 24,622 29,047 39,812 263,404 4:6 - 33,782 53 29239 
A 130,946 1,028 43,408 23,387 28,999 39,919 267,687 4:4 - 33,594 33 301,314 
M 130,365 965 43,192 26,193 27,665 40,428 268,808 4:5 - 33,362 50 302,220 
J 130,442 876 44,195 27,749 29,862 37,982 271,106 4:5 - 335195 36 304,337 
J 132,133 888 43,216 27,744 30,041 39,578 273,600 4:6 - 33,060 36 306,696 
A 135,163 971 43,595 2233 31,025 40,312 278,299 4:6 - 32,915 24 311,238 
S 136,971 656 42,954 26,235 32,173 41,981 281,370 4:7 - 32,796 40 314,206 
O 136,357 195 45,371 26,444 31,168 43,456 282,991 4:9 - 32,593 27 315,611 
N 133,438 117 45,362 27,012 31,978 44,156 282,063 4:9 - 36,075 22, 318,160 
D 134,140 44 46,755 24,551 35,360 42,809 283,659 4:11 - 35,833 47 319,539 
1992 J 135,225 31 46,727 24,269 35,771 43,576 285,599 4:11 35,658 29 321,286 
F 136,044 Bi 47,741 23,611 36,087 43,220 286,734 4:10 35,334 29 322,097 
M 137,220 - 49,882 22,914 34,398 43,498 287,912 4:10 35,031 29 322,972 
A 143,915 - 50,895 22,008 35,970 41,810 294,598 4:8 34,737 26 329,361 
M 139,690 - 51,680 27,475 37,993 41,152 297,990 4:11 34,450 20 332,460 
J 144,707 - 52,576 21,474 39,823 41,463 300,043 4:10 34,230 62R 334,335 
J 146,877 - 51,654 26,152 38,919 41,236 304,838 4:10 34,015 82 338,935 
A 146,132 - 52,232 26,065 38,608 42,182 305,219 4:10 - 33,863 64 339,146 
S 143,498 - 52,609 39,427 43,551 4:10 - 33,705 56 


H National accounts 
l Comptes nationaux S 80 


Millions of dollars, seasonally adjusted at annual rates En millions de dollars, données désaisonnalisées, chiffres annuels 


























Year Gross domestic product - Expenditure based Produit intérieur brut - En termes de dépenses 
and 
quarter Domestic demand (excluding inventories) Demande intérieure (stocks non compris) Value of physical change in inventories Transactions with non-residents Statistical 
Année Variation en volume des stocks Echanges avec les non-résidents discrepancy 
ou Personal expenditures Government Construction Machinery Total Ecart 
trimestre Dépenses personnelles expenditures Construction and Total Business Total Exports Imports Net statistique 
Dépenses eID INCLE Entreprises (including of goods of goods balance 
Durables Semi- Services Total publiques Resi- Non- Machines government) and and Solde 
Biens durables and Services Total dential resi- et Non-farm Farm Total services services 
durables non-durables Résiden- dential matériel Non Agricoles (secteur Expor- Impor- 
Biens semi- tielle Non agricoles public tations tations 
durables et résiden- compris) de biens et de biens et 
non durables tielle services services 
D20114. =D20118/121 D20126 D20113 D20017. D20018 D20019 D20030 D20021 D20022 D20023 D20026 D20029 
1971 8,035 24,521 23,715 56,271 21,973 5,589 5,952 6,284 96,069 388 23 371 21,173 WS) 8) 1,642 = Hsp 
1972 9,560 27,148 26,313 63,021 24,088 6,663 6,210 7,053 107,035 1,049 —283 782 237137 DD IGS) 958 —146 
1973 11,537 30,959 29,573 72,069 AAD) 8,406 1,33) 8,851 123,778 1,703 176 1,864 29,767 28,024 1,743 =Ale, 
1974 13,543 36,539 34,149 84,231 32,890 10,303 9,185 10,882 147,491 3,808 —243 3,591 37,805 37,366 439 590 
1975 15,737 41,497 40,332 97,566 39,509 11,037 11,706 12,859 172,677 1,057 280 1,368 38,954 41,362 —2,408 =o 
1976 17,542 46,218 47,740 111,500 44,519 14,140 1225 14,197 196,481 1,918 371 2,330 44,252 45,279 1027 140 
1977 18,813 50,484 54,258 123599 50,152 14,879 13,496 15,110 217,192 1,760 61 1,864 51,183 S252 —69 —1,108 
1978 20,581 56,081 60,765 137,427 54,469 15,874 14,620 17,002 239,392 598 397 1,053 61,152 60,052 1,100 59 
1979 23,428 62,928 67,034 153,390 59,625 16,972 18,154 20,970 269,111 4,770 163 4,993 75,073 73,279 1,794 198 
1980 25,466 70,886 76,064 172,416 67,473 17,402 22S 3a 24,150 303,954 740 —473 336 87,579 81,933 5,646 —45 
1981 28,116 81,370 86,705 196,191 78,239 20,569 27,233 28,870 351,102 697 694 1,186 96,880 93,001 3,879 30 
1982 26,021 87,842 96,646 210,509 89,174 17,587 26,685 26,536 370,491 —9,885 63 Ss) 96,651 82,598 14,053 —349 
1983 30,032 93,819 107,601 231,452 94,966 PM 24,271 25,249 3975250) 9825106 —7T47 —2,898 103,444 89,832 13,612 —2,247 
1984 34,699 100,714 116,232 251,645 100,479 22,328 24,675 26,306 425,433 5,768 LO 4,761 126,035 110,632 15,403 —862 
1985 40,278 108,106 126,119 274,503 108,405 Dd,222 26,747 29,343 464,220 1,997 348 2,281 134,919 123,388 11,531 —44 
1986 44,628 114,201 138,649 297,478 112,696 30,806 25,626 32,561 499,167 1,745 847 2551 138,119 133,369 4,750 —808 
1987 49,430 121,167 152,172 322,769 118,722 39,524 27,613 36,694 545,322 3,552 —443 3,071 145,416 140,502 4,914 =L710 
1988 54,570 128,866 166,501 349,937 128,162 43,870 32,445 42,785 597,199 4,319 589) 4 S519) 159,309 156,384 2,925 1,987 
1989 RA 136,430 184,370 378,077 138,982 49,068 35,719 = 45,851 647,697 3,418 581 3,996 163,913 165,605 —1,692 =15}5) 
1990 56,767 142,294 199,147 398,208 150,462 44,453 36,930 43,422 673,475 —5,044 698 —4,279 169,565 170,926 SG 8 
1991 53,749 146,703 209,961 410,413 157,083 41,445 34,791 39,671 683,403 —574 —38 —649 165,033 171,536 —6,503 —1,863 
1986 Il 43,920 2 te 137,280 293,952 111,384 30,104 25,696 32,928 494,064 22 1,076 3,792 137,104 130,412 6,692 —1,740 
Il 46,012 115,484 140,132 301,628 113,604 31,780 24,440 32,888 504,340 ==128 1,360 488 138,352 133,852 4,500 —688 
IV 45,520 116,736 143,268 305,524 114,372 33,208 24,416 33,552 511,072 —208 268 92 138,076 135,324 2,752 212 
1987 I 47,004 117,056 147,484 311,544 115,896 36,452 24,820 33,484 522,196 2,324 —68 2,216 141,736 134,964 6,772 —936 
I 48,820 120,772 150,348 319,940 118,644 39,084 27,140 34,704 539,512 908 —428 Ada 142,244 136,484 5,760 —2,096 
Il 49,848 122,736 153,492 326,076 118,696 41,300 28,548 37,848 552,468 1,628 —984 516 146,020 139,304 6,716 —1,324 
IV 52,048 124,104 157,364 333,516 121,652 41,260 29,944 40,740 567,112 9,348 292, 9,108 151,664 151,256 408 —2,484 
1988 I 52,908 125,580 159,780 338,268 124,540 41,988 30,244 41,308 576,348 9,672 —704 8,996 156,696 154,924 1,772 380 
I 54,080 127,568 165,344 346,992 127,236 43,616 BIRSSs6mee4 15732 591,412 1,568 —1,404 172 160,380 154,708 5,672 2,732 
Il 54,868 130,116 167,784 352,768 1292 44,140 33,244 44,124 604,048 3,848 —456 3,416 159,148 157,024 2,124 OT 
IV 56,424 132,200 173,096 361,720 131,100 45,736 34,456 43,976 616,988 2,188 272 2,596 161,012 158,880 2,132 2,924 
1989 I 56,328 132,412 177,668 366,408 133,616 49,344 35,548 44,984 629,900 —344 348 164 168,980 163,932 5,048 2,264 
Il 58,604 136,188 183,512 378,304 138,188 47,428 35,360 47,212 646,492 4,120 1,460 5,544 161,784 167,180 55396 1,036 
Il 57,260 138,076 186,712 382,048 141,148 48,624 Sei cies? 652,844 7,716 988 8,772 160,828 165,340 —4,512 =2,. 216 
IV 56,916 139,044 189,588 385,548 142,976 50,876 36,196 45,956 661,552 2,180 —472 1,504 164,060 165,968 —1,908 —1,424 
1990 I 59,064 140,732 196,368 396,164 147,620 49,772 37,272 46,368 677,196  —2,084 302, —2,324 166,368 171,584 —5,216 —2,476 
Ul 56,504 141,824 195,960 394,288 148,060 45,564 37,404 43,348 668,664 —3,640 124 —3,428 171,948 172,256 —308 2,764 
Il 56,588 142,620 200,636 399,844 152,004 42,920 37,104 42,412 674,284  —7,624 1,808 —5,764 170,188 169,824 364 412 
IV 54,912 144,000 203,624 402,536 154,164 39,556 35,940 41,560 673,756 —6,828 1,192 —5,600 169,756 170,040 —284 —668 
1991 I 52,524 144,720 206,808 404,052 153,748 38,020 35,260 39,804 670,884  —2,936 644 —2,324 162,136 166,180 —4,044 —440 
il 55,020 147,432 208,456 410,908 156,660 41,432 35,384 40,108 684,492 —2,680 Say! —3,188 164,732 168,608 —3,876 612 
Il 55,028 147,760 210,940 413,728 158,540 42,860 34,496 38,968 688,592 540 Si? 376 168,136 176,676 —8,540 —2,184 
IV 52,424 146,900 213,640 412,964 159,384 43,468 34,024 39,804 689,644 2,780 —92 2,540 165,128 174,680 9592 S210 
1992 I 53,172R 146,468R 213,836R 413,476R 160,464R 43,504R 33,056R 40,000R 690,500R —628R OZR —1,376R 173,520R 178,332R —4,812R —2,164R 
i 53,304r  147,420R 215,680R 416,404r 161,812R 44,168rR 31,120R 39,812R 693,316R —2,408R 184Rr —2,236R 178,316R 183,760R  —S,444R —1,104R 


Il 54,016 148,900 218,700 421,616 164,588 46,092 29,868 41,312 703,476 —1,936 2,328 —4,188 181,636 188,160 —6,524 Soil ipys 














GDP Net payments GNP/GNE Gross domestic product - income based Produit intérieur brut - En termes de revenus Year 
expenditure of investment PNB/DNB and 
or income to Domestic income Revenu intérieur Indirect Capital quarter 
income non-residents taxes less consumption Année 
PIB, Paiements Wages, Corporate Interest and Accrued Net income of Inventory Total subsidies allowances, ou 
dépense nets de salaries and profits miscellaneous net income of non-farm unin- valuation Total Impots etc. trimestre 
ou revenus de supplementary before taxes investment farm operators corporated business adjustment indirects, Provisions 
revenu placements labour income Bénéfices income Revenus (including rent) Ajustement moins pour 
aux non- Rémuné- des sociétés Intéréts et comptables Revenus nets de la subventions amortissement 
résidents ration des avant impots revenus nets des (loyers compris) valeur du capital 
salariés divers de exploitants des entreprises des stocks ; et autres 
placements agricoles individuelles ajustements 
non agricoles 

D20000 D20058 D20056 D20002 D20003 D20004 D20005 D20006 D20007 D20001 D20008 D20009 

97,290 —1,506 95,784 53,758 8,955 4,050 1,493 6,084 —659 73,681 12,053 10,764 1971 
108,629 —1,461 107,168 60,341 11,115 4,654 1,482 6,474 SE) 83,121 13,627 11,734 1972 
L272 =15730 125,642 69,521 15,697 5,623 2975 7,062 —2,459 98,419 15,311 13,628 1973 
152,111 —2,238 149,873 82,867 20,472 8,227 3,132 1,397 —4,308 118,387 17,867 16,447 1974 
171,540 2538 169,002 96,623 20,003 9,617 3,887 8,193 2128 135,595 17,087 18,760 1975 
197,924 5530 194,388 111,884 20,924 12,475 3,378 9,105 —2,147 155,619 20,992 21,454 1976 
217,879 —4,571 213,308 124,021 22,045 14,791 2,646 9,942 —3,661 169,784 23,188 23,798 1977 
241,604 —5,950 235,654 134,933 26,891 18,949 3,281 11,139 —4,968 190,225 24,819 26,619 1978 
276,096 =I hey) 268,941 151,736 35,984 23,315 3,676 11,885 Sas) 218,917 26,635 30,743 1979 
309,891 —7,827 302,064 171,424 39,795 26,566 3,690 12,908 —=1,330 247,047 Dioa Pd 35/527. 1980 
355,994 Seay 344,657 197,910 37,654 32,487 HIS 14,100 SPA 278,687 36,457 40,677 1981 
374,442 —12,670 361,772 211,604 26,848 353337 3,455 16,860 SSA 290,828 38,908 44,356 1982 
405,717 —11,603 394,114 221,800 37,072 36,433 2,568 21,061 =e009 316,275 40,135 47,060 1983 
444,735 —13,486 431,249 238,849 45,855 40,888 3,380 23,927 —2,625 350,274 42,714 50,884 1984 
477,988 —14,332 463,656 257,518 49,490 40,302 2,808 26,447 —1,760 374,805 47,212 55,926 1985 
505,666 —16,402 489,264 274,801 45,355 39,289 3,946 28,856 —1,812 390,435 53,827 60,595 1986 
551,597 —16,444 539,193) 298,834 56,571 39,967 2,890 30,977 = SG 426,052 59,719 64,116 1987 
605,906 Sheep l72 587,194 327,823 64,667 45,207 4,275 32,868 000) 471,975 67,790 68,128 1988 
649,916 ae 03: 628,413 353,616 60,414 51,470 3,201 34,389 —1,514 501,576 75,844 72,411 1989 
667,843 —24,256 643,587 372,607 45,548 59,142 3,695 BS 10. —134 516,437 251 76,184 1990 
674,388 —22,384 652,004 383,061 31,800 54,949 3333) 36,601 2,089 511,831 81,535 79,158 1991 
502,808 —16,572 486,236 272,464 45,176 37,848 4,416 28,704 —740 387,868 53,020 60,176 1986 I 
508,640 —14,492 494,148 276,552 44,860 38,784 3,796 29,052 —2,708 390,336 56,448 61,164 Ill 
514,128 —17,408 496,720 281,620 47,556 38,632 3,320 29,568 —2,108 398,588 54,164 61,592 IV 
530,248 —15,004 515,244 288,584 50,924 38,244 3,416 30,180 —976 410,372 56,708 62,236 1987 I 
543,620 —16,544 527,076 295,860 56,572 39,052 3,368 30,684 —3,688 421,848 56,364 63,308 II 
558,376 —17,660 540,716 301,696 58,544 40,488 2,204 31,216 —4,060 430,088 62,216 64,748 Il 
574,144 —16,568 557,576 309,196 60,244 42,084 PES fPD 31,828 —4,024 441,900 63,588 66,172 IV 
587,496 —13,076 574,420 318,172 62,064 41,764 2,760 32,264 —2,032 454,992 65,976 66,912 1988 I 
599,988 Soo o2 578,156 324,576 65,580 44,940 4,192 32,688 —3,880 468,096 67,188 67,436 I 
611,500 1103992 594,508 331,164 65,272 45,276 5,388 33,028 —2,996 477,132 67,600 68,680 ill 
624,640 —22,948 601,692 337,380 65,752 48,848 4,760 33,492 —=aey) 487,680 70,396 69,484 IV 
637,376 —24,324 613,052 344,536 68,148 50,508 3,384 33,876 —4,556 495,896 72,636 LU, 1989 I 
647,676 2S 626,508 351,476 63,348 51,536 3,356 34,252 = 2,802 501,116 75,660 71,936 il 
654,888 —20,476 634,412 356,732 57,956 50,216 2,972 34,576 192 502,644 77,016 73,012 Ul 
659,724 —20,044 639,680 361,720 52,204 53,620 3,092 34,852 1,160 506,648 78,064 73,584 IV 
667,180 21652 645,528 367,864 49,904 57,856 3,844 35,420 —3,524 511,364 77,816 75,528 1990 I 
667,692 —27,168 640,524 372232 46,004 57,992 4,088 35,536 PAS 515,724 78,608 76,128 ll 
669,296 —25,000 644,296 37357132 44,780 59,680 Se 35,660 —2,416 515,148 78,108 76,452 Il 
667,204 —23,204 644,000 376,600 41,504 61,040 3,136 35,700 S552 523,512 66,392 76,628 IV 
664,076 —21,788 642,288 378,580 28,828 58,136 3,456 35,560 2,820 507,380 78,488 77,772 1991 I 
675,816 —22,904 652,912 381,936 34,776 55,200 3,680 36,352 1,892 513,836 81,344 79,020 i 
678,244 = 22,116 656,128 384,448 34,028 53,032 3,292 37,244 2,776 514,820 81,708 79,528 I 
679,416 —22,728 656,688 387,280 29,568 53,428 2,896 37,248 868 511,288 84,600 80,312 IV 
682,148R —24,476R 657,672R 388,816R 32,844R 55,684R 4,264R 36,964R —2,872R 515,700R 83,460R 80,824R 1992 I 
684,532R —25,276R 659,256R 391,980R 36,252R - 51,624Rr 3,680R 37,088R —3,032R 517,592R 84,128R 81,704R it 


689,612 —24,420 665,192 395,204 33,836 49,936 2,828 37,200 —1,480 517,524 86,816 82,120 Hl 


Gross domestic product at constant prices 
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Millions of 1986 dollars, seasonally adjusted at annual rates En millions de dollars de 1986, données désaisonnalisées, taux annuels 











Year Domestic demand (excluding inventories) Demande intérieure (stocks non compris) : Value of Exports Imports Statistical GDP Aggregate 
and physical of goods _ of goods discrepancy PIB chain 
quarter Personal expenditures Government Construction Machinery Total change in and and Ecart volume 
Année Dépenses personnelles expenditures Construction and Total inventories services services statistique index 
ou Dépenses $< eC up ion’ Variation Exporta- Importa- Indice 
trimestre Motor Other Semi- Non- Services Total publiques Residen- Non- Machines en volume tions de tions de de volume 
vehicles, parts durables durables durables Services Total tial residential et des stocks _ biens et biens et en chaine - 
and repairs Autres Biens Biens Résiden- Non matériel services services Ensemble 
Veéhicules biens semi- non tielle résiden- du PIB 
automobiles - durables durables durables tielle 
Piéces et 
réparations 
D20490 D20494 D20498 D20504 D20488 D20469 D20470 D20471 D20486 D20476 D20480 D20484 D20463 D20790 
1971 10,367 6,674 16,306 63,413 71,955 164,327 75,107 17,387 17,371 10,095 276,853 1,470 60,664 49,866 LL 286,998 
1972 11,762 8,187 17,943 66,251 76,139 176,672 76,852 18,986 17,140 10,895 293,141 3,221 65,414 56,754 —439 303,447 
1973 13,889 9,701 19,236 68,931 80,760 189,897 80,468 20,364 18,235 13,310 315,760 4,784 72,319 65,078 =2) 326,848 
1974 14,101 11,264 20684 72,235 85,005 200,889 84,845 21,054 19,244 14,791 334,549 8,842 70,884 72,290 1,275 341,235 
1975 15,601 L605, 21,739) 73501 89,808 210,369 90,050 20,868 21,993 15,604 352,220 2,593 66,088 69,921 —196 350,113 
1976 16,204 12,686 23,476 76,600 96,841 224,105 91,097 24,623 2ST 16,259 370,750 4,668 73,090 75,959 257 371,688 
1977 16,693 12,929 24,203 77,123 101,790 231,190 94,960 24,913 22,796 16,320 382,500 3,507 19573 77,286 —2,016 385,122 
1978 17,023 135856, 925,312 978238 105,820 239,063 96,178 29,179 23,039 17,646 394,078 1,767 90,429 83,008 35 402,737 
1979 17,632 14,805 26,393 78,836 108,880 245,965 96,193 24,931 26,234 20,502 408,842 7,902 94,976 92,471 250 418,328 
1980 16,878 15,444 26,488 79,904 113,608 251,344 98,962 23,593 29,029 24,875 425,836 188 97,564 97,035 —24 424,537 
1981 16,680 16,547 27,158 80,596 116,888 257,129 101,681 Ayal ys) 31,525 29,369 445,833 933 101,853 105,313 —214 440,127 
1982 14,317 14,729 25,726 79,231 117,566 250,316 104,271 21,044 28,695 25,264 429,289 —10,863 99,637 89,343 323 425,970 
1983 16,334 16,159 26,436 79,238 121,687 258,904 105,221 24,619 26,264 24,223 438,209 —2,444 106,017 97,395 —2,425 439,448 
1984 18,797 18,017 27,793 80,216 126,601 270,854 107,075 24,752 25,780 25,559 452,951 5,410 124,785 114,058 —900 467,167 
1985 22,099 LDI8G25 529:0360 9 282,529 131,745 284,923 111,361 27,184 PHYS) 28,694 478,812 2,604 132,218 123,935 ay 489,437 
1986 22,766 21,862 30,604 83,597 138,649 297,478 112,696 30,806 25,626 32,561 499,167 2591. 138,119 133,369 —808 505,666 100.0 
1987 24,622 23,604 31,698 84,128 146,401 310,453 114,706 35,843 26,400 37,450 524,852 322 142,942 142,678 —1,608 526,730 104.2 
1988 26,183 29,299 932,091 86,661 154,107 324,301 119,371 36,855 29,301 44,638 554,466 2,515 156,528 162,385 1,834 552,958 108.8 
1989 25,690 26,073 323390) 875882 162,730 334,765 124,425 38,409 30,709 47,929 576,237 4,333 157,952 172,729 —14 565,779 111.4 
1990 24,771 26,058 32,054 87,121 167,929 337,933 128,649 34,922 30,853 45,224 577,581 052 164,507 176,010 14 563,060 111.9 
199] 23,266 24,420 29,321 86,202 169,128 832337 1812236 30,808 29,573 45,429 569,383 223 165,326 179,952 =| lap23) 553,457 109.6 
1986 Il 22,256 21,684 30,552 83,284 137,896 295,672 111,936 30,576 25,828 32,828 496,840 3,332 137,404 130,776 SPAS 505,072 99:9 
Ul 23,408 22,224 30,936 84,604 139,772 300,944 113,048 31,336 24,292 32,820 502,440 800 139,808 134,620 —7124 507,704 100.7 
IV 22,188 22,472 31,084 84,204 141,120 301,068 113,108 32,004 24,004 Bo yiZ 503,896 —88 137,700 135,812 232 505,928 100.3 
1987 | 23,316 22,776 31,060 82,880 143,640 303,672 113,788 33,928 24,112 33,860 509,360 3,016 142,244 137,568 —896 516,156 102.0 
ll 24,796 23,228 31,528 84,312 145,112 308,976 114,436 35,672 26,324 35,316 520,724 840 140,148 138,844 992 520,876 103.6 
Il 24,832 23,836 31,840 84,808 147,388 312,704 =114,568 37,128 27,172 38,772 530,344 464 142,668 140,828 —1,240 531,408 105.6 
IV 25,544 24,576 32,364 84,512 149,464 316,460 116,032 36,644 27,992 41,852 538,980 8,568 146,708 153,472 —2,304 538,480 105.6 
1988 I 25,888 24,760 31,724 85,792 150,660 318,824 117,412 36,396 27,748 42,884 543,264 6,784 154,400 159,464 376 545,360 106.7 
ll 26,188 25,136 31,864 86,108 154,132 323,428 119,384 37,036 28,940 43,880 552,668 —736 159,356 160,856 2,544 552,976 109.2 
Il 26,244 25,308 32,216 86,904 154,736 325,408 120,532 36,700 29,964 46,316 558,920 2,384 155,508 163,812 1,764 554,764 109.2 
IV 26,412 25,832 32,560 87,840 156,900 329,544 120,156 37,288 30,552 45,472 563,012 1,628 156,848 165,408 2,652 og o2 110.1 
1989 | 25,344 26,204 32,168 87,380 159,916 33 O12 122220 38,944 30,940 47,056 570,172 192 162,416 170,464 2,052 564,368 111.6 
ll 26,592 26,412 32,808 87,896 162,412 336,120 123,548 37,636 30,496 49,260 577,060 6,012 154,252 172,820 952; 565,456 110.8 
Il 25,400 25,992 32,488 87,792 163,912 335,584 126,012 37,932 30,680 47,152 577,360 8,588 155,428 173,336 ep? 566,168 111.1 
IV 25,424 25,684 32,096 88,460 164,680 336,344 =125,920 39,124 30,720 48,248 580,356 2,540 1595712 174,296 —1,188 567,124 112.2 
1990 I 26,304 26,624 32,840 87,216 168,204 341,188 129,044 38,100 31,436 47,628 587,396 —1,640 161,472 176,624 —2,088 568,516 113.4 
ul 24,736 DOLO7 2) eS 2s ceo OF 166,496 337,180 126,308 35,9112 31,304 44,544 575,248 = I,672 169,132 179,288 2352 565,772 111.8 
Il 24,864 25,676 31,736 87,280 168,376 337,932 129,184 34,008 30,912 44.256 576,292 —4,364 166,072 176,212 348 562,136 111.8 
IV 23,180 25,960 31,468 86,184 168,640 335,432 130,060 31,668 29,760 44,468 571,388 —4,452 161,352 171,916 —556 555,816 110.7 
1991 I 22,580 23,764 29,140 85,860 167,632 328,976 129,016 28,684 29,896 45,168 561,740 268 157,684 171,540 —360 547,792 108.5 
ul 24,216 24,640 29,676 86,360 168,424 833316 Is 3i76 30,472 30,000 45,172 570,336 —2,476 165,200 176,944 15320 554,796 110.3 
Il 24,264 24,656 29,292 86,200 169,320 35351323 2.228 31,708 29,444 44,812 $71,924 440 171,040 186,076 —1,784 555,544 109.9 
IV 22,004 24,620 29,176 86,388 171,136 333,324 132,324 32,368 28,952 46,564 5135532 2,660 167,380 185,248 —2,628 555,696 109.7 
1992 I 22,868R 24,368R 28,968R 86,560R 170,216R  332,980R 132,948R 32,040rR 28,176R 46,572R 572,716R —1,560R 172,812R 185,188R —1,768R 557,012R 110.5R 
ll 22,436R 24,584kR 29,200R 86,936R 170,696R  333,852R 132,852R 32,504k  26,460R 47,032R 572,700R —1,784R 175,840R  188,280R —900R 557,576R 110.3R 
Il 23,072 24,696 29,760 86,792 172,444 336,764 134,252 33,600 25,288 50,244 580,148 —3,768 179,140 193,416 = 2,590 559,548 111.2 


Gross domestic product: Price indexes 
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1986 = 100 (using seasonally adjusted data) 1986 = 100 (sur la base de données désaisonnalisées) 














Year Implicit price indexes Indices implicites des prix Fixed Chain 
and weighted price 
quarter Domestic demand (excluding inventories) Demande intérieure (stocks non compris) Exports Imports GDP price index 
Année of goods of goods PIB index (quarterly 
ou Personal expenditures Government Construction Machinery Total and and ——————— tere reweighted) 
trimestre Dépenses des ménages expenditures Construction and Total services services At At prix a Indice 
Dépenses CC MpIMenL Exportations Importations market factor pondérations de prix 
Durables Semi- Non- Services Total publiques Residential Non- Machines et de biens et de biens et value cost fixes en chaine 
Biens durables durables Services Total Résiden- residential matériel services services Aux prix Au cout (pondération 
durables _ Biens Biens tielle Non du marché des facteurs trimestrielle) 
semi- non résiden- 
durables durables tielle 
D20558 D20559 D20560 D20561 D20557 D20567 D20568 D20569 D20570 D20573 D20556 D20770 D20577 D20598 
1971 47.1 41.8 IS) 33.0 34.2 29.2 32.1 34.3 62.2 34.7 34.9 39.1 33.9 31.9 
1972 47.9 42.9 29.3 34.6 Si/ Bis 35.1 36.3 64.7 36.5 36.3 40.1 35.8 33.7 
1973 48.9 45.2 B25 36.6 38.0 337. 41.3 40.1 66.5 Bow 41.2 43.0 39.0 36.7 
1974 53.4 49.7 36.4 40.2 41.9 38.7 49.0 47.7 73.6 44.1 53.3 51.6 44.6 42.5 
1975 57.8 52.7 40.8 44.9 46.4 43.9 52.8 o32 82.4 49.0 59.0 Doz 49.0 47.1 
1976 60.7 55.9 43.2 49.3 49.7 48.9 57.4 56.2 87.3 53.0 60.6 59.6 2514 51.1 
1977 63.5 59.1 46.9 533 53:5 52.8 597 59.1 92.6 56.8 64.3 66.3 56.6 54.4 
1978 66.6 61.8 51.7 57.4 SHS 56.6 63.0 63.4 96.3 60.7 67.5 72.3 60.0 58.1 
1979 123 67.7 57.1 61.6 62.4 62.0 68.0 69.1 102.3 65.8 79.0 AD 66.0 64.5 
1980 78.8 74.4 64.0 67.0 68.6 68.2 73.8 775 OFA 71.4 89.8 84.4 73.0 TALE) 
1981 84.7 80.8 73.7 74.2 76.3 76.9 81.8 86.3 98.3 78.7 95.1 88.3 80.9 i933 1EP 
1982 89.6 86.9 82.6 82.2 84.1 85.5 83.5 93.0 105.1 86.3 97.0 92'5 87.9 86.2 86.7 
1983 92.4 91.3 88.0 88.4 89.4 90.2 86.6 92.4 104.3 90.6 97.6 92.2 92.3 90.9 91.2 
1984 94.2 93.8 93.0 91.8 92.9 93.8 90.2 95.7 102.9 93.9 101.0 97.0 95:2 94.0 94.4 
1985 95.9 96.9 OTA 957 96.3 973 927 98.6 102.2 96.9 102.0 995 97.7 96.9 97.4 
1986 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 99.9 100.1 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 
1987 102.5 104.5 104.6 103.9 103.9 103.5 110.2 104.5 98.0 103.9 101.7 98.5 104.7 104.6 104.8 104.8 
1988 106.1 109.8 108.1 108.0 107.9 107.4 119.1 110.7 95.9 107.7 101.8 96.4 109.6 109.3 109.6 109.7 
1989 110.7 114.5 113.0 Iss 112.9 111.7 TEI) 116.3 95.6 112.4 103.8 95.9 114.9 114.0 115.3 115.4 
1990 111.7 117.4 120.2 118.6 117.8 117.0 127.2 119.7 96.0 116.6 103.1 97.1 118.6 118.0 19'S 119.6 
1991 112.7 TE? 126.9 124.2 12355 119,7 134.5 117.6 87.4 120.0 99.9 95.4 121.9 120.0 123.3 123.2 
1986 I 100.0 9933) 99.0 99.6 99.4 99.5 98.5 99.5 100.3 99.4 99.8 EL 99.6 99.6 99.4 99.4 
Il 100.8 100.4 99.8 100.3 100.2 100.5 101.4 100.6 100.2 100.4 99.0 99.4 100.2 100.0 100.3 100.3 
IV 101.9 101.6 101.1 101.5 101.5 101.1 103.8 101.7 995 101.4 100.3 99.6 101.6 101.6 101.5 101.6 
1987 I 102.0 103.0 102.6 102.7 102.6 101.9 107.4 102.9 98.9 102.5 99.6 98.1 102.7 102.6 102.9 102.9 
Il 101.7 104.0 104.3 103.6 103.5 103.7 109.6 103.1 98.3 103.6 101.5 98.3 104.4 104.5 104.5 104.5 
I 102.4 105.0 105.3 104.1 104.3 103.6 re? 105.1 97.6 104.2 102.3 98.9 105.1 104.8 105.3 105.3 
IV 103.8 106.2 106.2 105.3 105.4 104.8 112.6 107.0 97:3 105.2 103.4 98.6 106.6 106.6 106.6 106.6 
1988 I 104.5 107.7 106.6 106.1 106.1 106.1 115.4 109.0 96.3 106.1 101.5 O72 107.7 107.3 107.5 107.6 
105.4 109.3 107.7 107.3 107.3 106.6 117.8 110.0 95.1 107.0 100.6 96.2 108.5 108.3 108.7 108.8 
I 106.4 110.3 108.8 108.4 108.4 107.7 120.3 110.9 95.3 108.1 102.3 9519) 110.2 109.9 110.2 110.4 
Vv 108.0 111.7 109.1 110.3 109.8 109.1 122.7 112.8 96.7 109.6 102.7 96.1 111.8 111.5 111.8 112.0 
1989 I 109.3 Mile} 109.8 111.1 110.7 109.3 126.7 114.9 95.6 110.5 104.0 96.2 112.9 P23 113.1 113.3 
IL 110.6 113.9 112.4 113.0 112.6 111.8 126.0 115.9 95.8 112.0 104.9 96.7 114.5 113.9 115.1 115.1 
I 111.4 115.1 114.7 113.9 113.8 112.0 128.2 116.6 96.0 WIE 103.5 95.4 115.7 114.5 116.0 116.1 
IV 111.4 115.6 HS2 115.1 114.6 113.5 130.0 117.8 95.2 114.0 102.7 O52 116.3 115.2 116.9 hier 
1990 I 111.6 115.9 117.7 116.7 116.1 114.4 130.6 118.6 97.4 115.3 103.0 97.1 117.4 116.3 117.9 118.0 
Il 111.4 116.5 118.8 117.7 116.9 ibe? 126.9 119.5 97.3 116.2 101.7 96.1 118.0 116.9 118.9 119.1 
Il 112.0 118.0 120.5 119.2 118.3 Miley) 126.2 120.0 95.8 117.0 102.5 96.4 TON 117.8 119.9 120.1 
IV ia hi eg 119.2 123.6 120.7 120.0 118.5 124.9 120.8 935 117.9 105.2 98.9 120.0 120.9 ies? 1213 
1991 I 113.3 125.9 125.8 123.4 122.8 119.2 132.5 117.9 88.1 119.4 102.8 96.9 le) 119.6 122.6 122.6 
IL 112.6 126.7 Wai Re 123.8 123.3 119.2 136.0 Wied) 88.8 120.0 99:7 95.3 121.8 120.0 123.1 123.0 
tt 112.5 128.0 127.9 124.6 124.0 119.9 135.2 117.2 87.0 120.4 98.3 94.9 122.1 120.2 123.6 123.4 
IV 112.4 128.3 126.7 124.8 123.9 120.4 134.3 117.5 85.5 120.2 98.7 94.3 122.3 120.1 123.7 123.6 
1992 I 112.6 L279) 126.4 125.6R 124.2 120.7 135.8R 117.3R 85.9R 120.6rR 100.4R 96.3R 122.5R 120.3R 235), 123.5R 
II 113.4 127.5 126.7 126.4R 124.7 121.8r 135.9R 117.6R 84.6R PAG 101.4R 97.6R 122.8r 120.3R 124.6R 124.2R 
I 113.1 128.0 ied 126.8 2512) 122.6 V3 118.1 82.2 121.3 101.4 O73 123.2 120.8 125.2 124.8 
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Gross domestic product at factor cost by industry 








Produit intérieur brut au coit des facteurs, par branche d’activité S 84 
Millions of 1986 dollars, seasonally adjusted at annual rates 
En millions de dollars de 1986 - Données désaisonnalisées, chiffres annuels 
Year Total Business sector Non- Goods- Service- 
and Total Entreprises business producing producing 
month sector industries industries 
Année Total Primary Manufacturing Construction Transportation, Other Trade Finance, Community Secteur Industries Industries 
ou Total industries Industries Construction storage and utilities Commerce insurance business and non produc- produc- 
mois Industries manufacturiéres communications Autres and personal commercial trices de trices de 
primaires Transports, services real estate services biens services 
entreposage et dutilité Finance, Services aux 
communications publique assurance collectivités 
et aux entre- 
immobilier prises et aux 
ménages 
137026 137027 137005 137006 137009 137012 137013 137030 137033 137034 
1975 320,035 252,134 28,370 65,201 20,415 21,403 9,145 36,209 43,136 31,236 69,702 121,799 197,918 
1976 339,251 269,291 29,439 69,979 22,998 21,986 9,975 38,374 45,422 33,647 71,350 131,624 207,307 
1977 350,146 278,574 28,979 T251a 24,179 23,073 10,792 38,119 48,495 34,573 72,844 136,266 213,551 
1978 361,078 288,043 27,960 75,822 22,968 24,600 11,172 38,872 51,168 36,950 74,149 138,109 222,614 
1979 Bia le, 301,107 29,159 78,662 23,204 Qs ae 11,903 39,938 54,366 38,350 74,683 142,437 232,300 
1980 381,992 307,193 29,234 TI U3SZ 24,380 27,599 12,414 40,810 $6,622 42,198 75,344 140,762 240,821 
1981 397,090 320,322 28,163 77,896 27,159 28,205 12,652 42,109 58,075 45,641 77,080 146,844 249,825 
1982 382,575 304,834 28,051 67,856 27,174 D2SS 12,251 39,775 56,671 45,000 78,375 137,230 245,458 
1983 394,995 315,885 29,251 72,236 26,696 28,718 13,124 42,479 58,056 44,364 79,663 142,925 252,035 
1984 418,717 B371;325 31,338 81,552 25,013 SS 13,794 45,341 61,787 46,960 81,217 152,946 265,558 
1985 438,450 356,318 31,810 86,150 26,953 32,398 14,885 49,141 65,748 48,777 82,246 160,690 277,472 
1986 451,839 368,535 32,230 86,789 28,082 33,502 15,198 51,581 69,034 $2,119 83,304 163,166 288,673 
1987 471,520 386,796 32,491 90,967 29,687 35,800 15,756 55,061 71,931 55,103 84,724 169,772 301,748 
1988 492,587 406,051 33,865 95,600 30,815 37,980 16,004 57,827 74,722 59,240 86,537 177,176 315,412 
1989 503,661 415,060 34,118 95,790 32,146 38,921 15,789 59,173 77,059 62,064 88,601 178,738 324,923 
1990 502,691 412,308 34,952 90,907 32,329 39,981 15,142 58,018 77,783 63,196 90,383 174,255 328,436 
1991 497,163 405,600 34,796 84,889 30,915 40,199 15,832 57,149 80,769 61,050 91,563 167,380 329,783 
1989 § 505,876 416,809 34,343 94,814 32,403 39,470 15,484 59,454 78,354 62,488 89,067 177,954 327,923 
O 503,843 414,813 34,203 94,122 32,563 39,299 15,035 58,984 77,955 62,653 89,031 176,826 327,017 
N 506,019 416,981 34,276 95,027 32,454 39,466 15,459 59,242 78,394 62,664 89,038 178,114 327,905 
D 507,391 418,062 34,631 95,297 32,799 39,271 16,428 58,912 77,899 62,826 89,328 180,069 327,322 
1990 J 507,453 418,000 34,801 93,005 3i6}y7/I 39,921 15,009 60,533 78,446 63,014 89,453 177,008 330,445 
F 506,819 417,151 34,567 93,698 33,462 39,595 14,916 60,601 77,421 62,891 89,668 177,571 329,248 
M 507,491 417,712 34,970 94,191 33,452 40,013 14,600 60,125 77,127 63,234 89,779 178,139 329,352 
A 504,833 414,963 35,158 92,709 33,112 39,863 15,034 58,796 77,340 62,952 89,870 176,942 327,891 
M 504,140 413,984 34,785 93,233 32,435 40,068 15,106 57,986 77,345 63,027 90,156 176,483 327,657 
J 504,037 413,785 34,679 92,700 32,763 40,086 15,170 57,542 77,505 63,339 90,252 176,225 327,811 
J 504,475 413,920 35,178 92,166 32,561 40,191 15,222 57,566 77,585 63,451 90,556 176,045 328,431 
A 502,281 411,630 34,750 90,665 32,279 40,212 15,241 57,081 78,044 63,359 90,650 173,846 328,435 
S 498,740 407,823 34,886 88,426 31,855 39,597 15,165 56,499 77,859 63,536 90,916 171,252 327,487 
O 499,523 408,423 35,305 88,493 31,266 40,069 15,348 56,537 78,122 63,282 91,100 171,346 328,177 
N 495,708 404,614 35,039 86,284 30,996 39,966 15,323 56,017 77,957 63,031 91,094 168,578 327,130 
D 496,751 405,643 35,282 85,332 30,495 40,196 15,566 56,932 78,601 63,240 91,107 167,618 329,133 
1991 J 490,745 399,614 35,292 83,977 30,403 39,389 16,164 53,846 78,449 62,094 91,131 166,781 323,964 
F 491,981 400,792 35,227 83,638 30,077 39,539 15,110 55,549 79,609 62,043 91,189 165,000 326,981 
M 492,115 400,831 35,061 83,619 293511 39,590 15/599: D552 80,143 61,756 91,284 164,747 327,368 
A 496,567 404,831 34,433 84,696 30,205 40,104 15,504 $6,797 81,225 61,867 OST 165,796 330,771 
M 499,568 407,568 34,487 85,559 30,926 40,416 15,760 57,699 81,221 61,499 92,000 167,698 331,869 
J 499,409 407,633 34,977 85,387 31,168 40,453 15,882 57,753 80,748 61,265 91,776 168,379 331,031 
J 499,675 408,165 34,631 85,969 31,324 40,237 15,745 58,219 80,833 61,207 91,511 168,614 331,061 
A 498,712 407,136 34,598 85,500 31,314 40,341 16,012 57,845 80,602 60,924 91,576 168,376 330,336 
S 499,354 408,433 34,672 86,160 31,453 40,372 16,165 58,101 81,034 60,477 90,920 169,394 329,960 
O 500,310 408,564 34,797 85,666 31,700 40,672 16,047 57,801 81,791 60,091 91,746 169,138 S31 172 
N 499,864 407,906 34,796 84,975 31,580 40,679 16,069 58,316 81,670 59,822 91,958 168,363 331,501 
D 497,669 405,752 34,588 83,510 Biles 40,607 15,922 58,316 81,920 59572 91,917 166,261 331,408 
1992 J 499.414R 407,250R 34,206R 84,112R 31,361R 40,932r 16,059R 58,601Rr 82,060Rr 59,918Rr 92,165R 166,661R 332,754R 
R 499,789R 407,510R 34,754R 84,353R 30,247R 40,892R 16,074R 58,423R 82,718R 60,049R 92,280R 166,352R 333,437R 
M 500,801Rk 408,556R 34,567R 84,751R 30,484R 41,072Rr 16,046R 58,432Rr 83,065R 60,139R 92,245R 166,759R 334,042R 
A 501,282k 409,295R 34,720r 84,729R 29,947R 41,295Rr 16,205R 59,073R 82,876R 60,450Rr 91,987R 166,527R 334,755R 
M 501,148R 408,932R 34,746R 84,434R 29,683R 41,228r 16,067R 59,010Rr 83,210R 60,554R 92,216R 165,860R 335,288R 
J 501,923R 409,714R 34,435R 84,590R 29,577R 41,262R 15,930R 59,662R 83,697R 60,561R 92,209R 165,486R 336,437R 
J 502,546r 410,220R 34,356R 84,145R 29,530R 41,715R 15,856R 60,009R 84,062R 60,549R 92,325R 164,845R 337,701R 
A 505,038Rr 412,778R 34,959R 85,559R 29,510R 41,618Rr 16,061R 60,072R 84,389R 60,610R 92,261R 167,073R 337,966R 
S 504,891 412,556 34,850 85,196 29,641 41,536 16,273 60,179 84,277 60,604 92,335 166,911 337,980 
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Thousands of persons, unless otherwise indicated En milliers de personnes, sauf indication contraire 














Annual Seasonally adjusted Données désaisonnalisées 
average 
and week Labour Civilian Employed Unemployed as % of labour force 
ending force labour Personnes ayant un emploi Chomeurs, en % de la population active 
Moyenne participa- _ force 
annuelle tion Population —_ Total Full Part Paid Self- Men Women Total Age group: 25 and over Age group: 
ou données rate % active Total time time workers Employed Hommes Femmes Total Groupe d’age : 25 ans ou plus_—15-24 
de la semaine Taux civile A plein A temps Salariés Travail- a Se cm —_—_—_—_—_—_—_—————_ Groupe d’age: 
se terminant d’activité temps partiel leurs Age 25 Age Age 25 Age Men Women 15 a 24 ans 
a la date auto- and over 15-24 and over 15-24 Hommes Femmes 
indiquée nomes 25 ans 15a 25 ans 1Sa 
ou plus 24 ans ou plus 24 ans 
D767610 D767606 D767608 D776144 D776147 D772014 D767654 D767695 D767728 D767762 D767611 D767657 D767731 D767623 
1977 61.6 10,500 9,651 8,524 1,128 8,681 970 4,720 LES 12 2,519 1,101 8.1 49 74 14.4 
1978 62.7 10,895 9,987 8,780 1,206 8,948 1,039 4,816 1,340 2,689 1,141 8.3 32 TEA 14.5 
1979 63.4 11,231 10,395 9,094 1,301 9,321 1,074 4,952 1,410 2,831 1,202 74 4.5 7.0 12.9 
1980 64.1 11,573 10,708 9,316 1,392 9,651 1,057 5,041 1,418 3,011 1,239 1) 4.8 6.5 13.2 
1981 64.8 11,899 11,001 Oils! 1,486 9,926 1,076 5,140 1,416 3,194 1,251 7.5 48 6.7 1S 2 
1982 64.1 11,926 10,618 9,090 1,528 9,550 1,068 5,010 1,226 33222 1,160 11.0 8.2 8.8 18.7 
1983 64.4 12,109 10,675 9,036 1,639 9,565 1,110 5,023 1,180 3:339 1,133 11.8 9.2 9.6 19.8 
1984 64.8 12,316 10,932 9,263 1,669 9,782 1,149 5,100 1,207 3,490 1,134 11.2 9.0 OFT, 17.8 
1985 65.3 12,532 11,221 9,484 1,737 10,051 1,170 5,229 1,199 3,645 1,149 10.5 8.3 9.4 16.4 
1986 65.7 12,746 11,531 9,742 1,789 10,384 1,147 5,349 1,218 3,815 1,148 9.5 7.6 8.6 15.1 
1987 66.2 13,011 11,861 10,057 1,804 10,693 1,168 5,477 1,232 4,002 1,151 8.8 7.0 8.3 13.7 
1988 66.7 13,275 12,245 10,363 1,882 11,053 1,192 5,636 1,241 4.221 1,147 7.8 6.0 es 12.0 
1989 67.0 13,503 12,486 10,597 1,888 11,309 1,177 5,743 1,234 4,371 1,138 ES: 6.1 7.3 11.3 
1990 67.0 13,681 12,572 10,640 1,932 11,353 1,219 5,783 1,165 4,535 1,089 8.1 6.8 U3 12.8 
1991 66.3 13,757 12,340 10,317 2,023 11,110 1,231 5,690 1,062 4,556 1,033 10.3 91 8.8 16.2 
1989 O 21 66.9 13,523 12,506 10,597 1,909 11,332 1,174 5,751 1,214 4,418 1,123 ES 6.1 7.1 11.5 
N 18 67.1 13,589 12,558 10,617 1,941 11,381 1,177 5,762 12S 4,458 123: 7.6 6.2 Tet 11.7 
D 16 67.1 13,598 12,558 10,639 1,919 11,380 1,178 S159) 1,202 4,479 1,122 7.6 6.3 Tee 11.6 
1990 J. 20 67.4 13,671 12,620 10,706 1,914 11,424 1,196 5,791 1,203 4,511 1,115 TE 6.3 de). iW 
eee, 67.2 13,662 12,632 10,725 1,907 11,453 1,179 5,804 1,195 4,516 1,117 LS 6.2 6.9 11.9 
M 17 66.8 13,585 12,620 10,683 1,937 11,449 1,171 5,802 1,196 4,519 1,103 7.1 6.0 6.4 11.1 
AS 21 67.0 13,654 12,652 10,724 1,928 11,475 Tz, 5,815 1,192 4,543 1,102 7s 6.0 6.5 12.0 
M 19 66.9 13,639 12,595 10,678 1,917 11,384 1,211 5,792 ia 4,533 1,093 el 6.3 7.0 12.0 
J 16 66.8 13,629 12,598 10,681 1,917 11,362 1,236 5,790 LENTZ 4,538 1,098 7.6 6.5 6.8 11.6 
JZ) 66.9 13,682 12,601 10,695 1,906 11,345 1,256 5,805 1,155 4,554 1,087 7.9 6.6 7.0 12.7 
A 18 66.9 13,695 12,553 10,639 1,914 11,299 1,254 5,784 1,145 4,545 1,079 8.3 71 7.4 ise) 
S 15 67.1 13,743 12,566 10,626 1,940 11,319 1,247 Sus 1,152 4,561 1,080 8.6 7.2 7.5 13.7 
O 20 67.0 13,748 12,510 10,561 1,949 11,287 1,223 5,769 1,143 4,529 1,069 9.0 7.6 8.2 14.1 
N 17 66.8 13,737 12,472 10,509 1,963 11,224 1,248 5,737 1,128 4,536 1,071 9.2 8.0 8.0 14.4 
D> 15 66.7 13,730 12,432 10,449 1,983 11,202 1,230 5,726 1,113 4,535 1,058 9.5 8.2 8.2 14.9 
199 ta 19 66.5 13,700 12,362 10,382 1,980 11,147 1,215 5,698 1,092 4,517 1,055 9.8 8.5 8.5 15.3 
F 16 66.4 13,701 12,299 10,302 1,997 11,102 1,197 5,665 1,080 4,501 1,053 10.2 9.2 8.8 15.6 
M 16 66.6 13,750 12,302 10,326 1,976 11,085 1,217 5,661 1,063 4,532 1,046 10.5 95 on 16.0 
A 20 66.4 13,740 12,338 10,310 2,028 11,096 1,242 5,688 1,067 4,550 1,033 10.2 9.1 8.7 16.1 
M 18 66.5 13,770 12,359 10,349 2,010 11,120 1,239 5,697 1,056 4,564 1,042 10.2 9.0 8.6 16.6 
JOP IS 66.5 13,792 12,346 10,311 2,035 11,104 1,242 5,704 1,048 4,568 1,026 10.5 oa 8.9 17.1 
J 20 66.4 13,790 12,351 10,237 2,114 11,109 1,242 5,705 1,046 4,569 1,031 10.4 8.8 9.0 i Wis: 
A 17 66.3 13,787 12,339 10,246 2,093 11,115 1,224 5,694 1,048 4,572 1,025 10.5 9.2 9.1 16.8 
See 66.1 13,766 12,359 10,321 2,038 11,119 1,240 5,705 1,065 4,569 1,020 10.2 9.0 8.7 16.3 
Oo 19 66.2 13,789 12,369 10,341 2,028 11,145 1,224 5,700 1,059 4,583 1,027 10.3 9.2 8.8 16.0 
N 16 66.0 13,758 12,335 10,340 1,995 11,088 1,247 5,685 1,056 4,575 1,019 10.3 9.4 8.7 16.0 
D 21 65.8 13,737 12,317 10,325 1,992 11,067 1,250 5,668 1,057 4,571 1,021 10.3 9.5 8.7 1S 
1992 J 18 65.7 13733 12,304 10,285 2,019 11,058 1,246 5,665 1,051 4,583 1,005 10.4 9.6 8.6 16.0 
ate ls 65.6 13,737 12,286 10,253 2,033 11,049 1,237 5,651 1,041 4,596 998 10.6 9.9 8.5 16.6 
M 21 65.6 13,758 12,233 10,197 2,036 10,997 1,236 5,640 1,037 4,562 994 11.1 10.4 9.1 16.9 
A 18 65.2 13,687 12,176 10,153 2,023 10,946 1,230 5,601 1,026, 4,556 993 11.0 10.4 9.0 16.8 
M 16 65.4 13,743 12,207 10,149 2,058 10,966 1,241 5,643 1,014 4,573 977 12 10.2 9.2 17.8 
J 20 65.8 13,840 12,237 10,227 2,010 10,993 1,244 5,659 1,011 4,588 979 11.6 10.3 9.4 19.4 
Uy aks 65.6 13,814 12,208 10,098 2,110 10,941 1,267 5,663 991 4,588 966 11.6 10.3 7. 19.1 
AY 15 65.5 13,826 12,219 10,090 2,129 10,955 1,264 5,651 988 4,601 979 11.6 10.5 9.3 19.2 
Ss 19 65.3 13,794 12,227 10,160 2,067 11,006 1,221 5,663 1,004 4,596 964 11.4 10.5 93 17.9 
OF 17 65.2 13,801 12,240 10,173 2,067 10,992 1,248 5,667 998 4,606 969 11.3 10.7 9.4 17.1 
N 14 65.6 13,898 12,253 10,194 2,059 10,986 1,267 5,691 988 4,619 955 11.8 10.8 10.1 18.4 
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H6 Répartition de la population active par région S 86 





Thousands of persons, unless otherwise indicated, seasonally adjusted En milliers de personnes, sauf indication contraire, données désaisonnalisées 











Annual Atlantic provinces Quebec Ontario Prairie provinces British Columbia 

average Provinces atlantiques Québec Ontario Provinces des Prairies Colombie-Britannique 

and week ee aaa 

ending Labour Employ- Unemployment Labour Employ- Unemployment Labour Employ- Unemployment Labour Employ- Unemployment Labour Employ- | Unemployment 
Moyenne force ment rate % force ment rate % force ment rate % force ment rate % force ment Tate % 
annuelle Population Emploi Taux de Population Emploi Taux de Population Emploi Taux de Population Emploi Taux de Population Emploi Taux de 

ou données active chomage active chomage active chomage active chomage active chomage 


de la semaine 
se terminant 


a la date 
indiquée 
D768475 D768476 D768478 D768645 D768646 D768648 D769230 D769231 D769233 
1977 821 718 12.5 2,760 2,476 10.3 3,986 3,708 7.0 1,785 1,698 4.9 1,148 1,050 8.5 
1978 850 744 12:5 2,839 2,530 10.9 4,133 3,835 2? 1,871 1,774 522 1,202 1,103 8.3 
1979 871 770 11.6 2,897 2,619 9.6 4,271 3,993 6.5 1,952 1,868 4.3 1,239 1,144 7.6 
1980 894 795 ita | 2,988 2,694 9.8 4,350 4,053 6.8 2,041 1,953 4.3 1,301 L218 6.8 
1981 906 801 11.6 3,037 2,723 10.3 4,463 4,171 6.6 2133 2,037 45 1,361 1,270 6.7 
1982 901 773 14.2 2,985 2,574 13.8 4,502 4,063 97 2,170 2,007 ES) 1,367 1,202 12.1 
1983 923 784 Iya 3,038 2,616 13.9 4,561 4,089 10.3 2,208 1,995 9.6 1,380 1,190 13.8 
1984 949 805 iE? 3,088 2,692 12.8 4,655 4,235 9.0 2,228 2,010 9.8 1,396 1,191 14.7 
1985 963 812 Sys/ 3,140 2,768 11.8 4,758 4,377 8.0 a oyay? 2,045 9.2 1,420 1,220 14.1 
1986 978 833 14.8 3,174 2,825 11.0 4,862 4,524 7.0 2,281 2,080 8.8 1,451 1,270 WPA) 
1987 994 857 13.8 Sy Aas 2,918 10.3 4,992 4,689 6.1 2,288 2,092 8.6 1,482 1,306 11.9 
1988 1,019 893 12.4 3,311 3,001 9.4 5,118 4,862 5.0 2313 PEN SP 7.8 1,514 1,358 10.3 
1989 1,040 912 1253, 3,343 3,031 9.3 5,214 4,949 5.1 2,328 2,158 73 1,578 1,435 9.1 
1990 1,062 926 12.8 3,399 3,055 10.1 5,268 4,937 6.3 2,351 2,185 iA 1,601 1,469 8.3 
199] 1,054 907 13.9 3,392 2,987 11.9 5,276 4,770 9.6 2,382 2,189 8.1 1,652 1,489 9.9 
1989 O 21 1,041 909 27 3,346 3,031 9.4 5,228 4,962 S.1 2,331 2,162 q3 1,588 1,454 8.4 
N 18 1,048 914 12.8 3,355 3,050 9.1 5,254 4,971 5.4 2,339 2,168 aS 1,591 1,456 8.5 
D= 16 1,054 915 1322 3,362 3,046 9.4 5,268 4,977 SYS) 2,333 = 2,169 7.0 1,594 1,459 8.5 
1990 J 20 1,058 921 12.9 3,420 3,070 10.2 $,278 4,982 5.6 OT, Zhi 6.8 1,593 1,472 76 
iy W/ 1,057 921 12.9 3,394 3,063 9.8 5,287 5,009 353 2,345 2,186 6.8 1,578 1,456 77 
M 17 1,048 925 NET S5372: 3,068 9.0 5,265 4,990 2 2,340 2,191 6.4 1,570 1,450 7.6 
A 21 1,059 929 12.3 3,396 3,084 92 $5,254 4,980 5 ese) 2,197 6.6 1,587 1,460 8.0 
M 19 1,052 919 12.6 3,397 3,076 9.4 $,248 4,948 Bel 2,349 2,184 7.0 1,594 1,473 7.6 
J 16 1,051 916 12.8 3,396 3,077 9.4 5,242 4,952 De 2,341 Pees TY 7.0 1,588 1,462 79 
i 3 1,062 925 12.9 3,381 3,073 9.1 5,266 4,927 6.4 2395 2,187 Tel 1,606 1,479 719 
A 18 1,064 929 12.7 3,395 3,046 10.3 5,250 4,905 6.6 2352 2,183 ees 1,618 1,477 8.7 
Ss 15 1,067 928 13.0 3,430 3,064 10.7 5,260 4,905 6.7 D359) 2,187 US 1,621 1,478 8.8 
O 20 1,071 932 13.0 3,421 3,030 11.4 5,308 4,915 7.4 2,357 2,180 ES 1,609 1,466 8.9 
N 17 1,071 931 13.1 3,391 3,002 11.5 5,280 4,872 77 2,367 2,190 125) 1,626 1,478 OF 
DiS 1,070 928 1338 3,400 3,000 11.8 5,280 4,854 8.1 2,365 2,183 Tell 1,625 1,472 9.4 
1991 J 19 1,064 927 12.9 3,378 2,969 12.1 5,265 4,809 8.7 2370 2,187 eik 1,626 1,468 OT 
BeeilG 1,063 920 13.5 3,390 2,980 12.1 5,246 4,744 9.6 AOS 2,187 78 1,631 1,469 9.9 
M 16 1,055 908 13.9 3,407 2,984 12.4 S215) 4,752 9.9 23D 2,187 UE) 1,637 1,471 10.1 
A 20 1,053 907 13.9 3,391 2,987 LL9 5,267 4,767 OS 2,384 2195 79 1,644 1,484 On] 
M 18 1,052 901 14.4 3,398 3,009 11.4 SPR? 4.772 9.7 2,387 2,191 8.2 1,655 1,494 9.7 
J 1S 1,038 892 14.1 3,387 2,984 INS) 5,301 4,767 10.1 2,393 2,197 8.2 1,657 1,492 10.0 
i 20 1,050 901 14.2 3,398 2,993 11.9 5,300 4,778 9.8 2,385 2,184 8.4 1,649 1,488 9.8 
Ae Ly 1,054 902 14.4 3,394 2,987 12.0 5,293 4,772 9.8 2,381 2,184 8.3 1,648 1.483 10.0 
Ss 21 1,055 905 14.2 3,398 2,987 2A 5,260 4,778 o2 2,384 2,188 8.2 1,665 1,502 9.8 
O 19 1,059 907 14.4 3,392 2,998 11.6 5,286 4,777 9.6 2,386 2,187 8.3 1,677 1,512 9.8 
N 16 1,055 908 13539. 3,391 2,987 11.9 5,270 4,766 9.6 2,374 2,171 8.6 1,669 1,503 9.9 
D 14 1,054 909 13.8 3373 2974 11.8 5,254 4,745 7 2,391 2,188 8.5 1,672 1,504 10.0 
1992 J 18 1,052 905 14.0 3,369 2,970 11.8 53252 4,748 9.6 2,396 2,180 9.0 1,671 1,500 10.2 
RO 15 1,048 901 14.0 3,370 2,969 UU) 5,260 4,737 9.9 2,390 Drei 8.9 1,675 1,507 10.0 
M 21 1,049 891 15.1 3,379 2,958 12.5 5,264 4,712 10.5 2,388 2,166 9.3 1,676 1,504 10.3 
A 18 1,035 884 14.6 3,356 2,935 W228) 3.252 4,695 10.6 2,368 2. lo, 8.9 1,669 1,502 10.0 
M 16 1,040 878 15.6 3.30'1 2,942 12.4 5,289 4,715 10.9 2,387 2,170 ORI 1,682 1,513 10.0 
J 20 1,054 894 15.2 3,376 2,940 12.9 5,306 4,722 11.0 2,383 2,161 93 1,697 1,505 L133 
J 18 1,056 889 15.8 3,396 2,954 13.0 5,279 4,699 11.0 2 384 21 56 9.6 1,689 1,503 11.0 
m& 1D 1,043 887 15.0 3,395 D957. 12.9 5,289 4,689 11.3 2,383 DUST 95 1,698 1,513 10.9 
S 19 1,046 898 14.1 3,387 2,964 12.5 5,299 4,098 13 2,374 2,160 9.0 1,693 150s 10.6 
@> U7, 1,045 892 14.6 3,386 2,956 PAGE 5,297 4,702 ile 2,378 2,164 9.0 1,710 1,529 10.6 
N 14 1,060 898 15.3 3,415 2,925 14.3 5,298 4,720 10.9 2,394 2,155 10.0 LISS 1,558 10.2 
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Year Seasonally adjusted, annual rates Données désaisonnalisées, chiffres annuels Not seasonally adjusted Données non désaisonnalisées 
and 
month Starts Mises en chantier Vacancies at end of period 
Année Logements inoccupés 
ou Total Urban centres en fin de période 
mois Total Centres urbains 
Single- Apartment 
Single Multiple Total Atlantic Quebec Ontario Prairie British family and and row 
detached dwellings Total provinces Québec Ontario provinces Columbia duplex Apparte- 
dwellings Habitations Provinces Provinces Colombie- Maisons ments et 
Maisons multi- atlantiques des Prairies Britannique unifamiliales maisons en 
unifamiliales familiales et duplex rangées 
H73 D4932 D4933 D4900 D846127 D846132 D846133 D846134 D846138 H700 H757 
1976 273.2 85.3 124.5 209.8 10.9 5359 71.3 44.5 29.6 8.2 9.8 
1977 245.7 74.6 125.6 200.2 9.3 47.6 70.2 46.7 26.3 10.5 1577 
1978 220) 129 105.7 178.7 6.5 36.6 61.9 54.1 19.6 hil 13.9 
1979 197.0 T29) 78.8 151.7 5.6 34.0 47.8 43.0 21.3 9.4 11.8 
1980 158.6 60.7 64.3 125.0 4.7 2301 35.4 315 30.3 1s 6.7 
1981 178.0 63.4 79.1 142.4 4.2 2301 45.4 39.8 30.0 8.8 7.4 
1982 125.9 39.1 65.7 104.8 4.3 19.0 S52 29.4 16.9 5.4 13.0 
1983 162.6 771.6 56.6 134.2 71.6 33.6 50.3 24.4 18.3 4.1 9.1 
1984 134.9 64.7 46.2 110.9 6.4 35.0 42.3 13.3 13.8 4.4 8.1 
1985 165.8 78.4 61.0 139.4 O13 41.4 57.1 15.5 16.2 82 oyS) 
1986 199.8 O13 1S 170.9 10.0 27 YE) 17.5 18.9 3.8 VD 
1987 246.0 MS e2, 100.2 2NDs3) 8.9 66.8 93.9 19.3 26.5 5.8 9.0 
1988 222.6 102.4 87.3 189.6 8.6 50.6 86.9 16.6 26.9 6.6 12.4 
1989 215.4 100.4 83.0 183.3 8.9 41.9 81.0 16.9 34.6 fel 13.6 
1990 181.6 76.6 74.0 150.6 7.8 40.2 53.3 17.7 31.5 9.9 16.2 
1991 156.2 66.0 64.1 130.1 7A Siz 46.1 iW 27.6 7.6 13.8 
1989 M 204.0 99.0 73.0 172.0 9.0 47.0 74.0 15.0 27.0 5.8 1333 
J 207.0 94.0 81.0 175.0 10.0 33.0 82.0 17.0 33.0 5.9 13.4 
J 217.0 97.0 82.0 179.0 11.0 32.0 80.0 26.0 30.0 5.8 14.0 
A 203.0 105.0 60.0 165.0 10.0 32.0 75.0 15.0 33.0 6.1 14.4 
S 236.0 101.0 97.0 198.0 10.0 49.0 68.0 17.0 54.0 6.2 15.0 
O 221.0 101.0 87.0 188.0 12.0 49.0 75.0 19.0 33.0 6.9 14.5 
N 216.0 98.0 85.0 183.0 10.0 42.0 80.0 20.0 31.0 Tal 13.3 
D 223.0 101.0 89.0 190.0 9.0 53.0 76.0 15.0 37.0 7A 13.6 
1990 J 231.0 118.0 91.0 209.0 5.0 39.0 99.0 24.0 42.0 Tee Lal 
je 220.0 107.0 91.0 198.0 3.0 44.0 61.0 24.0 66.0 7.0 12.6 
M 225.0 104.0 99.0 203.0 3.0 46.0 77.0 29.0 48.0 74 13.3 
A 206.0 97.0 76.0 173.0 7.0 42.0 54.0 26.0 44.0 7.8 Set 
M 202.0 82.0 87.0 169.0 6.0 48.0 58.0 23.0 34.0 8.6 12.8 
J 194.0 79.0 82.0 161.0 10.0 59.0 48.0 16.0 28.0 9.1 13.2 
J 178.0 71.0 75.0 146.0 9.0 39.0 63.0 14.0 21.0 9.2 129 
A 156.0 55.0 69.0 124.0 9.0 30.0 40.0 15.0 30.0 9.4 We) 
S 152.0 63.0 57.0 120.0 8.0 27.0 47.0 14.0 24.0 9.8 13.4 
O 147.0 59.0 56.0 115.0 11.0 30.0 41.0 11.0 22.0 10.2 14.1 
N 145.0 62.0 51.0 113.0 10.0 36.0 38.0 11.0 18.0 10.1 15.0 
D 147.0 54.0 61.0 115.0 9.0 44.0 33.0 10.0 19.0 99 16.2 
1991 J 99.0 42.0 43.0 85.0 4.0 20.0 39.0 8.0 14.0 9 16.9 
B 99.0 39.0 46.0 85.0 5.0 20.0 29.0 10.0 21.0 8.7 16.5 
M 103.0 46.0 43.0 89.0 6.0 29.0 23.0 9.0 22.0 8.2 16.0 
A 131.0 54.0 53.0 107.0 6.0 40.0 34.0 9.0 18.0 75 15.4 
M 150.0 67.0 59.0 126.0 7.0 48.0 34.0 10.0 27.0 Ue 15.9 
J 161.0 73.0 64.0 137.0 6.0 36.0 53.0 12.0 30.0 6.9 15.4 
J 186.0 75.0 77.0 152.0 9.0 33.0 61.0 14.0 35.0 6.5 15.1 
A 172.0 74.0 64.0 138.0 10.0 27.0 60.0 14.0 27.0 6.4 14.3 
S 180.0 70.0 76.0 146.0 9.0 33.0 61.0 15.0 28.0 6.6 14.3 
O 191.0 78.0 84.0 162.0 8.0 51.0 48.0 16.0 39.0 al 14.0 
N 178.0 75.0 74.0 149.0 7.0 46.0 52.0 14.0 30.0 1S 13.4 
D 174.0 69.0 76.0 145.0 7.0 47.0 44.0 12.0 35.0 7.6 13.8 
1992 J 144.0 62.0 57.0 119.0 3.0 35.0 38.0 14.0 29.0 
F 160.0 61.0 74.0 135.0 5.0 17.0 61.0 17.0 35.0 
M 158.0 63.0 71.0 134.0 2.0 26.0 49.0 19.0 38.0 
A 165.0 72.0 70.0 142.0 4.0 36.0 55.0 17.0 30.0 
M 162.0 70.0 69.0 139.0 6.0 43.0 49.0 17.0 24.0 
J 169.0 71.0 75.0 146.0 8.0 38.0 43.0 18.0 39.0 
J 187.0 74.0 81.0 155.0 10.0 29.0 59.0 20.0 37.0 
A 159.0 66.0 61.0 127.0 9.0 18.0 44.0 19.0 37.0 
S 182.0 72.0 78.0 150.0 10.0 30.0 51.0 19.0 40.0 
oO 162.0 73.0 61.0 134.0 11.0 28.0 42.0 21.0 32.0 





i Q Consumer price index 
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1986 = 100 1986 = 100 











Year Seasonally adjusted Données désaisonnalisées 
and 
month All Food Total Total Total goods Goods Services 
Année items Alimen- energy excluding Biens excluding Services 
ou Indice tation (unadjusted) food and food and 
mois global Produits energy Total Non- Semi- Durables energy Total Shelter Services 
énergétiques Indice global, Indice durables durables Biens Biens, Indice Logements excluding 
(données alimentation global Biens Biens durables alimentation global shelter 
non et énergie non semi- et énergie services 
désaisonnalisées) exclues durables durables exclues Services, 
logements 
exclus 
P484549 P484551 P484499 P484571 
1977 513 48.9 413 54.0 50.3 45.5 62.2 $7.9 54.7 53.2 55.9 50.8 
1978 55.9 56.5 45.2 Silae 55.4: aye? 64.6 61.2 Sb 56.8 OW 54.1 
1979 61.0 63.9 49.6 61.7 61.2 56.9 70.2 67.1 62.8 60.8 63.1 58.5 
1980 67.2 70.8 57.6 67.5 68.2 63.8 77.0 74.4 69.6 65.8 67.4 64.2 
1981 75.5 78.9 74.9 74.8 lee 74.0 83.2 81.4 76.5 73.4 74.8 71.9 
1982 83.7 84.6 89.7 82.9 84.4 82.6 88.7 86.0 82.8 82.8 83.9 81.7 
1983 88.5 87.7 96.7 88.0 89.0 87.7 92.6 89.4 87.8 88.2 89.6 86.7 
1984 92.4 92.6 102.0 91.4 93.2 92.9 94.8 92.4 91.1 91.6 92.9 90.2 
1985 96.0 95.2 107.7 95.0 96.8 OTA 97.3 952 94.8 952 96.0 94.2 
1986 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 
1987 104.4 104.4 102.6 104.6 104.1 104.5 104.0 103.1 104.3 104.8 105.1 104.3 
1988 108.6 107.2 103.2 109.6 107.8 107.7 109.2 107.0 109.4 109.6 110.4 108.7 
1989 114.0 111.1 106.8 115.6 1125 112.8 114.1 111.8 isa 115.9 9) 13:9 
1990 119.5 HTD: 7 117.4 120.7 117.0 119.8 7S 112.5 118.4 122.4 124.4 120.5 
1991 126.2 L202 123.2 127.8 122.9 127.1 128.3 112.4 125.4 130.2 128.6 131.6 
1989 M 112.2 109.9 103.1 113.8 110.6 110.2 113.2 110.4 113.3 114.0 115.8 112.1 
A ET 110.2 104.0 114.3 111.2 110.7 113.1 111.1 113.3 114.5 116.8 112.4 
M 113.6 110.7 108.1 115.0 112.4 113.0 PTS ai, WS 114.4 114.9 117.1 112.8 
J 114.1 110.6 108.7 115.7 25 112.9 113.3 112.5 115.1 115.8 117.8 113.9 
J 114.6 Ny la 2 109.1 116.1 113.1 113.7 114.3 112.4 Me y7/ 116.4 118.6 114.2 
A 114.9 111.5 109.0 116.5 113.4 114.0 114.6 112.4 115.9 116.8 119.0 114.7 
S 115.3 111-9 108.9 116.9 113.7 114.3 MSZ 112.8 116.4 117.3 119.4 115.2 
O 115.7 112.4 108.6 117.3 114.1 114.7 MUSES 113.0 116.8 117.8 119.9 LVS37 
N 116.0 112.7 109.1 117.6 114.3 115.2 115.7 112.6 1 bres 118.2 120.4 116.0 
D 116.4 112.8 108.5 118.2 114.6 115.4 115.6 112.9 117.4 118.9 12s 116.7 
1990 J 117.0 113.8 111.1 118.6 IS =2 116.6 116.3 113.1 117.6 119.4 121.8 ii ligeit 
F LUG, 114.9 112.4 119.1 115.7 117.6 115.9 112.9 DAWES 120.1 1227) 117.6 
M 118.1 115.3 113.4 11955 116.0 118.2 116.1 112.6 Dliiel 120. 123.0 117.9 
A 118.3 114.4 114.2 119.9 116.0 118.2 116.4 112.3 DES 121.0 123.6 118.6 
M 118.6 114.5 115.6 120.1 116.0 118.4 116.1 112.1 117.4 121.6 124.0 119.3 
J 119.1 115.2 116.2 120.5 116.3 118.8 117.1 Veep) 118.0 122.0 124.2 119.8 
J 119.4 115.6 116.0 120.8 116.7 119.2 117.4 112.4 118.3 122.6 124.6 120.7 
A 119.7 115.7 116.2 121.3 117.0 119.6 118.3 2S 118.8 123.1 125.0 1212 
S 120.3 116.4 117.6 2, 117.5 120.5 118.0 112.5 119.0 123.8 125.4 122 
O 121.2 117.0 122.7 122.3 118.6 122.5 118.6 112.6 119.5 124.4 125.7 1230 
N 121.8 117.6 126.9 1225 119.4 123.8 118.7 ES 119.6 125.0 126.1 123.8 
D 1222. 117.9 126.8 123.0 119.9 124.3 119.0 112.7 120.1 125.4 126.4 124.3 
1991 J 125.1 120.6 132.1 125.7 122.1 126.7 126.5 12:3 122.8 128.8 127.6 129.8 
F 124.9 120.7 124.7 126.2 121.5 124.8 127.1 112.7 123.1 12912 127.8 130.4 
M 125.5 121.2 120. EP? W223 126.2 127.8 112.4 124.8 129.1 127.6 130.4 
A 125.7 121.6 118.6 127.6 122.5 126.5 128.0 |G 2) 125.0 129.4 128.0 130.8 
M 126.0 1217 122.1 127.6 122.8 1273 128.2 iWin 125-2 129.6 128.2 131.0 
J 126.5 122.9 122.5 127.9 123.2 128.0 128.5 111.8 125.4 130.1 128.7 131.5 
J 126.4 121.8 124.1 128.0 12333 128.1 129.0 111.5 125.7 130.1 128.9 131.3 
A 126.7 121.6 123.8 128.4 123.6 128.2 129.2 112.5 126.2 130.5 129.3 131.5 
S 126.8 121.0 124.5 128.6 12355 127.8 129.0 112.9 126.6 130.8 129.2 13255 
O 126.5 120.0 122.1 128.7 1229) 126.9 128.7 112.6 126.5 PSAC2: 129.4 132.8 
N 126.8 120.7 122.2 128.9 1232 1272 128.9 113.0 126.8 131.6 129.6 1332 
D 126.8 120.6 120.6 129.1 123.2 127.2 128.8 2a) 126.8 131.7 129.5 133.6 
1992 J 126.9 119.7 124.2 129.2 122.9 127.4 129.0 111.9 126.6 1324 je) 9/ 134.2 
F 127.1 119.8 121.0 129.7 122.9 126.6 129.9 112.1 127.0 132.2 1299 134.2 
M 127.6 120.3 120.3 130.2 1233 127.0 128.9 113.6 127.3 132.3 129.7 134.6 
A 127.8 120.7 120.4 130.5 123.8 127.8 129.1 113.8 L2ES 132.3 12935) 135.0 
M 127.7 120.3 122.1 130.3 123.3 126.7 129.1 114.2 126.9 1320 130.4 135.1 
J 127.9 120.1 124.1 130.4 123.4 127.0 128.7 114.4 127.2 132.9 130.1 135.6 
J 128.1 119.7 126.5 130.5 12357 127.7 128.5 114.0 127-3 133:2 130.4 136.0 
A 128.3 120.7 125.0 130.7 124.0 128.4 129.1 113.5 127.4 133.5 130.5 136.3 
S 128.4 121.1 124.3 130.7 124.2 128.6 128.9 PISe7, ET 133.6 130.4 136.7 
O 128.5 1212 124.1 130.9 124.2 128.5 129.6 113.7 128.0 133.9 130.4 1S 7i 


H Other prices and costs 
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Not seasonally adjusted Données non désaisonnalisées 





Year Commodity price index 1981 = 100, U.S. dollar terms é Wage settlements, excluding COLA Agreements Fixed weighted index of 
and Indice des prix des produits de base; 1981 = 100, en dollars E.-U. compound average annual in force - changes average hourly earnings 
month increase in base rates % in wage rates % Indice 4 pondérations 
Année Total Total Energy Food Industrial Accords salariaux : Hausse Conventions fixes des gains horaires 
ou Total excluding Energie Alimentation materials annuelle moyenne composée des en vigueur - moyens 
mois energy Matiéres taux de base (sans IVC), en % variation en 
Total, industrielles _—_—_— — ~~ aa % des taux de 
énergie Total Public Private rémunération 
exclue Ensemble sector sector 
des industries Secteur Secteur 
public privé 
D747018 D747029 D747028 D95705 
1981 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 133 13.3 13.6 12.8 
1982 93.6 91.8 96.5 95.8 89.7 10.0 9.9 10.8 12.1 
1983 94.0 96.5 90.0 952 97.1 5.6 5.6 5:3 Wal 88.8 
1984 91.8 95m; 85.5 97.3 94.8 3 4.0 2.8 4.6 92.8 
1985 84.6 89.4 76.8 88.5 89.9 S31 3.8 Sal 3.5 96.5 
1986 75.1 91.2 48.8 85.9 93.9 3.4 Bull 2.8 3.6 100.0 
1987 83.4 102.4 52.1 89.6 109.1 Sel 3.9 33 3.8 103.7 
1988 94.1 123.4 46.1 98.7 136.3 4.4 4.0 4.9 4.2 107.7 
1989 O79 125.4 32:9 103.5 136.8 5.3 5:3 53 55 113.5 
1990 SHE 118.5 62.0 100.5 127.8 6.1 6.2 6.0 5.4 119.9 
1991 87.6 106.8 56.1 96.5 122 35 33 3:9 Be) 126.0 
1989 J 96.5 123.2 52.8 103.7 133:3 113.2 
A 95.9 123.3 51.0 101.5 134.7 113.7 
S 952 1253 52.3 99°95 132.7 6.1 6.6 4.5 5.6 115.0 
O 95.6 121.4 53.4 101.5 131.8 115.0 
N 94.5 119.3 53.9 102.5 128.1 115.7 
D 94.9 118.3 56.5 102.9 126.3 Se: SE 55 ay5f/ 116.7 
1990 J 94.5 NG S5) 60.1 100.8 123.1 UTES 
F 94.1 115.8 58.6 99.3 124.4 117.6 
M 94.8 119.1 54.8 99.5 129.4 6.1 6.3 5.4 5.3 118.0 
A 93.8 119.8 S11 102.0 129.2 119.1 
M 94.4 Ze, 50.2 106.1 129.1 119.1 
J 94.0 122.0 48.0 106.0 130.4 6.0 6.3 5.8 5.4 119.7 
J 95.0 121.7 S1.1 104.1 131.0 119.8 
A 101.0 122.2 66.1 99:9 133.9 120.0 
S 105.0 12251 76.8 96.5 35:5 6.6 6.4 6.7 2) 120.6 
O 104.1 TEES) 82.1 96.9 128.3 121.7 
N 99.4 1133 76.7 97.4 121.6 122.3 
D 94.9 111.1 68.2 97.4 118.3 5)S) Sys) 355) Dt) 123.1 
MO a) 93.3 111.0 64.1 97.8 117.9 123.8 
F 89.5 110.2 555 97.7 116.7 124.8 
M 89.4 111.4 53.2 99.0 117.9 6.5 6.6 5.4 5.5 125.0 
A 89.5 110.8 54.6 100.0 116.4 125.6 
M 89.1 109.8 55:2 100.4 114.7 125.5 
J 90.0 112.3 53.6 98.9 1192 363 3.1 4.5 5.4 125.7 
J 87.7 107.5 55.2 94.6 114.2 125.6 
A 85.1 103.4 55.0 93.9 108.5 126.0 
S 84.5 101.9 55.8 94.0 106.0 2.8 2.6 ah 5.4 126.6 
O 85.2 101.2 58.9 95.0 104.4 127.2 
N 85.1 101.4 58.4 92.5 106.0 127.8 
D 83.1 101.1 53.6 94.5 104.6 Aiep) Dal 3.0 Sal 128.6 
1992 J 84.2 103.5 52.4 97.1 106.9 129.1 
F 86.6 108.5 50.7 100.4 112.7 129.3 
M 87.2 109.7 50.2 98.7 115.4 3.8 4.1 3.2 3.7 129.6 
A 86.7 107.4 52.6 97.3 112.7 130.4 
M 88.2 108.8 54.3 101.9 112.5 130.8 
J 89.1 108.4 S75 101.1 112.3 1.5 1:3 2.5, 35 130.8 
J 88.7 108.7 3577 100.1 113.3 130.7 
A 88.5 108.6 55.4 97.3 114.5 130.8 
S 89.6 109.7 56.5 96.9 116.5 3.0 2.9 ahi 3.6 131.0 
O 87.0 105.5 56.7 97.0 109.9 
N 85.8 105.1 54.3 98.6 108.5 


Il 


Exchange rates 
































Cours du change S$ 90 
Year, month, U.S. dollar Dollar E.-U. Canadian dollar Other currencies, averages of noon spot rates SDR Canadian 
week ending in U.S. funds Autres monnaies, moyenne des cours DTS dollar index 
Année, mois Canadian dollars per unit Canadian cents per unit Dollar canadien ex- du comptant 4 midi against G-10 
ou semaine En dollars canadiens par unité En cents canadiens primé en dollar E.-U. Average of currencies 
se terminant par unité Canadian dollars per unit daily rate 1981 = 100 
a la date Spot rates Spot rates En dollars canadiens par unité Moyenne des cours _ Indice des 
indiquée Cours du comptant 3-month forward spread Cours du comptant journaliers cours du 
Report ou déport (—) British French German __ Swiss Japanese dollar 
High Low Closing Average a3 mois Closing Average pound franc mark franc yen Canadian dollars canadien 
Haut Bas Cloture noon Cléture noon Livre Franc Mark Franc Yen per unit vis-a-vis 
Moyenne Closing Average Moyenne sterling francais allemand _ suisse japonais En dollars canadiens_ des devises 
a midi Cloture noon a midi par unité du G-10, 
Moyenne 1981 = 100 
a midi 
B3415 B3416 B3414 B3400 B3412 B3404 B3405 B3411 B3407 B3418 
1978 1.1958 1.0905 1.1858 1.1402 —0.27 0.00 0.8433 0.8770 2.1890 0.2535 0.5691 0.6432 0.005480 1.4269c 103.88 
1979 1.2019 1.1392 1.1666 1.1715 ONY —0.02 0.8572 0.8536 2.4855 0.2754 0.6394 0.7046 0.005375 1.5134 100.52 
1980 1.2122 1.1406 1.1938 1.1690 —0.22 O24) 0.8377 0,8554 2.7196 0.2771 0.6444 0.6986 0.005183 1.5219 100.64 
1981 1.2451 1.1756 1.1855 1.1990 0.45 0.46 0.8435 0.8340 2.4287 0.2307 0.5318 0.6122 0.005450 1.4142 100.00 
1982 1.3020 1.1840 1.2288 1.2341 0.26 0.45 0.8138 0.8103 Pay) 0.1885 0.5086 0.6091 0.004966 1.3620 99.33 
1983 1.2515 1.2183 1.2444 1.2324 —0.07 —0.03 0.8036 0.8114 1.8683 0.1624 0.4834 0.5873 0.005190 Ve178 100.27 
1984 1.3358 1.2441 3217 1.2948 0.44 0.14 0.7566 0.7723 1.7300 0.1487 0.4564 0.5527 0.005457 1.3275 96.66 
1985 1.4070 1.3180 1.3983 1.3652 0.44 0.42 0.7152 0.7325 1.7701 0.1533 0.4677 0.5615 0.005767 1.3875 92.05 
1986 1.4465 1.3639 1.3805 1.3894 0.73 0.85 0.7244 0.7197 2.0388 0.2010 0.6425 0.7769 0.008296 1.6304 86.30 
1987 1.3797 1.2951 1.2993 1.3260 0.39 0.44 0.7696 0.7541 DAZ 0.2208 0.7384 0.8905 0.009188 1.7142 88.19 
1988 1.3008 1.1843 1.1925 1.2309 0.47 0.51 0.8386 0.8124 2.1929 0.2072 0.7028 0.8443 0.009614 1.6551 93.93 
1989 1.2115 1.1558 1.1585 1.1842 1.06 0.83 0.8632 0.8445 1.9415 0.1858 0.6304 0.7246 0.008606 1.5177c 98.81 
1990 1.2085 1.1288 1.1599 1.1668 1.08 1.34 0.8621 0.8570 2.0808 0.2147 0.7234 0.8430 0.008092 1.5833 99.26 
1991 1.1665 ea 93 1.1555 1.1458 0.87 0.85 0.8654 0.8728 2.0275 0.2039 0.6934 0.8027 0.008524 1.5684c 100.83 
1990 D 1.1665 1.1545 1.1599 1.1600 1.08 1.09 0.8621 0.8621 2.2324 0.2282 0.7755 0.9066 0.008675 1.65615 98.58 
1991 J 1.1665 1.1463 1.1629 11559 1.01 1.05 0.8599 0.8651 OSTA 0.2257 0.7667 0.9103 0.008655 1.64485 98.95 
F 1.1620 1.1488 1.1503 1.1546 0.88 1.00 0.8693 0.8661 2.2680 0.2292 0.7802 0.9108 0.008850 1.66336 98.74 
M 1.1640 1.1516 1.1577 1.1569 0.96 0.93 0.8638 0.8644 alee, 0.2117 0.7205 0.8338 0.008433 1.59959 99.67 
A 1.1598 1.1476 1.1529 1.1533 0.90 0.95 0.8674 0.8671 2.0188 0.2006 0.6778 0.8013 0.008415 1.55844 100.48 
M 1.1538 1.1443 1.1447 1.1496 0.80 0.85 0.8736 0.8699 1.9832 0.1974 0.6692 0.7896 0.008319 1.54513 100.97 
J 1.1493 1.1410 1.1417 1.1437 0.72 0.72 0.8759 0.8744 1.8875 0.1892 0.6418 0.7481 0.008186 1.50901 101.99 
J 1.1621 1.1417 1.1513 1.1491 0.78 0.75 0.8686 0.8702 1.8976 0.1897 0.6438 0.7423 0.008337 1.51901c 101.44 
A 1.1509 1.1398 1.1416 1.1447 0.80 0.83 0.8760 0.8736 1.9268 0.1932 0.6564 0.7527 0.008369 1.52896c 101.56 
S 1.1427 1.1312 1.1321 1.1368 0.77 0.81 0.8833 0.8797 1.9635 0.1974 0.6718 0.7684 0.008467 LE SS97SC 101.84 
O 1.1328 1.1226 1.1226 1.1279 0.74 0.77 0.8908 0.8866 1.9439 0.1959 0.6679 0.7634 0.008628 1.53611 102.46 
N 1.1405 1.1193 1.1340 1.1303 0.71 0.72 0.8818 0.8847 2.0111 0.2042 0.6978 0.7882 0.008720 1.56585 101.80 
D 1.1613 1.1327 1FISS5 1.1457 0.87 0.79 0.8654 0.8728 2.0910 0.2143 0.7325 0.8263 0.008948 1.61202 100.03 
1992 J 1.1779 1.1401 1.1746 1.1565 0.84 0.83 0.8514 0.8647 2.0919 0.2147 0.7324 0.8242 0.009225 1.63023c 99.05 
F 1.1900 Pas) 1.1821 1.1825 0.91 0.90 0.8460 0.8457 2.1024 0.2147 0.7308 0.8126 0.009266 1.64425c 97.19 
M 1.2004 1.1825 1.1892 1.1926 0.86 0.93 0.8409 0.8385 2.0564 0.2115 0.7180 0.7904 0.008978 1.62912 96.90 
A 1.1975 1.1785 1.1912 1.1875 0.81 0.82 0.8395 0.8421 2.0871 0.2131 0.7206 0.7825 0.008896 1.62802 97.24 
M 1.2080 1.1880 1.2032 1.1990 0.63 0.73 0.8311 0.8340 2.1689 0.2197 0.7387 0.8039 0.009170 1.66366 95.97 
J 1.2065 1.1898 1.1989 1.1959 0.49 0.56 0.8341 0.8362 2.2187 0.2260 0.7608 0.8397 0.009431 1.68829 95273) 
J 1.2037 1.1823 1.1840 1.1917 0.52 0.58 0.8446 0.8391 2.2859 0.2371 0.8001 0.8943 0.009470 1.72051 95.56 
A 1.1987 1.1820 1.1949 1.1909 0.41 0.47 0.8369 0.8397 2.3161 0.2428 0.8240 0.9202 0.009442 1.73523 95.41 
S 1.2600 1.1937 1.2462 1.2223 1.41 0.63 0.8024 0.8181 2.2559 0.2478 0.8431 0.9573 0.009977 1.78029 93.04 
O L255 1.2347 1.2387 1.2450 0.77 1.17 0.8073 0.8032 2.0598 0.2476 0.8396 0.9470 0.001028 1.78621 91.82 
N 1.2938 1.2390 1.2875 1.2680 1.34 ilies 0.7767 0.7886 1.9358 0.2360 0.7986 0.8876 0.001024 1.75879 90.97 
| P 
1992 S 2 1.1984 1.1920 1.1972 1.1954 0.37 0.40 0.8353 0.8365 2.3793 0.2505 0.8538 0.9572 f 0.009690) 1.77132 94.63 
9 7 1.2186 1.1964 1.2148 1.2041 0.47 0.42 0.8232 0.8305 2.3952 0.2519 0.8577 0.9640 | 0.009770 \ 1.78246 93.97 
16} 1.2253 1.2108 1.2240 1.2184 0.66 0.58 0.8170 0.8207 2.3089 0.2441 0.8294 0.9398 | 0.009817 | 1.77436 93.37 
2500) 12435 1.2133 1.2413 1.2277 0.62 0.62 0.8056 0.8146 2.1237 0.2408 0.8233 0.9431 | 0.010000 | 1.75556 93.05 
30 | 1.2600 1.2380 1.2462 1.2459 1.41 0.94 0.8024 0.8026 2.1693 0.2537 0.8583 0.9809 | 0.010380 | 1.81021 91.36 
QO O71] 12575 1.2420 1.2462 1.2481 1.35 1.46 0.8024 0.8012 2.1452 0.2591 0.8777 1.0041 0.01042 | 1.82786 91.16 
14 | 1.2540 1.2407 1.2500 1.2476 1.33 ili 0.8000 0.8016 2.1229 0.2499 0.8477 O9551 [> O.O1029% ee 9572 91.50 
21 1.2517 1.2357 1.2402 1.2436 1.13 1.20 0.8063 0.8041 2.0467c 0.2465 0.8365 0.9367 | 0.01031 | 1.78257 91.94 
28 | 1.2545 1.2347 1.2374 1.2429 0.78 1.05 0.8081 0.8046 1.9833 0.2395 0.8120 0.9116 | 0.01019 1.75710 92.31 
N 4 | 1.2477 1.2375 1.2462 1.2421 0.82 0.78 0.8024 0.8051 1.9293 0.2354 0.7979 0.8943 \ 0.01009 1.74023 92.61 
11 1.2650 1.2471 1.2641 1.2559 0.97 0.93 0.7911 0.7963 1.9184 0.2338 0.7904 0.8807 \ 0.01017 1.74239 91.79 
18 | 1.2773 1.2598 1.2758 1.2693 129 1.15 0.7838 0.7878 1.9377 0.2370 0.7993 0.8825 \ 0.01021 1.75979 90.86 
25 1.2938 1.2708 1.2850 1.2815 1.37 1.44 0.7782 0.7804 1.9516 0.2373 0.8041 0.8934 \ 0.01034 1.77507 90.07 


ip Canada’s official international reserves 

















Réserves officielles de change du Canada $91 
Millions of U.S. dollars, unless otherwise specified Millions of SDRs 
En millions de dollars E.-U., sauf indication contraire En millions de DTS 
End — Convertible foreign Gold Special Reserve Total Total in Canada’s position in the International Monetary Fund 
of period currencies Or Drawing position Total millions Position du Canada au Fonds monétaire international 
En fin Monnaies étrangéres Rights in the of SDRs 
de période —_ convertibles Droits de IMF Total, in the Special Drawing Account in the General Account 
tirage Position en millions au Compte de tirage spécial au Compte général 
US. dollars Other spéciaux de réserve de DTS 
Dollars E.-U. Autres au FMI Cumulative Transactions _ Total Canada’s IMF Notes held Reserve 
monnales allocation in SDRs holdings quota holdings on outstanding position in 
of SDRs Opérations of SDRs  — Quote- of Canadian _ loans to the IMF 
Allocations sur DTS Avoirs part du dollars the IMF Position 
de DTS en DTS Canada Avoirs du Encours des de réserve 
(chiffres FMI en billets au FMI 
cumulatifs) dollars représentatifs 
canadiens de créances 
sur le FMI 
B3801 B3802 B3803 B3804 B3805 B3800 
1978 2.459.5 18.4 1,009.1 522.4 556.8 4,566.2 3,504.9 358.6 42.4 401.0 1,357.0 1,058.5 128.9 427.4 
1979 1,863.9 23.9 1,022.6 585.9 390.6 3,886.9 2,950.6 499.7 —54.9 444.8 1,357.0 1,086.2 PNG 296.5 
1980 2,037.6 23.1 936.6 453.2 579.0 4,029.6 BES 9D 640.9 —285.5 355.4 2,035.5 1,594.2 12.7 454.0 
1981 2,865.3 95.8 833.7 174.0 402.4 4,371.1 3,755.4 779.3 —629.8 149.5 2,035.5 1,702.5 12a 345.6 
1982 2,454.9 120.1 782.3 70.8 365.0 Sy1O3:2 3,438.6 779.3 =e 64.2 2,035.5 1,717.3 27), 330.9 
1983 2,373.8 368.2 739.1 21.0 703.3 4,205.4 4,016.8 779.3 =? 20.1 2,941.0 23929 123.6 671.8 
1984 1,692.1 48.6 690.8 722 678.4 3,182.1 3,246.4 779.3 —705.6 135 2,941.0 2,413.1 164.2 692.1 
1985 192319 50.1 773.0 217.9 710.8 3,275.6 2,982.1 T7193 —580.9 198.4 2,941.0 2,454.8 160.9 647.1 
1986 2,274.1 43.4 844.5 247.4 686.3 4,095.6 3,348.3 7719.3 =S/7h\ 202.2 2,941.0 2,534.6 154.7 561.1 
1987 6,163.3 54.5 9195 405.2 660.6 8,203.2 5,782.4 779.3 —493.7 285.6 2,941.0 2,595.7 120.4 465.7 
1988 12,608.3 908.3 807.2 1,369.2 504.7 16,197.6 12,036.5 193 238.1 1,017.4 2,941.0 2,595.6 2971 375.0 
1989 11,489.3 2,660.9 740.6 1,377.4 527.7 16,795.8 12,780.7 193 268.8 1,048.1 2,941.0 2,539.4 401.6 
1990 11,476.4 4,325.8 735.1 1,525.8 517.4 18,580.5 13,060.4 779.3 293.2 1,072.5 2,941.0 DSTTS 363.7 
1991 9,439.7 4,638.9 649.0 1,581.6 592.3 16,901.4 11,815.7 779:3 326.4 1,105.7 2,941.0 2,526.9 414.1 
1989 N 11,068.1 2,607.1 736.2 1,349.6 513.4 16,274.5 12,638.3 HI93: 268.8 1,048.1 2,941.0 2,542.3 398.7 
D 11,489.3 2,660.9 740.6 1,377.4 527.7 16,795.8 12,780.7 7719.3 268.8 1,048.1 2,941.0 2,539.4 401.6 
1990 J 10,315.2 2,679.7 740.9 1,389.3 S202) 15,650.6 11,806.5 7719.3 268.8 1,048.1 2,941.0 2,544.6 396.4 
F 8,421.1 2,601.7 735.9 13915 522.0 13,672.4 10,383.0 7719.3 277.4 1,056.7 2,941.0 2,544.5 396.5 
M 8,535.3 3,373.3 724.8 1,361.6 518.3 14,513.3 11,157.0 TES 267.4 1,046.7 2,941.0 2,542.5 398.5 
A 8,453.7 3,907.5 725.7 1,363.4 519.0 14,969.2 11,492.9 719.3 267.4 1,046.7 2,941.0 2,542.5 398.5 
M 7,464.2 3,864.3 731.0 1,384.3 S3ie3 13,975.1 10,651.7 779.3 275.8 1,055.1 2,941.0 2,536.0 405.0 
J 8,061.0 BIS 9912 736.2 1,396.9 SSS 14,606.5 11,033.1 7179:3 275.8 1,055.1 2,941.0 259315 387.7 
J 9,242.4 4,047.7 754.6 1,440.9 534.1 16,019.7 11,730.6 7719.3 275.8 1,055.1 2,941.0 2,549.9 391.1 
A 11,602.4 4,093.2 756.0 1,474.5 547.1 18,473.3 13,328.9 17193, 284.6 1,063.9 2,941.0 2,546.3 394.7 
S 11,350.7 4,199.2 747.4 1,481.6 514.1 18,292.9 13,136.1 779.3 284.6 1,063.9 2,941.0 2,571.8 369.2 
O 10,884.1 4,436.9 758.2 1522.2 528.2 18,129.7 12,671.2 TI93 284.6 1,063.9 2,941.0 2,571.8 369.2 
N 11,270.0 4,384.6 743.8 1,530.2 526.7 18,455.4 12;935.1 779.3 293.2 1,072.5 2,941.0 2,571.8 369.2 
D 11,476.4 4,325.8 735.1 1,525.8 517.4 18,580.5 13,060.4 779.3 PSI? 1;072;5) 2,941.0 Rey Ales) 363.7 
1991 J 11,613.6 4,436.3 736.8 1,538.7 549.1 18,874.5 LS S52) IDS 293.1 1,072.4 2,941.0 2,558.3 382.7 
FE 10,424.6 4,281.0 729.5 1,532.8 543.6 17,511.5 12,327.4 719.3 299.7 1,079.0 2,941.0 2,558.3 382.7 
M 10,860.2 4,035.2 683.8 1,446.8 607.0 17,633.1 13,150.7 779.3 ZOO, 1,079.0 2,941.0 2,488.3 452.7 
A 9,639.7 4,139.4 681.1 1,449.0 606.9 16,516.1 12,318.1 1093 301.4 1,080.7 2,941.0 2,488.3 452.7 
M 11,071.1 4,092.4 674.6 1,452.3 592.4 17,882.8 13,337.0 779.3 303.8 1,083.1 2,941.0 2,499.2 441.8 
J 10,409.1 4,057.3 654.7 1,431.4 580.8 Mi 3'3 13,033.9 9S 309.6 1,088.9 2,941.0 2,499.2 441.8 
J 10,626.4 4,087.9 658.8 1,452.6 Sy ila 17,396.8 13,041.1 779.3 309.6 1,088.9 2,941.0 DOV29 428.1 
A 11,810.2 4,153.0 657.6 1,467.4 570.4 18,658.7 13,955.8 7719.3 318.2 1,097.5 2,941.0 2,514.3 426.7 
S 11,676.2 4,313.7 665.7 1,501.4 583.7 18,740.7 13,699.4 779.3 318.2 1,097.5 2,941.0 2,514.3 426.7 
O 10,470.2 4,376.3 647.3 1,499.8 563.2 17,556.8 12,847.9 FAS 318.2 1,097.5 2,941.0 2,528.8 412.2 
N 10,837.0 4,404.9 641.1 1532.9 568.5 17,984.3 12 O7 7, 19:3 326.4 1,105.7 2,941.0 2,531.8 410.0 
D 9,439.7 4,638.9 649.0 1,581.6 59233 16,901.4 11,815.7 779.3 326.4 1,105.7 2,941.0 2,526.9 414.1 
1992 J 9,420.9 4,559.3 621.5 1,545.0 592.6 16,739.2 LUOF9'S 719.3 326.4 1,105.7 2,941.0 2,516.9 424.1 
F 9,968.8 3,939.7 602.0 1,537.4 S912 16,627.1 12,040.7 779.3 334.1 1,113.4 2,941.0 2,521.6 419.4 
M 8,750.8 3,849.3 591.2 1,527.2 554.0 15,272.6 11,133.7 7719.3 334.1 1,113.4 2,941.0 2530-1 403.9 
A 8,949.6 3,836.5 585.5 1,525.0 584.7 15,481.3 11,302.2 7719.3 334.1 1,113.4 2,941.0 2,514.1 426.9 
M 9,194.5 3,459.7 582.3 1,564.8 596.1 15,397.5 11,027.2 7719.3 341.4 1,120.7 2,941.0 2,514.1 426.9 
J 9,302.6 3,134.3 581.8 1,603.9 611.0 15,233.4 10,644.0 7719.3 341.4 1,120.7 2,941.0 2,514.1 426.9 
J 10,119.4 2,707.2 569.1 1,618.4 638.2 15,652.3 10,838.3 TADS 341.4 1,120.7 2,941.0 2,499.1 441.9 
A 10,372.7 2,419.1 571.0 1,668.4 653.5 15,684.8 10,607.2 779.3 349.0 1,128.3 2,941.0 2,499.1 441.9 
S 7,159.2 2,823.5 S522 1,610.2 632.4 (AST es) 8,675.4 7719.3 314.0 1,093.3 2,941.0 2,511.6 429.4 
O 8,357.5 2,132.1 514.8 15371 603.7 13,145.2 9,349.7 779.3 314.0 1,093.3 2,941.0 2,511.6 429.4 
N 6,115.7 1,586.6 492.9 1,517.3 582.5 10,294.9 7,465.7 779.3 321.0 1,100.3 2,941.0 2,518.6 422.4 


Canadian balance of international payments: Current account 
J l Balance canadienne des paiements : Balance courante $92 





Millions of dollars, seasonally adjusted at annual rates En millions de dollars, données désaisonnalisées, chiffres annuels 





























Year Merchandise trade Non-merchandise transactions Balance des invisibles 
and Balance commerciale 
quarter Services Services Investment income* Revenus de placements* 
Année Exports Imports Balance 
ou Exportations importations Solde Receipts Recettes Payments Paiements Balance Receipts Recettes Payments Paiements Balance 
trimestre Solde Solde 
Total Of which: Total Of which: Interest Dividends Total Interest Dividends Total 
Total Travel Total Travel Intéréts Dividendes Total Intéréts Dividendes Total 
Dont : Dont : 
Voyages Voyages 
D72009 D72027 D72003 D72011 D72012 D72029 D72030 D72005 D72019 D72020 D72018 D72037 D72038 D72036 D72006 
1971 17,783 15,314 2,468 3,389 1,246 4,216 1,448 —82// 252 338 992 834 1,040 2,498 SUT 
1972 20,223 18,272 1,951 3,514 1,230 4,507 1,464 —993 DOW. 446 1,025 923 972 2,485 —1,460 
1973 25,649 22,726 2923 4,118 1,446 5,297 1,742 —1,179 291 541 1,235 1,040 1222 2,965 1750 
1974 32,738 30,904 1,835 5,068 1,694 6,461 1,978 —1,394 347 586 1,444 1,098 1,583 3,682 NPE) 
1975 33,616 33,961 —345 5,339 1,815 7,402 2,542 —2,063 328 650 1,733 seal 1,785 4,270 2 OT, 
1976 38,167 36,608 1,559 6,085 1,930 8,671 3,121 —2,586 303 569 1,679 2,270 1,643 §,215 3,50 
1977 44,495 41,523 2,972 6,687 2,025 9,728 3,666 —3,041 268 683 1,806 2,979 2,040 6,377 —4,571 
1978 53,360 49,048 4,312 7,792 2,378 11,005 4,084 See 234 1,055 2,353 3,668 2,818 8,302 —5,949 
1979 65,581 61,158 4,424 9,493 2,887 12,120 3,955 SPAY] 249 1,162 2,648 4,151 2,893 9,803 Thier. 
1980 76,681 67,904 8,778 10,898 3,349 14,028 4,577 =3)9 1551 363 1,320 3,640 4,468 3,098 11,465 —7,826 
1981 84,432 77,140 7,292 12,447 3,760 15,861 4,876 —3,414 379 1,551 3,993 5,455 3,562 15,329 SSO, 
1982 84,393 66,739 17,654 12,258 3,724 15,858 5,008 —3,601 418 1,475 5,479 7,823 3,547 18,148 —12,670 
1983 90,556 73,098 17,457 12,889 3,841 16,735 6,045 —3,846 482 1,786 5,596 8,842 2,510 17,197 —11,601 
1984 111,330 91,493 19,838 14,705 4,416 19,139 6,542 —4,434 Die 2,163 6,362 9,915 3,865 19,849 —13,487 
1985 119,062 102,669 16,392 15,857 5,006 20,718 7,110 —4,861 627 2,998 — Thais 11,422 4,625 21,906 —14,332 
1986 120,318 110,374 9,944 17,801 6,333 22,995 7,499 —5,194 3,588 4,128 7,716 18,307 5,811 24,117 —16,402 
1987 126,340 115,119 11,222 19,076 6,299 25,383 8,828 —6,307 3,925 4,102 8,027 19,546 4,925 24,471 —16,443 
1988 137,779 128,862 8,917 21,530 6,894 Mg kaya 9,834 —5,992 4,638 7,355 11,993 21,634 9,071 30,705 Sl Ale 
1989 141,767 135,347 6,420 22,146 [fees 30,258 Loo —8,111 5,192 4,908 10,101 24,946 6,658 31,604 —21,503 
1990 146,520 136,600 9,920 23,045 7,748 34,326 14,507 —=1 1.281 5,593 4,171 9,764 27eLS 6,905 34,020 —24,255 
1991 141,728 135,948 5,780 23,305 7,802 35,588 15,365 —12,283 5,008 4,706 9,714 27,338 4,760 32,099 —22,385 
1986 II 119,360 110,440 8,920 19,000 7,296 23,412 7,332 —4,416 3,520 5,968 9,492 18,272 5,708 23,980 —14,492 
IV 120,724 111,556 9,172 17,348 5,956 23,012 7,852 —6,424 3,412 3,380 6,792 18,420 5,780 24,200 —17,412 
1987 I 123,912 110,828 12,688 18,224 6,020 24,140 8,688 i910 3,528 3,736 7,264 18,344 3,924 22,268 —15,000 
Il 123,460 111,240 12,220 18,784 6,408 25,248 8,624 —6,464 3,832 4,464 8,292 19,988 4,844 24,836 —16,544 
Il 126,412 113,816 12,596 19,612 6,416 25,488 8,784 —5,876 3,884 3,608 7,488 19,496 5,652 7 Aay5 GY? —17,660 
IV 131,976 124,592 7,384 19,684 6,352 26,656 9,212 —6,976 4,460 4,600 9,060 20,352 5,276 25,628 —16,568 
1988 I 134,696 128,104 6,592 22,000 6,816 26,820 9,356 —4,820 4,172 11,180 15,352 20,736 7,692 28,428 —13,076 
Il 139,524 127,544 11,976 20,864 6,620 27,164 9,788 —6,300 4,152 3,444 7,592 21,324 8,096 29,424 —21,828 
Il 137,964 129,024 8,940 21,184 6,760 28,000 10,024 —6,816 4,756 7,600 12,356 21,956 7,396 ERE S EY —16,996 
IV 138,936 130,776 8,160 22,076 7,380 28,104 10,168 —6,028 5,472 7,196 12,668 22,520 13,096 35,616 —22,948 
1989 I 146,948 134,128 12,824 22,032 7,060 29,808 10,704 —7,776 5,356 5,076 10,432 24,816 9,940 34,756 —24,324 
i 139,968 136,776 3,192 21,812 7,044 30,400 11,584 —8,584 5,352 4,692 10,044 24,760 6,452 31,212 —21,168 
Ill 138,648 135,144 3,504 22,184 7,256 30,200 11,956 —8,016 5,028 4,980 10,008 ZOp2 5,372 30,484 —20,476 
IV 141,504 135,344 6,160 22,556 7,568 30,624 11,876 —8,068 5,032 4,888 9,916 25,096 4,868 29,964 —20,044 
1990 I 144,132 137,956 6,180 22,240 7,320 33,636 14,220 —11,396 D112 4,364 9,732 26,972 4,412 31,384 —21,648 
il 148,352 138,492 9,860 23,596 8,196 33,756 13,984 —10,160 5,800 4,200 10,000 26,744 10,424 37,168 —27,168 
Il 147,340 135,076 12,264 22,840 7,468 34,748c 14,692 —11,908 5,844 3,500 9,344 26,972 7,368 34,340 —24,996 
IV 146,252 134,880 Psy 2 23,504 8,004 35,164 15,136 —11,660 5,360 4,616 9,980 27,768 5,420 33,188 —23,208 
1991 I 139,116 WS2.132 6,984 23,020 7,948 34,044 14,424 —11,024 5,660 5,008 10,668 27,912 4,544 32,456 —21,792 
Il 141,424 133,824 7,604 23,312 7,868 34,784 14,748 —11,472 4,648 4,648 9,296 26,956 5,248 32,200 —22,904 
Il 144,712 140,624 4,088 23,420 7,776 36,048 15,616 —12,632 4,948 4,944 9,892 27,108 4,900 32,008 ee) 
IV 141,664 137,216 4,448 23,472 7,616 37,472 16,668 —14,000 4,776 4,224 9,000 27,376 4,352 31,728 SEY? 
1992 I 149,176Rr 141,608Rr 7,564R 24,340R 8,176R 36,724R 16,064R —12,384Rr 4,424R 4,632R 9,056R 28,832R 4,700R 33,536R —24,476R 
Ul 154,032R 146,504r 7,528R 24,284Rr 8,092Rr 37,252R 16,124R —12,964Rr 3,952R 3,776R 7,728R 27,868R 5,136R 33,008r —25,280Rr 
Il 156,808 149,644 7,164 24,820 8,056 38,512 16,928 —13,688 4,068 4,320 8,392 28,324 4,488 32,812 —24,420 


* Prior to 1986, investment income comprised three categories: interest, dividends and miscellaneous income. Since _* Avant 1986, les revenus de placements comprenaient les intéréts, les dividendes et les revenus divers. Depuis 
1986, miscellaneous income has been distributed between the interest and dividends categories. 1986, les revenus divers sont compris dans les intéréts et les dividendes. 
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Non-merchandise transactions Balance des invisibles Current Year 
SEEDEEEEADEEIe ence annTnnGEEEeEnn nt canes Balance account and 
Transfers Transferts on non- balance quarter 
merchandise Solde de la Année 
Receipts Recettes Payments Paiements Balance trade balance ou 
Solde Solde de la courante trimestre 

Total Of which: Total Of which: balance des 
Total Inheritances Total Inheritances invisibles 

and and 

immigrants’ emigrants’ 

funds funds 

Dont : Dont : 

Successions Successions 

et capitaux et capitaux 

des des 

immigrants émigrants 




















D72022 D72023 D72040 





D72041 D72007 






D72004 D72002 





—2,098 370 


912 443 693 162 219) —2,234 —283 1972 
1,060 521 761 171 298 =2,0))1 312 1973 
1,360 701 863 162 497 —3,134 = 15299 1974 
1,388 665 1,074 170 314 —4,286 —4,631 1975 
1,509 7127 1,042 181 467 5,009 —4,096 1976 
1,555 690 1,238 235 318 —7,294 —4,322 1977 
1,593 616 1,647 Pp) —54 —9 215) —4,903 1978 
2,003 799 1,509 255 494 —9,288 —4,864 1979 
1,846 332 1,460 150 386 = 1O%5;7/1 —=l7i93 1980 
2 AlSe 497 1,578 156 574 —14,176 —6,884 1981 
2,440 662 1,820 179 620 —15,650 2,004 1982 
2,080 427 1,988 191 91 Std 350 2,102 1983 
2,204 475 2,434 194 205i Ile ey- 1,686 1984 
2,266 516 2,560 204 —294 —19,487 =35095, 1985 
3,021 568 2,763 224 258 WSN —11,394 1986 
3,082 1,047 3,154 228 =i?) 22.825 GOL 1987 
3,868 1,348 3,574 219 293 —24,410 —15,493 1988 
3,877 1,487 3,568 238 309 —29,306 —22,886 1989 
4,143 1,490 4,235 251 On = 39,029 =25;109 1990 
3,575 1,341 819351 269 —362 —35,030 —29,249 1991 
2,500 536 2,932 224 —428 —19:336 —10,416 1986 Il 
3,980 700 2,944 228 1,032 —22,800 —1'3;632 IV 
2,424 748 3,028 232 —604 —21,524 —8,836 1987 I 
3,652 1,260 2,948 232 704 —22,300 —10,080 I 
2,968 1,024 3,092 220 —124 —23,660 —11,064 Il 
3,284 1,156 3,548 228 —264 —23,804 —16,420 IV 
3,744 1,204 3,716 216 32 —17,868 se E212 1988 I 
3,788 1,324 3,160 220 628 —27,504 153524 Il 
3,976 1,540 3,748 220 228 —23,584 —14,644 ll 
3,960 1,324 3,672 224 288 —28,688 —20,528 IV 
4,476 1,404 3,900 232 576 —31,520 —18,700 1989 I 
3,336 1,152 3,580 236 —244 291996 —26,804 I 
3,540 1,320 3,464 240 76 —28,416 —24,912 Il 
4,152 2,076 3,328 244 824 —27,288 —2b128) IV 
4,076 1,396 6,400 244 —2,324 —35,368 OO 1990 I 
4,788 1,616 3,432 248 1,352 55,910 —26,116 ll 
4,024 1,536 3,284 256 740 —36,164 —23,896 I 
3,684 1,412 3,820 256 —140 —35,008 =23:632 IV 
3,712 1,400 3,924 268 —216 =O5,0352 —26,048 LOOT 
3,436 32 4,208 264 =I fTK) —she)| by? Pla py? Il 
3,720 1,360 3,220 268 500 —34,248 —30,160 il 
3,436 1,236 4,392 272 956 —37,688 —33,240 IV 
4,184R 1,820Rr 4,124R 280 60R —36,800R =29,232R 199251 
4,228Rr 1,840Rr 3,332R 284 896R —37,348R —29,820R it 
4,084 1,436 3,928 288 152 —37,956 —30,792 il 
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Canadian balance of international payments: Capital account 

















Balance canadienne des paiements : Balance des capitaux S94 
Millions of dollars En millions de dollars 
Year Canadian claims on non-residents, net flows Canadian liabilities to non-residents, net flows Engagements des Canadiens envers les non-résidents (flux nets) Net capital movements Memo: 
and Greancesides Canadiens sur les non-residents (1100S) a Mouvements nets de capitaux Statistical 
quarter Direct Canadian Canadian bonds Chartered Money Other Total discre- 
Année Direct Foreign — Official Other Total invest- stocks Obligations canadiennes banks net market liabilities Total Official Non-official Total pancy 
ou invest- securities inter- claims Total ment Actions foreign invest- Autres Officiels | Non officiels Total Ecart 
trimestre ment Titres national Autres in Canada_ de sociétés Trade in New issues Retirements currency ments engage- statistique 
abroad étrangers reserves _ créances Invyestis- cana- outstanding Emissions Rembourse- position Place- ments 
Investis- Réserves sements diennes bonds ments with non- ments sur 
sements officielles directs Transactions residents le marché 
directs a de change au Canada sur titres en Banques monétaire 
P’étranger circulation a charte: 
Position 
nette en 
devises 
avec les 
non- 
résidents 
D71048+ D71051-53 D71059+ D71061+ 
D71047. =D71049 D71050 D71064 D71046 = D71055 D71057. ~=D71079 D71080 D71081 D71058 D71060 0D71062 D71054 D71045 D71063 
1971 —230 196 —896 —28 —958 925 = 11235) —96 1,169 —840 715 769 1,877 —778 1,697 919 —1,289 
1972 —400 244 350 —279 Sie 620 —24 292 1,685 Shs ==i|5)5) 798 2,619 —218 2,065 1,847 —1,565 
1973 —170 70 467 —1,916 —2,148 830 13 29 1,284 —736 116 1,150 2,686 467 71 538 —850 
1974 —810 48 —24 —1,895 —2,683 845 139) 42 2,409 Sy) 157 2,285 5,014 Pes) 2,356 ASB i402 
1975 —915 = ils 405 =<IfiKS —1,245 725 87 302 4,952 —847 386 1,597 7,202 404 Sees) 3.957 —12326 
1976 —590 77 Saye —2,438 ==fay 19/3} —300 56 560 8,955 S37) 962 2,108 11,349 22 8,398 IBsdkey = sHi®) 
1977 —740 223 1,421 SOA —1,068 475 —105 243 5,940 —903 462 1,504 7,615 1,421 55125 63546) 2,225 
1978 2520 26 185 35930 —S,444 135 574) 35 6,546 —1,314 2,771 32 3509. 13,493 5,818 2,231 8,049 —3,146 
1979 =25550 oz 858 = Sys V2} —5,602 750 $23 476 5,180 —2,104 4,106 498 3,545 12,974 =H: 7,445 13512 ee OU 
1980 oO —183 042 ae —7,005 800 1,490 1,071 4,900 SJoU 1,311 1,049 1,751 9,861 1,496 1,360 2,856 —1,063 
1981 —6,900 73} —381 —10,564 —17,869 —4,400 —629 1,254 13,313 —3,063 17,400 1,204 7954 33,033 —862 16,026 15,164 —8,280 
1982 =the —543 666 —5,620 —Oo72 1025 —308 =| lay 16,552 —4,430 —3;105 —858. Ss 5,929 ye AEA) = A435 SO 
1983 3400" —1276 —548 S97 —8,421 300 912 475 9,643 Sets 1,552 1,754 15939 11,237 1,038 3,849 2,816 —4,917 
1984 —2 940 2.079 1,092 —6,631 —10,562 1,700 152 3,728 S382 Say? 532 1,529 3,430 15,051 1,888 2,601 4,489 —6,175 
1985 —3,900 =) 13320 112 2,433 2675), —2,800 1,551 3,283 14,912 =D) 311 SSil FaG) 12,070 3,844 5,551 91395, 6300 
1986 —5,650 2,244 —662 —2,209 —10,765 L375 1,876 7,413 25,094 —9,966 —5,196 2,390 1,868 24,855 1,141 12,948 14,089 —2,695 
1987 —9°375 —1,941 —4,461 254 —15,524 4,600 6,640 2,560 17,253 —12,282 2,905 2,540 6,058 30,275 —5,391 20,142 Vas7oil ~ =33150 
1988 —6,500 —2,988 —9,451 —807 —19,746 4,450 SV) 8,277 20,890 —13,600 2,932 9,291 5,963 35,825 —11,683 27,762 16,079 —586 
1989 50 3,994 —346 —1,549 —11,340rR 2,400 3,885 922 22,450 —14,415 2,025 1,140 12,147 34,254 = OSSeeee2 999 22,914 — 53 
1990 —1005 —2;300 —649 moe OPAL) —9 266 6,820 =l188) 3,105 24,284 —14,092 S155 4,889 8,288 34,712 1222 926:668 25,446 262 
1991 —4,400 —6,838 2,803 390 —8,018 5,890 990) 654 45,399 —20,224 4,957 4,428 2,948 43,062 900 34,144 35,044 —5,795 
1986 Il | —1,241 —145 442 —635 sw) 1,151 329 1,644 6,078 —2,085 —3,145 675 18) 4,618 —210 3,249 303 Fee Lo: | 
DV fe 1, 81 Sie 10508 —1,203 2,380 —1,949 —1,052 573 4,146 6,797 —3,076 =) 971 —506 7,041 = 333) 5,429 1092 2S | 
1987 I 1-993 154 —4,666 832 5:62 1,976 2,649 1,692 3,483 —2,692 163 766 1,162 9,199 aA 8,741 3,526 186 | 
De S007 1274 2,171 —1,981 —4,088 722 2,576 —428 6,025 =) 44 —104 1,484 6,345 2,423 —167 2,256 342 
ll | —1,746 303 —1,489 —1,043 =e MIS) 665 2,793 411 3,734 VAIS) 814 1,078 —386 6,930 —1,689 4,644 295 Sieh ol | 
LV ie -2.0295 = 1-129 —476 2,444 789 1237 She 884 4,010 —3,436 1,885 802 3,797 7,802 —910 6,923 6,013 —2,463 f 
] 
1988 I —1,960 —187 2 —720 —8,388 2,455 —139 2,307 4,630 —3,461 1,329 4,186 459 11,167 —5,807 8,586 aS, 2,432 
WM fe—-1 809s" 15312 —4,520 1,183 —6,459 997 = Kes) 2,711 4,667 OO 35239 3,437 3,445 8,950 —4,811 7,302 2,491 862 | 
Il —743 —520 1792 —2,781 SOs) 866 —600 2,287 5,607 PURO 5,014 =H) =Sy7/\l 9,011 694 6,064 6,758 —4,909 
IV | —1,988 —968 Sten 1,511 —2,647 132 —874 972 5,987 45359, E176 2,387 2,629 6,697 =i 5,809 4,050 1,030 
1989 I 81 —SyA5} —189 —1296 = 1928" 2396, 710 PATS) 6,200 Sola —4,177 1223 TAG 8,295 —624 6,991 6,367 683 
Mt) 2529 —267R 236 SoM —2,003 2,144 656 —581 4,673 —3,477 5,649 —1,534 668 8,199 =i) 6,282 6,197 202 
TU fie=8235 —2,584 —410 193 —4,035 596 1,438 4,103 4,404 —3,528 —2,874 —458 2,673 6,353 —1,166 3,484 2,318 2,001 
IV | —1,767 —621 18 —1,005 Seis) 2,056 1,081 3,018 eg —4,239 = \poF8} 1,909 1,632 11,406 1,210 9,242 8,032 —2,914 
1990 I —2,093 199 2,591 235 930 1,199 389 144 5,349 35520 2,445 415 17 6,637 2,605 4,963 7,568 2,314 
it —930 —314 123 —243 =1365 1,376 —284 —1,154 7,356 —3,478 4,812 744 2,063 11,435 —587 10,657 10,070 —4,275 
LEGG | a sy —691 —3,470 549 sy iV 1,474 —=519 2,502 4,529 —3,516 —1,310 1,776 1,989 6,925 —3,607 5,410 1,803 Pate) 
IV =567)) 91,404 107 =) il fy) —3,709 PATA =i 2yAll 1,613 7,050 —3,778 Py 1,954 4,218 9,715 367 5,639 6,006 eal 3D 
1991 I sale = ila iiis) 659 —2520) —3,686 1,269 —1,001 —897 13,033 —4,207 8,453 —2,146 aS 14,450 1G Om O:923 10,763 —1,982 
2212 3300 640 1,562 eho) KC) 1,570 35 —1,905 10,346 S022 —2,344 1,058 415 5,768 350 2,108 2,458 3,805 
Il AUN ashe Ieee —1,388 1,210 —2,082 1,647 454 1,970 9,076 —5,942 2, 8292 1,246 9,230 =1SEY) 8,747 7,148 —1,204 
IV TOS ee 237 HEMI) 137 1,061 1,405 92 1,486 12,944 —7,054 1,360 2,224 1,340 13,614 2,309 =: 12,366 14,675 —6,414 
1992 I —912R —3,096R 1,734 —458R —2, 1328 807R 299k —1,808R 8,171R —4,910Rr 2,089 4,776R 2,679R 12,103R 1,704 7,666R 9,370R 219R 
ll —889R —2,521R 689 O95 —3,653R 419R 65R 3,058Rr 13,541R —7,044R —1,545r 1,569R 2,072R 12,135R —240 8,722R 8,482R —2,026R 
Il 105 536 3,629 43 3,446 1,478 —187 —2,009 11,012 —4,776 —3,480 =3:959 1,006 —914 31629 1097 2532 3,514 
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Year, 


quarter 


and 
month 


Année, 


trimestre 


ou 
mois 


1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 
1990 
1991 


1988 


1989 


1990 


199] 


1992 


199] 


1992 


SEL | De 


Exports and imports by area (balance of payments basis) 
Répartition des exportations et importations par région (sur la base de la balance des paiements) 


Millions of dollars, seasonally adjusted at annual rates En millions de dollars, données désaisonnalisées, chiffres annuels 


Merchandise exports 





Exportations 
US. EEC Japan Other Total 
E.-U. CEE Japon countries Total 
Autres 
pays 
D399594+ D399597+ 
D399593 D399595 D399596 D399598 D399524 
31,196 4,628 2,425 6,246 44,495 
37,812 4,925 2,988 7,636 53,361 
45,083 7,028 3,898 9572 65,582 
48,975 9,516 4,275 13,915 76,681 
56,100 8,731 4,592 14,735 84,432 
58,097 7,507 4,616 14,173 84,393 
66,388 6,748 4,787 12,632 90,556 
84,816 7,098 5,705) 13,701 111,330 
93,793 6,942 5,597 12,730 119,061 
93,326 8,012 5,819 13,161 120,318 
96,605 9,299 6,762 13,674 126,340 
102,642 10,903 8,339 15,895 137,779 
105,657 11,870 8,527 15,713 141,767 
110,475 12,020 7,654 16,372 146,520 
107,617 11,436 6,813 15,863 141,728 
101,735 10,332 UIP? 14,906 134,695 
104,110 10,860 8,517 16,036 139,522 
101,901 10,974 8,480 16,610 137,964 
102,822 11,448 8,637 16,028 138,934 
109,957 12,120 O72 15,301 146,949 
105,808 11,402 8,164 14,593 139,968 
101,870 12,116 8,490 16,170 138,646 
104,993 11,843 7,880 16,788 141,504 
107,812 AeA 8,184 17,027 144,133 
111,643 11,938 7,776 16,995 148,352 
111,782 12,310 7,428 15,822 147,342 
110,662 12,722 7,227 15,643 146,253 
104,639 11,966 6,850 15,661 139,115 
106,572 11,728 7,502 15,622 141,424 
110,745 11,444 6,307 16,216 144,712 
108,512 10,604 6,592 15,954 141,662 
114,570Rr 10,704r 6,766R 17,135R 149,174R 
119,629Rr 11,118Rr 7,410R 15,874R 154,032r 
121,643 11,205 6,886 17,072 156,806 
106,025 11,978 G2 16,704 141,479 
109,453 11,958 6,412 16,726 144,547 
113,399 11,424 6,905 __ 16,672 148,399 
109,382 10,949 5,605 — 15,251 141,187 
110,077 10,388 6,434 14,814 141,713 
107,473 10,758 6,529 16,164 140,924 
107,986 10,666 6,814 16,883 142,349 
111,487Rr 10,517R 7,244R 18,756R 148,004Rr 
115,258Rr 10,584R 6,084R 16,622Rr 148,548R 
116,964Rr 11,01 1R 6,971R 16,025R 150,971R 
120,408Rr 10,813R 6,902R 14,879R 153,002R 
119,354Rr 11,855Rr 7,708R 16,532R 155,449R 
119,126Rr 10,686R 7,622R 16,211R 153,643Rr 
120,133R 11,224r 7,231R 17,609R 156,197R 
121,205r 11,466Rr 6,774R 17,623R 157,069R 
123,589 10,924 6,654 15,984 ISTilsy 


Merchandise imports 





Importations 
US. BEC Japan Other Total 
E.-U. CEE Japon countries Total 
Autres 
pays 
D398133+ D398 136+ 
D398132 D398134 D398135 D398137 D398064 
29,449 3,664 1,774 6,636 41,523 
34,845 4,692 2,249 7,262 49,048 
44,480 5,588 2,111 8,978 61,157 
47,343 5,682 2,810 12,067 67,903 
52,777 6,440 4,045 13,878 77,140 
47,072 5,690 3,552 10,425 66,739 
SP) 5,819 4,355 10,204 73,098 
65,893 8,526 5,477 11,597 91,493 
73,406 10,573 6,063 12,627 102,669 
76,427 12,603 7,576 13,768 110,374 
78,985 13,816 7,498 14,820 LIS SU09 
88,794 15,349 7,960 16,760 128,862 
94,026 14,574 8,297 18,451 135,347 
935/21 15,114 8,255 19,505 136,600 
93,733 13,963 8,686 19,566 135,948 
87,466 15,882 7,851 16,903 128,102 
87,970 LS:257 8,263 16,056 127,545 
88,860 15,142 7,551 17,473 129,025 
90,881 15,114 8,174 16,607 130,776 
93;959 14,571 7,863 L738 134,126 
94,404 15,010 8,658 18,702 136,774 
93,616 13,983 8,330 19,215 135,143 
94,124 14,731 8,337 18,152 135,345 
94,475 15,411 8,880 19,188 137,954 
96,198 14,217 8,405 19,672 138,491 
93,472 14,305 7,960 19,339 135,076 
90,762 16,524 7,774 19,821 134,881 
90,308 14,203 8,392 19,230 132,133 
93,293 13,383 8,293 18,853 133,822 
97,472 14,245 9,245 19,661 140,622 
93,861 14,021 8,812 20,520 137,214 
98,207R 13,342 (,9,347R 20,713R 141,609R 
103,100R 13,792R 8,892R 20,718R 146,503R 
105,913 13,822 8,879 21,029 149,643 
95,405 13,690 8,434 19,076 136,604 
98,189 14,840 9,715 19,480 142,225 
96,433 14,041 8,591 19,494 138,559 
97,794 13,853 9,427 20,009 141,084 
95,659 14,537 8,528 21,299 140,022 
96,340 13,446 9,049 20,587 139,423 
89,584 14,080 8,858 19,674 132,197 
96,246R 13,433R 9,350R 20,634R 139,662R 
99,191R 13,176R 9,132R 19,700R 141,200R 
99,184R 13,418R 9,559R 21,805R 143,965R 
101,695R 13,663R 9,533R 21,137R 146,027R 
102,553R 14,219Rr 8,363R 19,588R 144,722r 
105,054r 13,494Rr 8,783R 21,431R 148,762R 
104,886rR 14,040r 8,860R 21,085R 148,871R 
106,144Rr 13,109Rr _ 8,480R 20,412R 148,144Rr 
106,709 14,320 , 9,298 21,589 151,915 





S$ 95 
Merchandise trade balance 
Solde de la balance commerciale 
US. Rest of Total 
E.-U. the world Total 
Reste du 
monde 
1,748 1,224 2,972 
2,967 1,346 4,313 
603 3,822 4,425 

1,632 7,146 8,778 

35323 3,969 7,292 
11,025 6,629 17,654 
13,667 3,790 17,457 
18,923 914 19,837 
20,386 —3,994 16,392 
16,899 —6,955 9,944 
17,620 —6,399 W222 
13,848 —4,931 8,917 
11,631 SS IAD 6,420 
16,748 —6,828 9,920 
13,884 —8,103 5,780 
14,269 —7,676 6,593 
16,140 —4,162 11,977 
13,041 —4,102 8,939 
11,942 SS fists} 8,158 
15,998 = 96) 12,823 
11,404 —8,210 3,193 

8,254 —4,751 3,503 
10,869 —4,710 6,160 
13,337 —7,158 6,179 
15,446 —5,584 9,861 
18,309 —6,043 12,266 
19,900 —8,528 11372 
14,331 —7,349 6,982 
13,279 —5,677 7,602 
13273 —9,184 4,089 
14,651 —10,203 4,448 
16,363R —8,798R 7,565R 
16,529R —9,000Rr 7,529R 
15,730 —8,567 7,163 
10,620 —5,746 4,874 
11,264 —8,942 2,322 
16,966 —7,126 9,840c 
11,588 —11,485 103 
14,418 1 DTPA 1,691c 
11,134 —9,632 1,501 
18,402 —8,250 10,152 
15,241Rr —6,899R 8,342R 
16,067R —8,719R 7,348R 
17,780R —10,775R 7,006R 
18,713R =IE737R 6,976R 
16,801R —6,074R 10,727Rr 
14,072R —9,19IR 4.882R 
15,247R —7,921R 7,326R 
15,061Rr —6,136R 8,926R 
16,880 —11,644 2237 


J A Merchandise trade: Prices, terms of trade and volume (balance of payments basis) 
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Seasonally adjusted Données désaisonnalisées 














Year, Price 1986 = 100 Prix 1986 = 100 Volume (millions of constant 1986 dollars at annual rates) 
quarter Volume (en millions de dollars de 1986, chiffres annuels) 
and month Constant-weighted (Laspeyres) index Implicit (Paasche) index 
Année, Indice a pondérations fixes (Laspeyres) Indice implicite (Paasche) Exports Imports Trade balance 
trimestre Exportations Importations Solde de la 
ou mois Exports Imports Terms of trade Exports Imports Terms of trade balance 
Exportations Importations Termes de Exportations Importations Termes de commerciale 
Péchange Péchange 
D751986 D750952 D751296 D750272 
1981 96.2 88.7 108.5 98.9 ODS 106.9 85,361 83,388 1973 
1982 96.9 92.5 104.8 99.4 95.8 103.7 84,897 69,637 15,259 
1983 96.9 91.9 105.4 99.3 94.5 105.0 91,187 77,318 13,869 
1984 101.0 97.2 103.9 103.0 98.9 104.1 108,122 92,520 15,602 
1985 101.9 100.5 101.4 103.5 100.6 102.9 115,078 102,103 12,975 
1986 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 120,318 110,374 9,944 
1987 101.8 98.8 103.0 101.3 98.2 103.2 124,719 117,229 7,490 
1988 102.3 97.5 104.9 101.1 96.3 105.0 136,280 133,813 2,467 
1989 104.6 97.5 107.3 102.7 95.9 107.1 138,040 141,134 —3,094 
1990 104.1 99.1 105.0 101.3 96.6 104.9 144,640 141,408 31232 
1991 100.4 97.9 102.6 97.0 DE) 103.3 146,112 144,779 1,332c 
1988 I 101.6 97.8 103.9 100.6 96.9 103.8 133,892 132,200 1,692 
U 101.1 96.9 104.3 99.8 96.1 103.9 139,802 132,721 7,081 
Ul 102.7 96.9 106.0 101.9 95.9 106.3 135,392 134,541 851c 
IV 104.0 97.5 106.7 102.2 96.1 106.3 135,944 136,083 —140 
1989 I 105.3 97.2 108.3 103.5 96.3 107.5 141,980 139,279 2,700 
Ul 105.8 98.0 108.0 104.0 96.9 107.3 134,584 141,150 —6,566 
iil 104.3 97.5 107.0 102.1 953 107.1 135,795 141,808 —6,013 
IV 103.6 97.4 106.4 101.2 O5ul 106.4 139,826 142,318 —2,492 
1990 I 104.3 99.3 105.0 101.5 97.0 104.6 142,003 142,221 AS 
i 102.8 98.3 104.6 9919) 95.5 104.6 148,501 145,017 3,484 
Il 103.1 98.5 104.7 100.6 95.8 105.0 146,463 140,997 5,466 
IV 105.9 101.1 104.7 103.4 98.3 105.2 141,444 137,213 4,231 
1991 1 102.8 99.1 103.7 100.4 95.9 104.7 138,561 137,782 119¢ 
Ul 100.5 97.8 102.8 97.0 94.0 103.2 145,798 142,364 3,434 
ul 99.1 97.4 101.7 95:3) 935) 101.9 151,848 150,398 1,450 
IV 99.1 97.6 101.5 95.5 92.6 103.1 148,337 148,179 158 
[SO2 101.1R 99.8R 101.3R 97.5R 94.2R 103.5R 152,999R 150,328R 2,671R 
i 102.8 100.9R 101.9R 98.6R 95.4R 103.4R 156,219R 153,567R 2,652R 
Il 103.4 101.5 101.9 98.5 94.8 103.9 159,194 157,851 1,342 
1991 J 99.8 OTS 102.4 96.1 93.7 102.6 147,220 145,789 1,431 
J 99.9 97.5 102.5 95.6 93.9 101.8 151,200 151,465 269) 
A 98.9 97.2 101.7 95.8 94.1 101.8 154,905 147,247 7,658 
S 98.5 OTe 101.4 94.4 92.4 102.2 149,563 152,688 3,126 
O 98.8 97.1 101.8 95.4 92.4 103.2 148,546 151,539 993 
N 99.0 97.6 101.4 95.4 92.7 102.9 147,719 150,403 —2,683 
D 99.3 98.0 101.3 95.8 92.6 103.5 148,590 142,761 5,828 
1992 J 99.7R 98.5R 101.2 96.2R 92.9R 103.6R 153,851R 150,336R 3,515R 
F 101.2R 100.0R 101.2 97.6R 95.6R 102.1 152,201R 147,699R 4,502R 
M 102.4R 100.8R 101.6R 98.6R 94.0R 104.9R 153,114R 153,154R —40R 
A 102.5 100.5R 102.0R 98.1R 95.5R 102.7R 155,966R 152,908Rr 3,058R 
M 102.9 101.2R 101.7R 98.6R 95.3R 103.5R 157,656R 151,860R 5,797R 
J 103.1R 101.1R 102.0R 99.0R 95.5R 103.7R 155,195R 155,771R —5S76R 
J 103.1 100.9r 102.2R 98.3R 94.3R 104.2R 158,898R 157,869R 1,029R 
A 102.8R 101.0R 101.8 97.8R 93.5R 104.6r 160,602R 158,442R 2,160R 
S 104.4 102.7 101.7 99.6 96.5 103.2 157,783 157,425 358 


J 5 Commodity classification of merchandise exports: Price and volume, balance of payments basis 
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Seasonally adjusted at annual rates Données désaisonnalisées, chiffres annuels 

















Year and Food Energy materials Other (natural-resource) materials Motor vehicles Other manufactured goods Total 
quarter Produits alimentaires Produits énergétiques Autres produits (ressources naturelles) and parts Autres produits manufacturés Total 
Année ou Véhicules 
trimestre Wheat Other farm and Crude Natural Other energy Lumber and Pulp Other Chemicals automobiles et Total Of which: Office 
Blé fish products petroleum gas products sawmill and metals and and piéces détachées Total machines and equipment 

Autres produits Pétrole Gaz Autres products paper minerals fertilizers Dont ; Machines et 

de l’agriculture brut naturel produits Bois d’oeuvre Pates Autres Produits US. Other matériel de bureau 

et de la péche énergétiques _ et sciages et métaux et chimiques’ E.-U. Autres 

papiers minéraux __ et engrais 


























B1502 B1503 B1504 B1506 B1508 B1509 B1510 B1511 B1512 D751359 B1500 









Price 1981 
1986=100 1982 
Prix 1983 


1986=100 1984 











B1518 B1519 B1521 B1527 B1529 








Volume 1981 7,004 1,063 2,546 4,199 4,786 10,043 13,242 4,301 15,872 2,128 ISAS 421 85,361 
(millions 1982 3,540 7,084 1,386 2,634 3,928 4,806 9,075 12,332 3,441 LOS ie7 1,444 14,968 457 84,897 
of constant 1983 3,923 7,158 1,919 2,345 4,253 5,629 9,804 12,048 3,930 24,367 837 14,642 630 91,187 
1986 1984 3,795 7,475 2,346 2,517 4,671 6,279 9,783 14,155 4,348 32,039 869 19,263 1,245 108,122 
dollars) 1985 3,118 7,091 3,137 3,086 5,131 6,441 9,824 15,050 4,496 33,712 23 21,670 1,621 115,078 
Volumes 1986 2,868 8,704 3,775 2,524 4,682 6,346 115323; 15,964 5,312 31,036 873 24,953 2,145 120,318 
(en millions 1987 4,001 9,066 4,009 3,269 5,204 7,013 12,146 16,975 5,724 28,963 3,055 25,160 3,258 124,719 
de dollars 1988 3,836 8,928 4,621 4,244 5,853 7,048 12,645 799 6,913 34,028 2,108 27,484 SEES) 136,280 
de 1986) 1989 2,074 0232 4,230 4,535 5,476 7,145 12,234 18,860 6,654 35,617 1,269 29,853 4,107 138,040 
1990 3,288 9,756 4,257 5,303 5,546 6,746 12,239 18,118 7,220 34,817 1,250 33,541 5,490 144,640 
1991 4,443 9,897 5,006 5,622 6,124 6,414 12,798 18,334 7,016 32,351 855 34,607 7,021 146,112 
1989 II | 1,308 8,779R 4,232 4,618 4,981 6,765 12,082 18,675 6,633 35,178 1,025 29/531 3,981 134,584 
Il } 1,951 9,360R 4,183 4,771 5,396 7,132 12,213 19,873 6,803 33,289 1,101 28,712 3,832 135,795 
IV | 2,959 9,604R 4,183 4,742 By il 7,382 12,252 18,448 6,327R 39,329 1,425 31,055 4,950 139,826 
1990 I 3,499 9,712R 3,950 4,431 5,221 6,993 12,341 18,324 6,915 34,666 1,258 32,492 5,676 142,003 
35731 9,650R 4,322 5,644 5,445 6,846 12,497 17,634 1335 36,895 1,260 34,816 5,626 148,501 
Il } 2,995 9,422R 4,351 35792 5,914 6,564 11,887 18,851 7,086 36,139 1,256 33,261 5,191 146,463 
IV } 2,928 10,238R 4,399 5,353 5,606 6,572 12,230 17,656 7,547 31,573 1,228 33,634 5,493 141,444 
1991 I 3,802 9,641 5,335 5,065 5,783 6,182 12,658 17,745 6,809 28,201 823 33,945 5,940 138,561 
Il | 5,259 10,212R 4,901 D122 6,207 6,692 12,762 17,551 6,973 32,310 745 33,829 6,874 145,798 
Il | 4,825 9,529R 4,644 5,916 6,034 6,249 12,894 19,247 7,174 35,691 1,026 35,951 7,576 151,848 
IV | 3,879 10,201 5,138 5,803 6,472 6,531 12,877 18,789 7,110 33,218 825 34,746 7,746 148,337 

1992 I 4,581R 10,545r 5,489R 6,231R 5,647R 6,869R 12,926R 18,123R 7,231R 34,704R 840R 37,095R 8,139R 152,999R 

TL | 3,557R 10,822R 5,213R 7,107R 5,898R 6,590R 13,065R 17,526R 8,005R 35,313R 1,087R 39,270R 9,517R 156,219R 
III | 6,605 10,731 5,541 Tae 5,372 6,797 12,243 17,647 7,905 34,205 1,232 40,018 9,825 159,194 


Commodity classification of merchandise imports: Price and volume, balance of payments basis 
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Seasonally adjusted at annual rates Données désaisonnalisées, chiffres annuels 

















Year and Food Energy materials Other (natural-resource) materials Motor vehicles Other manufactured goods Total 
quarter Produits Produits énergétiques Autres produits (ressources naturelles) and parts Autres produits manufacturés Total 
Année ou alimentaires Véhicules 
trimestre Crude Other Construction Industrial automobiles et Machinery and equipment Other 
petroleum energy materials materials piéces détachées Machines et matériel consumer 
Pétrole products Matériaux de Matiéres goods 
brut Autres construction industrielles US. Other Total Of which : Office Autres 
produits E.-U. Autres Total machines and equipment _ biens de 
énergétiques Dont : Machines et consommation 
matériel de bureau 
B1551 B1552 B1553 B1554 B1555 B1556 B1557 B1558 D750327 B1559 B1550 
Price 1981 95.3 196.9 116.4 87.7 95.3 78.1 715.6 99.6 245.2 79.0 92:5 
1986=100 1982 92.1 189.2 124.9 88.6 95.2 84.6 79.1 106.6 235.9 81.8 95.8 
Prix 1983 90.1 170.5 120.7 87.4 95.0 87.2 80.8 100.7 160.7 82.8 94:5 
1986=100 1984 97.0 LES 124.4 93.4 100.2 91.4 87.9 101.1 142.5 89.9 98.9 
1985 94.6 176.8 127.6 94.4 97.7 96.5 92.4 101.6 118.7 93.4 100.6 
1986 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 9919 100.4 100.0 100.0 100.0 100.0 
1987 98.3 Ny ef 94.4 100.0 99.1 98.1 103.0 95.0 82.3 100.7 98.2 
1988 99.9 88.7 85.4 105.1 102.6 95.0 101.3 92.1 74.1 100.2 96.3 
1989 99.0 99.1 85.4 105.4 103.0 992) 88.4 89.4 63.3 101.0 95.9 
1990 98.3 130.6 92.9 108.9 101.1 100.2 92.7 87.9 56.2 102.3 96.6 
1991 97.1 108.1 85.9 105.8 98.1 99.6 93.4 84.9 49.2 102.4 93.9 
1989 Il 99.8 106.6 88.8 102.9 104.2 997 89.5 90.1 64.7 101.6 96.9 
Ul 99.1 97.2 85.9 101.7 101.7 98.3 89.4 89.0 62.5 101.2 95.3 
IV 98.4 101.7 86.8 110.5 100.4 98.8 89.2 88.1 59:2 101.9 95.1 
1990 I 97.1 114.7 90.2 113.6 102.5 101.9 92.8 89.1 59.7 101.7 97.0 
Ul 96.9 97.9 82.0 112.0 101.4 100.2 90.7 88.6 Sie 101.5 95.5 
Ill 99.2 121.8 86.4 105.3 99.9 100.0 94.4 87.1 55:5 102.3 95.8 
IV 100.1 196.0 113.4 104.3 100.8 98.6 92.5 - 86.5 523 103.8 98.3 
1991 I 97.7 120.9 102.2 107.7 100.5 100.9 91.4 86.4 S35) 104.5 95.9 
ll 98.8 98.8 84.6 102.6 98.9 98.6 91.5 86.1 50.9 101.1 94.0 
lil 96.9 101.5 81.2 106.2 97.3 100.4 94.9 84.2 47.5 101.4 93.5 
IV 95.0 111.0 79.2 106.9 95.9 98.7 95.0 82.7 45.6 102.7 92.6 
1992 I 94.7R 96.8 77.0 111.6 92.7R 101.5R 101.8 86.0R 46.1R 106.3 94.2R 
i 98.8R 103.6R 83.5 112.9R 96.9R 103.8R 97.7 85.0R 44.8R 108.5 95.4R 
il 97.8 112.9 86.7 108.9 95.6 104.4 97.1 84.0 43.0 107.4 94.8 
B1564 B1565 B1566 B1567 B1568 B1S69 B1570 B1571 B1572 B1563 
Volume 1981 6,469 4,052 1,475 1,643 15,150 17,447 2,787 22,695 1,053 9,705 83,388 
(millions 1982 6,212 2,612 1,437 1,196 12,491 15,017 2,451 18,479 1,215 9,012 69,637 
of constant 1983 6,485 1,917 1,569 1,535 14,096 18,870 2,843 20,676 1,937 10,080 77,318 
1986 1984 7,118 1,973 2201 1,641 15,668 24,627 3,641 26,116 3,094 11,323 92,520 
dollars) 1985 7,249 2121 2,036 1,810 17,877 27,594 4,831 27,641 3,534 11,149 102,103 
Volumes 1986 7,608 2,716 2,369 1,934 18,486 27,618 5,506 31,178 4,447 11,976 110,374 
(En millions = 1987 7,987 3,059 2,614 2,210 19,417 27,583 5,528 35,047 6,507 12,583 117,229 
de dollars 1988 8,007 3,356 2515 2,219 23,095 29,361 5,444 43,946 7,896 13,543 133,813 
de 1986) 1989 8,734 3,739 2,944 2,390 24,185 26,219 6,905 48,413 9,929 14,881 141,134 
1990 O25 4,168 2,965 2,308 24,245 23,743 7,370 48,537 L175 15,494 141,408 
1991 9,581 4,171 2,468 2,200 23,383 23,398 8,378 50,326 14,048 16,229 144,779 
1989 U 8,770 4,232 3,042 2,426 23,931 26,529 6,424 48,509 9,857 14,694 141,150 
ul 8,824 3,811 3,075 2,524 24,544 24,970 7,004 ' 49,014 10,109 PS 139 141,808 
IV 8,738 3,276 DD oy 2,341 24,677 25,512 7,485 49,661 10,579 14,992 142,318 
1990 I 9,303 4,303 B53 2,387 24,435 23,656 7,776 48,966 10,728 15,311 142,221 
il 9,419 4,571 3,088 2,363 23,901 26,068 71S 49,786 10,773 15,716 145,017 
Il 9,266 3,953 2,710 2,301 24,659 23,340 7,226 48,292 11,581 15,840 140,997 
IV 9,117 3,851 2,911 2,180 23,978 21,918 7,366 47,127 11,613 15,112 137,213 
1991 | 9,173 4,149 2,103 2,060 22,187 21,689 8,031 48,979 13,165 USSI25 137,782 
Il 9,590 3,938 2,351 2,362 23,327 23,740 7,601 48,919 13,081 16,076 142,364 
itl 9,672 4,474 2,652 2,238 24,406 24,495 9,406 51,068 14,647 16,844 150,398 
IV 9,898 4,131 2,764 2,144 23,619 23,682 8,490 51,841 15,322 16,857 148,179 
1992 | 10,065r 3,852R 2,444R 2,229R 27,521R 22,667R 8,786R 50,526R 15,220R 17,010R 150,328Rr 
Ul 9,933R 4,241R 3,008R 2,231R 25,449R 25,305R 7,426R 53,896R 17,477R 17,162R 153,567R 
Ul 10,644 3,640 2,733 2,457 26,895 233823 8,073 56,640 19,367 17,947 157,851 
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Symbols used in tables 


D Data column is discontinued. 
E Estimated 
R Revised 


Value is zero or rounded to zero. 


Note: Blank spaces in columns indicate data are either not available or not 
applicable. 


Owing to the rounding of figures, components may not always add up to the totals 
shown. A horizontal rule in the body of the table indicates either a break in the 
series or that the earlier figures are available only at a more aggregated level. 


CANSIM - Databank identification numbers 


Many of the time series published in the Review are available from Statistics 
Canada in machine-readable form, for use on computers, and on printouts. Each 
time series of annual, quarterly, monthly or weekly data on the CANSIM system 
(Canadian Socio-economic Information Management) has an identification 
number. Series maintained by Statistics Canada have D, L, P or I prefixes (as in 
D1432), those maintained by the Bank of Canada have a B prefix (as in B318), 
and those maintained by Canada Mortgage and Housing Corporation have an 

H prefix (as in H48). The identification number is given as a reference at the top 
of each column of data and refers to the series of weekly, monthly or quarterly 
data in that column. Where the frequency of a series as it is available on CANSIM 
is different from that shown in the table or where a combination of quarterly and 
monthly data is shown in the table, the frequency of the CANSIM series is 
indicated by a superscript M, if monthly, or by a superscript Q, if quarterly. 
Current and revised data are entered into CANSIM immediately on release. 


Weekly series 


The tables in the Review do not cover a full year of weekly data. For all 
Wednesday series, in the event a holiday falls on a Wednesday, data for the 
preceding business day will be shown. Figures for weekly series for which the 
Bank of Canada is the source are available on request from the Department of 
Monetary and Financial Analysis, Bank of Canada, Ottawa KIA 0G9. 


Notes to the tables 


The reference notes to the statistical tables in the Review are printed separately, 
and are updated and reprinted from time to time. Copies of the Notes to the tables 
may be obtained by writing to the Bank of Canada Review, Publications 
Distribution, Communications Services, Bank of Canada, Ottawa K1A 0G9. 
The most recent note supplement is dated January 1993. 

This section of the quarterly Review includes revisions made since the most 
recent issue of the Notes, as well as reference notes for the K tables, which are 
published only occasionally in the Review. 


Abréviations utilisées dans les tableaux 

D Série supprimée 

E Chiffres estimatifs 

R Chiffres révisés 

- Valeur nulle ou arrondie a zéro 

Nota - Les espaces vides des colonnes signifient que les données ne sont pas disponibles ou ne 
s’appliquent pas. 


Du fait que les chiffres sont arrondis, la somme des éléments ne correspond pas toujours exactement 
au total indiqué. Une ligne horizontale dans le corps d’un tableau indique soit qu’il y a une rupture 
dans une série, soit que les données des périodes antérieures n’existent que sous une forme plus 
agrégée. 


CANSIM - Numéros de référence des séries de Databank 


Nombre de séries chronologiques publiées dans la Revue peuvent étre obtenues de Statistique 
Canada sous une forme directement exploitable par ordinateur ou sous la forme d’imprimeés. 
Elles font partie intégrante du fichier CANSIM!, dont chaque série chronologique annuelle, 
trimestrielle, mensuelle ou hebdomadaire est désignée par un numéro de référence. Les numéros 
des séries élaborées par Statistique Canada sont précédés de la lettre « D », « L », « P » ou« I » 
(par exemple : D1432), ceux des séries de la Banque du Canada, de la lettre « B » (par exemple : 
B318) et ceux de la Société canadienne d’hypothéques et de logement, de la lettre « H » (par 
exemple : H48). Dans nos tableaux, le numéro apparait en téte de colonne et désigne la série 
hebdomadaire, mensuelle ou trimestrielle qui figure dans la colonne; lorsque les fréquences 

de données figurant au fichier CANSIM et dans un tableau de la Revue different ou que le 
tableau comporte a la fois une série mensuelle et une série trimestrielle, la fréquence de la 

série CANSIM est indiquée par la lettre « M » si la série est mensuelle et par la lettre « Q » 

si elle est trimestrielle. 


Séries hebdomadaires 


Dans les tableaux de la Revue, les séries hebdomadaires ne couvrent pas une année entiére. 
Lorsque le mercredi est un jour férié, les statistiques du mercredi sont établies a partir des données 
du jour ouvrable précédent. On pourra obtenir les données provenant de la Banque du Canada en 
s’adressant au département des Etudes monétaires et financiéres, Banque du Canada, Ottawa 

KIA 0G9. 


Notes relatives aux tableaux 


Les notes relatives aux tableaux de la Revue font l'objet d’une publication distincte et sont mises 
a jour et réimprimées de temps a autre. Ceux qui désirent recevoir des exemplaires des notes sont 
priés de s’adresser a la Revue de la Banque du Canada, Diffusion des publications, Services de 
communication de la Banque du Canada, Ottawa, K1A OG9. La plus récente édition des notes 
est datée de janvier 1993. 

La présente section de la Revue trimestrielle renferme les mises a jour apportées depuis la 
derniére livraison des Notes ainsi que les notes se rapportant aux Tableaux K, publiés a des 
fréquences variables dans la Revue. 
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D. G. Suggitt 
Assistant Chief, Buildings Division: 
D. Czop 
Head, Protective Services: 
B. M. Aiken 


Facilities Planning and Project Officer: 
A. A. Audette 

Manager, Building Services: 
I Gaerice 

Manager, Materials Management: 
R. D. Hepplewhite 

Building Manager, Ottawa: 
C. M. L. Chartrand 

Manager, Budget and Administration: 
D. L. Whitman 

Special Projects Officer: 
C. D. Trotman 


Comptroller’s Department 


Comptroller and Chief Accountant: 
J.-P. Aubry 
Deputy Comptroller: 
F. J. Mahoney 
Assistant Comptroller: 
N. J. Pearson 
Financial Systems Officer: 
R. M. J. O’Brien 
Payments Officer: 
J. A. F. Payer 
Financial Analysis Officer: 
J. M. R. Dumas 
Accounting Officer: 
W. D. Sinclair 
Budget Officer: 
G. T. Gaetz 


Audit Department 
Auditor: 

J. Cosier 
Deputy Auditor: 

P. Koppe 
Assistant Auditors: 

G. R. Stockford; D. N. Sullivan 
Audit Officer: 

H. F. McNeill 


(Effective 1 January 1993) 


Département de 
P Automatisation 
Chef : 
D. W. MacDonald 
Sous-chef : 
F. J. B. Turner 
Chefs adjoints : 
B. A. Nichols; C. J. Hemstead; 
J. J. Otterspoor 
Agent des services d’automatisation : 
A. T. Finkelstein 
Chefs de projets : 
J. M. Gabie; L. R. McEwen; 
C. J. A. M. Saikaley; M. C. A. Tong 
Chefs de service : 
B. V. Riff; M. C. M. Sabourin; 
C. H. Scott; H. A. Klee; 
D. W. Walker; G. A. Hopps; 
J. M. F. A. Lemieux; J. C. Weir; 
S. Tennenhouse; J. E. M. Cléroux; 
C. Fowler 
Chefs principaux de projets : 
J. A. D. Bourbonnais; S. S. Law; 
J. G. Burchell; J. S. Garbuio; 
D. M. MacCara; D. R. Chandonnet; 
C. J. Buske; L. A. Di Millo; 
L. F. Coburn; L. M. Saunders; 
G. D. W. Kirkwood; E. D. Nymark; 
C. B. Smith; J. Van Kemp 


Département de la Gestion 
des immeubles 
Chef : 
C. J. Stephenson 
Sous-chef : 
J. M. McEwan 
Expert-conseil en immeubles : 
R. Wall 
Chef adjoint : 
D. G. Suggitt 
Chef adjoint, Services des immeubles : 
D. Czop 
Chef, Section des services de protection : 
B. M. Aiken 


Responsable de la planification des 
installations et des projets : 
A. A. Audette 
Chef du Service des immeubles : 
Ie Grebrice 
Chef du Service de la gestion du 
matériel : 
R. D. Hepplewhite 
Responsable de Vimmeuble, Ottawa : 
C. M. L. Chartrand 
Chef du Service du budget et de 
Vadministration : 
D. L. Whitman 
Chargé de projets spéciaux : 
C. D. Trotman 


Département de Contrdle 


Controleur et chef de la comptabilité : 
J.-P. Aubry 

Sous-controleur : 
F. J. Mahoney 

Contréleuse adjointe : 
N. J. Pearson 

Agente des systémes financiers : 
R. M. J. O’Brien 

Agent des paiements : 
J. A. F. Payer 

Agent de l’analyse financiere : 
J. M. R. Dumas 

Agent de la comptabilité : 
W. D. Sinclair 

Agent au budget : 
G. T. Gaetz 


Département de la 
Vérification 
Vérificatrice : 

J. Cosier 
Sous-vérificateur : 

P. Koppe 
Vérificateurs adjoints : 

G. R. Stockford; D. N. Sullivan 
Agent de la vérification : 

H. F. McNeill 


(Au Ie janvier 1993) 
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Articles and speeches 


Articles et discours 





May 1992 to November 1992 


May 


June 


July 


August 


September 


October 


November 


Exchange Fund Account cash management swaps: 
A technical note 


Minutes of Bank of Canada Board of Directors’ meeting 


What to do about the Bank of Canada - Remarks by 
John W. Crow, Governor of the Bank of Canada to the 
Canadian Economics Association Annual Meeting, 
Charlottetown, P.E.I., 6 June 1992 


What makes a good payments system? - Comments for a 
panel discussion by John W. Crow, Governor of the Bank 
of Canada at the Third Annual Conference of the 
Canadian Bankers’ Association, Montreal, Quebec, 

18 June 1992 


Developments in the balance sheet of the household 
sector over the past two decades 


The economy and Canadian monetary policy: Remarks 
by John W. Crow, Governor of the Bank of Canada to 
the Saskatoon Chamber of Commerce, Saskatoon, 
Saskatchewan, 26 June 1992 


Minutes of Bank of Canada Board of Directors’ meeting 


New series issue: $1,000 bank note 


Inflation and the behaviour of regulated prices in Canada 


Minutes of Bank of Canada Board of Directors’ meeting 


Recent developments in corporate profitability 


How the exchange rate fits in: Remarks by 
John W. Crow, Governor of the Bank of Canada, 
12 September 1992 


The evolution of routine Bank of Canada advances to 
direct clearers 


Survey of the Canadian foreign exchange market 


Credit market developments in the first half of 1992 


The when-issued market for Government of Canada 
treasury bills: A technical note 


Notes for remarks by John W. Crow, Governor of the 
Bank of Canada to the Canadian Club Oakville, Oakville, 
Ontario, 28 October 1992 


Minutes of Bank of Canada Board of Directors’ meeting 


De mai 1992 a novembre 1992 


Mai 


Juin 


Juillet 


Aott 


September 


Octobre 


Novembre 


Note technique : Les swaps du Fonds des changes dans la gestion de 
trésorerie 


Procés-verbaux des réunions du conseil d’administration de la Banque du 
Canada 


La Banque du Canada et son cadre institutionnel - Allocution prononcée 
par John W. Crow, gouverneur de la Banque du Canada, a l’occasion de 
l’'assemblée annuelle de l’ Association canadienne d’économique, 
Charlottetown (Ile-du-Prince-Edouard), le 6 juin 1992 


Le secret d’un bon systéme de paiement - Allocution prononcée par 
John W. Crow, gouverneur de la Banque du Canada, a une table ronde 
organisée dans le cadre de la troisitme conférence annuelle de 
l’Association des banquiers canadiens, Montréal (Québec), 

le 18 juin 1992 


L’évolution du bilan du secteur des ménages au cours des deux derniéres 
décennies 


L’économie et la politique monétaire canadienne : Allocution prononcee 
par John W. Crow, gouverneur de la Banque du Canada, a la Chambre 
de commerce de Saskatoon, Saskatoon (Saskatchewan), le 26 juin 1992 


Procés-verbaux des réunions du conseil d’administration de la Banque du 
Canada 


Emission de la nouvelle série de billets de 1 000 dollars 


L’inflation et le comportement des prix réglementés au Canada 
Procés-verbaux des réunions du conseil d’administration de la Banque du 
Canada 

L’évolution récente de la rentabilité des entreprises 


Le rdle du taux de change dans la dynamique de la politique 
monétaire : Allocution prononcée par John W. Crow, gouverneur de la 
Banque du Canada, le 12 septembre 1992 


L’évolution des avances ordinaires de la Banque du Canada aux 
adhérents 

Enquéte sur le marché des changes canadien 

L’évolution du marché du crédit au premier semestre de 1992 
Note technique : Le marché des bons du Trésor du gouvernement 
canadien avant |’émission 


Allocution prononcée par John W. Crow, gouverneur de la Banque 
du Canada, devant le Canadian Club d’ Oakville, Oakville (Ontario), 
le 28 octobre 1993 


Procés-verbaux des réunions du Conseil d’administration de la Banque du 
Canada 





Bank of Canada 
publications 


For further information, including subscription prices, contact 
Publications Distribution, Bank of Canada, Ottawa, Ontario, K1A 0G9 
(Telephone: 613-782-8248) 

Annual Report of the Governor, published in March each year 


Bank of Canada Review, published quarterly 
(See page 2 for subscription information.) 


Minutes of the Bank of Canada Board of Directors’ meetings 
Available by mail or facsimile through subscription 


Weekly Financial Statistics, published each Friday 
Available by mail or facsimile through subscription 


Summary of Government of Canada Direct and Guaranteed Securities 
and Loans, published annually 


Bilingualism in the Bank of Canada, March 1992 


International asset substitutability: Theory and evidence for Canada 
P. Boothe, K. Clinton, A. Cété, D. Longworth, published February 1985 


The Submission of the Bank of Canada to the Commission of Inquiry on 
Certain Banking Operations (Estey Commission), published May 1986 


Proceedings of Monetary Seminar 90, published June 1992 
(Available at $15 (Canadian) plus 7 per cent goods and services tax) 


Technical Reports (listed overleaf) 


Working Papers 
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Publications 
de la Banque du Canada 


Pour plus de renseignements, y compris les tarifs d’abonnement, veuillez vous adresser 
au Service de la diffusion des publications, Secrétariat, Banque du Canada, Ottawa 
(Ontario), Canada, K1A 0G9 ou composer le (613) 782-8248. 

Rapport annuel du gouverneur, publié chaque année en mars 


Revue de la Banque du Canada, tous les trois mois 
(Voir les renseignements relatifs aux abonnements 4a la page 2.) 


Procés-verbaux des réunions du Conseil d’administration de la Banque du Canada 
Envoi par la poste ou par télécopieur sur abonnement 


Bulletin hebdomadaire de statistiques financiéres, tous les vendredis 
Envoi par la poste ou par télécopieur sur abonnement 


Résumé des titres et emprunts émis ou garantis par le gouvernement du Canada, tous 
les ans 


Le bilinguisme a la Banque du Canada, mars 1992 


Substituabilité internationale des actifs : Théorie et vérification empirique au Canada 
P. Boothe, K. Clinton, A. Cété et D. Longworth, février 1985 


Mémoire présenté par la Banque du Canada a la Commission d’enquéte sur certaines 
opérations bancaires (Commission Estey), mai 1986 


Actes du Séminaire sur les questions monétaires (1990), publié en juin 1992 
(15 $ CAN, TPS de 7 % en sus) 


Rapports techniques (Voir la liste aux pages suivantes.) 


Documents de travail 


Bank of Canada Review Winter 1992-1993 


Technical Reports, in general, are published in the original language 

only, with an abstract in both official languages. Single copies of these 
publications may be obtained without charge by writing to: Publications 
Distribution, Bank of Canada, Ottawa, Ontario, KIA 0G9. Consult the 
November 1992 issue of the Review for a list of the Staff Research Studies 
and Technical Reports published before 1983. 


Technical Reports 

34 Modelling government fiscal behaviour in Canada (1983) 
Jack G. Selody and Kevin G. Lynch 

35 Asset stocks and the use of monetary and fiscal policies to reduce inflation 
(1983) 
Paul Masson 

36 La non-neutralité du mode de financement du gouvernement (1983) 
Paul Masson 

37 The investment supply response of traded-goods industries (1983) 
Paul Boothe 

38 Responses of various econometric models to selected policy shocks (1983) 
Brian O’Reilly, Graydon Paulin and Philip Smith 

39 The inflation-adjusted rate of return on corporate debt and equity: 
1966-1980 (1984) 
Stuart C. Gilson 

40 The structure of the Small Annual Model (SAM) (1985) 
David E. Rose and Jack G. Selody 

41 An integrated model of the portfolio behaviour of the Canadian household 
sector: 1968-1983 (1986) 
Stephen S. Poloz 

42 A comparison of alternative monetary policy regimes in a small dynamic 
open-economy simulation model (1986) 
David J. Longworth and Stephen S. Poloz 

43 The slowdown in productivity growth in the 1975-83 period: A survey of 
possible explanations (1986) 
Gerald Stuber 

44 International capital mobility and asset substitutability: Some theory and 
evidence on recent structural changes (1986) 
Francesco Caramazza, Kevin Clinton, Agathe Cété and David Longworth 

45 Regulation of financial institutions — A functional analysis (1987) 
John Chant 

46 A VAR analysis of economic interdependence: Canada, the United States, 
and the rest of the world (1987) 
John Kuszczak and John D. Murray 

47 Les effets macro-économiques des déficits budgétaires : résultats d’un 
modéle de simulation (1987) 
Pierre Duguay and Yves Rabeau 

48 An analysis of the information content of alternative monetary aggregates 
(1988) 
Doug Hostland, Stephen Poloz and Paul Storer 

49 An analysis of the information content of alternative credit aggregates 
(1988) 
Leslie Milton 
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Les rapports techniques sont publiés en régle générale dans la langue utilisée par 
les auteurs; ils sont cependant précédés d'un résumé bilingue. On peut obtenir 
gratuitement un exemplaire de ces publications en s’adressant a la Diffusion des 
publications, Ottawa (Ontario), KIA OG9. Pour obtenir la liste des travaux de 
recherche et des rapports techniques publiés avant 1983, veuillez consulter le 
numéro de novembre 1992 de la Revue. 


Rapports techniques 

34 Modelling government fiscal behaviour in Canada (1983) 
Jack G. Selody and Kevin G. Lynch 

35 Asset stocks and the use of monetary and fiscal policies to reduce inflation 
(1983) 
Paul Masson 

36 La non-neutralité du mode de financement du gouvernement (1983) 
Paul Masson 

37 The investment supply response of traded-goods industries (1983) 
Paul Boothe 

38 Responses of various econometric models to selected policy shocks (1983) 
Brian O’Reilly, Graydon Paulin et Philip Smith 

39 The inflation-adjusted rate of return on corporate debt and equity: 1966-1980 
(1984) 
Stuart C. Gilson 

40 La structure du modéle SAM (1985) 
David E. Rose et Jack G. Selody ~ 

41 An integrated model of the portfolio behaviour of the Canadian household sector: 
1968-1983 (1986) 
Stephen S. Poloz 

42 A comparison of alternative monetary policy regimes in a small dynamic open- 
economy simulation model (1986) 
David J. Longworth et Stephen S. Poloz 

43 The slowdown in productivity growth in the 1975-83 period: A survey of possible 
explanations (1986) 
Gerald Stuber 

44 International capital mobility and asset substitutability: Some theory and evidence 
on recent structural changes (1986) 
Francesco Caramazza, Kevin Clinton, Agathe Coté et David Longworth 

45 Regulation of financial institutions — A functional analysis (1987) 
John Chant 

46 A VAR analysis of economic interdependence: Canada, the United States, and the 
rest of the world (1987) 
John Kuszczak et John D. Murray 

47 Les effets macro-économiques des déficits budgétaires : résultats d’un modeéle de 
simulation (1987) 
Pierre Duguay et Yves Rabeau 

48 An analysis of the information content of alternative monetary aggregates 
(1988) 
Doug Hostland, Stephen Poloz and Paul Storer 

49 An analysis of the information content of alternative credit aggregates 
(1988) 
Leslie Milton 
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50 The NAIRU in Canada: Concepts, determinants and estimates (1988) 


51 


52 


53 


54 


55 


56 
57 


58 


David E. Rose 

Regional disparities in wage and unemployment rates in Canada: 

A review of some issues (1989) 

Kathleen Day 

International interest rate linkages and monetary policy: A Canadian 
perspective (1990) 

John Murray and Ritha Khemani 


Measuring the profitability and effectiveness of foreign exchange market 


intervention: Some Canadian evidence (1990) 

John Murray, Mark Zelmer and Shane Williamson 

The goal of price stability: A review of the issues (1990) 

Jack Selody 

Some evidence on hysteresis and the costs of disinflation in Canada 
(1991) 

Barry Cozier and Gordon Wilkinson 

Wage and price dynamics in Canada (1992) 

Barry Cozier 

Some implications of international financial integration for Canadian 
public policy (1992) 

William White 

Government debt in an open economy (1992) 

Douglas Laxton and Robert Tetlow 
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Le TCNA au Canada : Les concepts, les déterminants et les estimations (1988) 
David E. Rose 

Regional disparities in wage and unemployment rates in Canada: A review of some 
issues (1989) 

Kathleen Day 

International interest rate linkages and monetary policy: A Canadian perspective 
(1990) 

John Murray and Ritha Khemani 

Measuring the profitability and effectiveness of foreign exchange market intervention: 
Some Canadian evidence (1990) 

John Murray, Mark Zelmer and Shane Williamson 

The goal of price stability: A review of the issues (1990) 

Jack Selody 

Some evidence on hysteresis and the costs of disinflation in Canada (1991) 

Barry Cozier and Gordon Wilkinson 

Wage and price dynamics in Canada (1992) 

Barry Cozier 

Some implications of international financial integration for Canadian public policy 
(1992) 

William White 

Government debt in an open economy (1992) 

Douglas Laxton and Robert Tetlow 





Subject index 





to the statistical series by table number. ¢ indicates 


seasonally adjusted data. 


Acceptances (see Bankers’ acceptances) 
Assets and liabilities 
Bank of Canada Bl B2 
Chartered banks C1 C2 C3 C4 C9* 
Credit unions and caisses populaires 
D3 
Mortgage loan companies associated 
with chartered banks D2 
Sales finance and consumer loan 
companies D4 
Trust and mortgage loan companies 
D1 


Balance of international payments Alf 
Jit J2 
Banker’s acceptances C2 C4 
Investment dealers’ holdings D6 
New issues F4 F5 
Outstanding F2 
Rate Fl 
Bank of Canada 
Advances to members of Canadian 
Payments Association B1 B2 C4 
Assets and liabilities Bl B2 
Holdings of Government of Canada 
securities Bl B2 G4 G5 
Bank Rate F1 
Bonds 
New issues and retirements F4 G2 
Placed in Canada F5 
Placed in Canada and abroad F4 
Corporate F9 F10 
Government of Canada F7 G2 
Provincial, municipal F7 F8 
Outstanding G4 G5 G6 G7 
Yields Al Fl 
Budgetary deficit or surplus, Government 
of Canada G1t 
Business credit E2T 
Business loans, chartered banks C1 C5 
C7 C8 C9F 


Call and short loans, chartered banks Cl 
C3iGC10 
Caisses populaires D3 
Canada Savings Bonds 
Chartered bank loans for purchase of 
CSBs' Cl ‘C3 
Holdings of general public G1 G4 
G5 G6 G7 
Net new issues F5 


Canadian Payments Association 
Bank of Canada advances to BI B2 
B3 
Deposits with Bank of Canada BI B2 
Capacity utilization rates Alf 
Capital account, balance of payments J2 
Chartered banks 
Assets C1 C3 C5 C9 
Deposits with Bank of Canada BI B2 
CILG3E5 
Foreign currency assets, liabilities 
CIOECHECI2 
Liabilities C2 C4 C6 C9+ 
Liquid assets and ratios Cl 
Loans, non-mortgage 
Authorization limits CS C7 
Foreign currency C7 C8 C10 
Type and sector C8 
Regional distribution, assets C5 
Regional distribution, liabilities C6 
Commercial paper (see Corporate paper) 
Commercial paper rate, U.S. Fl 
Construction HI H2t H3t H4t H7+ 
Consumer credit Alt E2t 
Consumer price index Alt H8+ 
Corporate bonds 
Issues and retirements F9 F10 
Yields Fl 
Corporate paper 
New issues, net F4 F5 F6 
Outstanding F2 
Rate Fl 
Corporate profits H2T 
Credit card balances of chartered banks 
C8 
Credit measures E27 
Credit unions D3 
Currency outside banks E1t 
Current account, balance of payments 
Alt Jit 


Daily interest deposits C2 C6 

Day-to-day loans C3 C5 

Debentures of banks C2 C4 C6 

Demand deposits C2 C4 C6 C9t 

Demand loans C7 

Deposit rates, chartered banks F1 

Domestic demand, excluding inventories 
Alt Hit H2t H3t 

Domestic product, gross Alt H1t H2t 
H3t 


Index des sujets 


Les numéros figurant aprés les sujets sont ceux des tableaux. 
Le signe + indique que les données sont désaisonnalisées. 


Acceptations bancaires C2 C4 
Courtiers en valeurs mobiliéres D6 
Emissions F4 F5 
Encours F2 
Taux Fl 
Accords salariaux H9 
Actif et passif 
Banque du Canada B1 B2 
Banques 4 charte Cl C2 C3 C4 C9t 
Caisses populaires et credit unions D3 
Sociétés de fiducie ou de prét hypothécaire 
D1 
Sociétés de financement des ventes D4 
Sociétés de prét hypothécaire li€es aux 
banques a charte D2 
Actions 
Bourse F3 
Emissions F4 F5 F6 F9 F10 
Taux de capitalisation des bénéfices 
F3 
Taux de rendement F3 
Agrégats monétaires (M1, M2, M3, M2+) Alt 
Elf 
Association canadienne des paiements 
Avances de la Banque du Canada B1 B2 
B3 
Dép6ts a la Banque du Canada B1 B2 
Avoirs canadiens des non-résidents, variation 
J2 
Avoirs et engagements en monnaies étrangéres 
Banque du Canada B1 B2 
Banques a charte Cl C2 C3 C4 C10 
Avoirs et engagements comptabilisés au 
Canada C11 
Avoirs et engagements en dollars 
américains comptabilisés au 
Canada C12 
Avoirs liquides, banques a charte C1 C3 C9t 


Balance commerciale Al} J1+ J37 J4t 
Balance courante, balance des paiements Alt 
ily 
Balance des capitaux, balance des paiements 
J2 
Balance des paiements Alt J1t J2 
Banque du Canada 
Actif et passif Bl B2 
Avances aux membres de I’Association 
canadienne des paiements B1 B2 C4 
Titres du gouvernement canadien B1 B2 
G4 G5 


Banques a charte 
NGM C3XC5) CO 
Avoirs et engagements en monnaies 
étrangéres C10 C11 C12 
Avoirs liquides et ratios Cl 
Dépéts a la Banque du Canada BI B2 Cl 
@3ie5 
Passif C2 C4 C6 C9+ 
Préts non hypothécaires 
En monnaies étrangéres C7 C8 C10 
Plafond des crédits autorisés CS C7 
Types et secteurs C8 
Répartition régionale de l’actif C5 
Répartition régionale du passif C6 
Bénéfices des sociétés H1T 
Besoins de trésorerie, gouvernement canadien 
Alf Gl 
Biens durables 
Consommation des ménages H1} H2t 
H37 
Prix H3t H8t 
Billets en circulation BI B2 _ 
Bons du Canada en dollars E.-U. F6 G4 G6 
Bons du Trésor, provinces F4 F5 
Bons du Trésor, gouvernement canadien 
Echéance G6 
Emissions F4 F5 
Encours F2 G4 
Répartition des portefeuilles G4 
Banque du Canada B1 B2 
Banques a charte Cl C3 
Autres D1 D2 D3 D5 D6 D7 G7 
Taux de rendement Al F1 
Bourse F3 
Bourse, Etats-Unis F3 


Caisses populaires D3 

Cartes de crédit des banques 4 charte, soldes 
C8 

Certificats de placement garantis F1 

Cessions en pension B3 

Chomage Alt H5+ H6t 

Coefficient d’avoirs liquides, banques a charte 
ei 

Commerce extérieur (Voir Exportations et 
Importations.) 

Compagnies d’assurance-vie, opérations 
d'investissement D5 

Comptes nationaux H1+ H2+ H3+ 

Consommation des ménages (Voir Dépenses 
des ménages.) 
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Durables 
Personal expenditures H1 + H2t H3+ 
Prices H3+ H8t 


Employment Al+ H5+ H6t 
Equities 
New issues F4 F5 F6 F9 F10 
Price/earnings ratio F3 
Stock market F3 
Yields F3 
Euro-dollar rates F1 
Exchange rates Al II 
Exports JI + J37 
Commodity classification JS+ 
Geographic classification J37 
National accounts H1+ H2t H3t 
Prices and volumes J4+ JS 


Factored receivables C8 

Farm income H1t 

Farm inventories H17 

Federal funds rate, U.S. Fl 

Finance company paper (see Corporate 
paper) 

Finance and consumer loan companies 
(see Sales finance companies) 

Financing requirement, federal Alt G1 

Fiscal position, federal G1 

Foreign currency assets and liabilities 
Bank of Canada BI B2 

Chartered banks C1 C2 C3 C4 C10 

Total booked in Canada C11 
US. dollar booked in Canada C12 

Foreign exchange reserves (see Official 
international reserves) 

Forward premium or discount, U.S. 
dollar F1 


General loans C97 (see also Chartered 
bank assets) 
Gold, holdings [2 
Government expenditures, national 
accounts G1t HI1+ H2¢ H3t 
Government of Canada, net financing 
requirements Alt G1 
Government of Canada securities 
Details, new issues and retirements 
G2 
Details, outstanding issues G3 
Distribution of holdings G4 G5 
General public holdings G4 G5 G7 
Gross new issues, retirements F7 G2 
Net new issues by area of placement 
F4 F5 F6 
Outstanding G4 
Prices and yields Al Fl 
Term to maturity G6 G7 
Type of instrument G6 G7 


Gross domestic product 
Current dollars Alt H1+ 
Constant dollars Al* H2t 
Gross national expenditure 
Current dollars H1t 
Constant dollars H2+ 
GDP implicit price indices H3t 
Guaranteed investment certificate (GIC) 
rate F] 


Hourly earnings Alt H9 

Household credit E2+ 

Housing 
Construction H1+ H2+ H3+t H7+ 
Starts H7+ 
Vacancies H7+ 


Imports J1¢ J37 
Commodity classification J6t 
Geographic classification J3 
National accounts H1t H2+ H3t 
Prices and volume J4+ J6+ 
Income tax revenues, federal 
Personal G1t 
Corporate G1t 
Indirect taxes G1 
Less subsidies H1t 
Industry, bank loans by sector C8 
Interest, dividend receipts/payments, 
international J1+ 
Interest rates F1 
International reserves (see Official 
international reserves) 
Inventories H1 + H2t 
Investment dealers’ inventories D6 
Investment, fixed H1t H2+ H3+ 
Investment funds D7 
Investment income H1+ 


Labour force Alt HS} H6t 
Labour income Alt H1+ 
Leasing receivables C1 C3 C8 
Lending rates, chartered banks F1 
Life insurance companies, investments 
D5 
Liquid assets, chartered banks C1 C3 
Coy 
Liquid asset ratio, chartered banks C1 
Loans, chartered banks C1 C3 C97 
Authorization, business loans C5 C7 
Classification of loans C8& 
Mortgage loans C1 C3 CS 
Regional distribution C5 


Machinery and equipment investment 
H1¢ H2+ H3+ 

Manufacturing, production Alt H4t 

Merchandise trade (see Exports and 
Imports) 
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Construction H1} H2+ H3t H4t H77 
Construction de logements H1+ H2t+ H37 
H7+ 
Construction, logements exclus HI H2t 
H3t 
Cours du change au comptant I1 
Courtiers en valeurs mobiliéres, stocks de 
titres D6 
Créances affacturées C8 
Créances résultant de baux financiers C1 C3 
C8 
Crédit 4 la consommation Alt E2+ 
Crédit aux entreprises E2t 
Crédit aux ménages E27 
Crédit hypothécaire a "habitation E27 
Credit unions D3 


Débentures des banques C2 C4 C6 
Déficit budgétaire (Voir Excédent ou déficit 
budgétaire.) 
Demande intérieure, stocks non compris Alt 
H1t H2t H3t 
Dépense nationale brute 
En dollars constants H2+ 
En dollars courants H1+ 
Dépenses des ménages Alt H1} H2t H3t 
Dépenses publiques, comptes nationaux G17 
H1t H2+ H3t 
Dép6ots a intérét quotidien C2 C6 
Dép6ts a terme et a préavis C2 C97 El 
Dép6ts 4 vue C2 C4 C6 C9+ 
Dépéts d’épargne des particuliers C2 C4 C9 
Répartition régionale C6 
Dollar E.-U. en dollars canadiens Al [1 
Dollar E.-U., report ou déport F1 
Droits de tirage spéciaux (DTS) 
Avoirs [2 
Evaluation [1 


Effets pris en pension B1 B2 

Emploi Alt H5t H6t 

Excédent ou déficit budgétaire, gouvernement 
canadien G1t 

Exportations J1+ J3+ 
Comptes nationaux H1} H2t H3t 
Prix et volumes J4¢ J5t 
Répartition par catégorie de produits JST 
Répartition par destination J37 


Gains horaires Alt H9 
Gouvernement canadien, besoins nets de 
trésorerie Alt Gl 


Importations J1+ J3+ 
Catégories selon la provenance J3+ 
Comptes nationaux H1+ H2t H3t 
Prix et volume J4t Jot 
Répartition par catégorie de produits J6+ 
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Impot sur le revenu, gouvernement canadien 
Sociétés G17 
Particuliers G1+ 
Impéts indirects G1+ 
Moins subventions HIT 
Indicateurs de |’évolution du crédit E2+ 
Indice des prix a la consommation (IPC) Alt 
H8+ 


Industries manufacturiéres 
Production Alt H47 

Intéréts et dividendes, balance des paiements 
Jit 

Investissement, machines et matériel HI} H27 
H3t 


Lignes de crédit G4 G5 G6 G7 
Logements 
Construction H1} H2+ H3+ H7+ 
Logements inoccupés H7+ 
Mises en chantier H7+ 
Loyer de l’argent (Voir Taux d’intérét.) 


Marché monétaire F1 
Masse monétaire (Voir Agrégats monétaires.) 
Monnaie hors banques E1+ 


Obligations 
Taux de rendement Al F1 
Emissions et remboursements F4 G2 
Titres placés au Canada FS 
Titres placés au Canada et a I’étranger 
F4 
Gouvernement canadien F7 G2 
Provinces et municipalités F7 F8 
Sociétés F9 F10 
Encours G4 G5 G6 G7 
Obligations d’épargne du Canada 
Emissions nettes F5 
Portefeuilles du public G1 G4 G5 G6 G7 
Préts bancaires destinés a l’'achat @OEC Cl 
C3 
Obligations des municipalités 
Emissions et remboursements F8 
Placements F4 F5 F6 
Obligations des provinces 
Emissions F4 F5 F6 F7 
Remboursements F7 
Taux de rendement F1 
Obligations des sociétés 
Emissions et remboursements F9 F10 
Rendements F 1 
Opérations non budgétaires, gouvernement 
canadien G1 
Or, avoirs en [2 
Papier commercial (Voir Papier des 
sociétés.) 
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Merchandise trade balance Alt J1+ J3T 
J47 


Monetary aggregates (M1, M2, M3, M2+) 


Alf Elt 

Money market F1 
Money supply (see Monetary aggregates) 
Mortgage credit, residential E2t 
Mortgage loan rate F1 
Mortgage loan companies D1 D2 
Mortgage loans 

Chartered banks Cl C3 C5 


Credit unions and caisses populaires D3 


Investment funds D7 
Life insurance companies D5 
Sales finance companies D4 
Trust and mortgage loan companies 
D1 D2 
Municipal bonds 
Issues and retirements F8 
Placements F4 F5 F6 


National accounts H1t H2t H3t 
National income H17 


Non-budgetary transactions, Government of 


Canada Gl 
Non-resident holdings of Canadian assets, 
change in J2 


Non-residential construction H1+ H27 H3t 


Notes in circulation B!| B2 


Official international reserves [2 
Overnight money market rate F1 


Participation rate HST 
Personal expenditures Alt H1t H2+ H3t 
Personal loans, chartered banks Cl C8 
Regional C5 
Personal Savings deposits C2 C4 C9 
Regional C6 
Prices 
Chain price index H3t 
Commodity price index H9 
Consumer Alt H8t 
Export J4t JST 
Fixed weighted index H3+ 
GDP implicit H37 
Import J4+ J67 
Stock market F3 
Prime business loan rate Fl 
Prime rate, U.S. Fl 
Profits H1t 
Provincial bonds 
Issues F4 FS F6 F7 
Retirements F7 
Yields Fl 
Provincial treasury bills F4 F5 


Purchase and resale agreements Bl B2 B3 


Regional distribution, bank assets CS 
Bank liabilities C6 
Reserves, foreign exchange (see Official 
international reserves) 


Residential construction H1t H2t H3t H7t 


Residential mortgage credit E2t 


Sale and repurchase agreements B3 
Sales finance companies D4 

Paper F2 
Savings deposits (see Personal savings) 


Securities (see also Government of Canada 


securities) 


New issues by Canadian borrowers, net 


F4 F5 Fo 
Placed in Canada F5 
Placed abroad F6 
Placed in U.S. F6 
Security yields Al Fl F3 
Services 
Balance of payments J1 
Consumer expenditure on HIT H2T 
Prices H3T 
Production H4t 
Special Drawing Rights (SDRs) 
Holdings 12 
Valuation Il 
Stock market F3 
Stocks (see Equities) 
Standby credit facilities G4 G5 G6 G7 
Subsidies G1 


Term and notice deposits C2 C97 El 
Term loans C7 
Terms of trade J4 
Trade (see Exports and Imports) 
Transfers, government G1t 
Treasury bills, federal 
Distribution of holdings G4 
Holdings: 
Bank of Canada BI B2 
Chartered banks Cl C3 
Other D1 D2 D3 DS D6 D7 G7 
New issues F4 F5 
Outstanding F2 G4 
Term to maturity G6 
Yields Alt Fl 
Trust and mortgage loan companies 
Assets and liabilities D1 
Associated with chartered banks D2 
GIC rate Fl 


Unemployment Alt H5+ H6t 

US. dollar in Canadian dollars Al [1 
US. interest rates Fl 

US.-pay Canada bills Fo G4 G6 
US. stock markets F3 


Wage settlements H9 
Wages and salaries Alt H1t 


Yields 
Corporate bonds Fl 
Government of Canada bonds Al F1 
Provincial bonds Fl 
Treasury bills Al Fl 


Papier des sociétés 
Emissions nettes F4 F5 F6 
Encours F2 
Taux Fl 
Placements 
Revenus H1+ 
Sociétés D7 
Population active Alt H5+ H6t 
Préts 4 vue ou a court terme, banques a charte 
EMEZiEsiC10 
Préts 4 terme C7 
Préts a vue C7 C10 
Préts au jour le jour C3 C5 
Préts aux entreprises, banques a charte Cl C5 
C7 C8 C9F 
Préts aux particuliers (Voir Préts personnels.) 
Préts bancaires, répartition par branche 
d’activité C8 
Préts généraux C9+ (Voir également Avoirs 
des banques a charte.) 
Préts hypothécaires 
Banques a charte Cl C3 C5 
Caisses populaires et credit unions D3 
Compagnies d’assurance-vie D5 
Sociétés de fiducie ou de prét hypothécaire 
D1 D2 
Sociétés de financement des ventes D4 
Sociétés de placement D7 
Préts personnels C1 C5 C8 D1 D2 D3 D4 
Banques a charte Cl C8 
Répartition régionale C5 
Préts, banques a charte C1 C3 C9 
Préts hypothécaires C1 C3 C5 
Répartition régionale C5 
Ventilation des préts aux entreprises, par 
autorisation C5 C7 
Ventilation des préts C8 
Prises en pension BI B2 B3 
Prix 
Bourse F3 
Consommation Alt H8t 
Exportations J4} J5+ 
Importations J4t J6t 
Indice de prix en chaine H3+ 
Indice des prix 4 pondérations fixes H3t 
Indice des produits de base H9 
Indices implicites des prix, PIB H3t 
Produit intérieur brut Alt H1} H2+ H3t 
En dollars constants Alt H2t 
En dollars courants Alt H17 
Indices implicites des prix H3t 


Réserves officielles de change I2 
Revenu national H1t 

Revenus des agriculteurs H1t 
Revenus du travail Alt H1t 


Salaires et traitements Alt H1T 
Services 
Balance des paiements J1+ 
Dépenses des ménages H1{ H2t 


Prix H37 
Production H4t 
Sociétés de fiducie ou de prét hypothécaire 
Actif et passif D1 
Sociétés liées aux banques a charte D2 
Taux des certificats de placement garantis F1 
Sociétés de financement des ventes D4 
Papier F2 
Sociétés de placement D7 
Sociétés de prét hypothécaire D1 D2 
Solde de la balance commerciale Alt Jit J3t 
J4y 
Stocks H1+ H2t¢ 
Stocks des courtiers en valeurs mobiliéres D6 
Stocks du secteur agricole HIT 
Subventions G1t 


Taux d’activité HST 
Taux d'intérét Fl 
Taux d’intérét, Etats-Unis Fl 
Taux d'utilisation des capacités Alf 
Taux de base des préts aux entreprises F1 
Taux de base, Etats-Unis F1 
Taux de change Al II 
Taux de l’euro-dollar F1 
Taux de rendement 
Bons du Trésor Al Fl 
Obligations des provinces F1 
Obligations des sociétés F1 
Obligations du gouvernement canadien Al 
Fl 
Taux de rendement des titres Al Fl F3 
Taux des fonds fédéraux, Etats-Unis F1 
Taux des fonds a un jour F1 
Taux des certificats de placement garantis F1 
Taux des dépéts bancaires F1 
Taux des préts hypothécaires F1 
Taux du papier commercial, Etats-Unis F1 
Taux officiel d’escompte F1 
Terme a courir (Voir Echéance.) 
Termes de I’échange J4T 
Titres (Voir aussi Titres du gouvernement 
_ canadien.) 
Emissions nettes par des agents Economiques 
canadiens F4 FS F6 
Titres placés a l’étranger F6 
Titres placés au Canada F5 
Titres placés aux Etats-Unis F6 
Titres du gouvernement canadien 
Catégorie d’instrument G6 G7 
Cours et taux de rendement Al FI 
Echéance G6 G7 
Emissions et remboursements G2 
Emissions et remboursements bruts F7 G2 
Encours G4 
Portefeuilles du public G4 G5 G7 
Répartition des portefeuilles G4 G5 
Répartition des titres selon le lieu de 
placement F4 F5 F6 
Titres en circulation G3 
Transferts, gouvernement canadien G1 
Trésorerie du gouvernement canadien G1 
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Statistical supplement Supplément statistique 









February 1993 Février 1993 


This statistical supplement is designed to update the Bank Le présent supplément, qui doit étre utilisé avec la Revue de la 











of Canada Review’s statistical tables in the months Banque du Canada, fournit les tableaux statistiques mis a jour pour 
between quarterly issues. It should be used in conjunction les mois séparant les livraisons trimestrielles de la Revue. La 

with the Review. Tables in the Review and the disposition des colonnes des tableaux est identique dans les pages de 
supplement are laid out identically across the page, so la Revue et du supplément, de facon a ce que l’usager puisse identifier 
that the Review tables can serve as a template to identify les rubriques du supplément en consultant les tableaux de la Revue. 
columns in the supplement. However, summary table A1 Toutefois, le tableau récapitulatif Al est reproduit en entier dans le 

is reproduced in full in the supplement. supplément. 






The supplement has been designed both to provide a full Ce dernier a été soigneusement concu pour fournir une mise A jour 
update and to keep the publication’s weight within the complete sans que son poids excéde 100 grammes, dans le souci de 
100 gram postage category in the interest of holding contenir les frais de port. 

down subscription costs. 


—— ee 


PLEASE NOTE AVIS AUX UTILISATEURS 


















Chartered bank data since the week of 6 January 1993 Les données des banques a charte depuis la semaine du 6 janvier 1993 
reflects the acquisition by Toronto Dominion Bank of font état de l’acquisition, par la Banque Toronto-Dominion, des avoirs 
assets and liabilities of the Central Guaranty Trust et des engagements de la Compagnie Trust Central Guaranty et de la 
Company and Central Guaranty Mortgage Corporation. Société d’hypothéque Central Guaranty. Les données antérieures 
Prior data for the monetary aggregates M2 and M3 have relatives aux agrégats monétaires M2 et M3 ont été révisées de fagon a 








been revised to adjust for this break in series. tenir compte de cette rupture dans les séries. 





A 1 Major financial and economic indicators: Analytical summary 2 
Principaux indicateurs financiers et économiques : Résumé analytique 


Rates of change based on seasonally adjusted data, percentage rates unless otherwise indicated Variations dérivées de données désaisonnalisées : en %, sauf indication contraire 








Year, Financial Government of Security yield averages % Output and employment 
quarter Finance Canada C $ Taux de rendement moyen Production et emploi 
and a financing, ee 
month Monetary aggregates Business credit Household credit $ millions, Treasury Canada GDP in GDPat Gross Employment 
Année, Agrégats monétaires Crédit aux entreprises Crédit aux ménages quarterly, monthly _ bills bonds current constant domestic (Labour force 
trimestre = —$—$—$$—$—$$$=$_ = $ — ___———————_ —————> Financement du 3 month over 10 prices prices product survey) 
ou Ml M2 M3 M2+ Short- Total Consumer _ Residential gouvernement Bons years PIB PIB by industry Emploi 
mois M1 M2 M3 M2+ term Total credit mortgages canadien (en du Trésor Obligations a prix a prix Produit (Enquéte 
A court Crédit Crédit millions de a3 mois du courants constants intérieur brut sur la 
terme ala hypothécaire dollars canadiens, gouvernement (par population 
consom- a habitation données canadien branche active) 
mation trimestrielles a plus d’activité) 
ou mensuelles) de 10 ans 
(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (10) (11) (12) (13) (14) (15) 
1980 6.2 18.7R 16.4 17.2 26.7 18.6 11.4 12:2 10,343 12.79R 12.33 12.2 1.5 Na 3.0 
1981 3.3 1522) 13.4R 15.1 30.8 23.1 11.4 7.4 8,589 17.72R 15.03 14.9 Bi 3.8 Za 
1982 -0.1 9.3R 4.4 8.8 15.6 14.0 -0.6 19) 18,211 13.66R 14.36 3:2 -3.2 -3.9 -3.5 
1983 10.1 6.0R 1.0R Tes -3.2 1.9 -0.1 47 26,781 9.31R 11.77 8.4 32 3.4 0.5 
1984 3.4 4.8R 2.4R 7.0 2.8 4.8 5.6 8.9 29,283 11.06R 12.74 9.6 6.3 6.2 2.4 
1985 4.3 9.5 6.0R 10.1 8.1 8.0 11.0 UP 26,843 9.43R Salil ED 48 4.9 2.6 
1986 5.0 8.8R 6.7R 10.1 8.0 8.6 12.6 13.5 18,153 8.97R 9.54 5.8 3:3 DEG 2.8 
1987 12.9 10.5R 9.1R 11.4 6.5 8.9 12.7 18.0 25,593 8.15R 9.95 on 4.2 47 2:9) 
1988 6.0 7.8R 8.1R 9.7 13.1 10.2 14.9 17.3 31,114 9.48R 10.23 9.8 5.0 47 3.2 
1989 4.6 13.1 11.3R 14.2R 13.3 10.8 12.1 16.2 24,570 12.05R 9.92 ie 2.3 Ql 2.0 
1990 -2.1 10.7R 9.9R 11.5R 9.2 9.4 9.1 14.2 20,757 12.81R 10.81 2.8 -0.5 -0.4 0.7 
1991 3.6 7.3R 6.8R 8.7 1.7 3.4 3.0 8.9 8.73R 9.82 1.0 = by) -Ll -1.8 
1992 6.1 4.6 6.1 -0.9 2.9 6.58 8.77 -0.8 
Annual rates 
Taux annuels 1988 II 8.9R 10.5R 12.6R 11.3 14.1R 9.1R 17.5R 14.8R 27,287 8.99R 10.28 8.8 Sed 5.0 2.0 
Il 14.9rR 144R 16.4R 15.8 13.4R 10.0R 15.0R 18.3R 26,757 9.87R 10.46 19 1.3 1.8 0.8 
IV -1.2r  11.8R 7.0R 14.1R 14.4R 11.0R 123 16.5R 31,114 10.66R 10.28 8.9 2.9 3.0 2.6 
1989 I 7.0r 13.1R 10.5R 14.2 14.7R 10.0R 10.9R 16.0R 27,485, 11.64R 10.41 8.4 4.1 3.2 3.5R 
Il 2.6R 13.2R 12.3R 14.1R 12.3R 11.8 10.1R 16.3 26,992 12.21R 10.00 6.6 0.8 0.7 0.4R 
Ill P| 14.0R 11.5R 13.5 10.8R 11.8R 12.3R 14.0R 28,844 12.17R 9.61 4.5 0.5 0.2 1) 
IV 0.3R = 15.6R 13.4R 15.4R 11.2R 11.2R 11.3 17.4R 24,570 12.20R 9.67 3.0 0.7 1.4 0.8R 
1990 I -3.9R 11.2R 9.5R 11.8R 6.8R 9.2R 12.8R 17.6R 21,042 12.92R 10.36 4.6 1.0 1.0 2.8R 
Il -5.6R 6.4R 7.2R 8.5R 10.9R 8.7R 4.8R 13.2R 16,712 13.60R 11.13 0.3 -1.9 -2.5 -R 
Il -7.9R 4.5R 7.4R 6.9R 9.5R 8.1R 4.0R 7.8R 20,749 12.77R 10.89 1.0 -2.5 -2.4 -1.4R 
IV 8.6r 12.1R 9.7R 11.4R 1.9R 2.9R 5.1R 6.8R 20,757 11.95R 10.86 -1.2 -4.4 -3.6 -3.6R 
1991 I 5.0R 9.1R 8.9R 10.1R 1.4R 2.4R 2.8R 8.4R 28,980 9.96R 10.06 -1.9 -5.7 -4.5 -4.5R 
I 8.2R 6.3R 4.3R 7.9R -3.2R 0.5R 3.8R 9.4R 35,840 8.90R 9.98 Us Se 6.1 1.3R 
Il 6.2R 3.6R 1.8R 6.7 -1.2R 3.3R -0.3R 10.8 35,011 8.51R 10.02 1.4 0.5 0.6 -0.2R 
IV -1.7R 3.9 7.0R 5.7R 0.5R 3.5R -1.8R 10.1R 34,420 7.54R 9.21 0.7 0.1 - -0.8R 
1992 I 12.1R 5.1R 6.9R 6.6R 1.0R 3.1R -1.8R 9.2R 30,704 7.18R 9.01 1.6 1.0 0.7R -2.3R 
I 1.7R 4.3R 3.7R 5.2R -3.5R 2.1R -0.2 10.1R 28,712 6.13R 9.22 1.4 0.4 1.5R -1.6R 
Il 10.5R 5.8R 10.3 6.5R -3.0R 2.5R -1.3R 9.0R 27,486 5.79R 8.31 3.0 1.4 2.7R 0.5R 
IV 8.9 4.3 9.9 2.8 4.6 7.24 8.55 1.6 
Last three months 
Trois derniers mois ay) 2:7 8.4 6.3 Pag 4.3 -0.6 10.5 27,486 6.38 8.58 - pia 
Monthly rates 
Taux mensuels 1992 J 1.2R 0.4R 0.7R 0.5R -R 0.1R -0.1R 0.6R 33,599 7.04R 8.79 0.4 -0.1 
F 1.2R 0.4R 0.5R 0.6R -R 0.2R -0,2 0.8R 31,600 7.25R 8.98 0.1 -0.1 
M -0.6R 0.2R 0.8R 0.4 - 0.4 0.3R 0.9R 30,704 7.24R 9.31 0.2 -0.3R 
A 0.4 0.5R 0.2R 0.4 -0,2R 0.2 -R 0.8R 31,137 6.72R 9.43 0.1 -0.4R 
M -0.8R 0.1R -0.5R 0.4R -1.1 -0.3 -0.2 0.8R 26,954 6.08R 9.21 - 0.4R 
J 1.4R 0.6R 1.2R 0.5R 0.3R 0.6 -0.2 0.8R 28,712 5.60R 8.98 0.2 0.1R 
J 0.7R 0.4R 1.2R 0.4 -0.4 0.2 -0.2R 0.7 31,527 5.17R 8.52 0.1R -0.2 
A 1.2R 0.7R 0.5R 0.9 -0.4R . - 0.6R 30,041 4.82R 8.10 0.6R 0.1 
S 1.1R 0.3R 0.9R 0.5R 0.2R 0.3R 0.1R 0.8R 27,486 7.37R 8.27 - 0.1 
O 0.8R 0.3R 0.9R 0.4 0.6R 0.6R 0.1 1.1 28,614 6.06R 8.49 0.1 0.1 
N 0.6R 0.5R 0.9R 0.1 0.3 0.4R -0.6 1.0 21,354 8.57R 8.58 -0.1 0.1 
D -0.7 -0.1 0.4 -0.3R - qiul 8.58 0.4 
1993 J 1.0 -0.3 - 0.2 0.3 6.56 0.1 
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Capacity utilization rates Unemployment Prices and costs Prix et cofits Consumer price index (unadjusted) Balance of payments, US. dollar Year, 
Taux d’utilisation des capacités rate % level year-to-year percentage change $ millions in Canadian quarter 
Taux de GDP Consumer Wages and Fixed Taux annuel de variation de l’indice des prix (seasonally adjusted) dollars, and 
Total Manu- chomage price price index salaries weighted a la consommation (données non désaisonnalisées) Balance des paiements, average noon month 
non-farm facturing (en niveau) deflator excluding food _ per unit index of —_—_—_———— = = en millions de dollars spot rate Année, 
goods industries Indice and energy of output average All Contri- Total Contri- (données désaisonnalisées) Cours moyen _ trimestre 
producing Industries implicite Indice des Salaires hourly items bution of excluding bution of -_—$ a comptant ou 
industries manu- des prix prix a la con- et trai- earnings Indice indirect food and indirect Merchandise Current du dollar E.-U. mois 
Ensemble facturiéres du PIB sommation, tements Indice a global taxes energy taxes trade account en dollar 
des industries alimentation par unité pondérations Incidence Indice global, Incidence Solde de Solde de canadien 
productrices et énergie produite fixes des gains des alimentation des la balance la balance a midi 
de biens non exclues horaires impéts et énergie impéts commerciale courante 
agricoles moyens indirects exclues indirects 
(16) (17) (18) (19) (20) (21) (22) (23) (24) (25) (26) (27) (28) (29) 
80.4 79.8 7.5 10.6 9.4 11.9 10.2 9.4 8,778 -1,793 1.1690 1980 
81.5 197 TES) 10.8 10.8 10.3 12.4 10.8 7,292 -6,884 1.1990 1981 
72.4 68.1 11.0 8.7 10.8 9.8 10.9 10.8 17,654 2,004 1.2341 1982 
74.9 71.4 11.8 5.0 6.2 -0.6 5.7 6.2 17,457 2,102 1.2324 1983 
79.4 79.5 11.2 3.1 39 0.8 4.5 4.4 319 19,838 1,686 1.2948 1984 
83.3 82.8 10.5 2.6 339 2.5 4.0 3.9 0.5 3.9 0.6 16,392 -3,095 1.3652 1985 
83.6 82.0 Ors) 2.4 ee) 3) 3.6 4.2 0.9 SKS) 1.0 9,944 -11,394 1.3894 1986 
85.5 83.3 8.9 4.7 4.6 2.4 ski 4.4 0.4 4.6 0.3 11,222 -11,601 1.3260 1987 
85.8 83.2 7.8 4.6 4.8 52 3.8 4.0 0.8 48 0.8 8,917 -15,493 1.2309 1988 
84.2 81.2 TS) 4.8 Sys) SH) 5.4 5.0 0.7 55) 0.7 6,420 -22,886 1.1842 1989 
80.8 77.2 8.1 33 44 4.4 5.6 4.8 0.5 4.4 0.5 9,920 -25,709 1.1668 1990 
77.6 73.0 10.3 2.7 a9 2.5 Sil 5.6 Dad, 59 De 5,780 -29,249 1.1458 1991 
11.3 2.0 1S 2.0 1.2083 1992 
86.2 83.8 Teal 3.0 4.8 4.5 a 4.0 0.8 4.8 0.8 11,976 -15,524 1.2295 1988 II 
85.2 82.2 7.9 6.4 5) 6.7 4.2 4.0 0.8 4.6 0.9 8,940 -14,644 1.2197 sant 
85.0 82.1 Ted) 39) 5.4 4.2 5.8 4.1 0.8 5.0 0.9 8,160 -20,528 1.2064 IV 
85.5 82.7 Te 4.0 Sy) ifil Ss) 4.5 0.5 5.3 0.5 12,824 -18,700 1.1920 1989 I 
84.5 81.5 7.6 5.8 6.6 6.3 5.9 5.0 0.6 55 0.6 3,192 -26,804 1.1934 II 
83.5 80.4 7.4 4.3 Bys) 7.3 6.9 5.3 0.8 5.8 0.8 3,504 -24,912 1.1821 I 
83.4 80.2 7.6 Dal 4.2 Qa 4.5 32 0.8 555 0.8 6,160 -21,128 1.1687 IV 
82.7 79.2 7.5R 3.8 4.7 33 5.0 5.4 0.9 5:2 0.9 6,180 -29,192 1.1821 1990 I 
81.7 78.7 ts Dal Sky) 4.5 6.8 4.6 0.6 4.4 0.6 9,860 -26,116 1.1706 I 
80.6 76.8 8.2R 3.8 Bui 3.8 5.3 4.2 0.3 4.0 0.3 12,264 -23,896 1.1528 Ill 
78.3 73.9 9.3R shill 4.5 Tel 5.7 4.9 0.3 4.1 0.3 11,372 -23,632 1.1610 IV 
76.5 71.5 10.2 4.1 12.9 3.9 5.5 6.4 1.8 6.1 e7/ 6,984 -26,048 1.1558 1991 I 
TTS 73.0 10.3 2.0 43 -2.9 4.6 6.3 2.3 6.3 23 7,604 -27,552 1.1491 II 
78.4 74.0 10.4 1.0 2.0 -0.8 4.0 5.7 2.4 5.8 2.4 4,088 -30,160 1.1438 I 
78.1 73.3 10.4R 0.7 1.8 1.8 4.0 4.1 2.4 Sal 2.4 4,448 -33,240 1.1344 IV 
77.7 73.5 10.8R 0.7 25 -0.6R 2.8 1.6 1.0 2.6 1.0 7,564 -29,232 1.1770 1992 I 
77.6 74.1 1 Ube) 1.0 2.2 0.9R 53 1.4 0.3 2.0 0.3 7,528 -29,820 1.1941 II 
78.2 75.0 iN) 13 0.7 -1.1R 3.2R 2 0.3 17 0.3 7,164 -30,792 1.2016 Il 
11.5 2.0 1.8 0.3 1.8 0.3 1.2618 IV 
11.0 2.0 1.8 1.8 0.3 1.8 0.3 iPM 
10.5R 0.1 0.2 1.6 ie) 2.9 1.3 1.1565 1992 
10.7R 0.4 - 1.7 Gil 2.8 Wy 1.1825 F 
11.2R 0.4 0.5 1.6 0.6 2.3 0.6 1.1926 M 
11.1R 0.2 0.4 1.7 0.5 Bp) 0.5 1.1875 A 
11.2 -0.2 0.8 1.3 0.3 2.0 0.2 1.1990 M 
11.6 0.1 - 1.1 0.2 1.9 0.2 1.1959 J 
11.6 0.1 0.4 1.3 0.3 2.0 0.3 1.1917 J 
11.6 0.2 0.2 1.2 0.3 17, 0.3 1.1909 A 
11.4 - -R 1.3 0.2 1.6 0.2 1.2223 S 
11.3 0.2 0.3 1.6 0.2 17 0.2 1.2450 oO 
11.8 0.2 - 1.7 0.3 1.8 0.3 1.2680 N 
11.5 0.4 7 0.3 2.0 0.3 1.2727 D 


11.0 1.2776 1993 J 


B 1 Bank of Canada: Monthly series 4 
Banque du Canada: Séries mensuelles 


ee aad eee ee ee 


Millions of dollars En millions de dollars 
















B207 B203 ~—-£B 201 B209 B208 B211 B210 B219 B214 





- - 250 228 
- - 259 230 
- - 283 229 
- - 248 251 


B2 Bank of Canada: Weekly series 
Banque du Canada: Séries hebdomadaires 


Se Cee any Chee weeee ee ee Re a ee 


Millions of dollars En millions de dollars 







1992 O 15,163 3,441 4,957 8,398 23,561 126 322 1,346 372 461 26,062 23,050 
N 13,945 3,387 4,902 8,289 22,234 102 217 2,863 265 476 26,056 23,822 12 1,304 502 120 296 
D 13,256 3,261 4,795 8,056 21,312 80 155 4,651 301 482 26,901 24,821 12 1,201 481 157 230 
1993. J 13,505 3,210 4,763 7,974 21,478 106 191 3,522 249 500 25,940 24,004 12 1,174 488 110 152 
1992 D 9 13,218 3,335 4,843 8,178 21,396 398 217 3,373 363 477 25,826 24,300 12 572 453 218 271 
16 13,222 3,210 4,763 7,973 21,195 - 133 4,550 261 454 26,594 24,618 13 1,213 452 117 181 
23 13,039 3,210 4,763 7,973 21,013 - 294 5,523 322 531 27,683 25,454 11 1,375 457 180 206 
30 13,310 3,210 4,763 7,973 21,283 - 43 6,114 262 510 28,212 25,779 12 1,526 518 118 260 
1993 J 6 14,437 3,210 4,763 7,974 22,410 - 210 3,899 316 482 27,316 25,157 9 1,390 473 170 117 
13 13,180 3,210 4,763 7,974 21,154 - 287 3,886 203 491 26,021 24,022 14 1,267 511 58 148 
20 12,950 3,210 4,763 7,974 20,924 425 229 3,618 236 505 25,512 23,473 13 1,210 558 89 169 
27 13,452 3,210 4,764 7,974 21,426 - 36 2,685 243 520 24,910 23,363 11 829 410 125 173 
F 3 12,648 2,960 4,739 7,699 20,347 - 37 3,909 223 485 25,001 23,424 15 831 420 106 205 


C 1 Chartered bank selected assets: Weekly series 
Banques a charte : Quelques éléments de l’actif — Séries hebdomadaires 


Millions of dollars En millions de dollars 














B403 B404 B406 B408 B409 B490 B468 B442 B471 B441 B421 B422 B426 B430 
B113502 B113404 B113402 B113503 B113504 B113280 = B113512 B113279 B113264 B113268 B113513 B113514 B113501 B113544 
















O 27,199 6,732 11,254 646 1,110 4,284 8,841 65,398 180 1,112 9 112,472 

N 3,944 1,176 29,782R 6,700R 10,547 918 759R 4,614R 8,706R 67,147R 203 1,284R 146 115,110R 

D 4,237 1,081 30,102 7,025 9,882 455 834 4,992 8,301 66,910 168 1,478 119 112,056 

1993 J 4,179 1,112 29,629 7,291 10,049 779 875 4,394 8,076 66,384 331 1,628 60 115,728 
19902) 2D) 19 4,109 566 29,317 6,698 9,915 335 692 4,688 8,663 64,983 163 1,604 147 110,981 
16 4,260 887 29,643 7,126 9,308 549 1,100 5,506 8,438 66,815 151 1,312 117 111,862 

23 4,295 1,278 30,623 7,154 9,553 848 834 4,845 8,202 67,631 185 1,457 92 111,952 

30 4,934 1,439 32,140 7,245 10,660 225 812 5,005 7,605 70,065 194 LSAT, 76 113,141 

1993 J 6 4,909 1,366 31,468 7,065 10,144 830 883 4,443 8,325 69,432 198 1,593 62 113,056 
13 4,231 1,267 30,394 7,154 10,058 323 945 4,282 8,042 66,695 292 1,540 41 113,961 

20 3,887 1,060 29,588 7,271 10,151 869 870 4,247 8,029 65,972 553 1,704 63 117,819 


3,688 757 27,064 7,675 9,843 1,095 804 4,605 7,907 63,437 280 1,677 73 118,074 





B3 








1992 





B251 


B254 


B255 


B263 


Positions of the directly clearing members of the Canadian Payments Association 
with the Bank of Canada 
Positions des adhérents de |’ Association canadienne des paiements 
ala Banque du Canada 


Millions of dollars 


En millions de dollars 


Bank of Canada buy-back transactions with investment dealers and chartered banks 


Opérations de vente 4 réméré de la Banque du Canada avec les courtiers en valeurs 


mobiliéres et les banques a charte 








$ 17-0 21 -11 -394 172 1,349 4,251R 957 80.0 740.5 ©) - - 2 

O 22-N 18 70 1,950 202 350 4,224R 985 369.5 1,515.0 15 70.5 725.0 4 

ea 16 44 1,234 151 101 4,215 1,009 115.8 442.0 10 22.5 200.0 4 

D 17-J 20 -56 -1,964 238 2,297 4,067 1,009 73.8 430.5 8 = = = 

B431 B425 B429 B432 B433 B436/37 B438 B439 B435 B414 B499 B440 B410 B1452 B1456 M/M 
B113545 B113533.—-B113543 B113546 B113547 B113270/1 B113272 B113273 B113269 B113254 B113251 B113267 B113520 B113002 B113006 W/S 
65,750 178,222 126,520R 9,818 2,665 4,124 15,369 273 19,766 338,294R 394,851R 448,557R -15,839R 11.6R 12.9 1992, *@ 
64,945R 180,054k 128,034 9,866R 2,744R 4,211R 15,598R 279R 20,088R 342,419R 400,860R 451,891R -15,617R 11.9 13.1 N 
65,049 177,105 129,821 9,933 2,774 4,278 15,550 241 20,069 341,467 400,076 450,893 -14,370 iTS) 13.1 D 
66,073 181,800 134,087 11,711 2,789 4,463 14,867 244 19,574 351,979 410,288 455,116 -13,312 11.6 12.9 1993 J 
64,824 175,804 129,662 9,910 2,777 4,497 15,461 241 20,199 340,267 396,587 448,493 -14,943 itis) 13.0 1992, D9 
65,027 176,890 129,826 9,912 2,767 4,211 15,783 241 20,236 341,210 399,587 450,555 -14,436 12.0 13.2 16 
65,243 177,195 129,922 9,975 2,762 4,158 15,871 241 20,271 341,858 401,287 451,369 -14,175 11.9 13.2 23 
65,274 178,415 129,964 9,979 2,783 4,281 15,144 241 19,666 342,594 405,054 454,136 -14,470 12.0 13.4 30 
66,245 179,302 134,263 11,669 2,921 4,217 14,910 245 19}372 349,380 410,488 457,638 -13,329 12.0 13.4 1993 J 6 
66,097 180,058 134,097 11,664 2,750 4,517 15,205 244 19,965 350,408 409,061 454,706 -13,608 11.7 13.0 13 
66,051 183,870 133,992 11,745 PEM 4,480 14,778 244 19,501 354,165 412,108 455,882 -14,163 11.6 12:7 20 
65,897 183,971 133,996 11,766 2,746 4,638 14,575 244 19,456 353,964 409,495 452,237 -12,148 11.3 12.4 Pa 


C2 Chartered bank selected liabilities: Weekly series 6 
Banques a charte : Quelques éléments du passif — Séries hebdomadaires 


Millions of dollars En millions de dollars 

























B484 B485 B479 B480 B454 B451 B472 B473 B474 B475 B455 B478 B465 B456 B477 
B113535 B113536 B113645 B113266 B113606 B113522 B113607 B113608 B113609 B113610  8B113259 B113260 B113258 B113408 B113257 
























28,985 56,851 14,315 117,931 223,262 20,991 4,277 6,866 44,752 76,886 24,940R 325,087R 3,590 328,677R 

N 28,631R 5,282R 54,208R 14,190 124,560R 226,872R 21,040R 4,074R 7,082R  46,825R 79,021R 24,634R 330,526R 4,552 335,078R 

D 28,536 5,288 53,973 14,023 125,376 227,196 21,903 4,025 7,343 47,633 80,904 24,823 332,923 2,312 335,235 

1993 J 28,631 5,177 54,872 14,184 134,027 236,891 20,312 4,019 9,831 47,548 81,710 24,050 342,650 4,151 346,800 
1992 D 2 29,114 5,462 54,427 14,139 125,105 228,247 21,506 4,026 6,842 46,992 79,366 23,664 331,277 3,820R 335,097 
J 28,526 5,213) 54,167 14,039 125,307 227,252 21,252 4,029 6,691 48,682 80,655 24,280 332,187 127 332,314 

16 28,079 5,106 53,759 13,964 125,360 226,268 22,798 4,037 6,821 47,376 81,032 25,887 333,187 2,862 336,049 

23 28,437 5,283 53,710 13,979 125,612 227,021 21,546 4,024 7,880 47,754 81,204 25,761 333,986 2,016 336,002 

30 28,522 5,377 53,800 13,996 125,497 227,192 22,414 4,007 8,483 47,359 82,262 24,522 333,976 2,736 336,712 

1993 J 6 28,823 5,272 54,959 14,167 133,552 236,773 20,838 3,999 8,183 47,477 80,496 24,279 341,548 4,886 346,434 
13 28,430 5,096 54,829 14,203 133,854 236,412 20,296 4,050 9,331 47,252 80,928 24,452 341,791 4,856 346,647 

20 28,460 5,088 54,867 14,188 134,164 236,767 20,054 4,004 10,497 47,551 82,107 23,373 342,247 4,845 347,092 

27 28,811 5,251 54,834 14,178 134,536 237,610 20,061 4,022 11,314 47,911 83,307 24,094 345,012 2,016 347,028 


® 3 Chartered bank assets: Monthly series 
Banques a charte : Actif — Séries mensuelles 


Tee ee ee ee eee 


Millions of dollars En millions de dollars 











B603 B607 B608 B697 B667 B668 B622 B623 













1,377 57,133 173,690 124,062 9,528 2,703 311,405 
944 54,903 181 1,065 -6 177,438 125,522 9,605 2,686 316,491 
653 54,388 503 1,226 9 178,677 127,839 9,823 2,678 320,755 
805 51,612 237 1,489 183 177,943 129,526 9,906 2,809 322,094 


C 4 Chartered bank liabilities: Monthly series 
Banques a charte : Passif — Séries mensuelles 


ae ee eee 


Millions of dollars En millions de dollars 







B658 


1992 A 35,525 71,951 118,077 225)553 26,450 49,569 76,019 5,967 17,848 23,815 319 325,707 124 31,011 4,690 

S 35,113 71,305 118,223 224,640 26,601 49,890 76,491 6,479 18,465 24,944 DDS G HT! 328,653 199 29,581 2,753 

O 35,701 70,587 120,159 226,448 25,407 53,121 78,528 6,815 18,373 25,188 2,511 332,675 35 24,202 3,294 

N 35,322 68,749 125,219 229,290 26,012 53,401 79,414 6,155 19,206 25,361 2,508 336,573 30 24,696 2,397 
Oy Chartered banks: Quarterly classification of loans to non-financial corporations and unincorporated businesses by type and size of authorization 


Banques a charte : Ventilation trimestrielle des préts aux sociétés non financiéres et aux entreprises individuelles, par type et 


montant autorisé 


Millions of dollars En millions de dollars 





BS15 BS514 B5S13 B512 BS11 B510 BS09 B508 BS07 B506 B505 









1991 10,310 5,896 13,460 12,747 4,472 4,759 51,644 4,939 3,436 7,860 5,830 2,430 3,330 27,825 15,394 94,863 
1992 I 12,436 6,702 14,009 12,948 4,507 4,729 55,331 6,781 3,520 7,625 5,756 2,426 3,310 29,418 17,098 101,848 
I 10,416 5,751 13,686 13,057 4,513 4,840 52,264 5,585 3,504 7,783 5,637 2,435 3,321 28,265 15,851 96,381 


11,151 5,986 13,210 12,885 4,490 4,886 52,608 5,444 3,853 7,301 5,611 2,415 3,305 27,930 16,497 97,035R 










B476 


-884R 
-933 
-1,227 


368 
-1,172 
-2,206 
-1,683 

28 
-800 
-1,551 
-775 
-1,782 


B113541 


B450 
B113521 


327,079 
334,194R 
334,301 
345,573 


335,464 
331,142 
333,842 
334,319 
336,740 
345,634 
345,096 
346,317 
345,247 






B460 
B113530 








-1,358R 


-1,347 
-1,412 


-147 
-1,260 
-2,919 
-2,047 

-362 
-1,773 
-1,638 

-785 
-1,454 






B486 


5,887 
5,680 
5,336 


5,789 
5,501 
5,558 
5,762 
5,791 
5,473 
5,238 
5,221 
5,413 





B487 


B113537 B113538 





17,525 
17,863R 
18,209 
17,486 


18,243 
17,606 
18,123 
18,316 
18,758 
18,006 
17,662 
Sil 
16,900 






B457 


B113640 


23,341 
23,750R 
23,890 
22,823 


24,032 
23,107 
23,681 
24,078 
24,549 
23,479 
22,901 
22,598 
22,313 









B461 


B113641 


27,341 
24,056R 
23,735 
18,216 


24,959 
24,908 
23,870 
23,075 
21,862 
20,576 
19,071 
17,105 
16,111 






B462 
B113523 


6,331 
6,441 
6,441 
6,434 


6,441 
6,441 
6,441 
6,441 
6,441 
6,441 
6,442 
6,427 
6,427 






B483 


2,209 
2,188R 
2219 
2,099 


2,281 
2,248 
2,193 
2,183 
2,189 
2,248 
2,089 
2,114 
1,945 


B113508 


B498 


32,446 
33,531R 
33,605 
32,607 


34,519 
33,857 
33,704 
33,214 
32,731 
32,874 
32,920 
32,743 
31,890 





B481 


B113527 B113525 





2,977 
3,392R 
3,401 
2,853 


3,617 
3,419 
3,299 
3,265 
3,403 
2,917 
2,923 
2,866 
2,706 


B482 


B113526 





14,446 
13,376R 
13,915 
13,698 


14,009 
13,708 
14,057 
14,023 
13,780 
13,429 
13,700 
13,731 
13,933 











B496 


B113528 W/S 





17,423 1992 O 
16,769R N 
17,316 D 
16,551 1SS3e 
17,626 1992 De 
17,127 9 
17,356 16 
17,288 23 
17,183 30 
16,346 1993, J 6 
16,623 13 
16,597 20 
16,639 27 





7,221 
6,540 
6,492 
6,802 


9,168 
9,123 
9,504 
9,805 


8,323 
7,890 
8,474 
8,541 


393,511 
395,210 
399,881 
399,117 


348 
319 
292 
305 


9,489 -929 
8,942 -1,142 
6,960 -502 
8,559 -688 


31,011 
29,581 
24,202 
24,696 


17,126 
17,794 
17,245 
18,220 


450,556 
450,705 
448,079 
450,209 


208,594 
224,944 
212,685 
227,283 


659,150 1992 A 
675,649 S 
660,764 O 
677,492 N 





30,010 
31,128 
29,742 
30,842 


256 
257 
284 
300 


13,758 
13,765 
13,896 
13,973 


6,103 
6,146 
6,130 
6,170 


243 
243 
225 
225 


15,792 
15,846 
15,019 
15,076 


433,965 


434,841 


431,943 
436,722 


225,184 
240,808 
228,822 
240,770 


659,150 1992 A 
675,649 S 
660,764 oO 
677,492 N 









4,620 
4,956 
5,953 


912 
878 
LHP! 


1,412 
1,502 
1,667 


BS41 


Ups 
8,013 
9,424 


B540 


8,249 
8,151 


8,390 


3,286 4,849 
3,659 4,847 
3,504 4,870 


793 
713 
757 


B536 






1,041 
1,574 
1,679 








25,698 
25,906 
27,062 
28,747 


1992 I 
Il 
Il 


C8 Chartered banks: Quarterly classification of non-mortgage loans 8 
Banques a charte : Ventilation trimestrielle des préts non hypothécaires 


Millions of dollars En millions de dollars 






1,170 40,140 31,084 
1,131 40,467 53,548 29,632 9,807 63,356 65,121 
1,169 40,450 53,667 29,505 9,993 63,660 65,219 
1,196 40,651 53,986 29,038 10,612 64,598 66,046 


Continued 
C8 suite 


Millions of dollars En millions de dollars 














B313 B314 B312 B311 B309+B310 B308 








1991 IV 1,787 94,863 
1992 I 10,441 1,493 101,848 
I 10,664 1,153 96,381 
il 10,649 15152 97,035 


Continued 
C8 suite 


Millions of dollars En millions de dollars 





1991 IV 87 598 3,571 40 1,383 1,855 2,875 360 

1992 I 142 514 3,462 67 1,425 2,158 2,757 314 946 350 172 7,700 9,169 2,119 636 
i 90 519 3,953 59 1,539 1,947 2,837 412 1,016 328 223 7,405. 8971 2,695 764 
Il 94 542 4,229 76 1,394 1,928 3,307 311 1,046 391 319 T8iue BOSTS “S95 734 

C9 Selected seasonally adjusted series: Chartered bank assets and liabilities 


Quelques statistiques bancaires désaisonnalisées : Avoirs et engagements des banques a charte 


Millions of dollars En millions de dollars 
















24,082R 225,344R 105,183R 120,081R 24,829R 448,019R 338,036R 192,366R 178,377R 65,263R 113,437R 125,762R 26,414R 
24,598R 227,025R 102,751R 125,045R 24,687R 449,664R 341,556R 194,242R 179,892R 64,942R 114,600R 127,426R 23,983R 
23,744 227,239 101,481 125,807 24,855 448,272 342,900 192,176 177,828 64,885 113,193 129,305 23,710 


23,926 236,994 102,363 135,213 23,990 455,182 352,332 198,360 181,873 65,920 116,161 134,024 18,661 









B331 








B328 B329 





1991 IV 

1992 | 
II 
Il 





3,218 1,638 2,491 2,776 207 38 3,493 186,411 798 181 3,241 9 1991S LY. 
3,279 2,046 2,452 2,765 261 37 Shiy/s) 193,769 764 182 3,249 8 1992 I 

3,294 1,722 PBS) ZL 74 46 2,527 187,803 743 196 3,242 7 I 
3,399 1,246 2,712R 2,713 206 40 3,367 188,569R 728 211 3,428 6 Ill 









B370 








1,538 1,133 616 1,644 1,420 696 25,557 543 18 123 69 101,788 2,099 133,910 1991 IV 
1,329 1,208 543 1,745 1,486 771 25,726 567 50 129 122 104,933 2,057 137,135 LOS 

1,330 1,190 562 1,962 1,942 611 26,820 631 47 195 181 103,681 1,879 137,365 II 
1,614 1,478 670 2,021 2,016 835 28,557 710 27 163 115 109,242 2,011 144,981 Ill 


C 10 Chartered banks: Total foreign currency assets and liabilities 
Banques a charte : Avoirs et engagements en monnaies étrangéres 





Millions of Canadian dollars En millions de dollars canadiens 






B1802 B1803 B1800 B1811 B1812 B1813 B1814 B1807 B1808 B1810 B1806 B1809 











1992 A 132,344 208,594. 11,636 11,966 171,592 195,194 78,903 116,291 29,991 225,184 -16,590 
S 955 141,453 26,824 41,879 13,833R 224,944r 12,442 12,755 182,117 207,314 86,472 120,841 33,495 240,808 -15,864R 
O 954 136,246 26,450 37,236 11,800 212,685 11,646 11,927 176,376 199,949 85,492 114,457 28,873 228,822 -16,136 
N 2,201 146,548 27,209 38,322 13,003 227,283 12,841 13,144 182,133 208,118 90,050 118,068 32,652 240,770 -13,488 


Cll 


Assets 
Avoirs 


Liabilities 
Engagements 


Net Assets 
Avoirs nets 


C12 


Assets 
Avoirs 


Liabilities 
Engagements 


Net Assets 
Avoirs nets 


D1 












B1703 


1992 J 


ON> 


1992 


1992 


1992 


Ouro 


1992 


Chartered banks: Total foreign currency assets and liabilities booked in Canada 
Banques a charte : Avoirs et engagements en monnaies étrangeéres comptabilisés au Canada 


Millions of dollars En millions de dollars 


B3512 


23,792 
22,955 
25,947R 
25,690 


B3612 


20,679 
20,877 
21,498 
22,907 


B3712 


3,113 
2,078 
4,449Rr 
2,784 


B3513 


4,728 
5,002 
6,051R 
4,344 


B3613 


14,346 
15,138 
15,428 
12,192 


B3713 


-9,618 
-10,136 

-9,377R 

-7,848 


B3511 


28,520 
27,958 
31,997R 
30,034 


B3611 


35,025 
36,016 
36,926 
35,098 


B3711 


-6,505 
-8,058 
-4,929R 
-5,064 


B3515 


3,498 
3,609 
3,678 
3,699 


B3615 


10,793 
10,817 
11,956 
11,752 


B3715 


-7,295 
-7,208 
-8,278 
-8,053 


B3514 


3,657 
3,865 
3,871 
3,939 


B3614 


11,419 
11,473 
12,642 
12,408 


B3714 


-7,762 
-7,608 
-8,771 
-8,469 


B3557 


1,933 
2,364 
3,002 
2,629 


B3657 


3,716 
33593 
4,298 
3,595 


B3757 


-1,783 
-1,228 
-1,295 

-967 


B3558 


319 
378 
367 
286 


B3658 


1,075 
1,181 
996 
894 


B3758 


-757 
-803 
-629 
-608 


Chartered banks: U.S. dollar assets and liabilities booked in Canada 
Banques a charte : Avoirs et engagements en dollars américains comptabilisés au Canada 


Millions of dollars En millions de dollars 


B3542 


Trust and mortgage loan c 
Sociétés de fiducie ou de prét hypothécaire (non compris 





B1752 


B3543 


4,725 
4,999 
6,047R 
4,323 


B3643 


14,155 
14,940 
15,218 
11,985 


B3743 


-9,431 
-9,941 
-9,171R 
-7,662 


Millions of dollars En millions de dollars 


B1705 


B1706 


B3541 


28,207 
27,441 
31,334R 
29,265 


B3641 


34,406 
35,461 
36,298 
34,640 


B3741 


-6,199 
-8,020 
-4,964R 
-5,375 


B1708 


B3545 


1,991 
2,143 
1,662 
1,809 


B3645 


8,063 
8,181 
8,843 
9,013 


B3745 


-6,073 
-6,038 
-7,181 
-7,204 


B3546 


B3544 


2,081 
2,232 
1,758 
1,950 


B3644 


8,285 
8,414 
9,086 
9,245 


B3744 


-6,204 
-6,182 
-7,328 
-7,295 


B1712 


B3566 


821 
1,164 
1,307 
1,143 


B3666 


2,903 
2,675 
3,109 
2,638 


B3766 


-2,082 
-1,511 
-1,802 
-1,495 


B1713 


B1714 


B3567 


175 
175 
231 
175 


B3667 


480 
508 
495 
468 


B1722 


B3556 


2,252 
2,742 
3,369 
2,915 


B3656 


4,792 
4.774 
5,294 
4,490 


B3756 


-2,540 
-2,031 
-1,924 
-1,575 


B3565 


996 
15339 
1,538 
1,318 


B3665 


3,382 
3,183 
3,604 
3,107 


B3765 


-2,386 
-1,844 
-2,066 
-1,789 


B1716 


B3560 


960 
1,169 
1,255 

999 


B3660 


3,809 
3,794 
3,984 
3,866 


B3760 


-2,849 
-2,625 
-2,729 


-2,866 . 


B3569 


303 
510 
433 
394 


B3669 


1,924 
2,020 
2,315 
2,354 


B3769 


-1,621 
-1,510 
-1,882 
-1,960 


B3561 


114 
116 
117 
125 


B3661 


3,862 
4,005 
4,137 
3,738 


B3761 


-3,748 
-3,888 
-4,019 
-3,613 


B3570 


103 
105 
108 
114 


B3670 


3,370 
3,510 
3,650 
3,355 


B3770 


-3,267 
-3,405 
-3,542 
-3,241 


ompanies excluding bank mortgage subsidiaries: Estimated assets and liabilities 
les filiales hypothécaires des banques a charte) : Actif et passif (estimations) 


B3559 


1,074 
1,285 
1,372 
1,125 


B3659 


7,670 
TARE 
8,121 
7,604 


B3759 


-6,597 
-6,513 
-6,748 
-6,479 


B3568 


405 
615 
542 
509 


B3668 


5,294 
5,531 
5,965 
5,709 


B3768 


-4,888 
-4,915 
-5,423 
-5,200 





B3518 


B3618 


B3718 


B3548 


B3648 


B3748 





B3519 


B3619 


B3719 


B3549 


B3649 


B3749 


B1749/19 B1700 


10 


B3517 


B3617 


B3717 


B3547 


B3647 


B3747 





1,277 68,724 8,891 Hey gol) 6,514 2,087 4,134 5,692 130,214 
1,243 68,714 8,960 16,108 6,525 2,030 4,066 5,595 129,137 
1,258 68,658 8,899 16,104 6,864 1,986 3,958 6,143 130,814 
1,166 68,739 8,500 16,022 6,734 1,938 3,924 6,099 129,710 








B3521 B3522 B3520 B3563 B3564 B3562 B3508 B3509 B3507 B3505 B3506 B3504 B3501 B3502 B3500 
11,998 6,975 18,973 42,181 12,295 54,475 2,385 30,756 33,141 44,566 43,051 87,617 1992 J 
11,770 7,017 18,787 41,868 12,769 54,637 2,446 31,314 33,760 44,314 44,083 88,397 A 
12,751 7,444 20,195 46,633R 14,172R 60,805R 3,375R 33,104 36,479R 50,009R 47,276R 97,285R S 
13,166 7,335 20,501 46,183 12,330 58,513 2,764 33,226 35,990 48,947 45,556 94,503 O 
B3621 B3622 B3620 B3663 B3664 B3662 B3608 B3609 B3607 B3605 B3606 B3604 B3601 B3602 B3600 
13,063 13,580 26,644 52,061 33,489 85,550 2,177 10,454 12,631 54,238 43,943 98,181 1992 J 
12,141 13,606 25,748 51,222 34,586 85,809 2,256 10,946 13,202 53,479 45,532 99,011 A 
13,587 14,320 27,907 55,323 35,566 90,889 3,128R 12,418R 15,546R 58,451R 47,984R 106,435R S 
14,844 13,015 27,859 56,963 30,496 87,459 2,538 14,075 16,613 59,501 44,571 104,073 O 
B3721 B3722 B3720 B3763 B3764 B3762 B3708 B3709 B3707 B3705 B3706 B3704 B3701 B3702 B3700 
-1,066 -6,605 -7,671 -9,880 -21,194 -31,074 209 20,302 20,510 -9,672 -892 -10,564 1992 J 
-372 -6,589 -6,961 9,354 -21,817 -31,171 189 20,368 20,557 -9,165 -1,449 -10,614 A 
-836 -6,876 -7,712 -8,690R -21,394k ~——-30,084R 247R 20,686R 20,933R -8,443R -708R -9,150R S 
-1,678 -5,681 -7,359 -10,780 -18,166 -28,946 226 19,151 19,377 -10,554 985 9,569 O 
B3551 B3552 B3550 B3572 B3573 B3571 B3538 B3539 B3537 B3535 B3536 B3534 B3531 B3532 B3530 
11,101 6,583 17,684 37,698 11,675 49,373 2,129 28,267 30,396 39,827 39,942 79,769 1992 J 
10,825 6,613 17,438 37,084 11,981 49,065 2,123 28,872 30,994 39,207 40,853 80,059 A 
11,568 7,024 18,592 40,258R 13,507R 53,764R 2,974R 30,642R 33,616R 43,232R 44,149R 87,381R S 
11,640 6,950 18,589 39,929 11,702 51,631 2,510 31,021 33,531 42,439 42,723 85,162 O 
B3651 B3652 B3650 B3672 B3673 B3671 B3638 B3639 B3637 B3635 B3636 B3634 B3631 B3632 B3630 
11,608 11,938 23,546 44,748 30,165 74,912 1,909 9,829 11,738 46,656 39,994 86,650 1992 J 
10,523 12,016 22,540 43,921 31,207 75,129 1,842 10,077 11,919 45,763 41,284 87,047 A 
11,951 12,675 24,626 47,298 32,281 79,580 2,647R 11,640R 14,287R 49,945R 43,921R 93,866R S 
13,270 11,496 24,766 49,931 27,536 77,466 2,277 13,262 15,539 52,207 40,798 93,005 fe) 
B3751 B3752 B3750 B3772 B3773 B3771 B3738 B3739 B3737 B3735 B3736 B3734 B3731 B3732 B3730 
-506 -5,356 -5,862 -7,050 -18,490 -25,539 220 18,438 18,658 -6,829 -52 -6,881 1992 J 
301 -5,403 -5,101 -6,837 -19,226 -26,063 281 18,794 19,075 -6,556 -431 -6,988 A 
-383 -5,651 -6,033 -7,041R -18,774R ~—-25,815R 328R 19,002R 19,329R -6,713R 228R -6,486R S 
-1,630 -4,546 -6,176 -10,002 -15,833 -25,835 233 17,759 17,992 9.769 1,925 -7,843 O 











B1729 





11,751 9,564 13,620 
11,773 9,458 13,164 
11,763 9,505 13,438 


11,711 9,408 12,895 


6,312 
6,191 
6,027 
5,862 


21,019 
21,090 
22,476 
23,428 


70,170 
69,744 
68,833 
68,499 


91,188 
90,834 
91,308 
91,926 


116,559 
115,771 
116,510 
116,533 


B1753 


113,261 
113,048 
113,404 
113,654 


B1743 


35,552 
35,504 
35,519 
35,551 


B1734 


317 
311 
233 
225 


B1754 


989 
995 
OO) 
1,004 


B1739 


5,244 
53273 
5,549 
5,266 





B1740 


6,176 
6,129 
DOT 
5,907 







B1725 


129,285 1992 A 
128,479 S 
129,248 oO 
128,937 N 


Mortgage loan companies associated with chartered banks: Estimated assets and liabilities 12 


D2 Sociétés de prét hypothécaire liées aux banques a charte : Actif et passif (estimations) 





Millions of dollars En millions de dollars 





B1918/B1949 B1900 










B1915 





B1905 B1906 B1907 B1908 B1913 B1914 
5,086 141,724 





115,024 


1992 A 881 1,567 - 4,674 
S 831 2,086 : 4.903 134 738 68 167 115,281 5,336 7,956 5,331 142/832 
O 1,398 1,568 5 5,265 168 705 42 139 113,560 4/544 7,947 5,568 140,903 
N 1,326 1,814 : 5,407 306 705 42 140 113,222 4,637 7,961 5,450 141,010 
D 3 Local credit unions and caisses populaires: Quarterly statement of estimated assets and liabilities 
Caisses populaires et credit unions locales : Situation trimestrielle (estimations) 





Millions of dollars En millions de dollars 









B2164 





B2162 B2163 





B2156 B2157 B2158 B2159 B2160 B2161 





B2152 B2154 









1991 IV 4,461 1,046 7,659 164 385 194 22 65 721 514 614 12,445 9,008 35,840 4,293 2,425R 79,858 
1992 I 4,460R 1,046r 7,875 173 349 184 26 77 675 491 706 12,635 9,346 36,648 4,237 2,510R 81,438 
I 4,789R 1,103R 8,332R 181 301R 163R 30R 89R 665R 581R 639R 12,865R 9,525R 38,104R 4,298Rr 2,225R 83,888R 
Ul 4,761 1,121 8,116 234 281 167 42 127 670 584 617 13,110 Che) 38,880 4,390 2,300 85,150 
D 4 Sales finance companies: Monthly statement of estimated assets and liabilities 
Sociétés de financement des ventes : Situation mensuelle (estimations) 





Millions of dollars En millions de dollars 













B2106 B2107 B2102 B2109 B2110 B2108 B2111 B2112 B2113 B2100 B2114 





B2103 





1992 A 130R 4,753R 3,176R 161R 1,575R 35R 9,699R 972 7,670R 5,548 8,642R = 1,568R -320R 66R 19,780R 880R 353R 21,762R 
S 209R 4,548R 3,032R 179R 1,590r 49R 9,398rk 961R 7,700R 5,462 8,661R 1,604R -323R 188R 19,737R 1,455R 390R 21,582R 
O 223 4,437 S10) 188 1,597 49 9,386 938 7,679 5,452 8,618 2,031 -323 186 20,121 1,429 
N 208 4,346 3,290 184 1,603 49 9,472 936 iets) sb! 8,520) 92,232 -323 155 20,265 1,485 
D 5 Canadian investment transactions of fifteen life insurance companies 
Opérations d’investissement en dollars canadiens de quinze compagnies d’assurance-vie 





Millions of dollars En millions de dollars 














B4011 B4012 B4014 B4015 B4016 B4017 B4018 B4019 B4020 B4021 B4022 B4023 


B4001 B4003 






A : To 37.2 Shi 422.8 -60.1R 

S 16.9R = -364.7 470.9 89.9 15.2 215.5 -3.3 308.7 19.9 153.4 137.5 PUP -9.6 1,052.5R -86.7R 1,139,.2R 508.6 355.2 
O -240.9 200.0 50.1 83.9 8.4 333°5 -71.7 -0.9 173.4 71.3 7.9 5.1 2.0 622.2 OF, 612.5 391.1 319.7 
N -287.1 -209.2 251.5 112.6 -0.7 268.0 5.4 147.1 150.0 147.8 51.8 -2.3 0.4 635.4 83.7 551.7 460.3 312.6 






B1950 






38,638 121,378 107,829 2,211 11,503 6,632 141,724 1992 A 
38,037 61,637 81,309 119,346 106,934 2,299 14,691 6,496 142,832 S 
37,261 18,806 62,475 81,281 118,541 105,901 3,810 12,608 5,944 140,903 O 
36,470 19,781 61,566 81,347 117,817 105,468 2,881 14,315 5,996 141,010 N 





B2169 B2176 B2174 
3,627R 12,298 16,231 39,893 68,423R 15,626 2,727R 2,439R 2,641R 1991 IV 
3,785R 12,288 16,314 41,424 70,026 17,264 2,356R 2,467R  2,804R 199251 
3,809R 13,822R 16,164R 42,488R 72,474R 17,927R 2,314R 2,409R  2,882R II 
3,924 13,974 16,192 43,225 73,390 18,175 2,436 2,424 2,975 Ill 









B2115 






1,629 9,414R 198 1,358R 153 17,268R 
6,306R 1,630 9,643R 198 2,130R 167R 18,246R 
6,932R 1,975R 9,148R 198Rr 2,037R 197R 18,314R 
7,028R 2,155R 9,146R 198R 2,082R 156Rr 18,413R 
D 6 Investment dealers: Weekly report on inventories of securities 
Courtiers en valeurs mobiliéres : Relevé hebdomadaire des stocks de titres 


SSS 


Millions of dollars En millions de dollars 





1992 D 9 2,316.3 -554.5 761.1 173.3 1,006.4 0.1 1,059.0 59.9 4,821.6 67.6 458.9 -699.1 -425.3 -1,124.4 4,223.7 
16 2,621.8 -416.5 1,095.8 203.4 1,071.6 0.2 1,066.9 88.7 5,731.9 64.6 590.3 -708.4 66.7 -641.7 5,745.1 
23 2,990.6 -692.2 1,244.3 209.7 892.7 0.4 1,190.9 -75.2 5, /61:2 61.5 511.6 -697.2 142.8 -840.0 5,494.3 
30 2,825.8 -757.2 1,395.9 153.2 886.5 0.4 PUS2 140.6 5,797.9 61.5 509.9 -918.2 137.1 -781.1 5,588.2 
1993 J 6 2,614.8 -583.2 1,100.6 151.6 771.1 15.5 1,084.9 80.4 D323901 63.8 488.1 -624.5 266.6 -357.9 5,429.7 
13 2,599.6 -367.6 1,184.3 426.6 861.2 10.0 976.0 27.9 5,718.0 40.9 368.3 1,267.3 273.6 -993.7 5,133.5 
20 2,684.1 -438.6 824.0 263.7 1,091.2 9.0 1,106.2 85.0 5,624.6 31.0 400.7 1,270.3 Doon -1,031.0 5,025.3 
27 2,724.4 -639.2 708.6 110.4 842.6 46.0 965.5 78.5 4,836.8 27.0 500.2 1,412.3 113.9 -1,526.2 3,837.8 


D7 Investment funds: Quarterly statement of estimated assets and liabilities 14 


Sociétés de placement : Situation trimestrielle (estimations) 


Millions of dollars En millions de dollars 














1991 B52 1,531 1,951 12,411 1,632 50,519 52,748 49,441 
1992 I 661 420 9,244 4,684 13929 2,336 13,590 5,393 9,121 1,843 58,981 61,060 57,652 
I 608 331 10,323 8,063 4,773 2,443 2,453 14,327 6,127 10,101 1,153 63,571 65,763 62,422 
Il 590 428 13,013 8,874 5,432 2,939 2,810 15,062 6,599 10,599 2,032 71,423 74,124 69,580 


K 1 Selected monetary aggregates and their components 


Agrégats monétaires et leurs composantes 


Millions of dollars En millions de dollars 






B474/75/82 B2052 





B472/73 B452/53 B454 B451. B2049 ~B2051_ B2031 B1630 








B2001 B1604 B478 B1601 B2050 B2033 B1627 






21,833 21,821R 24,940R 24,082R -2,440 44,332R 43,547R 25,268 105,331 117,931 223,262 49,937 10,500k 303,361R  304,408R 66,064 -3,885 365,541R  366,552R 
N 22,074R 21,949R 24,634R 24,598R -2,723R 43,985R 43,827R 25,114R  102,312R 124,560R 226,872R 49,988 10,470R 306,441R  306,006R 67,283R -3,841 369,883R  369,692R 
D 22,782 21,938 24,823 23,744 -2,246 45,359 43,533 25,928 101,820 125,376 227,196 50,230 10,501 308,983 305,825 68,891 -3,643 374,232 371,227 
1993 J 22,044 22,205 24,050 23,926 -2,167 43,927 43,975 24,331 102,863 134,027 236,891 53,988 -439 304,710 304,822 71,077 -3,866 371,921 371,239 


E y) Selected credit measures 


Indicateurs de l’évolution du crédit 


Millions of dollars En millions de dollars 













1992 O 65,750 65,263R 8,929 9,090 13,108 12,979E 3,263 3,258 9,560 9,265 -878 99,733E 98,862E 
N 64,945R 64,942R 8,699 8,809 13,089 12,958E 3,265 3,250 9,491 9,239 -782 98,706E 98,311E 
D 65,049 64,885 
1993 J 66,073 65,920 


Continued 
F2 suite 


Millions of dollars En millions de dollars 














B2309 





B2322 B2301 B2302 B2303 B2304 B2305 B2306 











1992 O 112,472 113,437R 9,567 20,128E 9,818 16,106 4,410e 33,204 1,056 2,665 2,008 1,594 213,029ER 214,175ER 
N 115,110R 114,600R 9,912 20, 111E 9,866R 16,063 4,457E 33,293 1,093 2,744R 1,962 1,600 216,210ER 216,555ER 
D 112,056 113,193 9,933 2,774 213,815E 214,682E 
1993) J 115,728 116,161 11,711 2,789 220,189E 220,509E 









B1630 


B2039 





B2040 





B2038 


B1639 


B2041 








303,361R 
306,441R 
308,983 
304,710 






304,408R 
306,006R 
305,825 
304,822 


B982 








126,520R 
128,034 
129,821 






125,762R 
127,426R 
129,305 


B2313 


25,069 
24,904 


B973 


68,686 
68,699 


91,071 
91,617 





B2314 


B983 


68,770 
68,599 


6,740 
6,511R 
6,278 
eal 


116,141 
116,522 


B2315 


116,552 
116,732 


B939 


39,106 
39,583 


35,512 
35,535 


B943 


39,049E 
39,456E 





B2043 


B974 


20,236 
20,290 


283,468ER 
283,721ER 
281,018E 
281,085E 


B2044 


30,332 
30,691 


43,340 
43,570 





B984 


20,299 
20,392 


282,969ER 
283,880ER 
283,149E 
283,588E 


B2042 


73,672 
74,261 


B940 


9,386E 
9,458E 


B1640 


73,855 
74,412 


B2045 


19,347 
21,692 


B975 


10,491 
10,904 


127,885R 
128,300R 
128,950 
129,466 


B2046 


48,636 
48,949 


B941 


10,652 
11,030 
11,663 


494,97 1ER 
496,341ER 
494,602E 
495,692E 


B2047 





Pso2 
7,512 


B938 


285,077E 
287,998E 


494,472ER 
496,500ER 
496,732E 
498,195E 


B2048 





18,529 
16,534 


B942 


284,282E 
287,076E 


B2053 


-12,460 
-12,183 














B151 


384,8105 
386,704E 


879,781E 
883,045E 


B2037 


555,401 
558,035 











B166 





383,144e 
385,387E 


877,616E 
881,887E 


B1633 


557,160 
557,907 


1992 


1993 


1992 O 
N 
D 
1993 J 


“0920 


15 

















F 1 Financial market statistics 
Statistiques du marché financier 














B14006 B14044 B14033 B14057 B14039 B14017_ ~—B 14020 B14050 B14051 B14019 B14058 B14054_ B14056 B14045 B14076 B14077 B14078 B14080 
B113854 B113862 B113859 B113881 B113857 B113858 B113855  BI113871 B113872 B113874 B113882 B113878 B113880 B113873 B113899 B113900 B113901 B113902 




















6.35 IEP) 8.00 9.25 Pa 6.14 6.00 7.00 6.25 8.00 9.25 6.25 7.50 
8.35 9.75 8.75 9.50 3:25) 7.59 6.00 7.00 6.25 8.75 9.50 6.50 URIS 
fs) Te25) 7.70 9.50 1.50 6.20 5.50 6.75 6.00 7.75 9.50 5.75 7.50 
6.67 6.75 7.70 9.50 25 S153 5.50 6.75 6.00 7.70 9.50 S15) 7.00 
7.76 8.76 7.98 7.68 8.15 7.85 8.75 8.75 9.50 3.00 6.53 6.00 7.00 6.25 8.75 9.50 6.50 7.50 
7.70 8.13 7.38 UEP) ifsy? 7.70 8.50 8.25 9.50 Dis) 6.47 6.00 7.00 6.25 8.75 9.50 6.25 7.50 
7.43 6.89 7.10 7.20 7.30 7.40 7.25 7.75 9.50 1.50 6.20 5.50 6.75 6.00 8.25 9.50 6.00 7.50 
7.36 6.79 6.84 7.08 7.00 Te25 7.25 7.10 9.50 1.50 6.20 5.50 6.75 6.00 cde) 9.50 SHE) 7.50 
7.27 6.96 6.88 7.05 7.00 Gale, HPD) 7.70 9.50 1.50 6.04 5.50 6.75 6.00 7.75 9.50 SAP) 7.50 
6.99 6.81 6.72 6.80 6.79 6.88 7.00 7.70 9.50 1.25, 5.76 5.50 6.75 6.00 7.70 9.50 2) 125 
6.76 6.80 6.56 6.58 6.62 6.63 6.75 7.70 9.50 1.25 5.53 5.50 6.75 6.00 7.70 9.50 SHIP) 7.00 
6.81 6.46 6.35 6.54 6.46 6.67 6.75 7.70 9.50 1.25 5.53 5.50 6.75 6.00 7.70 9.50 S¥IB) 7.00 
6.63 6.07 6.14 6.43 6.25 6.50 6.75 7.70 9.50 1.00 5.40 5.50 6.75 6.00 7.70 9.50 5.75 7.50 


Continued 
Fl Sa" 


M/M 
W/S 


















B54408 B54404 B54416 B54412 BS54413 B54417 B54415 B14074 B14034 
B113802 B113801 B113803 B113804 B113808 B113811 B113807 B113898 B113856 


B14079 B14007 B14008 B14075 BI14063 B14064_ B14065_ B14066 
B113850/ B113851/ B113852/ B113853/ B113887/ B113888/ B113889/ B113890/ 
B113910 B113903 B113904_ B113905 B113906 B113907 BI113908 B113909 










































1,700 19920 2.96 6.00 3.30 3.53 5.83 7.63 3.61 403m) = 42256 

N 8.82 8.566 8.577 8.176 3,800 1,800 1,200 7,400 N 3.10 6.00 3.25 3.94 6.12 7.54 B95 59 4.32 

D 7.36 7AM 7.170 7.314 4,400 2,100 1,300 6,700 D 2.86 6.00 3.41 3.43 5.98 7.38 3.49 3.45 3.48 

1993 J 1,700 1,200 6,450 19935 2.94 6.00 3.08 Bz 5.68 7.24 3.36 3.17 3:33 
1992 D 8 7.76 7.506 1,900 1992 D 2.94 6.00 3.81 39. 6.01 7.44 3.68 4.88 4.08 
15 7.70 7.452 7.500 7.569 4,200 2,000 1,300 7,000 2:93 6.00 3.56 3.55) 6.06 7.43 3.68 4.29 3.94 

22 7.43 7.180 7.061 7.067 4,200 2,000 1,300 6,700 2.94 6.00 3.54 3.53 6.01 7.43 3.55 3.86 Sei 

29 7.36 7.111 7.170 7.314 4,400 2,100 1,300 6,700 2.86 6.00 3.41 3.43 5.98 7.38 3.49 3.45 3.48 

1993 J 5 g(P3i 7.023 7.068 7.149 3,100 1,400 1,000 6,900 3.03 6.00 3.23 S221 5.94 735 3.42 4.00 3.65 
12 6.99 6.741 6.787 6.947 3,300 1,500 1,100 6,800 2.98 6.00 3.17 3.24 5.93 7.48 3.42 4.00 3.43 

19 6.76 6.510 6.587 6.778 3,500 1,600 1,100 5,950 3.09 6.00 3.20 3.22 5.85 TSP 3.36 3.70 8:09) 

26 6.81 6.562 6.778 6.945 3,800 1,700 1,200 6,450 2.94 6.00 3.08 S12 5.68 7.24 3.36 SHG 3.33 

Po 6.63 6.381 6.605 6.837 3,700 1,700 1,100 7,850 3:15 6.00 ailUll 3.15 Sol M23 3.36 2.88 3.10 


F 3 Stock market statistics: Canada and United States 
Statistiques boursiéres : Canada et Etats-Unis 







B4235 B4236 B4237 B4245 B4246 B4289 B4290 B4213 B4214 B4220 B4291 


1992 S$ 3,472.4 3,289.0 3,297.9 3.17 110.15R 1,699.6 2,014.1 9,040.6 820.5 32117 417.80R 
O 3,345.1 3,150.0 3,336.1 3.06 75.82 iL key 2,148.6 8,224.8R 817.4 3,226.3 418.68R 
N Sheers) S7213.7 3,282.8 3.13 72.75 1,742.2 2,051.7 8,399.1 859.2 3,305.2 431.35R 
D 3,350.4 By205.2 3,350.4 3.05 156.50 1,771.1 2,086.7 3,301.1 435.71 


F 4 Net new security issues placed in Canada and abroad 
Emissions nettes de titres placés au Canada et a I’étranger 


Millions of Canadian dollars, par value En millions de dollars canadiens, valeur nominale 












B3051 B3054 B3104 B3063 B3101 B3161 B3162 B3105 B3100 B3109 






-17 SREP BS) 612 963R 3,394 -43 10,864R -89 -6,951 8,060R 3,779R 4,915R 2,991R 1,290 
2,107 9,592 565R 3,268R 3,841R -38 19,335rR 6,200 4,325 883R 2,270 33,013R 24,142R 24,495R 6,776R 2,095 
6,098 5,578 202R 1,340R 1,906 -47 15,076r 2,800 -2,469 1,396R -1,889 14,914rk 11,562R 11,980R 3,279 73R 


5,017 4,055 -333 1,156 1,963 -40 11,818 -904 2,286 -2,808 -7,719 2,673 -1,951 -3,868 4,154 470 












B14059 B14060 B14061 B14062_ ~=B14067 +B14068 B14069 814070 B14071 B14072 B14009 ~—B 14010 B14011 B14013 B14073 B14047 B14049 B14048 
B113883 =B113884 = B113885 ~—B 113886 =B113891 B113892 B113893 B113894 B113895 B113896 B113864 B113865 B113866 B113867 B113897 B113868 B113870 B113869 


M/M 
W/S 


















7.10 6.15 5.81 5.81 584 628 676 737 7.51 8.21 6.16 6.71 7.63 8.33 8.27 9.06 8.87 9.57 1992 O 
8.05 8.14 7.92 7.65 GiGp, 692 Si 1020 | a 8 8.50 7.37 7.40 8.10 8.66 8.80 9.46 9.35 9.90 N 
6.64 7.01 7.01 ls 6.93 7.08 7.34 7.84 7.86 8.36 7.20 7:35 8.03 8.54 8.76 9.34 Fe le) 9.70 D 
6.32 6.47 6.60 6.83 6.91 7.14 7.39 7.90 7.98 8.51 7.09 7.46 8.11 8.67 8.77 9.42 9.43 9.84 1993 J 
7.80 7.61 7.38 75 G95) 705. =" 73g0h = 701 V789 8.47 7.15 7.34 8.01 8.56 8.85 9.46 9.38 9.73 1992 D 9 
7.10 7.45 7.49 7.49 1h) 7.33 iss) 8.01 7.94 8.48 7.56 7.60 8.18 8.67 8.89 9.46 9.47 9.76 16 
6.95 7 6.99 701 “689° 702 7.24 7947.72 8.28 7.17 7.21 7.92 8.44 8.63 9.24 9.25 9.58 23 
6.64 7.01 7.01 108) 6.93 7.08 7.34 7.84 7.86 8.36 7.20 139) 8.03 8.54 8.76 9.34 9.36 9.70 30 
6.71 6.95 7.02 7.16 6.94 7.08 7.31 7.82 7.86 8.35 UPA 7.34 8.01 8.54 8.73 982 9.35 9.70 199356 
6.59 6.72 6.79 7.00 6.96 7.20 7.43 7.95 8.01 8.52 Tug 7.46 8.14 8.71 8.82 9.45 9.49 9.87 13 
6.46 6.54 6.67 6.88 6.96 7.15 7.42 7.93 7.99 8.51 7.18 7.48 8.15 8.69 8.77 9.40 9.43 9.85 20 
6.32 6.47 6.60 6.83 6.91 7.14 7.39 7.90 7.98 8.51 7.09 7.46 8.11 8.67 8.77 9.42 9.43 9.84 Pei) 
6.02 6.37 6.61 6.92 6.85 7.04 Uhh 7.81 7.92 8.46 7.05 7.38 8.08 8.61 8.71 3, 9.38 9.76 BS 
F y) Estimated treasury bills and other short-term paper outstanding (excluding Government of Canada) 
Estimations de l’encours des bons du Trésor et des autres effets a court terme (non compris les titres du gouvernement canadien) 





Millions of Canadian dollars En millions de dollars canadiens 


B17417 B17419 B17420 B15002 B15020 B15011 B15010 B15013 B15014 B15021 B15022 B15023 








134,842 4,710 3.00 23.15 1992'S 
145,943 3.07 23.28 oO 
135,693 23.78 N 
156,638 24.31 D 
F 5 Net new security issues placed in Canada (includes foreign currency issues placed in Canada) 
Emissions nettes de titres placés au Canada (y compris les titres libellés en monnaies étrangéres placés au Canada) 





Millions of dollars, par value En millions de dollars, valeur nominale 





B3108 








B3113 B3115  B3049 B3052 B3055 B3116 B3064 B3110 B3163 B3164 B3118 B3119 





B3112 B3070 













3,575 S137) 594 8,064R 4,700 -1,256 -1,704 927 -6,951 3,779R 
-801 3,790 770 3,318 4,088 560R 1,842R 3,613R -63 13,029R 6,200 3,238 -301 -295R 2,270 24,142R 
-525 6,622 129 3,426 3,554 103R 188R 1,787 -47 11,682R 2,800 -1,709 262 415 -1,889 11,562R 
1,383 3,634 -173 1,191 1,018 -546 860 1,849 -15 8,182 -1,850 1,807 -430 -1,942 -7,719 -1,951 


II 
Ill 
IV 


F 6 Net new security issues placed abroad (includes Canadian dollar issues placed in overseas markets) 18 
Emissions nettes de titres placés 4 l’étranger (y compris les titres libellés en dollars canadiens placés sur les marchés d’outre-mer) 


Millions of Canadian dollars, par value En millions de dollars canadiens, valeur nominale 
















B3047 B3050 B3053 B3129 B3165 B3120 =B3121 B3123 B3125 B3127 B3130 B3166 B3137 B3138 B3139 





B3056 








: 317R = 471 4,281R : 617 24 309R 471 793 69 620 2,991R 
i -882 5,504 5 1,426 228 2,565R 8,871R 7 1,937 28 2,094 214 1,087 1,133 345R 6,776R 
it : 2,023 99R 1,152 119 -42 3,352R : 1,799 ll 1,413 119 760 243 962 3,279 
IV - 3,037 213 296 115 989 4,624 - 375 -37 1,712 115 1,425 721 -1,158 4,154 
F8 Gross new bond issues and retirements: Municipalities 
Emissions brutes d’obligations et remboursements : Municipalités 


Millions of Canadian dollars, par value En millions de dollars canadiens, valeur nominale 






B3008 B3009 B3007 B3030 B3031 B3029 B3052 


F 10 Net new issues of securities by financial and non-financial corporations 


Emissions nettes de titres : Sociétés financiéres ou non financiéres 








Millions of Canadian dollars, par value En millions de dollars canadiens, valeur nominale 





a992) ui 244 859 -615 720R 421R 298R 963R 74 -235 308 3,320R 3,158 162 3,394 
Il 535 550 -16 2,734R 1,292R 1,442 3,268R 421 420 1 3,420R 3,193R 227 3,841R 
I -252 -173 -719 1,592R 362R 1,230 1,340R 210 210 - 1,696 1,577 119 1,906 
IV -948 -19 -929 2,105 879 1,225 1,156 183 183 - 1,781 1,666 115 1,963 


Government of Canada fiscal position: Public accounts basis* 
G 1 Trésorerie du gouvernement canadien: Sur la base des comptes publics* 





Millions of dollars, not seasonally adjusted En millions de dollars, données non désaisonnalisées 





F7 Gross new bond issues and retirements: Government of Canada and provinces 
Emissions brutes d’obligations et remboursements : Gouvernement canadien et provinces 





Millions of Canadian dollars, par value En millions de dollars canadiens, valeur nominale 


B30032 B30012 B30242 B30252 B30232 B30462 B30472 B30452 B30052 ~—-B 30062 B30042 B30272 B30282 B30262 B30492  —-B30502 B30482 





1992 O 3,268 - 3,268 778R - 778R 2,490Rr - 2,490R 718 3,540 4,258 158 479 638 560 3,060 3,620 
N 9,145R : 9,145R 6,067R : 6,067R 3,078R : 3,078R : : - 646 89 735-646 -89 "735 
D 3,439 - 3,439 3,990 - 3,990 -551 - -551 2,123 255 Pe 1,018 189 1,208 1,104 65 1,170 
1993 J 33335 - 3,335 365 - 365 2,971 - 2,971 641 4,434 5,075 731 123 854 -91 4,311 4,221 
F9 Gross new issues and retirements: Corporations, other institutions and foreign debtors 
Emissions brutes de titres, remboursements et rachats : Sociétés, autres institutions et emprunteurs étrangers 





Millions of Canadian dollars, par value En millions de dollars canadiens, valeur nominale 





B30112 B30122 —-B30102 B30332 = B30342_-~—S ss B30322-B305S2 = B30562 = B 30542 B30132 ~—s-_B 30352» B30572-_ B30162 B30382 ~—B30602-—-B30192 B30412 ——- B30632 
1992 O 593 1,831 2,424 220 784 1,004 373 1,047 1,420 -R 1 -IR 481 : Sine cae 38 -38 
N 260 : 260 286 723R 1,009R —--26 723k "749R : 1 -l 471R ; 47iR 3 3 
D 604 1,065 1,669 92 1,093 1,184 512 -28 ARS ee 122 32 90 923 : 923. 15 14 1 
1993 J 100 444 544 226 138 364-126 306 180 350 : 350 32 . 3239 : 39 
G1 Government of Canada fiscal position: National accounts basis 
Trésorerie du gouvernement canadien : Sur la base des comptes nationaux 





Millions of dollars En millions de dollars 


















D20180 
+D20192 


D20187 
+D20188 


D20172 D20181 D20183 
+D20191 +D20192 +D20186 






D20173 


+D20178 D20193 


D20189 D20184 D20185 









D20174 D20176 D20177 D20179 D20191 






1991 IV 79,328 9,180 32,320 ; : 136,884 33,112 53,940 28,664 40,676 6,488 1,168 164,048 -27,164 

1992 I 84,084R 8,680R 1,352R 32,464R 12,564R 1,816 140,960R 33,252R 53,524R 28,108R 39,808 6,676R 932R 162,300R -21,340R 
II 81,900R 10,072R 1,368R 31,816R 12,608R 1,832 139,596R 33,000R 54,280R 28,556R 39,592R 7,192R 788R 163,408R -23,812R 
Ill 77,644 9,624 1,624 32,812 13,180 1,844 136,728 33,424 57,160 30,300 38,468 5,236 940 165,528 -28,800 





2,366 516 -639R 2,626R -152 15 105 50 155 -3,535 2,450 -1,085 2,791R 126R -152 2,765 1992 A 
-1,296 -3,181 -1,060 2,928 -158 2,767 1,574 -156 1,418 -972 107 -865 -1,662R 2,977 -158 1,157 S 
1,633 746 -1,601 2,793 -302 -3 -3,405 323 -3,082 551 569 1,120 1,253 1,901 -302 2,852 oO 

-811 -270 -3,106 799 2,285 1,103 210 -446 -236 -10 16) 65 -3,306 1,170 2,285 149 N 





Government of Canada direct and guaranteed marketable bonds: New issues and retirements ae 


Obligations négociables émises ou garanties par le gouvernement canadien : Emissions et remboursements 


G2 


Millions of Canadian dollars, par, value, unless otherwise indicated En millions de dollars, valeur nominale, sauf indication contraire 





B2491M 








B2494M 





1992-11-20 1,300 1,300 2003-6-1 , 71/4 95.093 7.946 233 
-12-1 1,600 1,600 1998-2-1 1,600 6 1/4 94.557 7.538 Asi 
-12-5 1,300 1,300 1992-12-5 1,300 10 1/4 
-12-15 1,800 2,050 -250 1995-3-15 1,800 7] 99.750 TMG) 2a) | 1992-12-15 2,050 11 3/4 
-12-31 1 1 2019-12-31 1 10. 186 

1993-1-6 1,800 1,800 1996-2-1 1,800 6 96.496 7.292 Pip) 
-1-18 1,400 1,400 2003-6-1 1,400 71/4 95.886 7.835 Za 
-2-1 1,000 1,850 -850 2023-6-1 1,000 94.591 8.498 2.0 1993-2-1 1,850 11 1/4 





Government of Canada direct and guaranteed securities and loans: Distribution of holdings 
Titres et emprunts émis ou garantis par le gouvernement canadien : Répartition des portefeuilles 


G4 


Millions of dollars, par value En millions de dollars, valeur nominale 








B2471 









B2466 


B2467 


B2477 








B2478 














B2519 B2520 


16,053 8,493 24,546 146,132 157,856 33,863 337,851 368,011 - 368,011 
17,627 8,337 25,964 175 5,422 5,598 143,498 161,103R 33,705 338,306R 369,867 - 369,867 
14,222 8,660 22,881 176 5,446 5,622 145,302 163,548 33,403 342,254R 370,757 - 370,757 
14,432 8,214 22,647 182 5,556 SHI 141,986 164,677 35,688R 342,351R 370,735R - 370,733 
13,419 8,210 21,629 229 33959 5,784 140,702 164,989 35,290 
13,433 8,005 21,438 229 5,555 5,784 141,638 164,974 35,193 
13,246 8,005 21,251 201 5,555 ehHIPY) 144,103 164,942 35,128 
13,520 8,005 21,525 197 5,555 5,752 144,633 164,937 35,103 
14,661 8,005 22,666 243 5,573 5,816 144,546 166,738 34,992 
13,377 8,005 21,382 221 5,573 5,794 144,451 166,735, 34,923 
13,150 8,005 ZS 216 5,573 5,789 143,784 168,132 34,899 





G7 


Government of Canada direct and guaranteed securities and loans: Holdings of general public classified by remaining term to maturity 
Titres et emprunts émis ou garantis par le gouvernement canadien : Répartition, par terme a courir, des portefeuilles du public 


Millions of dollars, par value En millions de dollars, valeur nominale 


B2444 





1992 A 146,132 - 47,842 27,557 39,809 42,584 303,923 4:10 = 33,863 64 337,851R 
S 143,498 - 47,849 27,628 41,504 44,064 304,543 4:10 = 33,705 56 338,304R 
O 144,302 - 48,045r 29,559R  40,448R 45,448 307,801R 4:10 = 33,403 49 341,253R 
N 141,986R - 49,755R 27,445R  40,586R 46,849R 306,621R 4:11R = 35,688R 42 342,351R 







Gross domestic product at factor cost by industry 
Produit intérieur brut au coat des facteurs par branche d’ activité 


Millions of 1986 dollars, seasonally adjusted at annual rates En millions de dollars de 1986 - Données désaisonnalisées, chiffres annuels 





137012 





137026 137027 137005 137006 137013 137030 137033 137034 








1992 A 505,449R 413,127R 34,938R 85,559 29,495R 41,597R 16,111R 60,142R 84,552R 60,733R 92,322R 167,092R 338,356R 
S 505,495R 413,063R 34,912R 85,427R 29,597R 41,465R 16,367R 60,253R 84,327R 60,716R 92,432R 167,242R 338,253R 
oO 506,278 413,666 34,558 85,888 29,425 41,537 16,409 60,546 84,649 60,654 92,612 167,209 339,069 
N 505,765 412,928 34,221 86,410 29,382 41,301 16,598 60,672 83,711 60,633 92,838 167,530 338,236 


G 3 Government of Canada direct and guaranteed marketable bonds: Details of unmatured outstanding issues 21 
Obligations négociables émises ou garanties par le gouvernement canadien : Description des titres en circulation 

































1995 -3-15 F 7 1992-12-15 2019 -12-31 10. 186 1992-12-31 

1996 -2-1 3,500 6 1993-1-6 2023 -6-1 2,000 8 1993-2-1 

1998 -2-1 4,800 6 1/4 1992-12-1 

2003 -6-1 5,400 71/4 1992-11-20; 1993-1-18 TOTAL 

G 6 Government of Canada direct and guaranteed securities and loans: Classified by remaining term to maturity and type of asset 
Titres et emprunts émis ou garantis par le gouvernement canadien : Répartition par terme a courir et catégorie d’avoirs 





Millions of dollars, par value En millions de dollars, valeur nominale 





B2425 B2516 B2426 B2427 B2428 B2429 B2521 B2508 B2430 














161,300 - 51,144 28,903 44,845 46,406 332,598 2,862 4:3 - 33,705 3,508 56 369,867 
O 159,700 - 51,496 30,925 43,570 48,106 333,798 2,862 4:4 - 33,403 3,508 49 370,757 
N 156,600 - 53,119 28,802 43,570 49,406 331,498 2,862 4:4 - 35,688R 3,507 42 370,733 
D 159,450 946 2,884 374,951 
1992 Deo, 154,350 35,290 3,507 49 
16 155,300 39,193) 3,507 79 
23 157,550 35,128 3,507 47 
30 158,350 35,103 3,507 42 
1993 J 6 159,450 34,992 3,507 39 
13 158,050 34,923 3,507 37 
20 157,150 34,899 3,507 34 


H 5 Labour force status of the population 
Répartition de la population active 





Thousands of persons, unless otherwise indicated En milliers de personnes, sauf indication contraire 











D776144 ~=D776147 D772014 D767654 D767695 D767728 D767762 D767611 D767657 D767731 D767623 





D767610 D767606 D767608 













13,811R 12,245R ~—10,180R 10,993R 5,672R 1 9.5R 
N 14 65.6 13,902R 12,261R  10,202R 2,059 10,995R 1,266R 5,694R 992R 4,619 956R 11. 10.7R 10.2R 18.3R 
DP 12 65.5 13,903 12,310 10,229 2,081 11,015 1,295 5,717 1,003 4,631 959 11.5 10.4 9.8 17.8 
1993 J 16 65.2 13,847 12,319 10,264 2,055 11,000 1,319 5,742 998 4,635 944 11.0 10.0 9.6 17.2 


H6 









14 
12 
16 


Nees 


1993 


H8 





Labour force status of the population by region 
Répartition de la population active par région 


Thousands of persons, unless otherwise indicated, seasonally adjusted En milliers de personnes, sauf indication contraire, données désaisonnalisées 


D768475 D768645 D768646 D768648 





D768476 D768478 















2,956 2,381R 2,166R 9.0 
1,061R 898 15.4R 3,413R 2,926R 14.3 5,301R 4,723R 10.9 2,395R 2,156R 10.0 
1,047 886 15.4 3,428 2,970 13.4 D029 4,737 11.1 2,392 2,166 9.4 
1,038 886 14.6 35897 2,950 (ska) 5,335 4,780 10.4 2,380 2,164 or 


Consumer price index 
Indice des prix 4 la consommation 


1986= 100 1986 = 100 








Il 





P484549 P484551 P484499 P484571 





Exchange rates 
Cours du change 


1,714Rr 
1,732R 


1,718 
1,699 


D769230 D769231 


22 


D769233 





1,534R 10.5R 
1,557R 10.1R 
1,551 OFF 
1,532 9.8 


















1992._A 


Zo" 


B3411 





B3407 


1.17 0.8073 0.8032 2.0598 0.2476 0.8396 0.9470 0.010281 
1.34 1.15 0.7767 0.7886 1.9358 0.2360 0.7986 0.8876 0.010237 
1.09 1.22 0.7868 0.7857 1.9769 0.2361 0.8054 0.8965 0.010267 
1.05 1.10 0.7888 0.7827 1.9594 0.2334 0.7915 0.8649 0.010221 
1.27 1.30 0.7808 0.7789 1.9591 0.2378 0.8086 0.9022 0.010326 
1.28 1.27 0.7857 0.7839 2.0095 0.2379 0.8103 0.9054 0.010254 
1.24 1.28 0.7831 0.7839 1.9966 0.2381 0.8130 0.9073 0.010322 
1.11 1.17 0.7935 0.7888 1.9694 0.2356 0.8047 0.8925 0.010278 
1.09 1.08 0.7880 0.7905 1.9185 0.2308 0.7864 0.8684 0.010170 
1.15 1.15 0.7816 0.7838 1.9467 0.2296 0.7833 0.8648 0.010203 
1.08 112) 0.7820 0.7817 1.9729 0.2306 0.7829 0.8570 0.010204 
1.07 1.06 0.7806 0.7820 1.9712 0.2337 0.7905 0.8637 0.010180 
1.04 1.09 0.7881 0.7827 1.9580 0.2379 0.8047 0.8756 0.010290 
0.97 1.01 0.7893 0.7895 1.8589 0.2304 0.7802 0.8434 0.010166 


Exports and imports by area (balance of payments basis) 
Répartition des exportations et importations par région (sur la base de la balance des paiements) 


Millions of dollars, seasonally adjusted at annual rates En millions de dollars, données désaisonnalisées, chiffres annuels 










D399594+ 
D399595 


D399597+ 
D399598 


D398133+ 
D398 134 


D398 136+ 
D398 137 





D399593 D399596 D399524 D398 132 D398135 D398064 


121,650R 11,570R 6,940R 17,779R 157,939R 106,643R 13,130R 8,525R 20,455R 148,753R 
123,325R 11,464R 6,787R 17,107R 158,682R 107,305R 14,394R 9,325R 22,542R 153,566R 
128,648 13,488 7,417 17,666 167,221 104,084 12,640 8,114 20,764 145,603 
129,448 10,490 7,873 16,046 163,858 111,973 12,056 7,310 20,736 152,076 


1.78621 
1.75879 
1.76833 
1.75949 


1.77504 
1.77652 
1.77569 
1.76757 
1.74455 
1.74985 
1.75470 
1.76089 
1.76849 
1.74061 


15,007R 
16,020R 
24,564 
17,475 


91.82 
90.97 
90.63 
90.55 


89.91 
90.35 
90.33 
90.96 
91.40 
90.75 
90.51 
90.49 
90.41 
91.50 





-5,821R 9,186R 
-10,903Rr 5,116r 
-2,947 21,618 
-5,693 11,782 


H7 Residential construction 23 
Construction résidentielle 





Thousands of units En milliers d’unités 


D846127 D846132 D846133 D846134 D846138 





H9 Other prices and costs 
Autres prix et coiits 





Not seasonally adjusted Données non désaisonnalisées 









D747018 D747029 D747028 L95705 








12 Canada’s official international reserves 
Réserves officielles de change du Canada 
Millions of U.S. dollars, unless otherwise specified Millions of SDRs 
En millions de dollars E.-U., sauf indication contraire En millions de DTS 





1992 O 8,357.0 2,132.0 515.0 P3720) 604.0 13,145.0 9,349.7 779.3 314.0 1,093.3 2,941.0 2,511.6 429.4 
N 6,116.0 587.0 493.0 1,517.0 582.0 10,295.0 7,465.7 779.3 321.0 1,100.3 2,941.0 2,518.6 422.4 
D 7,864.0 1,518.0 478.0 1,039.0 1,010.0 11,909.0 8,661.2 779.3 -23.8 1BSYS) 4,320.3 3,585.4 734.9 
1993 J 7,959.0 1,210.0 466.0 1,044.0 1,008.0 11,687.0 8,457.1 779.3 -23.8 755.5 4,320.3 3,590.7 729.6 
J 4 Merchandise trade: Prices, terms of trade and volume (balance of payments basis) 
Balance commerciale : Prix, termes de l’échange et volumes (sur la base de la balance des paiements) 





Seasonally adjusted Données désaisonnalisées 






D751986 D750952 D751296 D750272 













160,998r 158,417R 


S 104.5R 102.9r 101.6R 100.1R 97.2R 103.0R 158,523R 157,990R 533R 
O 106.0 104.4 101.5 101.4 97.4 104.1 164,912 149,490 15,422 
N 106.5 105.9 100.6 102.1 97.6 104.6 160,487 155,816 4,672 






; » - 
ne) 7 an) 


———— A eT a ES A NG 


= 
> Ge) ae) as — oe 
@usi 
aS > aa. -.<— os = 
j ‘a@ 
pave 
‘= 


_deetteae ler uth ete Lai Qiie « pbeme.s 
aires Os Lat oh 
: proaurse ea, duis Atenas 


— ~~ 


‘eB 


Bank of Canada Review 


Statistical supplement 


March 1993 


This statistical supplement is designed to update the Bank 
of Canada Review’s statistical tables in the months 
between quarterly issues. It should be used in conjunction 
with the Review. Tables in the Review and the 
supplement are laid out identically across the page, so 
that the Review tables can serve as a template to identify 
columns in the supplement. However, summary table Al 


is reproduced in full in the supplement. 


The supplement has been designed both to provide a full 
update and to keep the publication’s weight within 

100 gram postage category in the interest of holding 
down subscription costs. 


Mars 1993 


Revue de la Banque du Canada 


Supplément statistique 


Le présent supplément, qui doit étre utilisé avec la Revue de la 
Banque du Canada, fournit les tableaux statistiques mis a jour pour 
les mois séparant les livraisons trimestrielles de la Revue. La 
disposition des colonnes des tableaux est identique dans les pages de 
la Revue et du supplément, de fagon a ce que |’usager puisse identifier 
les rubriques du supplément en consultant les tableaux de la Revue. 
Toutefois, le tableau récapitulatif Al est reproduit en entier dans le 
supplément. 


Ce dernier a été soigneusement congu pour fournir une mise a jour 
compléte sans que son poids excéde 100 grammes, dans le souci de 
contenir les frais de port. 








Governmen’ 
Publication 


A 1 Major financial and economic indicators: Analytical summary 2 
Principaux indicateurs financiers et économiques : Résumé analytique 


Rates of change based on seasonally adjusted data, percentage rates unless otherwise indicated Variations dérivées de données désaisonnalisées : en %, sauf indication contraire 

















Year, Financial Government of Security yield averages % Output and employment 
quarter Finance Canada C $ Taux de rendement moyen Production et emploi 
and financing, 
month Monetary aggregates Business credit Household credit $ millions, Treasury Canada GDPin GDPat Gross Employment 
Année, Agrégats monétaires Crédit aux entreprises Crédit aux ménages quarterly, monthly _ bills bonds current constant domestic (Labour force 
trimestre Se Financement du 3 month over 10 prices prices product survey) 
ou M1 M2 M3 M2+ Short- Total Consumer _ Residential gouvernement Bons years PIB PIB by industry Emploi 
mois M1 M2 M3 M2+ term Total credit mortgages canadien (en du Trésor Obligations a prix a prix Produit (Enquéte 
A court Crédit Crédit millions de a 3 mois du courants constants intérieur brut sur la 
terme ala hypothécaire dollars canadiens, gouvernement (par population 
consom- a Vhabitation données canadien branche active) 
mation trimestrielles a plus d’activité) 
ou mensuelles) de 10 ans 
(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (10) (11) (12) (13) (14) (15) 
1980 6.2 18.7 16.4 lyf 26.7 18.6 11.4 12.2 10,343 12.67R 12.33 122; ile) 1.7 3.0 
1981 3:3 15.2 13.4 15.1 30.8 23.1 11.4 7.4 8,589 17.76R 15.03 14.9 EPI 3.8 PUG) 
1982 -0.1 9.3 4.4 8.8 15.6 14.0 -0.6 i? 18,211 13.81R 14.36 S12; -3.2 -3.9 -3.5 
1983 10.1 6.0 1.0 1S -3.2 1.9 -0.1 4.7 26,781 9.32R aba) 8.4 BD 3.4 0.5 
1984 3.4 4.8 2.5R 7.0 2.8 4.8 5.6 8.9 29,283 ll.lir~. 12.74 9.6 6.3 6.2 2.4 
1985 43 9.6R 6.0 10.1 8.1 8.0 11.0 UP 26,843 9.44R 11.11 Tes 4.8 4.9 2.6 
1986 5.0 8.8 6.7 10.1 8.0 8.6 12.6 13.5 18,153 8.99R 9.54 5.8 3.3 PEI 2.8 
1987 12.9 10.5 9.1 11.4 6.5 8.9 12 18.0 25,593 8.19R 9.95 or 4.2 4.7 2.9 
1988 6.0 7.9R 8.1 Ly) 13.1 10.3R 14.9 17.3 31,114 9.42R 10.23 9.8 5.0 4.7 32 
1989 4.6 13.2R 11.4R 14.2 Wek} 11.0R Pz 16.2 24,570 12.02R 9.92 7.3 2.3 2.1 2.0 
1990 -2.1 10.7 9.9 11.5 Sh 9.3R 9.1 14.2 20,757 12.80R 10.81 2.8 -0.5 -0.4 0.7 
1991 3.6 7.4R 6.9R 8.7 1.7 3.3R 3.0 8.9 34,240 8.85R 9.82 1.0 -1.7 -1.1 -1.8 
1992 6.1 4.7R 6.1 6.0 -1,0R 2.8R -0.9 9.8 26,529 6.63R 8.77 1.9 0.9 1.1 -0.8 
Annual rates 
Taux annuels 1988 II 8.9 10.5 12.6 11.3 14.1 yal 17.5 14.8 27,287 8.97R 10.28 8.8 SHf/ 5.0 2.1R 
Il 14.9 14.4 16.4 15.8 13.4 10.2R 15.0 18.3 26,757 9.71R 10.46 7.9 13 1.8 0.7R 
IV 2 11.8 7.0 14.1 14.4 12.1R 123, 16.5 31,114 10.61R 10.28 8.9 2.9 3.0 2.1R 
1989 I 7.0 13.1 10.5 14.2 14.7 10.0 10.9 16.0 27,485 11,56R 10.41 8.4 4.1 Sy) 4.0R 
Il 2.6 1332 12.3 14.1 123 11.7R 10.1 16.3 26,992 12.19R 10.00 6.6 0.8 0.7 0.4 
Ill DET 14.0 11.6R 13.5 10.8 11.8 12.3 14.0 28,844 12.14R 9.61 4.5 0.5 0.2 1) 
IV 0.3 15.6 13.4 15.4 11.2 iii) 11.3 17.4 24,570 12.21R 9.67 3.0 0.7 1.4 0.8 
1990 I -3.9 WZ 9.6R 11.8 6.8 9.2 12.8 17.6 21,042 12.68R 10.36 4.6 1.0 1.0 2.8 
I -5.6 6.5R dew, 8.5 10.9 8.7 4.8 S22 16,712 13.54R aS) 0.3 -1.9 -2.5 - 
Il -7.9 4.6R 7.4 6.9 9.5 8.1 4.0 7.8 20,749 12.90R 10.89 1.0 -2.5 -2.4 -1.4 
IV 8.6 12.1 9:7, 11.4 142) 2.9 Si 6.8 20,757 12.07R 10.86 -1.2 -4.4 -3.6 -3.6 
1991 I 5.0 9.2R 9.0R 10.1 1.4 2.4 2.8 8.4 28,980 10.21R 10.06 -1.9 -5.7 -4.5 -4.5 
Il 8.2 6.4R 43 79 3.2 0.5 3.8 9.4 35,840 8.99R 9.98 7.3 5.2 6.1 1.3 
Ill 6.2 3.6 1.8 6.7 -1.2 3.2R -0.3 10.8 35,011 8.57R 10.02 1.4 0.5 0.6 -0.2 
IV -1.7 4.0R 7.1R Set) 0.5 aD -1.8 10.1 34,240 R 7.63R O21 0.7 0.1 - -0.8 
1992 I 12.1 5.1 6.9 6.7R 0.8R 2.9R -1.8 9.3R 30,704 R 7.20R 9.01 1.5R 0.3R 0.4R -2.3 
I 1.7 43 oa a2 -3.7R 2.0R -0.2 10.1 28,712 6.34R 9:22 1.0R 0.3R 1.0R -1.6 
I 10.5 5.8 10.3 6.2R -2.9R 2.6R 1.6R 8.7R 27,486 5.11R 8.31 3.5R 1.1R 2.3R 0.5 
IV 9.0R 4.3 9.9 3.4 2.7R 4.5R 1.6 10.6 26,529 7.28R 8.55 2.8 385 1.6 1.6 
Last three months 
Trois derniers mois 10.1 1.8 6.8 3.4 -2.6 vel -1.6 10.6 26,529 6.11R 8.41 - 2.4 
Monthly rates 
Taux mensuels 1992 F 1.2 0.4 0.5 0.6 -0.1R 0.2 -0.2 0.8 31,600 R 7.21R 8.98 0.1 -0.1 
M -0.6 0.2 0.8 0.4 . 0.3R 0.3 0.9 30,704 R 7.42R 9.31 0.2 -0.3 
A 0.4 0.5 0.2 0.4 -0.3R 0.2 - 0.8 Si137. 6.83R 9.43 0.1 -0.4 
M -0.8 0.1 -0.5 0.4 1.1 -0.3 -0.2 0.8 26,954 6.31R 9.21 -0.1R 0.4 
J 1.4 0.6 1.2 0.5 0.3 0.6 -0.2 0.7R 28,712 5.77R 8.97R 0.3R 0.1 
J 0.7 0.4 12 0.4 -0.4 0.2 -0.2 0.7 BiS27, 5.33R 8.52 0.1 -0.2 
A 1.2 0.7 0.5 0.8R -0.4 - 0.6 30,041 4.92R 8.10 0.5R 0.1 
S i 0.3 0.9 0.5 0.2 0.3 R 0.8 27,486 5.03R 8.27 - 0.1 
O 0.8 0.3 0.9 0.3R 0.6 0.6 -R 1.0R 28,614 7.16R 8.49 0.2R 0.1 
N 0.6 0.5 0.9 0.1 0.3 0.4 -0.6 0.8R 21,354 7.23R 8.58 -0.1 0.1 
D -0.6R = -0.1 0.4 -0.3 -0.4R - -0.1 0.9 26,529 7.45R 8.58 0.4 0.4 
1993 J 1.3r = -0.4R -0.8R -0.2R 6.71R 8.65 0.1 
E 4.4 0.9 1.1 -0.3 - 6.11R 8.41 0.1 





SSE 














Capacity utilization rates Unemployment Prices and costs Prix et coats Consumer price index (unadjusted) Balance of payments, U.S. dollar Year, 
Taux d’utilisation des capacités rate % level year-to-year percentage change $ millions in Canadian quarter 
Taux de GDP Consumer Wages and Fixed Taux annuel de variation de l’indice des prix (seasonally adjusted) dollars, and 
Total Manu- chémage price price index salaries weighted a4 la consommation (données non désaisonnalisées) Balance des paiements, average noon month 
non-farm facturing (en niveau) deflator excluding food _ per unit index of en millions de dollars spot rate Année, 
goods industries Indice and energy of output average All Contri- Total Contri- (données désaisonnalisées) Cours moyen __ trimestre 
producing Industries implicite Indice des Salaires hourly items bution of excluding bution of au comptant ou 
industries manu- des prix prix a la con- et trai- earnings Indice indirect food and indirect Merchandise Current du dollar E.-U. mois 
Ensemble facturiéres du PIB sommation, tements Indice a global taxes energy taxes trade account en dollar 
des industries alimentation par unité pondérations Incidence Indice global, Incidence Solde de Solde de canadien 
productrices et énergie produite fixes des gains des alimentation des la balance la balance a midi 
de biens non exclues horaires impéts et énergie impots commerciale courante 
agricoles moyens indirects exclues indirects 
(16) (17) (18) (19) (20) (21) (22) (23) (24) (25) (26) (27) (28) (29) 
80.4 79.7R 7.5 10.6 9.4 11.9 10.2 9.4 8,778 -1,793 1.1690 1980 
81.6R TOT. is 10.8 10.8 10.3 12.4 10.8 7,292 -6,884 1.1990 1981 
72.4 68.1 11.0 8.7 10.8 9.8 10.9 10.8 17,654 2,004 1.2341 1982 
74.9 71.4 11.8 5.0 6.2 -0.6 SH] 6.2 17,457 2,102 1.2324 1983 
79.6R 79.5 11.2 3.1 3.9 0.8 4.5 4.4 319 19,838 1,686 1.2948 1984 
83.5R 82.8 10.5 2.6 3:9) 2.5 4.0 3.9 0.5 3.9 0.6 16,392 -3,095 1.3652 1985 
83.6 82.0 9.5 2.4 5h) 3.9 3.6 42 0.9 Bhs 1.0 9,944 -11,394 1.3894 1986 
85.5 83.3 8.9 47 46 2.4 37 4.4 0.4 4.6 0.3 11,222 -11,601 1.3260 1987 
86.3R 83.3R 7.8 46 4.8 aye 3.8 4.0 0.8 4.8 0.8 8,917 -15,493 1.2309 1988 
84.8R 81.3R ES) 4.8 5.5 5.9 5.4 5.0 0.7 5.5 0.7 6,420 -22,886 1.1842 1989 
81.2R 77.3R 8.1 3.3 4.4 4.4 5.6 4.8 0.5 44 0.5 9,920 -25,709 1.1668 1990 
77.6 73.1R 10.3 De 59) 2S 5.1 5.6 IEP) 5.9 2.2 5,780 -29,249 1.1458 1991 
77.5 75.1 AES 1.0 2.0 -0.2 3h) 1.5 0.5 2.0 0.5 9,487 -28,563 1.2083 1992 
87.0R 83.8 US 3.0 4.8 4.5 3.5 4.0 0.8 4.8 0.8 11,976 -15,524 1.2295 1988 II 
86.1R 82.3R VD 6.4 5.2 6.7 4.2 4.0 0.8 4.6 0.9 8,940 -14,644 1.2197 Il 
85.6R 82.2R 77 5.9 5.4 4.2 5.8 4.1 0.8 5.0 0.9 8,160 -20,528 1.2064 IV 
85.9R 82.8R G5) 4.0 Sh) WA 5.6R 4.5 0.5 5.3 0.5 12,824 -18,700 1.1920 1989 I 
85.3R 81.6R 7.6 5.8 6.5R 6.3 5.7R 5.0 0.6 5) 0.6 3,192 -26,804 1.1934 I 
84.0R 80.5R 7.4 4.3 5.6R Tks) 6.8R hs 0.8 5.8 0.8 3,504 -24,912 1.1821 Il 
83.9R 80.3R 7.6 2al 4.3R OAT} 4.5 2 0.8 Bye) 0.8 6,160 -21,128 1.1687 IV 
83.2R 79.4R 1S 3.8 4.4R 3.3 5.3R 5.4 0.9 Sy? 0.9 6,180 -29,192 1.1821 1990 I 
82.5R 78.9R 7.5 2.1 3.6R 4.5 6.5R 4.6 0.6 4.4 0.6 9,860 -26,116 1.1706 II 
80.8R 77.0R 8.2 3.8 3.9R 3.8 5.2R 4.2 0.3 4.0 0.3 12,264 -23,896 1.1528 I 
78.4R 74.0R 9.3 3.1 4.6R fal 5.7 4.9 0.3 4.1 0.3 11,372 -23,632 1.1610 IV 
76.6R 71.7R 10.2 4.1 12.5R 3.9 6.0R 6.4 1.8 6.1 1.7 6,984 -26,048 1.1558 1991 I 
dike) 73.2R 10.3 2.0 4.4R -2.9 4.2R 6.3 2.3 6.3 23 7,604 -27,552 1.1491 II 
78.4 74.1R 10.4 1.0 2.1R -0.8 3.8R Sid 2.4 5.8 2.4 4,088 -30,160 1.1438 Il 
78.0R 73.5R 10.4 0.7 2.0R 1.8 4.1R 4.1 2.4 Sh 2.4 4,448 -33,240 1.1344 IV 
77.4R 735 10.8 1.0R 2.2R -1.7R 3.4R 1.6 1.0 2.6 1.0 7,980R -28,980R 1.1770 1992 et 
77.1R 74.2R 11.3 0.7R 2.0R 0.7R 4.8R 1.4 0.3 2.0 0.3 8,332R -28,964R 1.1941 II 
77.4R 75.2R 11.5 2.6R 0.9R -0.8R 3.0R 1.2 0.3 17 0.3 7,992R -30,248R 1.2016 I 
78.0 77.6 HES -0.6 2.2R De NG 1.8 0.3 1.8 0.3 13,648 -26,056 1.2618 IV 
10.8 DS 1.7 1.9 0.2 2.0 0.2 1.2700 
10.7 0.4 0.2R 1.7 1.1 2.8 1.2 1.1825 1992 F 
11.2 0.3R 0.4R 1.6 0.6 28 0.6 1.1926 M 
11.1 0.2 0.4 LET, 0.5 IED) 0.5 1.1875 A 
a2 -0.2 0.7R ites) 0.3 2.0 0.2 1.1990 M 
11.6 0.1 0.1R 1.1 0.2 1.9 0.2 1.1959 J 
11.6 0.1 0.3R 1.3 0.3 2.0 0.3 1.1917 J 
11.6 0.2 0.2 12 0.3 1.7 0.3 1.1909 A 
11.4 0.2R 0.1R 1.3 0.2 1.6 0.2 1.2223 S 
11.3 0.2 0.2R 1.6 0.2 im) 0.2 1.2450 O 
11.8 0.2 - 1.7 0.3 1.8 0.3 1.2680 N 
11.5 0.4 0.2 2.1 0.3 2.0 0.3 1.2727 D 
11.0 0.2 2.0 0.1 aD, 0.2 1.2776 1993 J 
10.8 1.2597 F 


B 1 Bank of Canada: Monthly series 4 
Banque du Canada: Séries mensuelles 





Millions of dollars En millions de dollars 





B203 B209 B208 B211 B210 B214 


B 2 Bank of Canada: Weekly series 
Banque du Canada: Séries hebdomadaires 





Millions of dollars En millions de dollars 





1992 N 13,945 3,387 4,902 8,289 22,234 102 217 2,863 265 476 26,056 23,822 12 1,304 502 120 296 
D 13,256 3,261 4,795 8,056 PN Sie 80 155 4,651 301 482 26,901 24,821 12 1,201 481 157 230 

1993: J 13,505 3,210 4,763 7,974 21,478 106 191 B,o22 249 500 25,940 24,004 12 1,174 488 110 152 
Ne 11,660 2,960 4,739 7,699 19,360 14 193 4,820 244 509 25,126 23,265 14 1,043 427 127 251 

1993) 20 12,950 3,210 4,763 7,974 20,924 425 229 3,618 236 505 25,512 23,473 13 1,210 558 89 169 
27 13,452 3,210 4,764 7,974 21,426 - 36 2,685 243 520 24,910 23,363 11 829 410 125 173 

Fe %3 12,648 2,960 4,739 7,699 20,347 - 37 3,909 223 485 25,001 23,424 15 831 420 106 205 

10 aS 2,960 4,739 7,699 19,478 - 488 4,366 155 503 24,990 23,354 10 890 465 38 233 

17 10,877 2,960 4.739 7,699 18,576 35 145 5,620 295 513 25,149 23,134 IS) 1,137 419 177 266 

24 11,338 2,960 4,739 7,699 19,037 - 104 5,385 303 535 25,364 23,146 15 1,314 402 186 302 

M 3 12,039 3,134 4,566 7,699 19,738 - 688 4,355 372 533 25,686 23,286 10 1,398 458 256 278 

10 12,189 3,124 4,566 7,690 19,879 = 44 4,296 368 511 25,098 23,218 11 853 461 253 303 


C 1 Chartered bank selected assets: Weekly series 
Banques a charte : Quelques éléments de l’actif — Séries hebdomadaires 





Millions of dollars En millions de dollars 
















M/M 
W/S 


B403 B404 B406 B408 B409 B490 B468 B442 B471 B441 B421 B422 B426 B430 
B113502 B113404 B113402 B113503 B113504 B113280 ~=B 113512 B113279 B113264 B113268 B113513 B113514 B113501 B113544 








3; 29,782 8,706 67,147 203 1,284 146 115,094R 

D 4,237 1,081 30,085R 7,025 9,882 455 834 4,992 8,321R 66,912R 168 1,478 119 112,055Rr 

1993 J 4,180R if siLi72 29,622R 7,290R 10,051R 768R 893R 4,445r 8,230R 66,591R 335R 1,628 60 115,804R 
FE 3,622 1,026 27,446 8,698 8,902 567 1,070 5,351 8,163 64,844 278 1,857 53 119,381 

1993) 5 413 4,232R 1,267 30,383R 7,154 10,058 323 945 4,282 8,169R 66,811R 292 1,540 41 114,019R 
20 3,888R 1,060 29,577R peas 10,151 869 870 4,247 8,159R 66,092R 553 1,704 63 117,871R 

27 3,684R 757 27,062R 7,669R 9,853R 1,051R 875R 4,809R 8,143R 63,903R 295R 1,677 7183 118,091R 

F YS 3,503 808 21,995 8,546 9,039 667 1,202 4,638 8,252 64,250 335 1,833 52 120,553 

10 See 867 27,149 8,390 9,354 242 939 5,053 7,935 63,650 231 OZ 55 119,617 

17 3,715 SS 27,257 8,892 8,311 927 1,077 6,089 8,255 65,658 299 1,825 53 119,314 

24 3,547 1,293 27,783 8,962 8,903 433 1,062 5,623 8,210 65,816 247 1,858 55 118,041 

M 3 3,449 ile 28,055 8,795 9,368 573 1,020 Sep) 9117 67,308 263 2,009 40 120,771 











B251 





B254 B255 B263 


23,349 - 
26,245 33027 20,182 23,709 10 1,454 Diz - 
27,442 4,641R 20,968R 25,609 20 1,117 89 - 
24,653 3,100 20,065 23,165 11 740 52 - 


Positions of the directly clearing members of the Canadian Payments Association 
with the Bank of Canada 

Positions des adhérents de |’ Association canadienne des paiements 

a la Banque du Canada 


B3 





En millions de dollars 


Millions of dollars 





1992 

O 22-N 18 70 1,950 202 350 4,224 985R 
N 19-D 16 44 1,234 151 101 4,215 1,009 
1993 

D 17-J 20 -56 -1,964 238 2,297 4,067 1,009 
J21-F 17 -15 -421 262 1,822 4,532 622 

















B431 
B113545 


B425 
B113533 


B429 
B113543 


B432 
B113546 


B433 
B113547 


B438 
B113272 


B436/37 
B113270/1 


B439 
B113273 


B435 

















64,934R 180,028R  128,031R 9,867R 20,079R 
65,048R 177,103R = 129,821 9,933 2,774 4,278 15,550 241 20,069 
66,154R 181,957R 134,560R 11,867R 2,745R 4,466R 14,874R 244 19,583R 
65,596 184,977 134,622 11,938 2,613 5,159 15,309 267 20,735 
66,186R 180,205R = 134,575R 11,819R 2,752R 4,517 15,205 244 19,965 
66,136R 184,007R  134,466R 11,903Rr 2,739R 4,480 14,778 244 19,501 
65,954R 184,045k  134,480R 11,920R 2,748R 4,649R 14,587R 244 19,480R 
65,477 186,031 134,693 11,924 2,629 4,790 14,605 245 19,640 
65,471 185,087 134,605 11,969 2,617 4,856 15,334 274 20,465 
65,518 184,832 134,624 11,917 2,606 5,585 15,561 274 21,421 
65,916 183,957 134,567 11,941 2,598 5,403 15,736 276 21,416 
66,572 187,343 134,674 11,977 2,586 5,768 15,697 274 21,739 


B113269 









146 2 - 293 
389 a2 171 6 - 311 
390 123 28 5 - 61 
290 123 82 5 - 185 


Bank of Canada buy-back transactions with investment dealers and chartered banks 


Opérations de vente a réméré de la Banque du Canada avec les courtiers en valeurs 
mobiliéres et les banques a4 charte 








369.5 1,515.0 15 70.5 725.0 4 
115.8 442.0 10 Mins) 200.0 4 
73.8 430.5 8 = = 2 
64.2 317.0 7 10.0 150.0 2 


















B414 
B113254 


B499 
B113251 


B440 
B113267 


B410 
B113520 


B1452 
B113002 


B1456 
B113006 














342,380R 400,821R 451,852R -15,602R We, 13.1 1992" N 
341,466R 400,057R 450,895R -14,359R 11.9 13.1 D 
352,736R 411,097R 456,163R -13,236R 11.7R 12.9 19931 
357,073 413,754 457,522 -10,961 11.4 12.4 F 
351,189R 409,831R 455,604R -13,634R 11.7 13.0 1903 2 eS 
354,936R 412,869R 456,744R -14,128R 11.6 127 20 
354,717R 410,478R 453,824R -11,873R 11.4R 12.4 27 
957,137 413,135 455,354 -10,581 11.5 12.5 EB 3 
356,941 412,657 455,313 -10,639 ii tit 12.2 10 
357,576 414,979 460,191 -12,832 11.4 12.5 17 
356,637 414,243 459,229 -9,791 11.5 12) 24 
360,630 418,822 464,669 -12,358 11.6 12.7 M 3 


Chartered bank selected liabilities: Weekly series 6 
Banques a charte : Quelques éléments du passif — Séries hebdomadaires 


C2 





Millions of dollars En millions de dollars 















B484 


B113535 


B485 


B113536 


B479 


B113645 





B480 





B113266 


B454 
B113606 





B451 
B113522 





B113607 





B472 


B473 


B113608 


B474 





B113609 


B475 
B113610 








B455 


B113259 


B478 





B113260 


B465 
B113258 








B456 





B113408 








B477 
B113257 






1992 N 28,631 5,282 54,208 14,190 124,560 226,872 21,040 4,074 7,082 46,825 79,021 24,634 330,526 4,552 335,078 
D 28,536 5,288 55.973 14,023 125,376 227,196 21,903 4,025 7,343 47,633 80,904 24,832R 332,931R 2,312 335,244R 

1993 J 28,627R 5,161R 54,850R 14,193R 134,654R 237,486R 20,315R 4,026R 9,858R 47,691R 81,890R 24,205R 343,581R 4,151 347,732R 
F 28,555 5,181 54,644 13,978 136,481 238,839 19,110 3,992 11,716 47,710 82,529 25,002 346,369 2,417 348,786 

1993 J 13 28,444R 5,096 54,830R 14,203 134,448R 237,020R 20,296 4,050 97331 47,387R 81,064R 24,567R 342,651R 4,856 347,507R 
20 28,460 5,088 54,868R 14,188 134,760R 237,363R 20,054 4,004 10,502k 47,613R 82,173R 23,621R 343,157R 4,845 348,002R 

27 28,811 5,251 54,832R 14,145R 135,130R 238,169R 20,062R 4,059R 11,418R  48,215R 83,753R 24,123R 346,046R 2,016 348,062R 

Fe 3 28,914 5,274 54,977 14,173 135,701 239,038 19,451 3,939 11,787 48,256 83,433 24,070 346,541 1,905 348,447 

10 28,430 d,L15 54,753 14,036 136,051 238,385 19,041 3,933 12,095 47,593 82,662 25,503 346,550 1,449 347,999 

17 28,314 5,078 54,550 13,896 136,580 238,418 19,014 3,926 11,334 46,814 81,087 24,304 343,809 4,328 348,137 

24 28,564 5,256 54,298 13,805 137,590 239,513 18,934 4,171 11,649 48,179 82,933 26,132 348,578 1,985 350,563 

M 3 28,100 5,214 53,839 13,768 139,492 240,413 19,401 3,895 12,098 47,156 82,550 255533 348,497 3,337 351,834 





Chartered bank assets: Monthly series 
Banques a charte : Actif — Séries mensuelles 





Millions of dollars En millions de dollars 






B603 B607 B610 B608 B697 B667 





B665 B668 B623 






199210 5,419 30,242 6,875 179,677R 127,839 9,823 2,678 321,755R 
N 4,981 28,719 6,998 9,916 16,914 194 805 51,612 237 1,489 183 177,943 129,526 9,906 2,809 322,093R 
D 5,758 33,321 7,269 10,119 17,388 57,769 338 1,463 76 179,393 130,198 10,073 2,780 324,322 

1993 J 3,839 28,362 6,935 10,038 16,973 51,007 334 1,825 73 185,171 134,879 11,975 2,650 336,907 


Chartered bank liabilities: Monthly series 
Banques a charte : Passif — Séries mensuelles 





Millions of dollars En millions de dollars 








B658 


1992 O 35,701 70,587 120,159 226,448 25,407 53,121 78,528 6,815 18,373 25,188 2,511 332,675 35 24,202 3,294 
N 35,322 68,749 125,219 229,290 26,012 53,401 79,414 6,155 19,206 25,361 2,508 336,573 30 24,696 2397 
D 34,671 68,345 125,716 228,732 25,193 56,043 81,836 S907 21,138 27,115 1,407 339,090 161 21,970 2,960 
1993 J 35,330 69,405 135,433 240,168 23,874 58,819 82,693 6,169 17,096 23,265 486 346,613 413 15,565 Bia 


Chartered banks: Quarterly classification of loans to non-financial corporations and unincorporated businesses by type and size of authorization 
Banques a charte : Ventilation trimestrielle des préts aux sociétés non financiéres et aux entreprises individuelles, par type et 
montant autorisé 


ee 





Millions of dollars En millions de dollars 








B509 


1991 IV 10,310 5,896 13,460 12,747 4,472 4,759 51,644 4,939 3,436 7,860 5,830 2,430 3,330 27,825 15,394 94,863 
1992 | 12,436 6,702 14,009 12,948 4,507 4,729 55,331 6,781 3,520 7,625 5,756 2,426 3,310 29,418 17,098 101,848 
Il 10,416 5,751] 13,686 13,057 4,513 4,840 52,264 5,585 3,504 7,783 5,637 2,435 3,321 28,265 15,851 96,381 
Ul 11,151 5,986 13,210 12,885 4,490 4,886 52,608 5,444 3,853 7,301 5,611 2,415 3,305 27,930 16,497 97,035 









B476 


B113541 






B450 
B113521 






B460 
B113530 









B486 


B487 


B113537 B113538 






B45S7 






B113640 


B461 


B113641 





B462 
B113523 





-884 
-942R 
-1,201Rr 

-2,579 


-1,482R 
-844R 
-1,630R 
-1,716 
-3,204 
-1,912 
-3,486 
-2,893 


334,194 
334,301 
346,531R 
346,207 


346,024R 
347,158R 
346,432R 
346,731 
344,794 
346,225 
347,077 
348,941 


-1,358 
-1,356R 
-1,386R 
-3,121 


-1,569R 
-854R 
-1,302R 
-2,684 
-3,816 
-2,395 
-3,589 
-3,719 


5,887 
5,680 
5,410R 
5,537 


5,312R 
5,296R 
5,485R 
5,532 
5,428 
5,454 
SAVE 
5,589 


17,863 
18,209 
17,594R 
16,886 


17,773R 
17,481R 
17,008R 
16,822 
16,870 
16,937 
16,914 
17,052 


23,750 
23,890 
23,004R 
22,423 


23,085R 
22,777R 
22,493R 
22,354 
22,299 
22,392 
22,646 
22,640 


24,056 
23,735 
18,250R 
16,354 


19,071 
17,105 
16,248Rr 
15,198 
15,826 
17,103 
17,290 
17,165 


6,441 
6,434 
6,551 


6,442 
6,427 
6,427 
6,427 
6,427 
6,677 
6,676 
6,676 


B483 


B113508 


2,219 
2,098R 
2,145 


2,089 
2,114 
1,943R 
2,087 
2,064 
2,223 
2,205 
2,377 


B498 


B113527 


33,951 
33,605 
32,585R 
31,496 


32,920 
32,743 
31,802R 
31,336 
31,642 
31,639 
31,368 
31,297 


B481 
B113525 


Boz 
3,401 
2,894R 
2,598 


2,923 
2,857R 
2,879R 
2,567 
2,465 
2,797 
2,564 
2,510 





B482 


B113526 


13,376 
13,915 
13,743R 
13,780 


13,700 
13,750R 
14,096R 
13,608 
13,617 
13,891 
14,005 
14,060 


B496 
B113528 


16,769 
17,316 
16,637R 
16,379 


16,623 
16,607R 
16,975R 
16,175 
16,082 
16,688 
16,570 
16,569 












8,474 
8,541 


7,417 


24,738 
25,411 
24,375 
24,789 


400,881R 
399,117 
406,466 
412,702 


292 
305 
329 
276 


6,960 -502 
8,559 -688 
8,161 -202 
7,796 -1,584 


24,202 
24,696 
21,970 
PS'S73 


17,245 
18,220 
17,784 
18,143 


449,079 
450,209 
454,508 
452,906 


211,685 
227,283 
223,359 
215,243 


660,764 
677,492 
677,867 
668,149 





29,745R 
30,845R 
33,748 
31,109 


284 
300 
305 
284 


6,441 
6,441 
6,441 
6,427 


13,898R 
13,975R 
14,126 
14,286 


6,130 
6,170 
6,126 
6,389 


223R 
223R 
222 
213 


15,017R 
15,072R 
14,998 
1S 3272) 


431,943 
436,721R 
440,148 
439,799 


228,822 
240,771R 
PRS EINE) 
228,406 


660,764 
677,492 
677,867 
668,205 











4,620 
4,956 
5,953 


912 
878 
972 


1,412 
1,502 
1,667 


102 


B541 


TSG) 
8,013 
9,424 


8,249 
8,151 
8,390 


3,286 4,849 
3,659 4,847 
3,504 4,870 





B537 


793 
733 
757 


B536 








102 
70 
77 





1,041 
1,574 
1,679 





25,698 
25,906 
27,062 
28,747 








1991 
1992 > 


C8 Chartered banks: Quarterly classification of non-mortgage loans 8 
Banques a charte : Ventilation trimestrielle des préts non hypothécaires 





Millions of dollars En millions de dollars 





1991 IV 573 973 11,659 654 1,170 40,140 53,623 31,084 10,729 64,352 65,898 
1992 I 872 893 11,306 645 1,131 40,467 53,548 29,632 9,807 63,356 65,121 
II 717 841 11,402 645 1,169 40,450 53,667 29,505 9,993 63,660 65,219 
Il 635 813 11,504 635 1,196 40,651 53,986 29,038 10,612 64,598 66,046 


Continued 
CBr Sane | 


Millions of dollars En millions de dollars 





B309+B310 B308 





Continued 
C8 se" 





Millions of dollars En millions de dollars 







B383 B377 


1991 IV 87 598 3,571 40 1,383 1,855 2,875 360 954 403 241 7,645 9,243 2,124 630 
1992 I 142 514 3,462 67 1,425 2,158 2,757 314 946 350 172 7,700 9,169 Paris) 636 
Il 90 519 3,953 59 1,539 1,947 2,837 412 1,016 328 223 7,405 8,971 2,695 764 
Il 94 542 4,229 76 1,394 1,928 3,307 311 1,046 391 319 7,823 9,578 2,595 734 


C9 Selected seasonally adjusted series: Chartered bank assets and liabilities 
Quelques statistiques bancaires désaisonnalisées : Avoirs et engagements des banques a charte 





Millions of dollars En millions de dollars 





1992 N 24,598 227,025 102,751 125,045 24,687 449,625R 341,517R 194,216R 179,865R 64,931R 114,584R 127,423R 23,983 
D 23,752R 227,239 101,481 125,807 24,855 448,273R 342,898R 192,174R 177,826R 64,884R 113,192R 129,305 23,710 
1993 J 24,080R 237,590R 102,331R 135,846R 24,000R 456,230R 353,089R 198,634R 182,03 1R 66,001R 116,238R 134,497R 18,696R 


F 25,801 238,364 102,076 136,533 23,855 461,085 356,099 199,993 183,506 66,128 117,069 135,095 17,372 






B329 











1991 IV 
62 1,521 1,817 9,389 TSS) 319 1,084 758 2,944 563 2,348 1,580 2,949 1,148 568 11,018 19,611 1992 I 
62 1,618 2,805 8,569 USMY 358 1,107 668 2,314 Sil? 2,222 1,663 2,746 1,043 639 9,413 17,724 II 
45 2,019 1,703 8,038 7,369 360 1,123 852 2,281 Bey 2,383 1,820 2,623 903 283 9,964 17,977 Il 





3,218 1,638 2,491 2,776 207 38 3,493 186,411 798 181 3,241 9 1991 IV 
3279 2,046 2,452 2,765 261 Si) 3,173 193,769 764 182 3,249 8 199251 

3,294 1,722 2,759 2,729 74 46 2552], 187,803 743 196 3,242 if Il 
3,399 1,246 Py apie) PONS) 206 40 3,367 188,569 728 211 3,428 6 Ill 














B370 B368 B367 B389 B366 B365 B363 B362 B361 B360 











; 101,788 133,910 1991 IV 
1,329 1,208 543 1,745 1,486 Tp 25,726 567 50 129 122 104,933 2,057 137,135 199241 
1,330 1,190 562 1,962 1,942 611 26,820 631 47 195 181 103,681 1,879 137,365 II 
1,614 1,478 670 2,021 2,016 835 28,557 710 “4k 163 115 109,242 2,011 144,981 Il 


C 10 Chartered banks: Total foreign currency assets and liabilities 
Banques a charte : Avoirs et engagements en monnaies étrangéres 





Millions of Canadian dollars En millions de dollars canadiens 












B1809 





B1802 B1803 B1800 B1811 B1807 







135,246R 26,450 37,236 211,685R 11,646 11,927 176,376 199,949 85,492 114,457 28,873 228,822 -17,136R 
N 2,201 146,548 27,209 38,322 13,003 227,283 12,841 13,144 182,133 208,118 90,006R 118,112R 32,652 240,771R -13,488 
D 881 144,802 25,648 38,483 13,544 223,359 12 O79 12,617 180,174 205,769 91,667 114,102 31,950 237,719 -14,360 
199357 684 137,812 25,292 38,426 13,029 215,243 12,580 12A1977 175,743 200,521 85,936 114,584 27,885 228,406 -13,163 


Cll 





Chartered banks: Total foreign currency assets and liabilities booked in Canada 
Banques a charte : Avoirs et engagements en monnaies étrangéres comptabilisés au Canada 


Millions of dollars En millions de dollars 





B3512 B3513 B3511 B3515 B3516 B3514 B3557 B3558 B3556 B3560 B3561 B3559 B3518 B3519 B3517 
Assets 1992 § 25,947 6,051 31,997 3,678 193 3,871 3,002 367 3,369 1,255 7 1,372 
Avoirs O 25,690 4,344 30,034 3,699 240 3,939 2,629 286 2.915 999 125 2s 
N 27,346 4,937 32,283 3,691 271 3,962 2,639 307 2,945 853 130 983 
D 25,666 4,249 29,916 3,564 219 3,784 2,492 364 2,856 856 91 947 
B3612 B3613 B3611 B3615 B3616 B3614 B3657 B3658 B3656 B3660 B3661 B3659 B3618 B3619 B3617 
Liabilities 1992 S 21,498 15,428 36,926 11,956 686 12,642 4,298 996 5,294 3,984 4137 8,121 
Engagements O 22,907 12,192 35,098 11,752 656 12,408 3,595 894 4,490 3,866 3,738 7,604 
N 22,496 12,197 34,693 12,021 756 12,777 4,188 910 5,098 4,454 3,980 8,434 
D 22,756 11,219 33,976 9,399 563 9,962 4,304 993 5,297 4,416 4,027 8,443 
B3712 B3713 B3711 B3715 B3716 B3714 B3757 B3758 B3756 B3760 B3761 B3759 B3718 B3719 B3717 
Net Assets 1992 S 4,449 -9,377 -4,929 -8,278 -493 -8,771 -1,295 -629 -1,924 -2,729 -4,019 -6,748 
Avoirs nets O 2,784 -7,848 -5,064 -8,053 -416 -8,469 -967 -608 -1,575 -2,866 -3,613 -6,479 
N 4.850 -7,260 -2,410 -8,331 -485 -8,815 -1,549 -603 -2,152 3,601 -3,850 -7,451 
D 2,910 -6,970 -4,060 -5,835 -344 -6,179 -1,812 -629 -2,441 -3,560 -3,936 -7,496 
C 1 2 Chartered banks: U.S. dollar assets and liabilities booked in Canada 
Banques a charte : Avoirs et engagements en dollars américains comptabilisés au Canada 
Millions of dollars En millions de dollars 
B3542 B3543 B3541 B3545 B3546 B3544 B3566 B3567 B3565 B3569 B3570 B3568 B3548 B3549 B3547 
Assets 1992 § 25,287 6,047 31,334 1,662 96 1,758 1,307 251 1,538 433 108 542 
Avoirs Oo 24,942 4,323 29,265 1,809 141 1,950 1,143 175 1,318 394 114 509 
N 26,789 4,751 31,539 2,070 168 2,237 1,105 197 1,302 349 121 470 
D 25,194 4,074 29,268 1,964 149 2,112 1,053 247 1,300 312 83 395 
B3642 B3643 B3641 B3645 B3646 B3644 B3666 B3667 B3665 B3669 B3670 B3668 B3648 B3649 B3647 
Liabilities 1992 § 21,080 15,218 36,298 8,843 243 9,086 3,109 495 3,604 2,315 3,650 5,965 
Engagements O 22,655 11,985 34,640 9.013 231 9,245 2,638 468 3,107 2,354 B355 5,709 
N 22,202 11,999 34,201 9,525 330 9,855 2,963 497 3,460 2,828 3,611 6,439 
D 22,547 11,075 33,622 7,083 137 7,219 2,937 535 3,472 2,601 3,714 6,315 
B3742 B3743 B3741 B3745 B3746 B3744 B3766 B3767 B3765 B3769 B3770 B3768 B3748 B3749 B3747 
Net Assets 1992 §S 4,207 -9,171 -4,964 -7,181 -147 -7,328 -1,802 -264 -2,066 -1,882 -3,542 -5,423 
Avoirs nets O 2,287 -7,662 -5,375 -7,204 -9] -7,295 -1,495 -294 -1,789 -1,960 -3,241 -5,200 
N 4,587 -7,249 -2,662 -7,456 -162 -7,618 -1,858 -300 -2,157 -2,479 -3,490 -5,969 
D 2,647 -7,001 -4,355 -5,119 12, -5,107 -1,884 -288 -2,172 -2,289 -3,631 -5,920 


Dt 











Millions of dollars 


En millions de dollars 


B1705 


B1706 


B1708 


B1750 


B1712 


B1713 


B1714 


B1722 


B1716 


Trust and mortgage loan companies excluding bank mortgage subsidiaries: Estimated assets and liabilities 
Sociétés de fiducie ou de prét hypothécaire (non compris les filiales hypothécaires des banques a charte) : Actif et passif (estimations) 





1992 § 3,538R -1,834 877R 278 5,327R 2,879R 2,490R 2,301R 1,239R 68,680R 8,962R 16,092R 
oO 1,960R -317R 1,998R 286R 5,626R 2,555R 2,314R 2,298R 1,276R 68,592R 8,907R 16,023R 
N 2,982R -1,453R 981R 226R 6,034R 2,764R 2,567R 2,196R 1,203R 68,614R 8,512R 15,904R 
D 2,744 -134 613 194 5,841 3,498 2,252 2,221 68,245 8,595 


B1755 _B1718 


6,524R 2,032R 
6,823R 
6,650R 
6,428 


B1717 


4,057R 
3,941R 
3,899R 
3,648 





B1749/19 B1700 





5,643R 
6,042R 
5,749R 
4,689 





129,084R 
130,304R 
128,753R 
127,740 











B3521 B3522 B3520 B3563 B3564 B3562 B3508 B3509 B3507 B3505 B3506 B3504 B3501 B3502 B3500 


12,751 7,444 20,195 46,633 14,172 60,805 SPS) 33,104 36,479 50,009 47,276 97,285 1992S 
13,166 e339) 20,501 46,183 12,330 58,513 2,764 33,226 35,990 48,947 45,556 94,503 O 
12,164 7,505 19,669 46,692 13,150 59,842 3,327 35,941 39,268 50,019 49,091 99,110 N 
12,204 6,533 18,737 44,783 11,457 56,239 Zo, 33,839 36,436 47,380 45,295 92,675 D 
B3621 B3622 B3620 B3663 B3664 B3662 B3608 B3609 B3607 B3605 B3606 B3604 B3601 B3602 B3600 
13,587 14,320 27,907 55,323 35,566 90,889 3,128 12,418 15,546 58,451 47,984 106,435 1992 S$ 
14,844 13,015 27,859 56,963 30,496 87,459 2,538 14,075 16,613 59,501 44,571 104,073 O 
14,036 13,333 27,369 57,195 31,176 88,371 3,023 14,553 17,576 60,218 45,729 105,947 N 
14,210 13,438 27,647 55,085 30,240 85,325 2,792 12,344 15,136 57,877 42,585 100,461 D 
B3721 B3722 B3720 B3763 B3764 B3762 B3708 B3709 B3707 B3705 B3706 B3704 B3701 B3702 B3700 
-836 -6,876 -7,712 -8,690 -21,394 -30,084 247 20,686 20,933 -8,443 -708 -9,150 1992 S$ 
-1,678 -5,681 -7,359 -10,780 -18,166 -28,946 226 19,151 19,377 -10,554 985 -9,569 O 
-1,872 -5,828 -7,700 -10,503 -18,026 -28,529 304 21,388 21,692 -10,199 3,362 -6,837 N 
-2,006 -6,904 -8,910 -10,302 -18,784 -29,086 -195 21,494 21,300 -10,497 Peg pili -7,786 D 
Ne eee 
B3551 B3552 B3550 B3572 B3573 B3571 B3538 B3539 B3537 B3535 B3536 B3534 B3531 B3532 B3530 
11,568 7,024 18,592 40,258 13,507 53,764 2,974 30,642 33,616 43,232 44,149 87,381 1992 5S 
11,640 6,950 18,589 39,929 11,702 51,631 2,510 31,021 33,531 42,439 42,723 85,162 oO 
10,838 TBs) 17,963 41,151 12,361 53,511 3,017 33,702 36,719 44,168 46,062 90,230 N 
10,799 6,174 16,974 39,323 10,726 50,049 2,233 31,566 seiee) 41,556 42,292 83,848 D 
B3651 B3652 B3650 B3672 B3673 B3671 B3638 B3639 B3637 B3635 B3636 B3634 B3631 B3632 B3630 
11,951 12,675 24,626 47,298 32,281 79,580 2,647 11,640 14,287 49,945 43,921 93,866 1992.8 
13,270 11,496 24,766 49,931 27,536 77,466 2,277 13,262 15,539 52,207 40,798 93,005 O 
12,367 11,958 24,325 49,885 28,395 78,280 2,739 13,743 16,482 52,625 42,138 94,762 N 
12,463 12,066 24,529 47,631 27,526 75,158 2,365 11,752 14,117 49,996 39,278 89,274 D 
B3751 B3752 B3750 B3772 B3773 B3771 B3738 B3739 B3737 B3735 B3736 B3734 B3731 B3732 B3730 
-383 -5,651 -6,033 -7,041 -18,774 -25,815 328 19,002 19,329 -6,713 228 -6,486 1992 S 
-1,630 -4,546 -6,176 -10,002 -15,833 -25,835 233 17,759 17,992 -9,769 1,925 -7,843 O 
-1,528 -4,834 -6,362 -8,734 -16,034 -24,768 278 19,958 20,236 -8,456 3,925 -4,532 N 
-1,663 -5,892 -7,555 -8,308 -16,800 -25,108 -132 19,814 19,682 -8,440 3,014 -5,426 D 








B1742 B1753 B1743 B1734 B1754 B1739 B1740 B1725 





11,771R = 9,458 13,179R 6,191 21,026R 69,700R 90,726R 115,676R 112,953R 35,501R 313R 995 5,322R 6,120R 128,426R 1992 S 
11,795k 9,505 13,518R 6,027 3 22,302R 68,339R 90,642R 115,955R 113,093R 35,451R 220R 991R 5,598R 5,967R 128,730R O 
11,776R ~=—- 9,408 13,033R 5,862 23,137R 67,560R 90,697R 115,507R 113,124k 35,414R 199R 988R 5,299R 5,933R 127,925R N 
11,328 9,122 13,308 5,829 23,199 67,046 90,245 114,881 112,303 35,384 247 984 5,266 53719 127,097 D 


D 2 Mortgage loan companies associated with chartered banks: Estimated assets and liabilities 
Sociétés de prét hypothécaire liées aux banques a charte : Actif et passif (estimations) 





Millions of dollars En millions de dollars 














B1918/B1949 B1900 


B1905 B1907 B1908 | B1913 B1914 B1915 





1992 §S 831 2,086 - 115,281 5,331 142,832 
O 1,398 1,568 - 5,275R 168 705 42 139 113,560 4,544 7,947 5,568 140,914R 
N 945R 1,814 - 5,417R 306 705 42 140 114,351R 4,678R 8,164R 5,733R 142,294R 
D 996 2,548 - 4,353 227 365 10 127 103,516 4,538 7,629 Dolls 129,620 
D 3 Local credit unions and caisses populaires: Quarterly statement of estimated assets and liabilities 
Caisses populaires et credit unions locales : Situation trimestrielle (estimations) 





Millions of dollars En millions de dollars 












B2160 B2161 B2162 B2163 B2164 B2165 B2166 B2150 





B2153 B2154 B2155 B2156 B2157 B2158 B2159 





B2152 








1992 I 4,460 1,046 7,875 173 349 184 26 TT, 675 491 706 12,635 9,346 36,648 4,237 2,510 81,438 
I 4,789 1,103 8,332 181 301 163 30 89 665 581 639 12,865 93525 38,104 4,298 2,225 83,888 
Ill 5,488R 1,078R 6,700R 234 279R 150R 42 126R 660R 508R 641R 13,104k 10,101R 38,798R 4,466R 2,314R 84,689R 
IV 5,833 1,144 6,831 291 242 155 43 128 682 523 630 13,377 ~—-:10,423 89'SI5) 4,682 2951 87,030 
D 4 Sales finance companies: Monthly statement of estimated assets and liabilities 
Sociétés de financement des ventes : Situation mensuelle (estimations) 





Millions of dollars En millions de dollars 















B2101 B2103 B2104 B2105 B2106 B2107 B2102 B2109 B2110 B2108 B2111 B2100 











1992 § 208R 4,769R 2,987R 196R 1,589R 49 9,590R 961 7,533R 5,462 8,494Rr1,249R -329R 188 19,400R 1,424R 315R 21,139R 
O 174R 4,664R 3,068R 203R 1,605R 51R 9,590kR 940R 7,393R 5,452 8,333R1,515R -323 186 19,475R 1,423R 461 21,233 
N 110R 4,578R 3,242R 195R 1,620R 52R 9,688rR 940R TATIR: 953599. 8,118R1,555R -316R 157R 19,311R 1,505R 608 21,326 
D 61 4,534 Shaken! 198 1,609 54 O72) 936 Te223) S'S 22, 8,159 1,356 -310 139 19,126 1,540 754 21,420 
D 5 Canadian investment transactions of fifteen life insurance companies 
Opérations d’investissement en dollars canadiens de quinze compagnies d’assurance-vie 





Millions of dollars En millions de dollars 


B4003 B4011 B4014 B4015 B4016 B4017 B4018  B4019 B4020 B4021 B4022 





| 







B1950 


81,309 119,346 106,934 2,299 
37,261 18,806 62,475 81,281 118,541 105,901 3,810 
36,171R 19,464R 63,221R 82,685R 118,856R 106,480R 2,881 
35,139 18,574 55,511 74,085 109,224 98,429 3,470 









B2170 B2169 





B2176 B2173 B2174 B2175 








12,288 16,314 41,424 70,026 17,264 
3,809 13,822 16,164 42,488 72,474 = 17,927 2,314 2,409 2,882 Il 
4,162R 14,323R 15,592R 42,714R 72,629R 18,127R 2,454R 2,436R  3,009R Ill 
4,498 14,833 15,856 43,694 74,383 19,082 2,545 2,511 3,093 IV 








B2115 





17,912R 2,586R 


6,762R 1,975 8,972R 198 2,039R 200R 17,974R 645 2,575 O 
6,858R 2,155 8,953R 198 2,092R 163R 18,067R 649 2,563 N 
6,712 2,184 9,095 198 2,233 175 18,215 653 ZS D 2. D 
D 6 Investment dealers: Weekly report on inventories of securities 

Courtiers en valeurs mobiliéres : Relevé hebdomadaire des stocks de titres 





Millions of dollars En millions de dollars 


14,691 
12,608 
14,467R 
11,485 


142,832 
140,914R 
142,294R 
129,620 








L993 23. 13 2,599.6 -367.6 1,184.3 426.6 861.2 10.0 976.0 PALS) 
20 2,684.1 -438.6 824.0 263.7 1,091.2 9.0 1,106.2 85.0 

27 2,724.4 -639.2 708.6 110.4 842.6 46.0 965.5 78.5 

| <eemma 1,852.1 -539.2 464.2 iyi 909.7 61.3 945.0 66.2 

10 1,610.6 -584.0 760.4 229.3 964.4 47.0 1,531.9 128.7 

17 1,865.1 -753.1 596.5 99.4 Zool 16.2 1,544.6 150.4 

24 2,743.0 -1,132.2 753.4 133.6 781.7 12.2 1,414.0 51:9 

IMPS 3,040.0 -471.0 1,099,3 154.4 818.5 iyi 1,545.1 157.9 


5,718.0 
5,624.6 
4,836.8 
3,916.4 
4,688.3 
4,776.2 
4,757.6 
6,361.3 


368.3 
400.7 
500.2 
525.6 
429.2 
439.1 
540.1 
618.7 


palate (Cea 
COR RNY 
IAOOCHIA 
WMONNON 
SDK NOWWW 


na 


' 
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D7 Investment funds: Quarterly statement of estimated assets and liabilities - 
Sociétés de placement : Situation trimestrielle (estimations) 


Millions of dollars En millions de dollars 






1992 661 420 9,244 7,399 4,684 1,929 2,336 13,590 5,395 9,121 1,843 58,981 61,060 57,652 
Il 608 331 10,323 8,063 4,773 2,443 2,453 14,327 6,127 10,101 1,153 63,571 65,763 62,422 
Il 615R 369R 15,722R 6,259R 5,485R 2,912R 2,922R 15,029R 6,633R 10,605R 1,729R 71,327R 73,893R 69,636R 
IV 565 301 11,741 6,975 4,726 2,740 2,978 15,468 6,874 11,026 PASE) 69,078 71,839 69,078 


EK 1 Selected monetary aggregates and their components 
Agrégats monétaires et leurs composantes 





Millions of dollars En millions de dollars 









B2001 B1604 B478 B1601 B2050 B2033 B1627 B472/73 B452/53 B454 B451 B2049 ~=B2051_ ~=B2031 B1630 B474/75/82 B2052 B2030 B1628 

















1992 N 22,074 21,949 24,634 24,598 -2,723 43,985 43,827 25,114 102,312 124,560 226,872 49,988 11,317R 307,287R 306,852R 67,283 -3,829R 370,741R  370,550R 
D 22,790R 21,946R 24,832R 23,752R -2,246 45,376R 43,550R 25,928 101,820 125,376 227,196 50,230 11,351R 309,851R 306,684R 68,891 -3,643 375,100R  372,088R 

1993 J 22,050R 22,210R 24,205R 24,080R -2,164k 44,091R 44,137R 24,341R  102,832R 134,654r 237,486R  54,162R -439  305,479R 305,591R 71,292R -3,905R 372,866R  372,181R 
R 21,861 22,294 25,002 25,801 -1,974 44,890 46,058 23,102 102,358 136,481 238,839 apy) -497 306,334 308,264 73,206 -3,861 375,679 376,131 


E 2 Selected credit measures 
Indicateurs de l’évolution du crédit 





Millions of dollars En millions de dollars 






1992 N 64,934R 64,931R 8,709R 8,820R 13,258R 13,125R 3,265 3,250 9,145R 8,902R -782 98,529R 98,134R 
D 65,048R 64,884R 8,554 8,580 13,339 13,275 Si259 3,246 9,126 9,013 -969 98,352 97,991 
1993 J 66,154R 66,001R 
F 65,596 66,128 


Continued 
E2 Ste" 





Millions of dollars En millions de dollars 












B2300 B2302 B2303 B2304 





1992 N 115,094R 114,584R 9,510R 20,759R 9,867R 15,964Rr 4,573R 33,293 688R 2,744 1,953R 1,613R 216,056 R 216,401 R 
D 112,055R 113,192R 9,492 20,856 9,933 15,877 4,643 33,387 669 2,774 1,880 1,615 213,180 R 214,044R 
1993 J 115,804Rr 116,238R 11,867R 2,745R 217,006ER 217,321ER 
F 119,381 117,069 11,938 2,613 221,203 E 219,526 E 


















307,287R 306,852R 
309,851R 306,684R 
305,479R 305,591R 
306,334 308,264 






















25,061R 


B973 





B2040 


90,670R 
90,471 


B983 





B2038 














B1639 


115,731R 
115,194 


115,940R 
115,188 














B2041 B2043 


35,432R 
395599 


B974 





30,592R 43,204R 
30,769 








B2044 


43,531 


B2042 


74,299 


73,796R 


B940 


B1640 


73,946R 


74,586 





B975 





B2045 





18,605R 
18,923 








B2046 


48,949 
49,223 


B2048 








B2053 





-13,173R 556,636R 


-13,582 557,800 


B1633 





556,504R 
554,570 





1992 
1993 








WSO Z 


128,031R 127,423R 68,603R 68,503R 39,209R 20,290 20,392 9,111R 10,673R 11,030 286,947R 286,028R 385,476R 384,162R 1992 N 
129,821 129,305 68,430 68,294 20,347 20,388 9,164 10,778 11,663 289,624 288,644 387,976 386,635 D 
134,560 134,497 1993 J 
134,622 135,095 F 
B2312 B2313 B2314 B2315 B2316 B2317 B2324 B2318 B2319 B2320 B2325 B2321 B2326 

33,531 24,056 9,518 6,511 -6,105 283,567 R 283,726 R 85,366R 128,375R 497,308 R 497,467 R 882,784R 881,629R 1992 N 
33,605 Perils 9,220 6,278 -5,626R 280,392 R 282,518 R 85,680R 129,049R 495,121 R 497,247 R 883,097 883,882 D 
32,585R 18,250R 9,016R 6,033R -5,130R 277,759ER 280,233ER 86,186R 129,630R 493,575ER 496,048ER 1993 J 
31,496 16,354 9,401 5,991 -6,073 278,372 £ 279,518 E 86,277 130,307 494,956 £ 496,102 £ F 


F t Financial market statistics 
Statistiques du marché financier 












B14006 B14044 B14033 B14057 B14039 B14017_ ~—B 14020 B14050 B14051_ B14019 B14058 B14054_ B14056 B14045 B14076 B14077 B14078 B14080 
B113854 B113862 B113859 B113881 B113857 B113858 B113855 B113871 B113872 B113874 B113882 B113878 B113880 B113873 B113899 B113900 B113901 B113902 






1992 N 8.82 7.80 8.34 8.23 8.52 8.35 WIP) 8.75 9.50 8.29 7.59 6.00 7.00 6.25 8.75 9.50 6.50 7.75 
D 7.36 6.79 6.84 7.08 7.00 Wess 7.25 7.70 9.50 1.50 6.20 5.50 6.75 6.00 ID 9.50 Shils) 7.50 

1993 J 6.81 6.46 6.35 6.54 6.46 6.67 6.75 7.70 9.50 1.25 553 5.50 6.75 6.00 7.70 9.50 SHI) 7.00 
K 6.09 SRE) 5.87 5.96 5.97 6.08 6.50 7.70 9.50 1.00 4.86 5.50 6.75 6.00 7.70 9.50 SHIP) 7.25 

1993 J 20 6.76 6.80 6.56 6.58 6.62 6.63 6.75 7.70 9.50 1.25 5.53 5.50 6.75 6.00 7.70 9.50 2H) 7.00 
27 6.81 6.46 6.35 6.54 6.46 6.67 6.75 7.70 9.50 125 5.53 5.50 6.75 6.00 7.70 9.50 Sh) 7.00 

Re 3 6.63 6.07 6.14 6.43 6.25 6.50 6.75 7.70 9.50 1.00 5.40 5.50 6.75 6.00 7.70 9.50 SHIR) 7.50 

10 6.40 6.11 5.84 6.07 5.95 6.18 6.75 7.10 9.50 1.00 ob! / 5.50 6.75 6.00 0) 9.50 SHS) 7.50 

17 6.30 6.29 5.93 6.09 6.10 6.20 6.75 7.70 9.50 1.00 5.07 5.50 6.75 6.00 TAO 9.50 SEP) 7.25 

24 6.09 5.93 5.87 5.96 S97) 6.08 6.50 7.70 9.50 1.00 4.86 5.50 6.75 6.00 7.70 9.50 SS UPS 

M 3 5.89 5.80 5.48 5.58 Byey) 5.70 6.50 7.70 8.95 1.00 4.66 5.50 6.75 6.00 7.70 9.50 5.16) T 25 

10 5.66 5.33 S235 5.43 5:33 3.53) 6.25 eae 8.95 1.00 4.43 9:25 6.50 LS) U2 8.95 5.50 7.00 


Continued 
Fl sane 


B14079 B14007 + B14008 B14075 B14063 B14064 B14065_ B14066 
B113850/ B113851/ B113852/ B113853/ B113887/ B113888/ BI113889/ B113890/ 
B113910 B113903 =B113904_ B113905 B113906 B113907_ B113908 B113909 
























B54408 B54404 B54416 ~=B54412 B54413 B54417 B54415 B14074 B14034 


M/M 
B113802 B113801 B113803 B113804 B113808 B113811 B113807 B113898 B113856 


W/S 












3.94 6.12 7.54 3.93 5.59 4.32 

3.43 5.98 7.38 3.49 3.45 3.48 

Sh 5.68 7.24 3.36 SLI 3:33 

3.16 5.20 6.89 3.23 2.70 2.90 

1993 J 19 3.10R 6.00 3.20 3.22 5.85 paz 3.36 3.70 3.39 
26 2.94 6.00 3.08 3.12 5.68 7.24 3.36 S17 3:33 
Re Seals 6.00 3.11 3015 5.62R 23 3.36 2.88 3.10 
9 292 6.00 3.08 3.12 5.63 7.26 3.30 2.60 2.76 

16 3.06 6.00 3:23 3.27 5.29 aul 3.30 2.70 2.86 

23 2.91 6.00 Sul? 3.16 5.20 6.89 8:23 2.70 2.90 

M 2 3.24 6.00 3.10 stile) 5.05 6.78 3:23 255) 2.48 
9 3.02 6.00 3.08 312 5.14 6.74 3.30 2.25 2.18 


F 3 Stock market statistics: Canada and United States 
Statistiques boursiéres : Canada et Etats-Unis 


B4235 B4236 B4237 B4245 B4246 B4289 B4290 B4213 B4214 B4220 B4291 


1992 N 3,379.3 S2187 3,282.8 arts 72.75 1,742.2 2,051.7 8,399.1 859.2 3,305. 431.35 
D 3,350.4 B:2592 3,350.4 3.05 156.50 Lele 2,086.7 8,573.7 1,001.8 3,301.1 435.71 
1993 J cheney 3,263.2 3,305.5 3.09 75.07 1,744.5 1,962.0 3,310.0 438.78 
18 3,467.4 3,301.0 3,451.7 2.90 64.79 ates 2,071.4 3,370.8 443.38 


F 4 Net new security issues placed in Canada and abroad 
Emissions nettes de titres placés au Canada et a l’étranger 





Millions of Canadian dollars, par value En millions de dollars canadiens, valeur nominale 











B3048 B3051 B3101 B3161 B3162 B3105 B3108 B3100 B3109 





B3054 





B3104 B3063 















1992 I -17 5,955 612 951R 3,436R -43 10,893R 4,656 -419 -89 -6,951 8,090R 3,809R  4,860R 
Il 2,107 992. 585R 3,233R 3,924R -38 19,402r 6,200 4,325 883 2,270 33,080R 24,243r 24,268R 6,770R 2,067R 
Ill 6,098 5,578 196R 1,329R 2,063R -47 15,217R 2,800 -2,470R 1,396 -1,889 15,053rR 11,701R 12,096R 33279 73 
IV 4,900R 4,055 -549R 1,193R 2,117R -40 11,675R -904 2,266R -2,808 -7,611R 2,618R -1,804R  -2,898R 4,154 268R 
















B14059 B14060 B14061 B14062 B14067 B14068 B14069 B14070 B14071 B14072 B14009 B14010 B14011 B14013 B14073 B14047 B14049 B14048 
B113883 B113884 = B113885 = B113886 B113891 B113892 B113893 B113894 B113895 B113896 B113864 B113865 B113866 B113867 B113897 B113868 B113870 B113869 












8.05 8.14 7.92 7.65 7.10 6.92 Teoh 7.92 7.88 8.50 Teh 7.40 8.10 8.66 8.80 9.46 9.35 9.90 

6.64 7.01 7.01 GAS 6.93 7.08 7.34 7.84 7.86 8.36 7.20 1.39 8.03 8.54 8.76 9.34 9.36 9.70 

6.32 6.47 6.60 6.83 6.91 7.14 7.39 7.90 7.98 8.51 7.09 7.46 8.11 8.67 8.77 9.42 9.43 9.84 

5.78 5.91 6.21 6.62 6.56 6.66 6.92 G35 745 8.13 6.77 7.02 7.64 8.19 8.28 9.00 8.83 9.37 

6.46 6.54 6.67 6.88 6.96 TBs) 7.42 7.93 7.99 8.51 7.18 7.48 8.15 8.69 8.77 9.40 9.43 9.85 1993, J 20 
6.32 6.47 6.60 6.83 6.91 7.14 es) 7.90 7.98 8.51 7.09 7.46 8.11 8.67 8.77 9.42 9.43 9.84 27 
6.02 6.37 6.61 6.92 6.85 7.04 i 7.81 7.92 8.46 7.05 7.38 8.08 8.61 8.71 9.37 9.38 9.76 FO 3 
5.60 6.04 6.24 6.62 6.61 6.83 aug 7.66 TaA9 8.37 6.82 7.23 7.95 8.48 8.55 9.20 9.18 9.62 10 
5.73 6.04 6.36 6.77 6.64 6.77 7.02 7.48 7.66 8.29 6.86 ealik 7.79 8.37 8.39 On2 8.99 9.54 17 
5.78 5.91 6.21 6.62 6.56 6.66 6.92 7.35 7.45 8.13 6.77 7.02 7.64 8.19 8.28 9.00 8.83 0°37 24 
5.45 5.54 5.74 6.17 6.24 6.40 6.65 TS WS g92 6.46 6.79 7.45 8.01 8.06 8.74 8.63 9.18 M 3 
5.17 5.39 5.66 6.10 6.34 6.57 6.83 7.32 746 8.05 6.52 6.94 7.65 8.18 8.28 8.91 9.29 8.83 10 
F y) Estimated treasury bills and other short-term paper outstanding (excluding Government of Canada) 

Estimations de l’encours des bons du Trésor et des autres effets 4 court terme (non compris les titres du gouvernement canadien) 





Millions of Canadian dollars En millions de dollars canadiens 








B15005_ B15020 B15011 B15010 B15013 B15014 B15021 B15022 B15023 









B15004 





B17417 B17420 B15002 





B17419 














18,766 8,140 26,906 15,884 24,696R 48,181R 9,410 57,592R 16,900 

D 3,775 2,195 5,971 17,481 T5592 25,073 15,112 21,970R 43,226R 9,788 53,013R 17,460 234 70,708 
19935 3,962R 1,724 5,686R 17,918R 7,548R 25,466R 14,984R 16,248R 38,128R 9,273R 47,400R 17,041 
F 3,879 1,587 5,466 18,665 7,699 26,364 15,801 17,290 39,834 9,287 49,121 10,891 





135,693 4,162 2.98 23.81R 1992 N 
156,638 24.34R D 
179,455 993 ey 
189,563 1 
F 5 Net new security issues placed in Canada (includes foreign currency issues placed in Canada) 
Emissions nettes de titres placés au Canada (y compris les titres libellés en monnaies étrangéres placés au Canada) 





Millions of dollars, par value En millions de dollars, valeur nominale 





B3109 





B3112 B3113 B3070 B3115 B3055 











-802 785 2,966R 8,093R 3,809R 
I -801 3,790 770 3,318 4,088 580R 1,841R 3,695R -63 13,130R 6,200 3,238 -301 -295 2,270 24,243R 
Il -525 6,622 129 3,426 3,554 97R 178R 1,944R -47 11,823R 2,800 -1,710R 262 415 -1,889 11,701R 
IV 1,268R 3,632R -173 1,191 1,018 -523R 860 2,002R -15 8,242k —-1,850 1,787R -430 -1,942 -7,611R -1,804R 


F 6 Net new security issues placed abroad (includes Canadian dollar issues placed in overseas markets) 18 
Emissions nettes de titres placés a l’étranger (y compris les titres libellés en dollars canadiens placés sur les marchés d’outre-mer) 


Millions of Canadian dollars, par value En millions de dollars canadiens, valeur nominale 















B3053 B3056 B3129 B3165 B3120 = B3121 B3123 B3125 B3127 B3130 B3166 B3137 B3138 












: 317 471 24 399 471 793 69 620 2,991 
U -882 5,504 5 1,392R 228 2,565 8,837R -7 1,937 -28 2,088k 214 1,087 1,133 345 6,770R 
Il - 2,023 99 llsy2 119 -42 3,352 - 1,799 -11 1,413 119 -760 -243 962 3,279 
IV 3,037 -26R 333R 115 989 4,422R - 1375 -37 pgp 115 1,425 721 -1,158 4,154 
F8 Gross new bond issues and retirements: Municipalities 
Emissions brutes d’obligations et remboursements : Municipalités 





Millions of Canadian dollars, par value En millions de dollars canadiens, valeur nominale 








B3029 





B3052 


F10 Net new issues of securities by financial and non-financial corporations 
Emissions nettes de titres : Sociétés financiéres ou non financiéres 





Millions of Canadian dollars, par value En millions de dollars canadiens, valeur nominale 





1992 I 243R 859 -615 707R 409R 298 951R 115R -194R 308 3,322R 3,159R 162 3,436R 
0 501R 550 -49R 2,732R 1,290R 1,442 3,233R 502R 501R 1 3,421R 3,194R 227 3,924R 
Il -258R -179R -79 1,587R 357R 1,230 1,329R 291R 291R - 1,772R  1,653R 119 2,063R 
IV -912R -19 -893R 2,105 879 1,225 1,193R 288R 288R - 1,829R 1,714R 115 2,117R 


Government of Canada fiscal position: Public accounts basis* 
G 1 Trésorerie du gouvernement canadien: Sur la base des comptes publics* 





Millions of dollars, not seasonally adjusted En millions de dollars, données non désaisonnalisées 





F7 Gross new bond issues and retirements: Government of Canada and provinces 
Emissions brutes d’obligations et remboursements : Gouvernement canadien et provinces 


Millions of Canadian dollars, par value En millions de dollars canadiens, valeur nominale 





















B30502 B30482 





B30262 B30492 





B30062 B30042 30272 B30282 





B30012 B30242 B30252 B30232 B30462 B30472 B30452  B30052 


6,128R - 6,128R  3,017R - 3,017R - - - 646 89 735 -646 


B30022 ~=—- B30032 





-89 





1992 N F 9,145 
3,439 - 3,439 4,046r - 4,046R -607R - -607R 2,123 255 PAST 1,018 189 1,208 1,104 65 1,170 
1993 J 3,336R = 3,336R 365 - 365 2,971 - 2,971 641 4,434 5,075 731 123 854 -91 4,311 4,221 
EB 2,629 - 2,629 2,501 - 2,501 128 - 128 2,150 4,307 6,457 941 223 1,163 1,209 4,084 5,293 
F9 Gross new issues and retirements: Corporations, other institutions and foreign debtors 
Emissions brutes de titres, remboursements et rachats : Sociétés, autres institutions et emprunteurs étrangers 





Millions of Canadian dollars, par value En millions de dollars canadiens, valeur nominale 




















B30192 B30412 B30632 





B30602 





B30382 





B30572 =B30162 





B30352 





B30562 = B30542_-—-B30132 





B30322 B30552 





B30122  ~—-B 30102 _B30332 B30342 





B30112 

















1992 N 260 1,009 -26 -723 -749 - 1 -1 503R - 503R - 3 -3 
D 604 1,065 1,669 92 1,093 1,184 512 -28 485 143R 32 1llr 996R - 996R 15 14 1 
1993 J 100 444 544 230R 138 367R -130R 306 176R 350 - 350 115R - 115Rr 39 - 39 
F 274 753 1,027 172 59 1,331 102 -406 -304 420 - 420 13233 - 15233, 60 P77) 38 
G ik Government of Canada fiscal position: National accounts basis 
Trésorerie du gouvernement canadien : Sur la base des comptes nationaux 





Millions of dollars En millions de dollars 












D20173 D20172 D20181 D20183 D20187 D20180 
+D20178 D20174 D20176 D20177 D20179 D20191 +D20191 +D20192 +D20186 +D20188 D20189 D20184 D20185 +D20192 D20193 










32,036R 12,524R 1,816 140,796R 33,340R 53,576R 29,416R 39,808 7,228R 860R 164,228R -23,432R 





Keepe 84,020R 8,372R ; 
II 81,892R 10,336R 1,416Rr 32,156R 12,512R 1,832 140,144r 32,676R 53,932R 28,524R 39,892R 6,812R 976R 162,812R -22,668R 
Il 77,644 9,768R 1,060R 32,924R 13,060r 1,844 136,300R 33,788R 57,036R 29,604R 38,368R 5,016R 800R 164,612R -28,312R 
IV 77,360 10,388 1,104 33,096 11,880 1,856 135,684 33,640 56,076 30,540 38,292 4,660 956 164,164 -28,480 





-1,296 -3,181 -1,060 2,946 -158 2,749 1,574 -156 1,418 -972 107 -865 -2,634 3,102 -158 310 1992 S 

1,633 746 -1,601 2,767 -302 23 -3,405 323 -3,082 551 569 1,120 1,804 2,444 -302 3,946 O 

-811 -270 -3,106 745R 2,224R 1,218 210 -446 -236 -10 1k) 65 -3,316 1,191R 2,224R a q 
36 


3,705 1,389 2,761 -978 -654 1,187 202 -209 -7 25959 -769 -654 


G 2 Government of Canada direct and guaranteed marketable bonds: New issues and retirements 20 
Obligations négociables émises ou garanties par le gouvernement canadien : Emissions et remboursements 





Millions of Canadian dollars, par, value, unless otherwise indicated En millions de dollars, valeur nominale, sauf indication contraire 






B2491M B2494M 








1992-12-1 1998-2-1 1,600 61/4 94.557 7.538 Oe 
-12-5 1,300 -1,300 1992-12-5 1,300 10 1/4 
-12-15 1,800 2,050 250 1995-3-15 1,800 7 99.750 7.115 2.1 1992-12-15 2050 11 3/4 
-12-31 l l 2019-12-31 1 10. 186 

1993-1-6 1,800 1,800 1996-2-1 1,800 6 96.496 7.292 2.2 
-1-18 1,400 1,400 2003-6-1 1,400 71/4 95.886 7.835 2.1 
oe] 1,000 1,850 850 2023-6-1 1,000 8 94.591 8.498 2.0 1993-2-1 1,850 11/4 
-2-15 1,500 1,500 2003-6-1 1,500 71/4 95.186 7.941 2.0 

G 4 Government of Canada direct and guaranteed securities and loans: Distribution of holdings 


Titres et emprunts émis ou garantis par le gouvernement canadien : Répartition des portefeuilles 





Millions of dollars, par value En millions de dollars, valeur nominale 








B2471 B2467 B2477 B2516 B2478 














1992 S 17,627 8,337 25,964 «175 5,422 5,598 143,498 : 161,103 33,705 338,306 369,867 - 369,867 
O 14,222 8,660 22,881 176 5,446 5,622 145,302 : 163,548 33,403 342,254 370,757 : 370,757 
N 14,432 8,214 22,647 182 5,556 5,737 141,986 : 164,677 35,627R 342,290R 370,674R - 370,674R 
D 14,634 8,005 22,639 271 5,573 5,844 144,545 946 164,938 34,973 345,403 373,885 - 373,885R 
1993 J 20] — 13,150 8,005 21,155 216 5,573 5,789 143,784 168,131R 34,784R 
27| 13,662 8,005 21,667 181 5,573 5,754 143,557 168,129 34,768 
F 3] 12,859 7,730 20,589 213 5,573 5,786 144,578 167,575 34,545 
10} 11,995 7,730 19,725 201 5,573 5,773 144,104 167,563 34,425 
17} 11,082 7,730 1881200 213 5,573 5,786 145,505 169,059 34,353 
24] 11,551 7,730 19,281 183 5,573 5,755 144,966 169,057 34,300 
M 3] 12,259 7,730 19,989 238 5,558 5,795 145,454 169,069 34,068 
10} 12,407 7,720 20,127 225 5,558 5,782 145,319 169,584 34,004 
C7 Government of Canada direct and guaranteed securities and loans: Holdings of general public classified by remaining term to maturity 


Titres et emprunts émis ou garantis par le gouvernement canadien : Répartition, par terme a courir, des portefeuilles du public 





Millions of dollars, par value En millions de dollars, valeur nominale 


B2444 








1992 S 143,498 - 47,850R 27,627R 41,504 44,064 304,544R 4:10 - 33,705 56 338,304 
O 144,302 - 48,050R 29,601R  40,453R 45,448 307,854R 4:10 - 33,403 49 341,306R 
N 141,986 - 49,755 27,445 40,586 46,849 306,621 4:11 - 35,627R 42 343,236R 
D 144,545R 946 51,382R 24,626R  43,628R 45,263R 310,390R 4:9 R - 34,973R 39R 346,355R 


H 4 Gross domestic product at factor cost by industry 
Produit intérieur brut au cout des facteurs par branche d’activité 





Millions of 1986 dollars, seasonally adjusted at annual rates En millions de dollars de 1986 - Données désaisonnalisées, chiffres annuels 


















137026 137027 137006 137009 137012 137013 137030 137033 137034 








1992 503,664R 411,183R 34,626R 85,513R 28,221R 41,239R 16,342R 60,227R 84,346R 60,670R 92,481R 165,646R 338,019R 
504,573R 411,903R 34,100R 86,135R 27,736R 41,358R 16,413R 60,611R 84,748R 60,804R 92,670R 165,315R 339,258R 
503,859R 410,950R 33,809R 86,924R 27,504R 41,164R 16,556R 60,662R 83,625R 60,708R 92,908R 165,710R 338,149R 


505,983 412,879 33,504 88,421 27,534 41,384 16,376 60,661 83,777 61,223 93,104 166,765 339,218 


G 3 Government of Canada direct and guaranteed marketable bonds: Details of unmatured outstanding issues 21 
Obligations négociables émises ou garanties par le gouvernement canadien : Description des titres en circulation 






























1995 -3-15 if 1992-12-15 2019 -12-31 10. 186 1992-12-31 

1996 -2-1 3,500 6 1993-1-6 2023 -6-1 8 1993-2-1 

1998 -2-1 4,800 6 1/4 1992-12-1 

2003 -6-1 6,900 71/4 1993-1-18; 2-15 TOTAL 

G 6 Government of Canada direct and guaranteed securities and loans: Classified by remaining term to maturity and type of asset 
Titres et emprunts émis ou garantis par le gouvernement canadien : Répartition par terme 4 courir et catégorie d’avoirs 





Millions of dollars, par value En millions de dollars, valeur nominale 





B2425 B2516 B2428 B2508 












159,700 - 51,496 30,925 43,570 48,106 333,798 2,862 4:4 - 33,403 3,508 49 370,757 
N 156,600 - 53,119 28,802 43,570 49,406 332,444R 2,862 4:4 - 35,627R 3,507 42 370,674R 
D 159,450 946 54,616 25,777 ~~ 46,795 47,782 336,319 2,884 4:4 - 34,973 3,507 3 373,885R 
1993 157,650 1,899 2,884 376,009 
1993, J 20 157,150 34,784R 3,507 32R 
zk 157,400 34,768 3,507 30 
Fo3 157,650 34,545 3,506 a2 
10 156,300 34,425 3,506 40 
17 156,800 34,353 3,506 36 
24 156,700 34,300 3,506 34 
M 3 157,950 34,068 3,505 31 
10 157,950 34,004 3,505 36 


H 5 Labour force status of the population 
Répartition de la population active 





Thousands of persons, unless otherwise indicated En milliers de personnes, sauf indication contraire 



















D767623 





D767731 








D767611 D767657 





D767728 D767762 





D767654 D767695 





D776147 D772014 





D767610 D767606 D767608 D776144 








: 10,202 8 0.2 
12 65.5 13,903 12,310 10,229 2,081 11,015 1,295 5,717 1,003 4,631 959 eS) 10.4 9.8 17.8 
IDo8e J. 16 65.2 13,847 12,319 10,264 2,055 11,000 1,319 5,742 998 4,635 944 11.0 10.0 9.6 Tes 
im 20 65.0 13,828 12,328 10,259 2,069 11,016 1,312 5,746 1,014 4,626 942 10.8 OF 9.6 16.7 


Labour force status of the population by region 
Répartition de la population active par région 


H6 


Thousands of persons, unless otherwise indicated, seasonally adjusted En milliers de personnes, sauf indication contraire, données désaisonnalisées 


22 





D768475 D768476 D768478 D768645 D768646 D768648 











1992 N 14 1,061 898 15.4 14.3 4,723 10.9 
D 12 1,047 886 15.4 3,428 2,970 13.4 5,329 4,737 11.1 2,392 2,166 
1993 J 16 1,038 886 14.6 3h, stl 2,950 13.2 5,335 4,780 10.4 2,380 2,164 
F 20 1,039 887 14.6 3,392 2,951 13.0 5,318 4,786 10.0 2,315 2,164 


Consumer price index 
Indice des prix 4 la consommation 


H8 


So) So 
cou RoO 


D769230 


1,732 
1,718 
1,699 
1,705 


D769231 


1,557 
1,551 
1,532 
13539 


wooo 
Nene 


D769233 










1986=100 1986 = 100 















P484549 P484551 P484499 P484571 


1992. © 128.6R 121.4R 124.1 131.0R 124.4 128.8 129.5 114.0 128.1 
N 129.0R 121.8Rr 125.4 131.2 124.8 129.3 129.3 114.7 128.5 
D 129.4 2257 125.1 131.7 125.5 130.2 129.7 BS 129.0 
1993 J 129.6 122.3 125.9 131.9 125.3 129.5 130.5 L153 129.3 


Exchange rates 
Cours du change 


133;9 
134.2 
134.4 
134.8 


130.5 
130.7 
131.0 
131.4 


137.0 
137.4 
137.6 
13759 







B3411 


1992 N 1.2938 1.2390 1.2875 1.2680 1.34 eS) 0.7767 0.7886 1.9358 0.2360 0.7986 0.8876 
D 1.2886 1.2582 1.2709 2727 1.09 1.22 0.7868 0.7857 1.9769 0.2361 0.8054 0.8965 

1993 J 1.2878 1.2666 1.2678 1.2776 1.05 1.10 0.7888 0.7827 1.9594 0.2334 0.7915 0.8649 
H 1.2696 1.2483 1.2495¢ 125976 0.83¢ 0.91¢ 0.8003 0.7938 1.8122c 0.2265¢ 0.7673¢ 0.8295c 

1993 J 20 1.2836 1.2753 1.2810 1.2788 1.07 1.06 0.7806 0.7820 1.9712 0.2337 0.7905 0.8637 
27 1.2878 1.2669 1.2689 1.2776 1.04 1.09 0.7881 0.7827 1.9580 0.2379 0.8047 0.8756 

F 3 1.2715 1.2607 1.2670 1.2666 0.97 1.01 0.7893 0.7895 1.8589 0.2304 0.7802 0.8434 

10 1.2685 1.2592 1.2646 1.2643c 0.86 0.93 0.7908 0.7910 1.8177 0.2260 0.7645 0.8262 

17 1.2642 1.2520 1.2640 1.2565 0.89 0.87 0.7911 0.7959 1.7960 0.2253 0.7627 0.8236 

24 1.2643 1.2529 1.2601 1.2590 0.90 0.90 0.7936 0.7943 1.8254 0.2283 0.7743 0.8407 

M 3 1.2576 1.2415 1.2423 1.2495 0.76 0.82 0.8050 0.8003 1.7969 0.2242 0.7608 0.8204 

10 1.2485 1.2400 1.2447 1.2450 0.67 0.71 0.8034 0.8032 1.7960 0.2211 0.7503 0.8107 


Exports and imports by area (balance of payments basis) 
Répartition des exportations et importations par région (sur la base de la balance des paiements) 


J3 


B3407 


0.010237 
0.010267 
0.010221 
0.010442c 


0.010180 
0.010290 
0.010166 
0.010280 
0.010454 
0.010698 
0.010610 
0.010618 


1.75879 
1.76833 
1.75926c 
1.72799 


1.75969c 
1.76849 
1.74061 
1.72421 
1.72213 
1.73852 
1.72185 
1.71433 








Millions of dollars, seasonally adjusted at annual rates En millions de dollars, données désaisonnalisées, chiffres annuels 

















D399594+ 
D399595 


D399597+ 
D399598 


D398 133+ 
D398134 


D398 136+ 
D398 137 





D399593 D399596 D399524 D398132 D398135 


D398064 




















1992 S$ 125,234R 11,454R 6,846R 17,027R 160,562R 109,338R 14,448R 9,396R 22,494R 
O 128,580R 13,021R 6,869R 17,576R 166,046R 106,199R 13,322R 8,326R 21,358R 
N 130,648R 10,702R 8,336R 16,324R 166,010R 112,030R 12,906R 7,564R 21,440R 
D 135,689 10,879 6,540 15,445 168,553 112,139 13,062 8,779 22,532 


155,676R 
149,206R 
153,938R 


156,512 


15,896R 
22,381R 
18,618R 
23,550 


-11,011R 
-5,540r 
-6,548R 

-11,509 


4,886R 
16,840R 
12,072R 
12,041 


H7 Residential construction 23 
Construction résidentielle 





Thousands of units En milliers d’unités 


D4900 D846127 D846132 D846133 D846134 D846138 





H9 Other prices and costs 
Autres prix et coiits 





Not seasonally adjusted Données non désaisonnalisées 


D747018 D747029 D747028 L95705 








I y) Canada’s official international reserves 
Réserves officielles de change du Canada 
Millions of U.S. dollars, unless otherwise specified Millions of SDRs 
En millions de dollars E.-U., sauf indication contraire En millions de DTS 






B3802 B3803 





10,295.0 


116. 1,587.0 is 0 582. 7,465.7 
7,864.0 1,518.0 478.0 1,039.0 1,010.0 11,909.0 8,661.2 7719.3 -23.8 755.5 4,320.3 3,585.4 734.9 
1993 J 7,959.0 1,210.0 466.0 1,044.0 1,008.0 11,687.0 8,457.1 7719.3 23.8 TESS) 4,320.3 3,590.7 729.6 
F 7,751.0 1,262.0 452.0 1,040.0 1,004.0 11,509.0 8,363.2 779.3 -23.7 1556 4,320.3 3,590.7 729.6 
J 4 Merchandise trade: Prices, terms of trade and volume (balance of payments basis) 
Balance commerciale : Prix, termes de l’échange et volumes (sur la base de la balance des paiements) 





Seasonally adjusted Données désaisonnalisées 












D751986 D750952 D751296 D750272 












160,242Rr 160,656R 


O 106.3R 104.6R 101.6R 101.8Rr 97.3R 104.6R 163,110R 153,346R 9,764R 
N 106.7R 106.1R 100.6 102.2R 97.8R 104.5R 162,437R 157,401R 5,036R 
D 106.9 106.7 100.2 101.5 98.8 102.7 166,062 158,413 7,649 
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Cover 
Canada: One dollar, 1990 


The one dollar coin featured on the cover bears the third portrait of 
Queen Elizabeth II to appear on Canadian coins. This portrait, introduced 
in 1990, represents a significant milestone in the history of Canadian 
coinage, as it is the first portrait of the reigning monarch to be designed by 
a Canadian. 

In Great Britain, the portrait of the Queen appearing on coins was 
changed in 1985, when the design of Raphael David Maklouf, FRSA, was 
adopted. In Canada, however, the Arnold Machin portrait, introduced in 
1965, continued in use until 1989. Machin's model was designed in 1963, 
when the Queen was 37 years old. 

When seeking a more mature portrait of the Queen, Canadian authorities 
decided not to use the Maklouf portrait. Instead, they commissioned 
Dora de Pédery-HUNT, a Toronto artist and sculptor, to design a new one. 

Her portrait depicts Elizabeth facing right, wearing teardrop earrings and 
a diamond necklace. The diamonds of the actual necklace, which was 
originally made for Queen Victoria, weigh 161 carats. The Queen also 
wears a diamond crown made for George IV. It is decorated with roses, 
shamrock and thistle, the floral emblems of the United Kingdom. The 
result is a pleasing, realistic portrait of the Queen. 

The one dollar piece depicted on the cover is dated 1990; it forms part of 
the National Currency Collection, Bank of Canada. 

Photography by James Zagon, Ottawa. 


Couverture 
Canada : piéce d'un dollar, 1990 


Le portrait de la Reine Elisabeth II qui orne la piéce d'un dollar reproduite en couverture 
a ceci de particulier qu'il est le troisiéme 4 illustrer des piéces canadiennes. Utilisé pour 
la premiére fois en 1990, il représente un jalon important dans histoire du monnayage 
au Canada, en ce sens que pour la premiere fois l'effigie du monarque régnant est l'oeuvre 
d'un Canadien. 

En 1985, c'est le portrait de la Reine réalisé par Raphael David Maklouf, de la Royal 
Society of Arts, qui avait été choisi pour figurer sur les piéces britanniques. Les piéces 
canadiennes produites entre 1965 et 1989 ont, quant a elles, porte l'effigie de la Reine 
réalisée en 1963 par Arnold Machin. Elisabeth II était alors Agée de 37 ans. 

Lorsque les autorités canadiennes ont voulu remplacer ce portrait par un autre, 
représentant la souveraine plus agée, elles ont rejeté celui de Maklouf et en ont 
commandé un auprés de Dora de Pédery-HUNT, artiste et sculpteur de Toronto. 

Le dessin réalisé par l'artiste montre le profil droit d'Elisabeth II portant des pendants 
d'oreilles ornés de pierres en forme de poire et un collier de diamants. Les diamants du 
collier, a l'origine fabriqué pour la reine Victoria, pésent 161 carats. La souveraine est 
coiffée d'une couronne de diamants qui avait été confectionnée pour George I'V et sur 
laquelle figurent la rose, le tréfle et le chardon, les trois emblémes floraux du Royaume- 
Uni. En plus d'étre agréable a l'oeil, ce portrait donne une image fidéle de la Reine. 

La piéce d'un dollar reproduite en couverture est datée de 1990; elle fait partie de la 
Collection nationale de monnaies, Banque du Canada. 

Photographie : James Zagon, Ottawa. 


i 


The Bank of Canada Review is published quarterly, in late January, April, July and 
October; in all other months a statistical supplement updating Review tables is 


published. Subscriptions are available to the Review or the Review plus supplement. 


Quarterly Review and supplement 


Delivery in Canada CAN $40 
Delivery to the United States CAN $50 
Delivery to all other countries, regular mail CAN $55 
Delivery to all other countries, first-class mail CAN $80 
Quarterly Review only 

Delivery in Canada CAN $30 
Delivery to the United States CAN $36 
Delivery to all other countries, regular mail CAN $40 
Delivery to all other countries, first-class mail CAN $55 


Canadian governmental and public libraries and libraries of Canadian and foreign 
educational institutions may subscribe at one half the regular price. Single copies of 
the quarterly Review are $7.50. Single copies of the supplement are not available. 
Reprints of articles are available at $2.00 per copy 

Subscriptions or copies of Bank of Canada documents may be obtained from: 
Publications Distribution, Secretary’s Department, Bank of Canada, Ottawa, 
Ontario, Canada K1A 0G9; telephone (613) 782-8248. Remittances in Canadian 
dollars should be made payable to the Bank of Canada. Canadian orders must 
add 7 per cent GST. 

Inquiries related to interest rates or eronie rates should be directed to 
(613) 782-7201. 

The contents of the Review may be reproduced or quoted provided that the Bank 
of Canada Review, with its date, is specifically quoted as the source. 

ISSN 0045-1460 


La Revue de la Banque du Canada est une publication trimestrielle qui parait a la fin janvier, 
fin avril, fin juillet et fin octobre; les autres mois, la Banque publie un Supplément statistique 
contenant une mise a jour des tableaux de la Revue. Il est possible de s’abonner a la Revue 
seulement, ou a la fois a la Revue et au Supplément statistique. 


Revue trimestrielle et Supplément 


Livraison au Canada 40 $ CAN 
Livraison aux Etats-Unis 50 $ CAN 
Livraison dans les autres pays, par courrier surface 55 $ CAN 
Livraison dans les autres pays, par avion 80 $ CAN 
Revue trimestrielle seulement 

Livraison au Canada 30 $ CAN 
Livraison aux Etats-Unis 36 $ CAN 
Livraison dans les autres pays, par courrier surface 40 $ CAN 
Livraison dans les autres pays, par avion 55 $ CAN 





Pour les bibliothéques publiques canadiennes, ainsi que celles des ministéres fédéraux et des 
établissements d’enseignement canadiens et étrangers, le tarif d’abonnement est réduit de moitié. 
On peut se procurer des exemplaires de la Revue au prix unitaire de 7,50 $, et des tirés a part des 
articles au prix de 2,00 $ l’exemplaire. Le Supplément, par contre, n’est pas offert a l’unité. 

Pour vous abonner ou commander des exemplaires de publications de la Banque du Canada, 
veuillez vous adresser au Service de la diffusion des publications, Secrétariat, Banque du Canada, 
Ottawa (Ontario), Canada, K1 A OG9 ou composer le (613) 782-8248. Les paiements doivent étre 
faits en dollars canadiens a |’ordre de la Banque du Canada. Le montant des abonnements et 
commandes en provenance du Canada doit étre majoré de 7% pour couvrir la TPS. 

Pour obtenir des renseignements sur les taux d’intérét ou les taux de change, veuillez composer le 
(613) 782-7201. 

Le contenu de la Revue peut étre reproduit ou cité dans la mesure oti la Revue de la Banque du 
Canada ainsi que la livraison dont les renseignements sont tirés sont mentionnées expressément. 
ISSN 0045-1460 





Recent economic and 
financial developments 


L'evolution économique et 
financiere récente 





OVERVIEW 


The recovery in Canada appears to be gathering strength. The 
economy picked up significantly in the fourth quarter as a result of a 
considerable improvement in the trade balance associated with 
Canada's enhanced international competitiveness and stronger U.S. 
demand. Although domestic demand in the fourth quarter and into 
early 1993 has been sluggish, in part reflecting the effects of volatility 
in financial markets in the autumn, underlying fundamentals, 
including lower interest rates and the resulting greater affordability of 
housing and reduction in debt-service burdens, should lead to a 
strengthening in domestic demand in the balance of the year. Despite 
some increase in measured inflation in recent months as a result of the 
depreciation of the Canadian dollar last year, improved cost 
performance points to continued moderation in the underlying rate of 
inflation. 

With continued moderation in inflation, relative stability of the 
Canadian dollar and decreased volatility in domestic financial 
markets, the Bank of Canada's monetary policy operations since early 
December have been designed to guide Canadian market interest rates 
lower. Short-term rates have fallen substantially, contributing to a 
significant easing in monetary conditions. 

Economic activity in the major overseas countries declined in the 
second half of 1992, but there was a significant strengthening in 
activity in the United States. Increased demand from the stronger U.S. 
housing sector contributed to an increase in lumber prices, but the 
prices of most of the other commodities which Canada exports have 
remained weak as a result of the generally modest pace of total world 
demand. Overseas exchange markets have been calmer in recent 
months following the major adjustments that occurred among 
European currencies in the last half of 1992. 


This commentary includes information received to 22 March 1993, 


APERCU GENERAL 


La reprise de l'activité au Canada semble se matérialiser. En effet, l'économie s'est 
nettement redressée au quatriéme trimestre de 1992 a la faveur de l'amélioration 
considérable de la balance commerciale découlant de la compétitivité accrue du 
Canada et du regain de vigueur affiché par la demande aux Etats-Unis. Malgré un 
tassement au quatriéme trimestre de 1992 et au début de 1993, attribuable en partie a la 
volatilité qu'ont connue les marchés financiers l'automne dernier, la demande 
intérieure devrait se raffermir pendant le reste de l'année sous l'impulsion de facteurs 
fondamentaux, dont la baisse des taux d'intérét ainsi que I'accession plus facile a la 
propriété de logements et I'allégement du service de la dette résultant de cette baisse. 
Le taux d'inflation a légérement augmenté ces derniers mois par suite de la 
dépréciation du dollar canadien l'an dernier, mais l'amélioration observée au chapitre 
des cofits permet de croire que la modération du rythme tendanciel d'inflation va se 
poursuivre. 

Compte tenu du maintien de cette modération, de la stabilité relative du dollar 
canadien et de la volatilité moindre des marchés financiers canadiens, les mesures de 
politique monétaire prises par la Banque du Canada depuis le début de décembre ont 
visé a orienter a la baisse les taux d'intérét sur les marchés canadiens. Les taux a court 
terme se sont fortement repliés, contribuant ainsi 4 un assouplissement sensible des 
conditions monétaires. 

Dans les principaux pays d'outre-mer, l'activité économique s'est ralentie au second 
semestre de 1992; aux Etats-Unis, par contre, elle s'est nettement raffermie. Le bois 
d'ceuvre a renchéri en partie grace a l'accroissement de la demande de logements aux 
Etats-Unis; cependant, les prix de la plupart des autres produits de base que le Canada 
exporte sont restés faibles en raison de la croissance généralement hésitante de la 
demande mondiale. Les marchés des changes d'outre-mer ont été plus calmes ces 
derniers mois, aprés les importants réalignements des parités survenus en Europe au 
seconde semestre de 1992. 


Les données que renferme cet article s’arrétent au 22 mars 1993. 
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INTERNATIONAL DEVELOPMENTS 
Overseas countries 


Total output in the five Total output in the five major 


major overseas economies ©Vvetseas countries declined in both 


fell in the second half of the third and fourth quarters of 
1992 1992, leaving the estimated level of 


activity in the fourth quarter 
somewhat below that of a year earlier. This weakness appears 
attributable in large part to the continued effects of tight monetary 
conditions, to the declines in asset prices, particularly in Japan and the 
United Kingdom, and more recently to a sharp deterioration in 
business and consumer confidence in the continental European 
countries. 


...While inflationary At the same time, inflationary 
pressures have continued Pressures in these countries have 
to abate. continued to abate. In the major 
overseas countries _— excluding 
Germany, the 12-month rate of increase in consumer prices fell to 
2 per cent in January 1993 from 3.5 per cent at the end of 1991. There 
may, however, be some increase in the rate of inflation in the next few 
months in Italy and the United Kingdom following the significant 
depreciations of their currencies since September. In Germany, where 
demand pressures had been stronger than in most other major 
countries, recorded inflation rose to 4.2 per cent on a year-over-year 
basis in February 1993 from 3.7 per cent in December, but this largely 
reflected the effect of an increase in the value-added tax in January. 


Exchange markets have been 
calmer in recent months following 
the major adjustments that occurred 
among European currencies in the 
latter part of 1992. 

A small decline in interest rates over the last few months has led to 
a modest easing of monetary conditions in Germany. For other 
countries that are members of the European exchange rate mechanism 
(ERM), the requirement to maintain exchange rate parities has limited 
the room for interest rate declines in response to weakening demand 


Exchange markets have 
been calmer in recent 
months. 
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L'EVOLUTION INTERNATIONALE 


Les pays d'outre-mer 


La production globale dans les cing grands [q production globale des cing 
pays d'outre-mer a reculé au troisiéme et au grands pays d'outre-mer a 


CEM bes de es de sorte gue le reculé au second semestre de 
niveau estimé de l'activité au quatrieme 1992 


trimestre a été légérement inférieur a celui 

qui avait été observé un an auparavant. Cette faiblesse semble imputable dans une 
large mesure au maintien de conditions monétaires restrictives, au fléchissement des 
prix des actifs, particuligrement au Japon et au Royaume-Uni, et, plus récemment, a 
une détérioration marquée de la confiance des entreprises et des consommateurs dans 
les pays de l'Europe continentale. 


Parallélement, les pressions inflationnistes .,, fandis que les pressions 

ont continué de s'‘atténuer dans les grands inflationnistes continuaient de 
pays d'outre-mer. Le taux d'accroissement 'gtténuer. 

sur douze mois des prix 4 la consommation 

est tombé dans ces pays, l'Allemagne mise a part, de 3,5 % a la fin de 1991 a 2 % en 
janvier 1993. Toutefois, le taux d'inflation risque d'augmenter quelque peu en Italie et 
au Royaume-Uni au cours des prochains mois, car les monnaies de ces pays se sont 
beaucoup dépréciées depuis septembre. En Allemagne, ot les pressions de la 
demande avaient été plus fortes que dans la plupart des autres grands pays, le taux 
mesuré d'inflation d'une année a l'autre s'est établi 24,2 % en février 1993, 
contre 3,7 % en décembre 1992; cette hausse est cependant largement attribuable a 
l'incidence du relévement de la taxe sur la valeur ajoutée entré en vigueur en janvier. 


Les marchés des changes ont été plus calmes Les marchés des changes ont 
ces derniers mois, aprés les importants été plus calmes ces derniers 
réalignements des parités survenus en pois, 

Europe durant les derniers mois de 1992. 

En Allemagne, un léger repli des taux d'intérét n'a donné lieu qu’a une detente 
modeste des conditions monétaires. Dans les autres pays adhérant au mécanisme de 
change européen (MCE), I'obligation de maintenir les parités a freiné la réaction a la 
baisse des taux d'intérét au fléchissement de la demande; par conséquent, le 
relachement des conditions monétaires y a été limité. Parmi les monnaies non 
rattachées au MCE, il convient de signaler que la livre et la lire ont continué de se 


Real gross domestic product in overseas economies 
Produit intérieur brut en termes réels dans les pays d’outre-mer 


4-quarter percentage change 
Taux de variation sur quatre trimestres 
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Exchange rates of selected overseas currencies 
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Consumer price index in overseas countries 

Indice des prix a la consommation dans les pays d’outre-mer 
12-month percentage change 
Taux de variation sur douze mois 
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conditions. As a consequence, the easing in monetary conditions has 
been limited. Outside the ERM, the further depreciation of the pound 
and lira together with a decline in interest rates in the United Kingdom 
and Italy led to a significant easing in monetary conditions in both 
countries. In Japan, the appreciation of the yen to record levels 
against the U.S. dollar has resulted in some firming of monetary 
conditions in recent months. 


United States 


Economic activity in the In contrast to the decline in 
United States expanded the major overseas economies, 


strongly in the second half economic activity in the United 
of 1992. States expanded strongly in the 


second half of 1992. Output rose at 
an annual rate of nearly 5 per cent in the fourth quarter, the fastest 
pace since the recovery began in the spring of 1991. Exports were 
strong and the recovery in domestic demand was widespread. Those 
expenditure categories most sensitive to interest rate changes showed 
the greatest strength, reflecting the effects of the cumulative decline in 
interest rates over the last two years. The gradual improvement in the 
financial balance sheets of households and businesses also contributed 
significantly to the improved economic climate. Much of the increase 
in output in 1992 was reflected in strong productivity gains. 

With the improvement in fundamentals, it appears that the 
expansion in the United States continued in the first quarter of 1993, 
although perhaps at a somewhat more moderate pace. Housing sales 
and real personal expenditures have weakened since the beginning of 
the year, but they remain at high levels; the recent weakness may be 
related in part to poor weather. Retail sales improved in February, 
industrial production and employment have increased in recent 
months, and average hours worked in manufacturing have risen to the 
highest levels since 1966. 


Inflation in the United States 
is likely to slow further given 
significantly improved cost 


Inflation is likely to slow 
further. 


performance and market pressures to sustain this improvement. 
Although the 12-month rate of increase in consumer prices rose to 
3.2 per cent in February from 2.9 per cent in December, the rise 
appears to be largely attributable to temporary factors. 


déprécier, ce qui, conjugué au repli des taux d'intérét au Royaume-Uni et en Italie, a 
entrainé un assouplissement important des conditions monétaires dans ces deux pays. 
Au Japon, par contre, le cours du yen par rapport au dollar E.-U. a atteint des niveaux 
records, de sorte que les conditions monétaires se sont quelque peu durcies ces 
derniers mois. 


Les Etats-Unis 


Alors que les principales économies d'outre- L'activité économique aux 
mer siaffaiblissaient, l'activité économique Ftats-Unis s'est fortement 
aux Etats-Unis s'est fortement intensifiée au intensifiée au deuxiéme 
second semestre de 1992. Au quatrieme comestre de 1992. 

trimestre, la production a augmenté de prés 


de 5 % en taux annuel, ce qui représente la hausse la plus rapide depuis le début de la 
reprise au printemps de 1991. Les exportations ont été vigoureuses et la relance de la 
demande intérieure a été généralisée. Ce sont les composantes de la dépense qui sont 
les plus sensibles aux fluctuations des taux d'intérét qui ont affiché le plus grand 
dynamisme, reflétant l'incidence des baisses cumulatives que les taux d'intérét ont 
connues au cours des deux derniéres années. L'assainissement graduel des bilans des 
ménages et des entreprises a aussi contribué de facon appréciable a l'amélioration de la 
conjoncture économique. La progression de la production en 1992 s'est traduite dans 
une large mesure par des gains importants sur le plan de la productivité. 

A la faveur de l'amélioration de facteurs fondamentaux, l'expansion semble s'étre 
poursuivie aux Etats-Unis au premier trimestre de 1993, bien qu'a un rythme peut-étre 
légérement inférieur. Les ventes de logements et les dépenses des particuliers en 
termes réels ont fléchi depuis le début de l'année, mais elles demeurent 4 des niveaux 
élevés; il se peut que ce fléchissement soit en partie attribuable au mauvais temps. Les 
ventes au détail se sont redressées en février, la production industrielle et l'emploi ont 
progressé ces derniers mois et la moyenne des heures travaillées dans le secteur 
manufacturier a atteint son plus haut niveau depuis 1966. 


L'inflation devrait ralentir encore aux Etats- L'inflation devrait ralentir 

Unis, compte tenu de  l'amélioration dayantage. 

considérable de la situation au chapitre des 

coiits et des pressions exercées par le marché pour que cette amélioration se poursuive. 
Le taux d'accroissement sur douze mois des prix a la consommation est passé de 2,9 % 
en décembre a 3,2 % en février, mais la hausse semble due en grande partie a des 
facteurs temporaires. 


U.S. real gross domestic product 
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The Federal Reserve has continued to keep the federal funds rate 
near 3 per cent, and after a temporary rise in the autumn of 1992, 
short-term market interest rates have fallen back towards that level. 
Since early November, long-term rates declined by close to 90 basis 
points to their lowest level since late 1971 as financial markets 
generally reacted favourably to the new administration's fiscal plans. 


Commodity Prices 


Lumber prices have 
increased sharply. 


The Bank of Canada's commodity 
price index has risen sharply in 
both U.S. and Canadian dollar 
terms since early December. The 
major factor contributing to the 
increase has been the rapid climb in 
the price of lumber, which has 
virtually doubled since the end of 
the year. The increase in the North 
American lumber price is a result 
of tightening supplies, partly 
related to environmental legislation 
in the United States and to 
strengthening demand for housing 
as the U.S. economy recovers. The 
prices of most other commodities 
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La Réserve fédérale a continué de maintenir le taux des fonds fédéraux a 
prés de 3 %, et les taux d'intérét 4 court terme du marché, qui avaient grimpé 
temporairement a l'automne de 1992, sont retombés par la suite 4 ce niveau. Grace a la 
réaction généralement favorable des marchés financiers 4 la politique budgétaire de la 
nouvelle administration américaine, les taux 4 long terme ont perdu prés de 90 points 
de base depuis le début de novembre et ils se situent maintenant a leur plus bas niveau 


depuis 1971. 


Les prix des produits de base 


Bank of Canada commodity price index 
Indice des prix des produits de base de la Banque du Canada 


1981=100, weekly 
1981=100, données hebdomadaires 
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have remained weak, however, owing to the generally modest pace of 
world demand and increased supply of some metals from the former 


Soviet Union. 
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Les prix du bois d'oeuvre ont 
considérablement augmenteé. 


L'indice des prix des produits de base de 
la Banque du Canada a fortement 
progressé depuis le début de décembre, 
tant en dollars E.-U. qu'en dollars 
canadiens. Cela tient principalement a 
la flambée des prix du bois d'ceuvre, 
ceux-ci ayant presque doublé depuis la 
fin de l'année. Le renchérissement du 
bois d'ceuvre nord-américain s'explique 
par le resserrement des conditions de 
l'offre, lequel découle en partie de la 
législation américaine en matiére de 
protection de l'environnement, et aussi 
par le raffermissement de la demande de 
logements qui accompagne la relance de 
l'économie américaine. Toutefois, les 


prix de la plupart des autres produits de base sont demeurés bas en raison de la 
croissance généralement hésitante de la demande mondiale et, dans le cas de certains 
métaux, d'un accroissement de l'offre provenant de l'ancienne URSS. 
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CANADIAN ECONOMIC DEVELOPMENTS 


Aggregate demand, output and employment 


Economic activity in The pace of economic activity in 
Canada improved in the Canada picked up considerably 
last quarter of 1992. towards the end of 1992. After 


increasing at an average annual rate 
of 0.5 per cent in the first three quarters of the year, output rose at an 
annual rate of 3.5 per cent in the fourth quarter. The strength came 
mainly from an improvement in the trade balance, reflecting stronger 
demand in the United States as well as the improving competitive 
position of Canadian producers. Following a significant increase 
during the summer, domestic spending in volume terms fell slightly in 
the final quarter of the year. The decline appears to have been largely 
the consequence of last autumn's financial market volatility. 

In the first quarter of 1993, economic activity is expected to 
increase at a rate comparable to that in the fourth quarter of 1992. 
That increase would be somewhat above. the rate of growth in 
potential output. The expansion in the first quarter is expected to 
come again primarily from the external sector. While the trade 
balance improved further in January, 
indicators of domestic demand in early 
1993 have been mixed. Both new 


Output and final domestic demand 
Production et demande intérieure finale 


L'EVOLUTION ECONOMIQUE AU CANADA 


La demande globale, la production et l'emploi 


Le rythme d'expansion de _ l'activité DL 'qctivité économique s'est 
Economique s'est fortement accéléré au gméliorée au Canada au 


Canada vers la fin de 1992. Alors qu'il avait dernier trimestre de 1992. 
été de 0,5 % en moyenne au cours des trois 


premiers trimestres de l'année, le taux annuel de croissance de la production est passé a 
3,5 % au quatriéme trimestre. Cette remontée, qui est principalement imputable a une 
meilleure tenue de la balance commerciale, refléte le redressement de la demande aux 
Etats-Unis et l'amélioration de la position concurrentielle des producteurs canadiens. 
Apres avoir sensiblement augmenté pendant 1'été, la dépense intérieure a accusé un 
léger recul en volume au dernier trimestre de 1992. Ce recul semblait étre surtout la 
conséquence de la volatilité qui a caractérisé les marchés financiers l'automne dernier. 

Au premier trimestre de 1993, l'activité économique devrait afficher un rythme de 
croissance comparable a celui du quatriéme trimestre de 1992 et quelque peu supérieur 
a celui de la production potentielle. L'expansion enregistrée au premier trimestre 
devrait encore provenir principalement de I'extérieur. Si la balance commerciale s'est 
encore améliorée en janvier, les indicateurs de la tenue de la demande intérieure au 
début de 1993 sont partagés. Les ventes de véhicules automobiles neufs et la demande 
de logements ont été faibles en janvier 
et en février. Cette faiblesse est 
essentiellement le contrecoup des 


vehicle sales and housing demand were Volume, percentage change from previous period at compound annual rates perturbations qui ont secoué les 
weak in January and February. This Volume, variation par rapport a la période précédente en taux annuels composés marchés financiers a l'automne, 


10 
weakness largely reflects the lingering 


effects of the financial turbulence in 
the autumn, although it may also be 
due in part to unusually severe weather 
conditions. Nevertheless, there was a 
large and widespread increase in retail 
sales in January. As the year 
progresses, the substantial decline in 
interest rates, the associated reduction 
in the burden of servicing debt and ao 
greater affordability of housing can be 
expected increasingly to support a rise 

in domestic demand, as_ will  -10 
improvements in the labour market. 
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Final domestic demand 
Demande intérieure finale 





i quoiqu'elle puisse étre en_ partie 
attribuable 4 un hiver particuliérement 
rigoureux. Néanmoins, les ventes au 
détail ont enregistré en janvier une 
hausse importante et généralisée. Le 
recul marqué des taux d'intérét ainsi que 
l'allégement du service de la dette et 
GDP, 4-quarter l'accession plus facile a la propriété qui 
percentage change en résultent devraient, au fil des mois, 
PIB, taux de variation x5 : ‘ 
sur quatre trimestres alimenter un redressement de la 

demande intérieure, lequel sera soutenu 


également par une amélioration de la 
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Estimated household debt service 
Données estimatives du service de la dette des ménages 


As a percentage of personal disposable income, quarterly 
En pourcentage du revenu disponible, données trimestrielles 
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With the pickup in economic activity, the rise in employment 
which began last spring has continued into early 1993. The growth in 
employment along with some decline in the labour force in early 1993 
led to a reduction in the unemployment rate to 10.8 per cent in 
February. At the same time, ongoing restructuring, particularly in 
manufacturing, continued to contribute to a significant improvement 
in productivity. 


Regional developments 


There continues to be a considerable 
difference in economic activity 
among the various regions, with 
activity in British Columbia much 
stronger than in the rest of the 
country. However, there is some 
limited evidence that the recovery is starting to broaden. Employment 
has picked up in Ontario and Manitoba in recent months. The strong 
growth in exports is benefiting manufacturing sectors in a number of 
provinces. Moreover, a recent Statistics Canada survey of investment 
intentions indicates a rise in investment this year, not only in British 
Columbia, but also in Ontario, Alberta and Newfoundland. 


Although regional 
differences in economic 
activity remain, the 
recovery is starting to 
broaden. 
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Housing affordability indicator 
Indicateur de l’accessibilité 4 la propriété de logements 
1-year and 5-year mortgages 
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The housing affordability indicator is an estimate of the percentage of average household 
disposable income needed to service a mortgage equal to 7S per cent of the value of the average house. 


Estimation du pourcentage du revenu disponible que le ménage moyen doit consacrer au service 
d’un emprunt hypothécaire dont le principal représente 75 % de la valeur d’une maison moyenne. 


Grace a l'accélération de l'activité économique, la remontée de l'emploi amorcée au 
printemps de 1992 s'est poursuivie au début de 1993; cette remontée, conjuguée a une 
diminution de la population active en début d'année, a fait fléchir le taux de chomage a 
10,8 % en février. Parallélement, la productivité a continué de s'améliorer 
sensiblement dans la foulée du mouvement de restructuration en cours dans les 


entreprises, notamment celles du secteur manufacturier. 


L'évolution économique régionale 


Le rythme de l'activité continue de varier 
considérablement 


Bien que le rythme de l'activité 
économique continue de varier 
selon les régions, la reprise 
commence 4G Se généraliser. 


selon les régions, la 
Colombie-Britannique étant, de toutes, celle 
ou l'économie est la plus 
Toutefois, quelques signes laissent entrevoir 

que la reprise commence 8 se généraliser. Au cours des derniers mois, des gains au 
chapitre de l'emploi ont été enregistrés en Ontario et au Manitoba. La forte croissance 
des exportations a une incidence bénéfique sur le secteur manufacturier de plusieurs 
provinces. En outre, selon les résultats de la derniére enquéte de Statistique Canada 
sur les intentions d'investissement, les investissements devraient augmenter en 1993 
non seulement en Colombie-Britannique, mais aussi en Ontario, en Alberta et a Terre- 


Neuve. 


vigoureuse. 
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The stronger activity in British 
Columbia appears to result from 
immigration as well as more recently 
from the strengthening in prices for 
some of its commodity exports, 
principally lumber. Retail sales 
continued to rise strongly in the 
fourth quarter, in contrast to other 
regions. Employment also increased 
in the fourth quarter, at an annual rate 
of close to 10 per cent, and although 
it fell in early 1993, employment in 
February was still over 2 per cent 
above the level of a year earlier. 
With immigration continuing and 
investment intentions buoyant, the 
economy of British Columbia is 
likely to remain strong this year. 

Overall, prospects for the Prairie 
provinces have improved in recent 
months. The value of  non- 
agricultural commodities production 
is likely to be higher this year, with 
strong demand for natural gas and the 
increase in prices resulting from the 
depreciation of the Canadian dollar. 
As well, some increase in drilling for 
oil and natural gas is likely. Farm 
income, however, will continue to be 
affected by the poor quality of the 
1992 crop. Employment in the 
Prairie provinces has changed little in 
recent months, but with a decline in 
the labour force the unemployment 
rate fell to 8.9 per cent in February. 

Strong growth in exports of 
manufactured goods is stimulating 
production in a number of industries 
in Central Canada, particularly in 
Ontario. However, non-residential 
construction remains weak, reflecting 


Regional employment 
Evolution régionale de l’emploi 
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Regional employment 
Evolution régionale de l’emploi 


Number of people employed, seasonally adjusted, 1986 = 100 
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Le dynamisme de l'activité en 
Colombie-Britannique semble attribuable 


a un afflux d'immigrants et, plus 
récemment, au _ renchérissement de 
certains produits de base qui sont 
exportés, surtout le bois d'oeuvre. Dans 


cette province, contrairement aux autres, 
les ventes au détail ont continué de croitre 
fortement au  quatriéme  trimestre. 
Pendant la méme période, l'emploi a aussi 
progressé, de prés de 10 % en taux annuel, 
et, malgré une chute en début d'année, il 
Ctait supérieur de 2 % en février a ce qu'il 
était un an plus tdt. Si l'afflux 
d'immigrants se maintient et si les 
intentions d'investissement restent fermes, 
l'économie de la Colombie-Britannique 
devrait demeurer vigoureuse cette année. 
Dans l'ensemble, les perspectives 
économiques — sont depuis 
quelques mois dans les provinces des 
Prairies. La production de matiéres 
premiéres non agricoles sera 
probablement élevée cette année en 
termes nominaux, vu la vigueur de la 
demande de gaz naturel et l'augmentation 
des prix résultant de la dépréciation du 
dollar canadien. Une intensification des 
activités de forage de puits de pétrole et de 
gaz naturel est aussi a prévoir. Toutefois, 
les revenus des agriculteurs continueront 
de se ressentir de la piétre qualité de la 
récolte de 1992. La situation de l'emploi 
dans les provinces des Prairies n'a guére 
varié au cours des derniers mois, mais le 
taux de chémage est tombé a 8,9 % en 
février en raison d'une diminution de la 


meilleures 


population active. 

La forte progression des exportations 
de biens manufacturés  stimule la 
production dans certains secteurs de la 
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oversupply, and the volume of retail sales fell in Ontario and Quebec 
in the fourth quarter. Employment in Ontario rose strongly in the 
fourth quarter and in early 1993, reducing the unemployment rate to 
10.0 per cent in February from a peak of 11.3 per cent in September 
1992. The investment intentions survey indicates that businesses and 
governments plan to increase investment in Ontario by about 7 per 
cent this year, with a large part of the planned increase in the 
manufacturing sector. In Quebec, on the other hand, employment has 
fallen in recent months and the unemployment rate in February was 
13 per cent, slightly above the average for 1992. Investment in 
Quebec is expected to decline slightly in 1993. 

Economic activity in the Atlantic provinces appears to have lost 
some momentum after a limited improvement in the third quarter, with 
retail sales volumes and employment virtually unchanged in recent 
months. The rise of 1.3 per cent in investment intentions, in part 
reflecting the recent announcement about continued activity at the 
Hibernia project, suggests that there may be some improvement in 
activity in the Atlantic provinces in 1993. However, problems in the 
fishery will continue to affect adversely economic activity in this 
region. 
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région centrale du pays, surtout en Ontario. La construction non résidentielle demeure 
néanmoins faible, reflétant le surplus d'immeubles commerciaux, et, au quatriéme 
trimestre, le volume des ventes au détail a accusé un recul au Québec et en Ontario. 
Dans cette derniére province, l'emploi s'est fortement accru au quatriéme trimestre de 
1992 et au début de 1993, et le taux de chémage, qui avait atteint un sommet de 
11,3 %, en septembre 1992, est retombé 4 10,0 % en février. Selon les résultats de 
l'enquéte sur les intentions d'investissement, les entreprises et les administrations 
publiques comptent accroitre d'environ 7 % leurs investissements en Ontario cette 
année, en particulier dans le secteur manufacturier. Au Québec, par contre, l'emploi a 
diminué au cours des derniers mois, et le taux de chomage était de 13 % en février, soit 
légérement au-dessus de son niveau moyen pour 1992. On s'attend a ce que les 
investissements dans cette province diminuent quelque peu en 1993. 

Dans les provinces de l'Atlantique, l'activité économique semble s‘étre essoufflée 
aprés la légére amélioration observée au troisiéme trimestre; le volume des ventes au 
détail et la situation de l'emploi sont demeurés presque inchangés au cours des derniers 
mois. La hausse de 1,3 % au chapitre des intentions d'investissement, qui s'explique 
en partie par l'annonce faite récemment concernant la poursuite du projet Hibernia, 
laisse présager une certaine amélioration de l'activité économique pour 1993. 
Toutefois, les difficultés touchant l'industrie de la péche continueront de déprimer 
l'activité économique de cette région. 
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Prices and costs Consumer price index 


12-month percentage change 


Inflation fell to its lowest 3 Taux de variation sur douze mois 


level in 30 years. 


For 1992 as a whole, inflation in 
Canada fell to its lowest level in 
30 years, with consumer prices 
increasing on average by 1.5 per 
cent. The 12-month rate of 
increase in the consumer price 
index was 2.1 per cent at year-end, 2 

just above the lower edge of the 

inflation-reduction target band for 1 

end-1992 set in early 1991. It rose 

slightly to 2.3 per cent in 89 1990 
February. The recent increase in 
the rate of inflation as measured 
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Excluding food and energy 


% Target /Cible 
Bands / Fourchettes 








Indice des prix 4 la consommation 






Alimentation et énergie exclues 


Les prix et les coats 


: Le taux d’inflation est tombé 
a son plus bas niveau depuis 
6 30 ans. 


Sur l'ensemble de l'année 1992, le taux 
d'inflation au Canada a été le plus bas en 
30 ans, les prix 4 la consommation 
ayant en moyenne augmenté de 1,5 %. 


. A la fin de l'année, la croissance sur 
2 douze mois de l'indice des prix a la 
consommation s'établissait 4 2,1 %, soit 
1 légérement au-dessus de la _ limite 
inférieure de la fourchette visée pour la 
0 fin de 1992 lors de l'annonce de cibles 


1991 1992 93 ; 
de réduction de l'inflation au début de 


1991. Elle s'est accélérée quelque peu 
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both by the overall consumer price 
index and by the index excluding 
food and energy which tends to be 
more representative of underlying 
trends, reflects in large part the 
depreciation of the Canadian dollar 
in 1992, as can be seen in particular 
in higher prices for food and 
automobiles. 


Tighter cost control should 
consolidate progress towards 
price stability. 


While the price effects of the 
currency depreciation will likely 
continue to affect consumer price 
inflation over the next few months, 
tighter control of costs should help 
to consolidate progress towards 
price stability. The rate of growth 
of unit labour costs has decelerated 
as productivity has risen and the 
rate of wage increases has 
moderated further. The 12-month 
rate of increase in the fixed- 
weighted index of average hourly 
earnings fell to 3 per cent 
by December 1992, a decline of 
1.5 percentage points over the year. 
The average annual increase in 
wage settlements, which is more 
forward-looking, was less than 
2 per cent in the fourth quarter and 
1 per cent in January, indicating 
that wage costs will continue to 
moderate into 1993. Market 
pressures on Canadian producers to 
improve their price and cost 
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Wage measures 
Données salariales 


Fixed-weighted index of 
average hourly earnings, 
12-month percentage change 
. Indice a pondérations fixes 
~ des gains horaires moyens, 
‘. __ taux de variation sur 
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Unit labour cost : 
Coiits unitaires de main-d’ oeuvre 


4-quarter percentage change 
Taux de variation sur quatre trimestres 
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par la suite, pour atteindre 2,3 % en 
février. Cette légére hausse du taux 
d'inflation, mesuré a la fois selon 
indice global des prix a la 
consommation et selon I'IPC hors 
alimentation et énergie - lequel semble 
fournir une meilleure indication du taux 
tendanciel d'inflation - s'explique en 
grande partie par la dépréciation du 
dollar canadien en 1992, ce que 
démontre notamment l'augmentation 
des prix des aliments et des véhicules 
automobiles. 


La maitrise accrue des coiits 
devrait permettre de consolider 
les progres réalisés vers la 
stabilité des prix. 


Méme si l'incidence que la dépréciation 
du cours du dollar canadien a sur les 
prix continuera probablement 
d'alimenter la hausse des prix a la 
consommation au cours des prochains 
mois, la plus grande maitrise des coiits 
qui s'est opérée devrait permettre la 
consolidation des progrés vers la 
stabilité des prix. Le rythme de 
croissance des coiits unitaires de main- 
d'oeuvre s'est ralenti a la faveur d'une 
amélioration de la productivité et de la 
modeération 
d'augmentation des _ salaires. La 
progression sur douze mois de l'indice a 
pondérations fixes des gains horaires 
moyens est tombée a 3 % en décembre 
1992, ce qui représente 1,5 point de 
pourcentage de moins que l'année 
derniére. La moyenne des taux annuels 


continue du taux 


Bank of Canada Review Spring 1993 


performance are expected to persist for some time. As has been 
observed in past recoveries, inflation tends not to increase with a 
recovery in output until demand has risen to a point where the 
economy starts to overheat. 


CANADIAN FINANCIAL MARKET 
DEVELOPMENTS AND MONETARY POLICY 
OPERATIONS 


Monetary and credit aggregates 


The monetary aggregates The 12-month growth rate in the 
indicate strength in broad monetary aggregate M2 has 
domestic spending and declined in recent months, to about 


moderation in inflation. * Pe cent in February. This 
suggests that inflation will continue 


to be modest since historical data indicate that M2 is the best leading 
indicator of inflation among the aggregates. In contrast, with the 
resumption of the decline in market interest rates since early 
December, gross M1 has increased vigorously in the early months of 
1993.! This followed a period of weakness in late 1992 when the 
sharp run-up in interest rates increased the opportunity cost of holding 
currency and the chequing deposits which are included in narrow 
money. Gross M1 is now about 8 per cent above its level of a year 
ago. On the basis of historical relationships, this renewed growth of 
M1 is an indication of near-term strength in the volume of total 
spending. 

Household credit continued to grow at a rate of about 7 per cent in 
the last quarter of 1992. As this was faster than the rate of increase in 
disposable income, the ratio of total household credit to disposable 
income rose further, encouraged in part by the reduction in the debt- 
servicing burden that has taken place over the last two years. 
Even though interest rates rose, the share of household income 


' The Bank's recent emphasis on gross M1 rather than net M1 is explained in the article on recent 
developments in monetary aggregates published in this issue of the Review. 
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d'accroissement prévus dans les accords salariaux, qui constitue une indication de 
l'évolution future des salaires, était de moins de 2 % au quatriéme trimestre et de 1 % 
en janvier, signe que la modération des cots salariaux devrait se poursuivre en 1993. 
Les pressions que les marchés exercent sur les producteurs canadiens pour que ceux-cl 
améliorent la tenue de leurs prix et de leurs cofits devraient se maintenir quelque 
temps. Comme on a pu l'observer lors des reprises précédentes, l'inflation n'a pas 
tendance 4 augmenter sous l'impulsion d'une reprise de la production tant que la 
demande ne progresse pas au point de déclencher une surchauffe de l'économie. 


L'EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS 
AU CANADA ET LES MESURES DE 
POLITIQUE MONETAIRE 


Les agrégats de la monnaie et du crédit 


Le taux de croissance sur douze mois de L’éyvolution des agrégats 
l'agrégat monétaire au sens large M2 a fléchi moneétaires laisse présager un 
au cours des derniers mois pour s'établir a yedressement de la dépense 
environ 4 % en février. Cette évolution intérieure et le maintien d’un 


laisse supposer que l'inflation continuera taux d’inflation moderé 


d'étre faible puisque, 4 en juger par les 
chiffres des années antérieures, M2 est, de tous les agrégats, le meilleur indicateur 
avancé de l'inflation. Par contre, les taux d'intérét du marché ayant recommencé a 
baisser depuis le début de décembre, M1 brut a enregistré, durant les premiers mois de 
1993, une forte progression!, Celle-ci succéde a l'accés de faiblesse que cet agrégat a 
connu a la fin de 1992, lorsque la vive remontée des taux d'intérét avait entrainé une 
hausse du manque a gagner lié a la détention d'espéces et de dépots transférables par 
chéques, qui sont comptabilisés dans la monnaie au sens étroit. Actuellement, M1 brut 
dépasse d'a peu prés 8 % son niveau d'il y aun an. Sur la foi des relations statistiques 
observées dans le passé, le regain de vigueur affiché par M1 annonce un redressement 
prochain de la dépense globale en volume. 

Les crédits aux ménages ont continué de s'accroitre 4 un taux annuel de 7 % 
environ au dernier trimestre de 1992. Comme cette progression a été plus rapide que 
celle du revenu disponible, le rapport de l'ensemble des crédits aux ménages au revenu 
disponible a de nouveau grimpé, en partie encouragé par l'allégement du service de la 
dette survenu au cours des deux derniéres années. On estime que, malgré la hausse des 
taux d'intérét, la portion du revenu que les ménages doivent consacrer au service de 


' article publié dans la présente livraison de la Revue sur l'évolution récente des agrégats monétaires explique pourquoi, 
depuis peu, la Banque suit de prés l'évolution de M1 brut plutét que celle de M1 net. 
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devoted to debt-service is estimated to have continued to decline in the 
fourth quarter because the effective average interest rate on loans 
outstanding fell as new loans were made at lower rates than those on 
maturing loans. 

On the basis of chartered bank data, adjusted for the conversion of 
certain trust company assets to bank assets, it would appear that 
growth in household credit weakened in the early months of 1993. 
This was primarily the result of the slowing in mortgage credit and is 
consistent with the observed weakness in activity in the housing 
market in late 1992 and early 1993. Consumer credit has remained 
weak. 

The underlying rate of growth of total business credit remains 
around 2 per cent. Businesses have continued to strengthen their 
balance sheets, reducing their dependence on short-term credit in 
favour of longer-term sources of funds, both bonds and equity. 


Monetary conditions 


There has been a reversal of 
the tightening of monetary 


conditions experienced last Canadian dollar exchange rate 


autumn... Taux de change du dollar canadien 
In U.S. cents 
En cents E.-U. 

Overall monetary conditions, se 


which take into account the 
combined influence of both short- 
term interest rates and the exchange 86 
rate of the Canadian dollar vis-a-vis 






leur dette a continué de décroitre au quatriéme trimestre : le taux d'intérét moyen 
effectif dont étaient assortis les emprunts en cours a en fait reculé durant cette période 
A mesure que de nouveaux emprunts étaient contractés a des taux inférieurs a ceux des 
emprunts venant a échéance. 

Si l'on s'en tient aux données des banques 4 charte, en les corrigeant pour tenir 
compte de la conversion des actifs de certaines sociétés de fiducie en actifs de 
banques, il semblerait que la progression des crédits aux ménages a décéléré au cours 
des premiers mois de 1993. Cela tient surtout au ralentissement de la croissance du 
crédit hypothécaire et concorde avec le faible niveau d'activité observé sur le marché 
du logement vers la fin de 1992 et le début de 1993. Quant au crédit a la 
consommation, il est demeuré faible. 

Le taux tendanciel de croissance de l'ensemble des crédits aux entreprises se 
maintient aux alentours de 2 %. Les entreprises ont continué de consolider leur bilan 
en se détournant du crédit 4 court terme au profit du financement a long terme, sous 
forme d'obligations et d'actions. 


Les conditions monétaires 


Apres un resserrement a 
l'automne dernier, les 
conditions monétaires se sont 


assouplies... 
1981 = 100 
1981 = 100 
1c Les conditions monétaires, qui 


résultent de l'effet combiné des 
taux d'intérét 4 court terme et du 
100 taux de change du dollar canadien 
vis-a-vis d'autres monnaies, se sont 
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cent on a trade-weighted basis 
against the currencies of other G-10 
members since the beginning of 
December. The strengthening in 
the Canadian dollar has reflected an 
improvement in investors' views of 
Canadian economic developments 
and prospects, as well as an 
increase in bond issues abroad by 
Canadian borrowers. 


.. reflecting the substantial 
decline in short-term interest 
rates. 


With greater stability in foreign 
exchange and domestic financial 
markets, demand for Canadian 
dollar claims has increased and 
yields have declined. Since their 
peak at end-November, 90-day 
commercial paper rates have fallen 
by over 350 basis points in a 
gradual but relatively continuous 
decline. The decline in Canadian 
commercial paper rates has been 
much more pronounced than in the 
United States, and the differential 
has fallen below 250 basis points. 
The differential, however, remains 
considerably above the low seen in 
September 1992. 

Administered rates have also 
fallen substantially. The prime rate 
has been reduced to 6 per cent, the 
lowest rate in 20 years. The spread 
between the prime rate and the 
commercial paper rate has been 
unusually narrow as banks have 
continued to reduce their prime 
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apprécié d'environ 3 % par rapport aux 
monnaies des autres pays du groupe des 
Dix depuis le début de décembre. Le 
raffermissement du dollar canadien 
s'explique par la perception plus 
favorable qu'ont les investisseurs de 
l'évolution et des perspectives de 
l'économie canadienne et par 
l'accroissement des émissions 
obligataires placées a |'étranger par des 
emprunteurs canadiens. 


... ala faveur de la baisse 
substantielle des taux d'intérét 
a court terme. 


Les marchés financiers canadiens et les 
marchés des changes affichant une plus 
grande stabilité, la demande de créances 
en dollars canadiens s'est accrue et les 
taux de rendement ont diminué. Par 
rapport au sommet atteint a la fin de 
novembre, les taux du __ papier 
commercial a 90 jours ont fléchi de plus 
de 350 points de base de fagon graduelle 
et presque ininterrompue. La baisse des 
taux du papier commercial 
beaucoup plus forte au Canada qu'aux 
Etats-Unis, et l'écart entre les taux 
pratiqués de part et d'autre de la 
frontiére s'est amenuisé pour s'établir a 
moins de 250 points de base, ce qui 
reste toutefois bien au-dessus du creux 
enregistré en septembre 1992. 

Les ont aussi 
accusé une chute sensible. Ainsi, le 
taux de base des préts bancaires est 
tombé a 6 %, son plus bas niveau en 20 
ans. L'écart entre le taux de base et le 
taux du papier commercial a été 
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rates aggressively in response to easing market rates. Mortgage rates 
have also declined, although the rates for one- and five-year 
mortgages remain above their September levels. 

There has also been an appreciable decline in longer-term rates. 
The yield on long-term Government of Canada bonds has fallen by 
about 50 basis points since late November to below 8 1/4 per cent, 
approaching the low reached in early September. The recent decline 
reflects not only developments in short-term interest rates, but also the 
rally in the U.S. bond market and bond markets overseas. The spread 
between long-term rates in Canada and the United States, however, 
remains well above the low of 55 basis points reached in late October 
1992; 


Monetary policy operations 


The Bank of Canada's In light of the continued moderation 
operations have been in underlying inflation, a stronger 
directed to guiding Canadian dollar and decreased 
market interest rates volatility in financial markets, the 
lower. Bank of Canada's monetary policy 
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beaucoup plus mince qu'a l'accoutumée, les banques ayant continué d'abaisser 
résolument leurs taux de base en réaction au repli des taux du marché. Les taux 
hypothécaires ont également baissé, mais les taux des préts a un et a cing ans 
demeurent au-dessus des niveaux de septembre dernier. 

Les taux A long terme ont eux aussi marqué un net recul. Le rendement des 
obligations A long terme du gouvernement canadien a diminué d'environ 50 points de 
base depuis la fin de novembre pour s’établir 4 moins de 8 1/4 %, s'approchant ainsi du 
creux touché au début de septembre. Cette baisse récente refléte non seulement 
l'évolution des taux a court terme, mais aussi la reprise des marchés obligataires aux 
Etats-Unis et outre-mer. L'écart entre les taux a long terme pratiqués au Canada et aux 
Etats-Unis reste néanmoins bien supérieur au creux de 55 points de base enregistré a la 
fin d'octobre 1992. 


Les mesures de politique monétaire 


Devant la modération continue du taux [Les opérations de la Banque du 


tendanciel d'inflation, le raffermissement Canada ont cherché a orienter 
du __ dollar Cameo et l'atténuation a la baisse les taux d'intérét 
de la volatilité des marchés inanciers, 
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operations since mid-December have been focussed on guiding 
Canadian market interest rates lower in a way that could be sustained. 
The recent period contrasts sharply with the period from September to 
early December when the Bank's policy operations were directed 
primarily at coping with the nervousness and volatility in financial 
markets. 

In the much more settled, although still cautious, market which has 
prevailed since mid-December, the Bank has sought to adjust its 
supply of settlement balances to guide the overnight rate so as to be 
consistent with a gradual but steady decline in the 3-month treasury 
bill rate. In fact, the call loan rate has remained near the level of the 
3-month treasury bill rate. At times, when the momentum towards 
lower interest rates intensified, the Bank of Canada sold treasury bills 
to temper the downward movement in rates. 

Recourse to buy-back transactions (special purchase and resale 
agreements or sale and repurchase agreements) has been infrequent 
over the winter months as the use of other instruments generally has 
sufficed to achieve the desired outcome. 


la Banque du Canada a prises depuis le milieu de décembre ont visé surtout un recul 
des taux pratiqués sur le marché canadien qui soit durable. La situation a été fort 
différente récemment de ce qu'elle avait été entre septembre et le début de décembre, 
période pendant laquelle la Banque s'était employée essentiellement a tempérer la 
nervosité et la volatilité des marchés financiers. 

Depuis le milieu de décembre, le marché est beaucoup plus stable quoique toujours 
circonspect; la Banque a donc cherché 4 moduler le volume des soldes de réglement 
qu'elle met a la disposition des institutions financiéres de maniére a amener le taux du 
financement a un jour a suivre une évolution compatible avec une baisse continue et 
réguliére du taux des bons du Trésor a3 mois. De fait, le taux des préts A vue est resté 
voisin de ce dernier. A des moments ov s’accentuait la tendance a la baisse des taux 
d'intérét, la Banque du Canada a vendu des bons du Trésor pour freiner ce mouvement. 

Les ventes a réméré (prises en pension spéciales et cessions en pension) ont été 
rares au cours des mois d’hiver, car le recours aux autres instruments a suffi en régle 
générale a instaurer les conditions désirées. 
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Monetary policy, and the 
responsibilities and 
accountability of central 
banks 


The Gerhard de Kock Memorial Lecture 
by John W. Crow 

Governor of the Bank of Canada 
University of Pretoria 

Pretoria, South Africa 

10 February 1993 


It is a pleasure and a privilege to address you on this special occasion. 

Chris Stals and I go back a long way together — to when we were 
both deputy governors and would share notes on the kinds of things 
deputy governors, who are in some ways the meat in the sandwich, have 
to do. I am glad to have the chance to visit with him. 

We both have been fortunate to work with great governors. And 
Gerhard de Kock stood out around the world as a monetary statesman in 
a field full of major leaguers. It was a pleasure to deal with him in more 
recent years as Governor to Governor, and I am honoured to have the 
chance to deliver this lecture in his memory. 

Monetary policy is not made in splendid isolation. It is not handed 
down from rarefied heights by simple fiat. Central bankers try to get a 
job done day to day, year to year, in the real world, with all its 
challenges, complications and changes. 

At the same time, the practice of monetary policy does involve 
principles grounded in its very nature. With the best will in the world, it 
cannot be all things to all people. And given the importance of the 
institution of money in the modern market economy, the question of 
what monetary policy is and what it can really hope to contribute to the 


La politique monétaire, le 
mandat des banques centrales et 
l'obligation qu'elles ont de rendre 
compte 


Conférence commémorative Gerhard de Kock 
prononcée par John W. Crow 

gouverneur de la Banque du Canada 

a l'université de Pretoria 

Pretoria (Afrique du Sud) 

le 10 février 1993 


Je suis a la fois heureux et honoré de l'occasion qui m'est donnée de vous adresser la 
parole aujourd'hui. 

Chris Stals et moi nous connaissons depuis fort longtemps déja. A l'époque 
ou nous étions tous les deux sous-gouverneurs, nous aimions bien échanger nos 
impressions sur ce que les sous-gouverneurs, qui forment en quelque sorte un tam- 
pon au sein de l'organisation, sont appelés a faire. Je suis content de le revoir. 

Nous avons tous deux eu la chance de travailler avec des gouverneurs 
remarquables. M. Gerhard de Kock était reconnu dans le monde entier comme un 
maitre parmi les grands dans le domaine de la politique monétaire. J'ai eu le plaisir, 
plus récemment, de le cOtoyer en ma qualité de gouverneur et je suis trés flatté d'avoir 
le privilége de prononcer la présente allocution 4 sa mémoire. 

La politique monétaire n'est pas élaborée du haut d'une tour d'ivoire, ni mise en 
oeuvre en vase clos. Au contraire, les dirigeants des banques centrales doivent, jour 
aprés jour, année aprés année, s'atteler a leur tache et affronter la réalité, avec tous les 
défis, complications et changements que cela suppose. 

Par ailleurs, la pratique de la politique monétaire est assujettie 4 des principes 
découlant de la nature méme de cette politique. Méme avec la meilleure volonté 
du monde, il n'est pas possible de formuler une politique monétaire qui réponde 
entiérement aux attentes de tous. Et, compte tenu du réle important de la monnaie 
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economy needs to be faced squarely. It is because monetary policy 
matters that questions related to the responsibility and accountability of 
a central bank in the public policy framework also matter. These are the 
issues I want to talk about. 

I know I am chewing off a lot here. And I should quickly add that 
my remarks will not be that long. What they will reflect is the trend of 
thinking on these issues at the Bank of Canada, in light of the 
heightened interest and concern in recent years in Canada and 
elsewhere. I should add that the goals of monetary policy, and the 


mandate, accountability and governance of the Bank of Canada, have in 


recent years been a matter of considerable discussion and review — 
through academic studies and legislative committees, and as part of 
Canada's recent constitutional debate. 

(To mitigate any suspense, I will note that the outcome has been, for 
a range of reasons that could themselves be the subject of a lecture, that 
the arrangements for the Bank of Canada will be left where they were in 
the first place.) 

I want to start by discussing quite generally what economic analysis 
can tell us about monetary policy and how it might contribute to the 
economy. This sets the stage for the review of institutional matters — 
central banks, their roles and responsibilities, and the nature of their 
accountability in a democratic society — that takes up most of these 
remarks. 


The objective(s) of monetary policy 

The debate that has gone on in recent years in many countries about the 
objective, or objectives, of monetary policy, might seem to casual 
observers to be virtually on a question of grammar: Should monetary 
policy be viewed in the singular, with an "objective," or should it be 
viewed in the plural, as having a multiplicity of goals i.e. "objectives?" 
Be that as it may, to my mind at the heart of the debate has been the 
following question: Is it important for monetary policy to aim at 
preserving the value of money, at price stability, as its fundamental 
contribution to good economic performance; or would it be more 
effective in promoting such performance by being aimed at a range of 
different economic targets? 

Since monetary policy involves the use of a single tool, providing 
liquidity to the financial system, one might well ask how monetary 
policy could be expected to achieve more than one economic objective. 

A traditional answer can be found in the view of the economy that 
was dominant for the early part of the post-war period. In this view, 
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dans l'économie de marché moderne, la question de la nature de la politique 
monétaire et de la contribution que celle-ci peut véritablement apporter a l'6conomie 
doit étre abordée sans détour. C'est précisément en raison de l'importance de la 
politique monétaire que les questions relatives a la responsabilité des banques 
centrales et a l'obligation qu'elles ont, comme organismes publics, de rendre compte 
de leurs actes, revétent elles aussi de l'importance. Voila les themes dont je veux 
traiter aujourd'hui. 

J'en conviens, je m‘attaque 4 un gros morceau, mais j'ajouterai tout de suite que 
mes observations ne seront pas aussi longues qu'on pourrait le penser. Elles découlent 
en fait de la réflexion qui a cours sur ces questions a la Banque du Canada, a la 
lumiére de l'intérét renouvelé et des préoccupations accrues que celles-ci suscitent 
depuis quelques années au Canada et ailleurs dans le monde. J'ajouterai en outre que 
les objectifs de la politique monétaire ainsi que le mandat, la responsabilité et le 
régime de gestion de la Banque du Canada ont été amplement débattus et examinés 
ces derniéres années, dans le cadre a la fois de recherches universitaires, de travaux de 
comités législatifs et du débat constitutionnel qui a eu lieu ces derniers temps au 
Canada. 

(Afin de ne pas trop prolonger le suspens, je signale tout de suite qu’en définitive il 
a été décidé, pour des raisons qui justifieraient a elles seules qu'on y consacre une 
allocution, de ne pas modifier le cadre institutionnel de la Banque du Canada.) 

J'aimerais commencer par exposer trés généralement ce que l'analyse économique 
peut nous apprendre sur la politique monétaire et sur la maniere dont celle-ci peut 
contribuer a la bonne tenue de l'économie. Cette entrée en matiére nous aménera 
ensuite 4 un examen des questions relatives au cadre institutionnel, 4 savoir 
l'institution de la banque centrale, son réle, son mandat et I'obligation qu'elle a de 
rendre compte de ses décisions en régime démocratique, questions auxquelles seront 
consacrées la plupart de mes remarques. 


Quel(s) objectif(s) la politique monétaire doit-elle viser? 
Aux yeux de profanes, le débat qui se déroule depuis quelques années dans de 
nombreux pays a propos de l'objectif, ou des objectifs, de la politique monétaire se 
résume presque A une question de grammaire : l'objectif de la politique monétaire 
doit-il étre singulier ou pluriel? Autrement dit, la politique monétaire doit-elle 
poursuivre un seul objectif ou en poursuivre plusieurs? Quoi qu'il en soit, la question 
de fond, 4 mon avis, doit étre posée en ces termes : faut-il que la politique monétaire 
s'efforce de préserver la valeur de la monnaie, de réaliser la stabilité des prix, et que 
ce soit 1a sa contribution fondamentale a la bonne tenue de l'économie, ou pourrait- 
elle promouvoir plus efficacement la bonne tenue de l'économie en visant une série de 
cibles économiques distinctes? 

Comme la politique monétaire ne dispose que d'un seul moyen d'action, soit l'offre 
de liquidités au systéme financier, on serait en droit de se demander comment elle 








Bank of Canada Review Spring 1993 


Revue de la Banque du Canada __‘ Printemps 1993 23 


-_-__e_o Eee 


there was a lasting trade-off between unemployment and inflation: 
bringing down inflation involved a permanent increase in 
unemployment. The policy maker's job was to hit the right trade-off 
between unemployment and inflation. 

There is another aspect of the conventional wisdom of the period 
that is relevant. This is that the policy maker had at hand a whole range 
of different policy tools that could be calibrated, and mixed, to achieve a 
best combination of a range of macro-economic goals. Hence, it was 
not monetary policy alone that was to achieve the variety of goals but all 
public policies jointly. 

Indeed, it is no accident that this was also the age of the rise of the 
computer-based economy-wide model. Those models appeared to many 
to show quite precisely how the policy maker could continually adjust 
the various policy instruments for optimum effect. They also seemed to 
suggest that the short-run optimum led straight to the long-run best 
result. In other words, expectations among savers and investors were 
assumed to be quite static relative to what policy was doing. 

Over the past two decades there has been a clear shift in thinking 
away from this paradigm. Even setting aside the theoretical 
shortcomings, it did not fit the facts of the late 1960s and 1970s — a 
world of rising inflation and rising unemployment. The unemployment- 
inflation trade-off had gone out the window. The simple Phillips curve, 
purporting to explain the stable relationship between unemployment and 
inflation, when plotted for that period took some funny turns. 

The broader views of economic and financial relationships that made 
ground during this period, with their greater appreciation of the 
monetary character of inflation, were better able to explain why inflation 
broke out and stayed high. This appreciation, together with a greater 
understanding of the role of expectations and how they are formed, 
showed that monetary policy simply could not avoid dealing with 
inflation. 

There was also increased awareness that monetary policy has its 
effects with long and variable lags. Combined with the experience of 
inaccurate forecasts and unsuccessful attempts to offset short-term 
cycles in the economy, this indicated that effective fine tuning, even 
with the benefit of all kinds of econometric models, was beyond the 
capacity of the monetary authorities. 

The persistence of inflation provided further useful, if disagreeable, 
experience. Not only was there no employment benefit to be gained in 
choosing to live with higher inflation, but there were also economic 
costs in tolerating inflation. Over time, our understanding of the 


pourrait atteindre plus d'un objectif économique par ce seul moyen. 

Selon la théorie économique qui a dominé pendant quelques années aprés la 
guerre, il existait une relation d'arbitrage durable entre l'inflation et le ch6mage : ainsi, 
une baisse de I'inflation entrainerait une hausse permanente du chémage. La tache 
des responsables des politiques économiques était de trouver le juste arbitrage entre le 
chémage et l'inflation. 

Je tiens a mentionner un autre principe de la philosophie de l'époque, selon lequel 
les responsables des politiques économiques disposaient d'un large éventail d'outils 
qu'ils pouvaient régler et doser de fagon a atteindre la meilleure combinaison possible 
d'un ensemble d'objectifs macroéconomiques. Ainsi, la politique monétaire n'avait 
pas a réaliser seule tous ces objectifs; cette responsabilité incombait a toutes les 
politiques publiques conjointement. 

Ce n'est d'ailleurs pas un hasard si cette époque coincide avec la montée de la 
popularité de la modélisation informatisée de l'ensemble de l'économie. Pour bien 
des gens, les modéles macroéconomiques étaient 4 méme de fournir des indications 
trés précises sur la fagon dont les responsables des politiques économiques pouvaient 
continuellement régler les divers instruments a leur disposition pour obtenir un effet 
optimal. Les modéles semblaient également indiquer que l'optimum A court terme 
garantissait les meilleurs résultats 4 long terme. Autrement dit, l'on supposait que les 
attentes des €pargnants et des investisseurs au sujet de la conduite de la politique 
monétaire étaient relativement statiques. 

Au cours des deux derniéres décennies, on a eu clairement tendance 4 s'éloigner 
de ce schéme de pensée. Méme abstraction faite de ses carences théoriques, il ne 
rendait plus compte de la réalité de la fin des années 60 et des années 70, lorsque les 
taux de ch6mage et d'inflation se sont inscrits tous deux en hausse. L'arbitrage entre 
le chOmage et l'inflation avait disparu. La courbe de Phillips, qui était censée illustrer 
de fagon simple la relation stable existant entre le ch6mage et I'inflation, présentait 
des allures surprenantes sur les graphiques établis pour cette période. 

La conception plus globale des relations économiques et financiéres qui faisait son 
chemin durant cette période, et qui s'appuyait sur une connaissance accrue des aspects 
monétaires du phénoméne de I'inflation, parvenait mieux a expliquer les causes 
de l'émergence de l'inflation et les raisons de son maintien a des niveaux élevés. II 
ressortait de cette analyse, jumelée 4 une meilleure compréhension du réle et du 
processus de formation des attentes, que la politique monétaire ne pouvait tout 
simplement pas éviter de s'attaquer a l'inflation. 

En outre, il devenait de plus en plus évident que les effets de la politique mo- 
nétaire ne se faisaient sentir qu'aprés des délais longs et variables. Cela étant, et 
compte tenu de l'inexactitude des prévisions et de l'échec des tentatives de correction 
des cycles économiques 4 court terme, force était de conclure que les autorités 
monétaires n'étaient pas en mesure, méme avec l'aide de toutes sortes de modéles 
économétriques, de régler avec précision les rouages de l'économie. 
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harmful effects of inflation on the economic fabric has deepened.The 
costs of inflation include the substantially greater difficulty for savers 
and investors in making good decisions in an inflationary environment, 
the resources expended in coping with inflation, and the distributional 
inequities brought about by inflation. Indeed, stability in the value of 
money began to be seen as a kind of structural contribution to an 
effective market economy. 

In other words, monetary, or price, stability began to be seen as an 
investment that would, so far as the institution of money and monetary 
exchange could, promote a range of objectives, such as high 
employment and rising living standards, that go under the head of 
economic progress. 

The goal of price stability does not mean monetary policy actions 
should be taken without regard to the demand situation in the economy. 
Moreover, the goal of price stability is typically interpreted as keeping 
the price level stable on average over time, and not each and every 
quarter, for example. Let us say, perhaps, taking one year with another. 

However, the first challenge facing monetary policy makers has 
been to bring inflation down. This also means unwinding the 
expectations of persistent inflation that have for so long weighed upon 
the behaviour of businesses and households. What can be done to 
improve those expectations? Can one do better than simply issue 
announcements that monetary policy will be geared to bringing down 
inflation and promoting price stability? Setting out a decelerating path 
for a monetary aggregate had important and obvious attractions for 
central banks. And in most major industrial countries, monetary growth 
targets were established during the 1970s. 

But the use of monetary aggregate targets was often a 
disappointment, in large part because of successive waves of financial 
innovation. Attention shifted from setting intermediate targets (without 
necessarily abandoning them entirely) to focussing on how the objective 
of monetary policy, price stability, could be made more influential in 
changing inflation expectations. 

It was in this general context that the institutional role of central 
banks in delivering good monetary policy came under more searching 
scrutiny. Given the divergence in macroeconomic performance among 
the major industrialized countries, most notably the greater success of 
Germany and Japan, attention began to focus on the extent to which a 
factor such as a firm commitment to an anti-inflationary monetary 
policy could explain any success, and, indeed, on what might 
reasonably be meant by "a firm commitment." So the importance of 
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La persistance de l'inflation a été un autre enseignement utile, malgré ses 
désagréments. Non seulement on ne gagnait rien au chapitre de l'emploi en 
choisissant de vivre avec un taux d'inflation plus élevé, mais on devait aussi assumer 
les cofits découlant de ce choix. Avec le temps, la compréhension que nous avions 
des effets pernicieux de l'inflation sur le tissu économique s'est approfondie. 

En ce qui concerne les cofits que comporte l'inflation, on peut relever la trés 
grande difficulté pour les épargnants et les investisseurs de prendre de bonnes 
décisions, les ressources qu'il faut sacrifier afin de s'en prémunir et l'iniquité avec 
laquelle les effets de l'inflation se font sentir. Aussi la stabilité de la valeur de la 
monnaie a-t-elle commencé & étre considérée comme un élément structurel pouvant 
contribuer au bon fonctionnement d'une économie de marché. 

En d'autres termes, la stabilité de la monnaie, ou stabilité des prix, a commencé a 
étre percue comme un investissement qui pourrait, dans la mesure ou l'institution de 
la monnaie et les échanges monétaires en sont capables, contribuer a la réalisation 
d'une série d'objectifs comme un niveau élevé d'emploi et une amélioration du niveau 
de vie, éléments du progrés économique. 

La poursuite d'un objectif de stabilité des prix n'implique pas que les mesures de 
politique monétaire soient prises sans égard 4 la situation de la demande dans 
l'économie. Je tiens en outre a rappeler que ce que l'on entend généralement par 
stabilité des prix, c'est un niveau des prix stable, en moyenne, sur une période assez 
longue, d'une année a l'autre peut-étre, et non pas d'un trimestre a l'autre. 

Toutefois, le premier défi qui s'est posé aux responsables des politiques 
monétaires a été de faire baisser I'inflation. Pour cela, ils devaient aussi modifier 
les attentes des agents économiques quant a la persistance de I'inflation, lesquelles 
conditionnaient depuis si longtemps le comportement des entreprises et des ménages. 
Que peut-on faire pour modifier ces attentes? Peut-on faire plus que de publier 
simplement des avis annongant que la politique monétaire serait axée sur la baisse de 
l'inflation et la recherche de la stabilité des prix? L'établissement d'une trajectoire 
descendante pour un agrégat monétaire présentait de toute évidence des attraits 
importants pour les banques centrales. On ne s'étonnera donc pas que des fourchettes 
cibles aient été fixées pour l'expansion monétaire au cours des années 70 dans la 
plupart des principaux pays industriels. 

Mais l'utilisation de telles cibles a souvent conduit 4 des déceptions, dans une 
large mesure en raison de vagues successives d'innovations financiéres. On a délaissé 
!'établissement de cibles intermédiaires (sans pour autant les abandonner totalement) 
pour s'intéresser a la fagon dont l'objectif visé par la politique monétaire, soit la 
stabilité des prix, pourrait jouer un plus grand réle dans la modification des attentes 
inflationnistes. 

C'est dans ce contexte global que le réle institutionnel des banques centrales dans 
la mise en oeuvre de bonnes politiques monétaires a été scruté plus attentivement. 
Devant la divergence des résultats macroéconomiques enregistrés dans les principaux 
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establishing a clear mandate in this direction for monetary policy came 
to the fore. 
Let me turn to this area. 


A mandate for the conduct of monetary policy 
Where, in the industrial countries, there is legislation governing 
monetary policy, it roughly falls into two groups. In one, e.g. Germany, 
New Zealand, the legislation sets out a clear, specific objective for the 
monetary authority. In the other, e.g. the United States, the legislative 
mandate sets out multiple objectives. 

In Canada, the preamble to the Bank of Canada Act does suggest a 
lot of different economic goals. But, as in Switzerland, the practical 
focus is unambiguously on price stability as the means by which those 
goals can best be achieved through what we have got to work with — 
namely, our central bank balance sheet, nothing less and nothing more. 

As regards the mandate, the growing perception that countries with 
price stability mandates have been helped in their economic 
performance was buttressed by further developments in economic 
analysis, in particular the time inconsistency literature. This type of 
analysis emphasized the practical policy value of a clear long-run goal, 
to which monetary policy really would stick. 

Having the objective of price stability clearly expressed in the 
mandate of the monetary authority establishes a goal for monetary 
policy that is understandable and that will be consistent over time. But 
it has other advantages as well. It underscores basic support for price 
stability as the appropriate goal of monetary policy. It also provides a 
solid basis on which to judge the performance of the monetary authority 
and thus to improve its accountability. I will return to this aspect later. 

Although I believe that identifying price stability in legislation as the 
underlying target for monetary policy would improve monetary policy 
credibility, I would not argue that such legislation would, by itself, 
deliver all the goods at once. Actions matter as well as words, and 
actual progress towards price stability is essential. 

Nor would I argue that without legislative identification of price 
stability the necessary monetary policy credibility cannot be built up. 
What is essential, however, is that the monetary authorities make as 
clear as they can that monetary policy is being conducted to achieve 
price stability, and that as policy actions are taken they are seen as 
contributing unambiguously to that goal. 

But anything that helps to clarify the goal also helps. 

In Canada, in early 1991 specific targets for the reduction of inflation 


pays industrialisés, et compte tenu tout particuliérement des succés obtenus par 
l'Allemagne et le Japon, on a commencé 4 s'interroger sur la mesure dans laquelle un 
facteur comme l'engagement ferme 4 poursuivre une politique monétaire anti- 
inflationniste pouvait expliquer les succés obtenus, et de fait, sur ce qu'on pouvait 
raisonnablement entendre par «engagement ferme». C'est alors qu'est ressortie 
l'importance que revét, pour la politique monétaire, la formulation d'un mandat clair 
en ce sens. 

Permettez-moi donc d'aborder maintenant la question du mandat. 


Le mandat relatif a la conduite de la politique monétaire 

Les lois régissant la politique monétaire dans les pays industriels, lorsqu’elles 
existent, sont en gros de deux types. Dans le cas notamment de I'Allemagne et de la 
Nouvelle-Zélande, elles assignent a l'autorité monétaire un objectif clair et spécifique. 
Dans le cas des Etats-Unis, par exemple, elles lui assignent des objectifs multiples. 

Au Canada, le préambule de la Loi sur la Banque du Canada énonce aussi un 
grand nombre d'objectifs économiques distincts. Mais dans la pratique, comme c'est 
le cas en Suisse, l'accent est mis sans équivoque sur la stabilité des prix en tant que 
moyen par lequel nous pouvons le mieux réaliser ces objectifs avec le seul outil dont 
nous disposons, notre bilan de banque centrale, ni plus, ni moins. 

Pour ce qui est du mandat, je signale que la perception de plus en plus répandue 
selon laquelle les pays dont la banque centrale a pour mission de réaliser la stabilité 
des prix ont affiché une meilleure tenue économique que les autres a été étayée par les 
résultats de nouvelles analyses économiques, notamment celles qui font appel au 
concept d'incohérence temporelle. Ces analyses soulignent I'utilité, pour la mise en 
oeuvre de la politique monétaire, de I'établissement d'un objectif clair 4 long terme, 
lequel devrait étre poursuivi sans relache. 

En attribuant de facon claire a l'autorité monétaire le mandat de réaliser la stabilité 
des prix, on assigne ainsi a la politique monétaire un objectif compréhensible qui ne 
changera pas avec le temps. Cela présente aussi d'autres avantages, dont celui de 
faire ressortir que la stabilité des prix constitue l'objectif approprié de la politique 
monétaire. Un objectif clair fournit de plus une base d’évaluation solide du 
rendement de l'autorité monétaire et améliore par conséquent la fagon dont celle-ci 
est appelée a rendre compte de ses actes. Je reviendrai sur cet aspect plus loin. 

Méme si j'estime que la politique monétaire gagnerait en crédibilité s'il était 
précisé dans la loi qu'elle a pour objectif fondamental la stabilité des prix, je n'irais 
pas jusqu'a soutenir qu'une loi ainsi formulée pourrait, a elle seule, régler toutes les 
difficultés 4 la fois. Les gestes comptent tout autant que les mots, et la réalisation de 
véritables progrés dans la voie de la stabilité des prix est primordiale. 

Je n'irais pas jusqu'a dire non plus que, sans pareille précision dans la loi, la 
politique monétaire ne peut acquérir la crédibilité dont elle a besoin. Ce qui est 
essentiel, toutefois, c'est que les autorités monétaires énoncent le plus clairement 
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were jointly announced by the central bank and the Government. Those 
targets set out a path for declines in the rate of inflation, leading to price 
stability. In this way the commitment to achieving price stability has 
become increasingly recognized. This recognition may well have 
contributed to the improvement in inflation expectations and behaviour 
that we have seen in Canada in the recent period. In other words, it pays 
to advertise. 


Institutional arrangements for the conduct of 


monetary policy 

Now let me turn to institutional arrangements. In virtually all 
industrialized countries the central bank has a position somewhat apart 
from government — that is, it is not simply a department of govern- 
ment. Why? 

The traditional answer has been that the power to spend money 
should in some way be separate from the power to create money. Since 
raising taxes or limiting spending is almost invariably politically costly, 
governments might be tempted to look to the printing press for relief — 
an apparently painless way of paying bills. I say "apparently painless" 
because, of course, the effects on the economy of the resulting inflation 
will be far from pleasant, even though one might well suppose that these 
effects will be heavily discounted in some quarters. 

Today's justification for a measure of separateness of decisions to 
spend money from decisions to print it would go further. It would also 
emphasize the need for monetary policy to take a medium-term to 
longer-term view for greater effectiveness. 

As noted earlier, monetary policy operates with long lags. Its 
economic effects, which begin in financial markets and spread to 
aggregate demand in the economy and finally to inflation, may as we 
judge it be distributed over more than two years. And expectations 
about inflation are also bound to take a good deal of time to adjust as all 
those operating in the economy and using its money look for some 
assurance of continuity in monetary policy if they are to change their 
outlook. Having the central bank somewhat separate from the political 
process enables the bank to take the medium-term to longer-term 
perspective that is needed if monetary policy is to work. 

Now, if this general line of analysis is accepted, and it does indeed 
seem to be quite widely accepted these days, two issues require careful 
consideration. First, what should be the relative responsibilities of a 
central bank, and those of the government, within the general 
framework of public policy? In some countries, the central bank is a 


possible que la politique monétaire est axée sur la stabilité des prix, et qu’elles veillent 
ace que les mesures de politique monétaire qu'elles prennent soient pergues comme 
un pas sans équivoque vers la réalisation de cet objectif. 

Mais tout ce qui peut servir a clarifier cet objectif est également utile. 

Au Canada, la banque centrale et le gouvernement ont annoncé conjointement, 
au début de 1991, des cibles explicites de réduction de l'inflation, qui balisent la 
trajectoire descendante du taux d'inflation vers la stabilité des prix. Cette mesure a eu 
pour effet de faire reconnaitre davantage l'engagement des pouvoirs publics envers la 
réalisation de la stabilité des prix. Il est fort probable que cela ait contribué a 
l'évolution favorable des attentes inflationnistes et du comportement que l'on a pu 
observer ces derniers temps au Canada. En d'autres termes, la publicité rapporte. 


Le cadre institutionnel relatif a la conduite de la politique 


monétaire 

Passons maintenant a la question du cadre institutionnel. Dans presque tous les 
pays industrialisés, la banque centrale occupe une position qui se trouve en quelque 
sorte en dehors de l'administration publique, en ce sens qu'elle n'est pas un simple 
ministére. Pourquoi en est-il ainsi? 

Une raison en est qu'on a traditionnellement estimé qu'il fallait dissocier d'une 
facon ou d'une autre le pouvoir de dépenser du pouvoir de créer la monnaie. Comme 
les hausses d'impét et les mesures de restriction des dépenses comportent presque 
toujours un coiit politique, les gouvernements pourraient étre tentés de se tourner 
vers la planche a billets, un moyen apparemment sans douleur de régler leurs 
engagements. Je dis «apparemment sans douleur», parce qu'il est bien évident que les 
effets, sur l'économie, de l'inflation qui en résulterait seraient loin d'étre agréables, 
méme si, comme on peut s'y attendre, la gravité de ces effets sera fortement 
minimisée dans certains milieux. 

De nos jours, on justifierait plut6t une certaine séparation entre le pouvoir de 
dépenser et le pouvoir de créer la monnaie, en invoquant la nécessité, pour les 
autorités monétaires, d'adopter une perspective 4 moyen et a long terme en vue 
d'améliorer l'efficacité des mesures qu’'elles sont amenées 4a prendre. 

Comme je I'ai fait remarquer au début, les effets de la politique monétaire sur 
l'économie ne se font sentir qu'aprés de longs délais. Ces effets s'exercent d'abord sur 
les marchés financiers, se répercutent ensuite sur la demande globale et enfin sur 
l'inflation. Selon nos estimations, ce processus s'étale sur plus de deux ans. En outre, 
l'ajustement des attentes relatives a l'inflation prend forcément aussi beaucoup de 
temps, puisque tous les agents économiques qui utilisent la monnaie veulent d'abord 
obtenir certaines assurances quant a la continuité de la politique monétaire avant de 
modifier leur comportement. Soustraire dans une certaine mesure la banque centrale 
au processus politique permet a celle-ci d'adopter la perspective 4 moyen et a long 
terme indispensable 4 la conduite d'une politique monétaire efficace. 
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principal in formulating as well as in implementing monetary policy. In 
others the central bank basically acts as an advisor to government on 
monetary policy, with its responsibility limited to implementing that 
policy. Second issue: Through what kinds of mechanisms is the central 
bank to be accountable to some elected body or person and to the 
general public for carrying out its responsibilities? Let me underline 
here that these questions of division of responsibility and mechanisms 
of accountability are linked. The greater is the responsibility assigned 
to the central bank, obviously the more important it is to have sound 
arrangements for accountability. 

You may note that I have not used the popular term "independence" 
in setting out the issues relating to institutional arrangements. This is 
because I do not find the concept of independence a terribly helpful 
starting point in discussing such issues. If the notion of independence is 
not set carefully in context, it can leave the impression that a central 
bank can, or should, operate without institutional constraints. That, of 
course, cannot be the case. Simply put, in a democratic society a central 
bank has to be accountable in some way to the elected representatives of 
the people — the government and/or parliament — for some reasonably 
clear responsibilities. 

For this reason I find it more useful to start any such discussion by 
first focussing on the kinds of responsibilities one might appropriately 
assign to the central bank for the conduct of policy, and then proceed to 
consider how the bank is to be held to account for its success or failure 
in Carrying out its responsibilities. If these are indeed the substantive 
issues, then zeroing in on the matter of whether a central bank is or is 
not "independent" is likely to obscure more than it will explain, and that 
is not helpful — at least, not to a central bank. 


a) Division of responsibility for monetary policy 
The recent resurgence of interest in how much policy responsibility a 
central bank should have — in particular, whether it has enough — 
comes from recognizing that there may be a link between the extent of 
central bank policy responsibility and the bank's success in generating 
confidence in money. Germany is often cited in this context. But more 
broadly, a number of studies have found an inverse relationship between 
measures of the degree of central bank responsibility for monetary 
policy (or extent of "independence" in the usual jargon) and the rate of 
inflation. Although quantifying this responsibility is difficult, those 
studies do seem to have touched on an underlying reality. 

In this light, the framework most likely to result in good economic 
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Cela dit, si l'on accepte ce raisonnement général, et il semble en effet qu'il soit 
assez largement accepté de nos jours, deux points méritent considération. 
Premiérement, quelles devraient étre les responsabilités respectives d'une banque 
centrale et du gouvernement, dans le cadre général des politiques des pouvoirs 
publics? Dans certains pays, c'est la banque centrale qui tient le premier réle dans la 
formulation et la mise en oeuvre de la politique monétaire. Dans d'autres, elle fait 
essentiellement office de conseiller du gouvernement en matiére de politique 
monétaire, ses responsabilités se limitant 4 la mise en oeuvre de la politique arrétée. 
Deuxiemement, par quels mécanismes la banque centrale est-elle appelée a rendre 
compte a une assemblée ou a une personne élue et au public des décisions qu'elle 
prend dans I'exercice de ses fonctions? Permettez-moi de souligner ici que les 
questions relatives au partage de la responsabilité et a l'obligation de rendre compte 
sont liées. Plus la responsabilité que doit assumer la banque centrale est grande, plus 
il importe, de toute évidence, qu'existent des mécanismes appropriés par lesquels 
celle-ci doit répondre de ses actes. 

Vous remarquerez que, dans l'exposé sur les questions relatives au cadre 
institutionnel, je n'ai pas parlé d'«indépendance», un terme pourtant trés employé par 
les temps qui courent. C'est que je suis d'avis que le concept d'indépendance ne 
constitue pas un point de départ trés utile pour l'examen de ces questions. Si la notion 
de l'indépendance de la banque centrale n'est pas soigneusement située dans son 
contexte, l'interprétation que l'on risque d'en faire est que la banque centrale peut ou 
devrait fonctionner a l'écart de toute contrainte d'ordre institutionnel. Bien entendu, il 
ne saurait en tre ainsi. Pour tout dire, en régime démocratique, la banque centrale 
doit €tre tenue d'une fagon ou d'une autre de rendre des comptes aux représentants 
élus du peuple — c'est-a-dire le gouvernement, le Parlement ou les deux — a l'égard 
de certaines responsabilités assez clairement définies. 

C'est pourquoi il me semble plus utile, pour amorcer un débat sur ces questions, de 
voir d'abord la nature des responsabilités qui devraient étre confiées A la banque 
centrale au chapitre de la conduite de la politique monétaire, puis d'examiner 
comment la banque devrait étre amenée a rendre compte du succés ou de I'échec des 
mesures prises dans l'exercice de ses fonctions. S'il s'agit effectivement 1a des points 
les plus importants, on risque, en consacrant toute l'attention sur la question de 
I'«<indépendance» de la banque centrale, d'obscurcir le débat plutét que de I'éclaircir, 
ce qui n'est pas trés utile, du moins pour la banque centrale. 


a) Le partage de la responsabilité en matiére de politique 


moneétaire 

Si l'on a recommencé ces derniers temps a s'intéresser a la part de responsabilité que 
devrait assumer la banque centrale en matiére de politique monétaire — on se 
demande notamment si celle qui lui incombe est suffisante —, c'est que l'on s'est 
rendu compte qu'il pourrait exister une corrélation entre l'ampleur de la responsabilité 
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outcomes would give the central bank considerable responsibility for 
formulating, as well as implementing, monetary policy. I have already 
noted that the ability to take a medium-term perspective is essential if 
monetary policy is to be conducted effectively, and a central bank 
answerable for policy is more capable of taking such a perspective. 
Furthermore, giving responsibility for the conduct of monetary policy to 
an institution for which it is the primary responsibility, and an institution 
which is somewhat apart from government, is more likely to generate 
the necessary credibility than would leaving monetary policy as one of 
many competing responsibilities of government. The facts seem clear 
on this matter. 

Let me now move on to the related issues of accountability. 


b) Accountability 

These issues seem to me to have received less attention than they 
deserve. The difficulty in generating general discussion about them may 
stem from the fact that in any country the accountability links devised 
will depend a lot on the national traditions and the specific nature of 
institutional relationships. In any event, good accountability 
arrangements are in general difficult to develop because there is a 
"tension" between the mechanisms needed to ensure the accountability 
of the central bank to government or parliament, and the ability of the 
central bank to carry out its policy responsibility as an institution apart 
from government. Where, exactly, does one draw the line? 

In this context it is worth underlining, even at the risk of repetition, 
that the clearer and more precise the purposes of monetary policy, the 
more readily can responsibility for conducting policy be assumed by the 
central bank, because the more readily can the central bank be held 
accountable in a credible way. 

In the broadest sense, government must always bear ultimate 
responsibility because government retains the option of having the law 
governing the central bank amended. However, this type of procedure 
is very clumsy, to say the least. Hence the legislation in some countries 
explicitly incorporates arrangements to specify the relative 
responsibilities of central bank and government, and the process for 
resolving any important disagreements. 

Finding a mechanism that recognizes the government's ultimate 
responsibility in case of fundamental, irreconcilable differences, while 
leaving the conduct of monetary policy in the hands of the central bank 
in all other circumstances, is a delicate task indeed. Obviously, the 


confiée a la banque centrale et les résultats obtenus par celle-ci sur le plan de la 
promotion de la confiance dans la monnaie. A cet égard, on cite souvent l'exemple de 
l'Allemagne. Mais de facon plus générale, un certain nombre d'études ont montré 
qu'il existait un rapport inverse entre le niveau de la responsabilité exercée par la 
banque centrale en matiére de politique monétaire (ou, pour reprendre les termes 
utilisés habituellement, le degré d'«autonomie» qui lui est accordé) et le taux 
d'inflation. Méme s'il n'est pas facile de mesurer ce niveau de responsabilité, ces 
études semblent avoir mis en lumiére une réalité fondamentale. 

Le cadre le plus propice a l'obtention de bons résultats sur le plan économique 
serait donc celui qui permet a la banque centrale de jouer un rdle considérable dans la 
formulation aussi bien que dans la mise en oeuvre de la politique monétaire. J'ai 
déja fait remarquer que la capacité d'adopter une perspective 4a moyen terme est 
indispensable a la conduite d'une politique monétaire efficace, et une banque centrale 
soumise a l'obligation de rendre compte de ses actes est plus apte a adopter une telle 
perspective. De plus, la politique monétaire a plus de chances d'étre pergue comme 
étant crédible si la responsabilité de sa mise en oeuvre est confiée a une institution 
dont c'est 1a le réle principal, et qui est en quelque sorte en marge du gouvernement, 
que si elle reléve du gouvernement, dont elle n'est alors que l'une des nombreuses 
fonctions. Cela semble se confirmer dans les faits. 

Permettez-moi maintenant de passer a une question connexe, celle de l'obligation 
pour la banque centrale de rendre compte de ses actes. 


b) L’obligation de rendre compte 

Cette question ne me parait pas avoir recu toute l'attention qu'elle mérite. II faut dire 
qu'engager une discussion générale a ce sujet n'est pas chose aisée, peut-étre du fait 
que le cadre de responsabilité mis en place dans chaque pays est fortement tributaire 
des traditions nationales et de la nature particuliére des liens qui se sont établis entre 
les institutions. II reste qu'il est en général difficile d'élaborer un bon régime de 
responsabilité, car il y a un certain «conflit» entre, d'une part, la nécessité de prévoir 
des moyens garantissant que la banque centrale aura a répondre de ses actes devant le 
gouvernement ou le Parlement et, d'autre part, la capacité de celle-ci de s'acquitter de 
maniére autonome de sa tache de formulation des politiques. Quelle est exactement 
la juste mesure entre l'une et l'autre? 

Dans ce contexte, je tiens 4 souligner, au risque de me répéter, que plus l'objectif 
de la politique monétaire est énoncé de fagon claire et précise, plus il est facile de 
confier la responsabilité de la conduite de cette politique a la banque centrale, car plus 
il est facile d'obliger cette derniére 4 répondre, de fagon crédible, de ses décisions. 

Au sens le plus général, la responsabilité ultime de la politique monétaire revient 
toujours au gouvernement, puisque celui-ci conserve le pouvoir de modifier la loi 
régissant la banque centrale. Toutefois, le recours a une telle procédure est tres peu 
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mechanism for government intervention should be structured in such a 
way that it would be resorted to only in exceptional circumstances. 
Since such circumstances would arise only when government and the 
central bank disagree over basic policy, the government should expect 
to explain why its proposed policy is preferable. 

The mechanism developed in Canada some thirty years ago requires, 
firstly, that the Governor and the Minister of Finance "consult regularly 
on monetary policy and on its relation to general economic policy." 
Therefore, there is no danger of ships passing in the night, of 
unnecessary surprises. Secondly, and more weightily, the Act provides 
an explicit directive power through which the Minister of Finance can 
override the Bank's monetary policy decisions. The directive must be in 
writing, in specific terms, and applicable for a specified period. 
Furthermore, it must be made public as soon as it is issued. The 
directive power makes absolutely clear that the government must take 
ultimate responsibility for monetary policy and that the Bank must 
accept immediate responsibility so long as a directive is not in effect. 
No directive has ever been issued, but it has been recognized from the 
time the mechanism was put in place that if one were issued, a likely 
outcome would, naturally, be the resignation of the Governor. I say 
"naturally" because of the Bank's policy responsibility. If the Governor 
could in good conscience agree to the course of action advocated by the 
Minister, no directive would be necessary. 

As regards accountability through communication, I doubt if anyone 
would disagree that a body with public policy responsibilities should be 
as Clear as possible regarding the basis for its actions. And this must be 
true whether the institution has a clear objective in legislation or not. 
Let me just emphasize, however, that when the mandate is less than 
clear, transparency through communication is an absolutely vital part of 
the accountability framework. Without a clear legislative objective, the 
central bank obviously must go to great pains to set out as clearly as it 
possibly can the basis on which policy is being made. Only by doing 
this can it provide the public and government with the wherewithal for 
properly assessing its performance. 

Reporting mechanisms can vary a lot. They can range from annual 
reports explaining and commenting on policy, to periodic reports on the 
achievement of the target or target path with explanations of any failure 
to achieve the goal (as in New Zealand), to regular appearances before a 
legislative body (as in the United States under the Humphrey-Hawkins 
legislation). The Bank of England has recently emphasized that it will 


pratique, c'est le moins qu'on puisse dire. C'est pourquoi, dans certains pays, les 
responsabilités respectives de la banque centrale et du gouvernement et la procédure 
de réglement en cas de divergences d'opinion importantes entre eux sont précisées 
dans la législation. 

I] n'est certes pas facile de trouver un mécanisme qui reconnaisse la responsa- 
bilité ultime du gouvernement en cas de divergences d'opinion fondamentales et 
insurmontables tout en donnant a la banque centrale le soin de s'occuper de la con- 
duite de la politique monétaire le reste du temps. De toute évidence, il faut que le 
mécanisme permettant au gouvernement d'intervenir dans la conduite de la politique 
monétaire soit structuré de maniére A ne pouvoir étre employé que dans des cir- 
constances exceptionnelles. De telles circonstances ne peuvent se produire que 
lorsque le gouvernement et la banque centrale ne parviennent pas a s'entendre sur les 
parametres de la politique a suivre; le gouvernement devrait donc étre en mesure 
d'expliquer pourquoi la politique qu'il préconise est préférable a celle que propose la 
banque centrale. 

Le mécanisme qui a été mis en place au Canada il y a une trentaine d'années 
prévoit, premiérement, que le gouverneur et le ministre des Finances «se consultent 
réguliérement sur la politique monétaire et sur les rapports de celle-ci avec la po- 
litique Economique générale». Ceux-ci sont donc bien informés des intentions de l'un 
et de l'autre et ne risquent pas d'avoir de mauvaises surprises. Deuxiémement, et cela 
est encore plus important, la loi exige du ministre des Finances qu'il donne des 
instructions explicites s'il désire annuler les décisions de la Banque du Canada en 
matiére de politique monétaire. Ces instructions doivent étre communiquées par écrit 
et en des termes spécifiques, et elles doivent s'appliquer pour une période déterminée. 
De plus, elles doivent étre publiées sans délai. Ce pouvoir d'émettre des instructions 
montre clairement que le gouvernement doit assumer la responsabilité ultime de la 
politique monétaire et que la Banque doit en assumer la responsabilité immédiate 
aussi longtemps que des instructions contraires ne lui ont pas été signifiées. De telles 
instructions n'ont jamais été données 4 la Banque, mais on s'entend, depuis que le 
mécanisme est en place, pour dire que si cela se produisait, l'une des conséquences les 
plus probables serait, naturellement, la démission du gouverneur. Je dis 
«naturellement» compte tenu de la responsabilité qui est celle de la Banque du 
Canada en matiére de politique monétaire. De telles instructions ne seraient guére 
nécessaires si le gouverneur pouvait en toute conscience mener la politique 
préconisée par le gouvernement. 

En ce qui concerne I'obligation qu'ont les banques centrales d'informer le public 
sur leurs activités, je doute qu'il y en ait qui s'opposent au principe voulant qu'un 
organisme responsable d'une politique publique soit appelé a définir aussi clairement 
que possible le fondement de ses actions. Et ce principe s'applique que l'objectif visé 
soit €noncé clairement ou non dans la loi. Je tiens cependant a insister sur le fait que, 
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be publishing regular inflation reports. Such procedures, along with the 
more standard means of public communication (including, I might add, 
lectures), give the central bank the opportunity to explain how its 
actions are contributing to the objective that has been established for 
monetary policy. 


By way of conclusion, let me summarize my main message. Recent 
trends in both industrialized and developing countries have been in the 
direction of giving the central bank increased responsibility in monetary 
policy. Those trends recognize the effectiveness of such an arrangement 
in generating and maintaining confidence in the future value of money. 
As aresult, developing mechanisms for accountability and for resolving 
differences between the government and the central bank has become all 
the more important. The challenge is to devise appropriate structures. 
These structures need to reconcile the requirement for accountability 
with the need for a central bank endowed with the institutional strength 
and vision to pursue a clearly articulated and consistent monetary policy 
purpose that, furthermore, must have a medium- to long-term focus if it 
is to be pursued successfully. 


lorsque le mandat de I'institution n'est pas clairement défini, la communication, 
comme outil de transparence, devient un élément absolument essentiel des 
mécanismes par lesquels celle-ci rend compte de ses actions. Chose certaine, une 
banque centrale dont l'objectif n'est pas clairement énoncé dans la loi doit faire de 
grands efforts pour établir aussi précisément que possible les fondements sur lesquels 
repose de fait sa politique. Ce n'est qu'en procédant ainsi qu'elle fournira au public et 
au gouvernement les moyens nécessaires 4 une juste évaluation de sa performance. 

Les outils de communication employés par les banques centrales pour rendre 
compte de leurs activités varient beaucoup. Ils vont de la publication de rapports 
annuels, oi! est expliquée et commentée I'orientation des politiques suivies, a la 
présentation de comptes rendus périodiques sur les progrés accomplis - ou les revers 
subis - dans la réalisation des objectifs fixés (comme cela se fait en Nouvelle- 
Zélande), en passant par la comparution fréquente des dirigeants de la banque devant 
un corps législatif (comme c'est le cas aux Etats-Unis en vertu de la loi Humphrey- 
Hawkins). Derniérement, la Banque d'Angleterre a insisté sur le fait qu'elle allait 
publier réguliérement des rapports sur l'inflation. Ces procédés, qui viennent s'ajouter 
aux méthodes plus traditionnelles de communication avec le public (y compris les 
exposés comme celui-ci), permettent a la banque centrale d'expliquer comment elle 
contribue, par ses actions, a la réalisation de l'objectif qui a été établi pour la politique 
moneétaire. 


* OK OK 


En guise de conclusion, j'aimerais vous rappeler bri¢vement le message principal de 
mon allocution d'aujourd'hui. Tant dans les pays industrialisés que dans les pays en 
développement, la tendance actuelle va vers une accentuation de la responsabilité de 
la banque centrale en matiére de politique monétaire. Cette tendance témoigne d'une 
prise de conscience de l'efficacité de cette approche en ce qui concerne la création 

et le maintien d'un climat de confiance dans la valeur futur de la monnaie. L'éla- 
boration de mécanismes invitant la banque centrale 4 rendre compte de ses actes et 
permettant le réglement des divergences d'opinion entre le gouvernement et la banque 
centrale est trés importante dans un tel contexte. Le défi pour les autorités consiste 
dans la mise en place de structures appropriées. Ces structures doivent concilier la 
nécessité d'amener la banque centrale a répondre de ses actes avec le besoin que nous 
avons de disposer d'une institution qui, en plus d'étre dotée de la force et de la 
clairvoyance nécessaires pour réaliser des objectifs clairs et cohérents, doit axer ses 
mesures sur le moyen ou le long terme. 


31 





Recent developments in 
Canadian monetary 
aggregates 


L'evolution récente des agrégats 
monétaires au Canada 


With lower inflation, growth in the broad monetary 
aggregates moderated further in 1992. M2+ growth 
slowed to just under 5 1/2 per cent from approximately 
7 1/2 per cent in 199]. 


Growth of narrow money accelerated in 1992. M1 grew 
at just above 8 per cent after having grown by less than 
4 1/2 per cent the year before. Growth in M1 reflected 
primarily the cumulative declines in interest rates over 
the past two years. 


Notable developments in the composition of monetary 
assets were: a continuation of the pronounced shift out 
of daily interest savings accounts and into money 
market mutual funds; deposit flows out of some trust and 
mortgage loan companies; an increase in foreign 
currency deposits booked in Canada; and continued 
rapid growth in life insurance annuities. 


On the basis of historical relationships, the pickup in 
M1 and the moderate growth in the broader aggregates 
are indicative of a strengthening of the pace of economic 
expansion and continued moderation in inflation. 


This article was written by Barry Cozier of the Department of Monetary 
and Financial Analysis. 





La croissance des agrégats monétaires au sens large a continué de 
se modérer en 1992, dans la foulée du ralentissement de l'inflation. 
Le rythme d'expansion de M2+ a fléchi, passant d'environ 7 1/2 % 
en 1991 aun peu moins de 5 1/2 % en 1992. 


La croissance de la monnaie au sens étroit s'est accélérée l'an 
dernier. Le taux d’accroissement de l’agrégat monétaire M1 a 
légérement dépassé 8 %, alors qu'il n'avait pas atteint 4 1/2 % 
l'année précédente. La progression de M1 reflétait principalement 
les baisses successives enregistrées par les taux d'intérét durant les 
deux derniéres années. 


Les faits marquants de l'évolution de la composition des avoirs 
moneétaires ont été, entre autres, le maintien de la forte popularité 
des fonds mutuels du marché monétaire au détriment des comptes 
d'épargne a intérét quotidien, la contraction des dépéts dans 
certaines sociétés de fiducie ou de prét hypothécaire, une 
augmentation des dépots en monnaies étrangéres comptabilisés au 
Canada et l’essor soutenu des rentes individuelles offertes par les 
compagnies d‘assurance-vie. 


Sur la foi des relations observées dans le passé, la reprise de M1 et 
la croissance modérée des agrégats au sens large témoignent d'un 
raffermissement de l’activité économique et de la poursuite du 
ralentissement de l'inflation. 





Le présent article a été rédigé au département des Etudes monétaires et financiéres 
par Barry Cozier. 
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Broad money! 

Growth of the broad monetary aggregates M2+ and M2 slowed further in 
1992. The rate of increase of M2+ was 5.3 per cent (Chart I, Table ie 
This represents a deceleration from the 1991 growth rate and continues 
the decelerating trend that began in 1990. The rate of increase of M2 was 
4.9 per cent, which also represented a slowing from the 1991 growth 
rate. In contrast, M3 grew by 7.7 per cent in 1992, which was a pickup 
from the previous year’s growth rate. The pickup in M3 reflected 
developments in credit markets. 


Factors behind the slowing of M2+ growth 

The demand for M2+ is related directly to movements in prices and real 
income, and inversely to the size of the gap between deposit interest 
rates and market rates.? Growth in M2+ adjusts gradually to changes in 
these factors over time. The moderation in the growth of M2+ in 1992 
reflects, in part, the decline in inflation over the past two years. 
However, growth in M2+ was somewhat lower than would have been 
expected on the basis of changes in prices and income, which would 
have produced an M2+ growth rate of about 6 per cent in the absence of 
other factors. 

Interest rate increases in the fourth quarter of 1992 contributed to 
holding down the growth of M2+. As rates rose, the spreads between 
interest rates on various short-term market securities and yields on 
money market mutual funds and other components of M2+ widened 
significantly in favour of market instruments for a period of time. This 
induced savers to purchase securities such as treasury bills rather than 
hold instruments included in M2+. 

The downward movement of the Canadian dollar also acted to 


' Abbreviated definitions of the monetary aggregates are as follows. Gross M1: currency in circulation 
plus demand deposits at chartered banks. M1: gross M1 net of private sector items in transit. M2: M1 plus 
personal savings and term deposits and non-personal notice deposits at banks. M2+: M2 plus deposits at 
non-bank deposit-taking institutions plus money-market mutual funds plus individual annuities at life 
insurance companies. M3: M2 plus non-personal, fixed-term deposits plus foreign currency deposits of 
residents booked at banks in Canada. Deposits in each case are net of federal government deposits, 
inter-bank deposits, and other identified inter-institution deposits. 


2Unless otherwise specified, annual growth rates in monetary aggregates in this article refer to fourth- 
quarter to fourth-quarter changes. 


3For a description of the basic determinants of M2+ demand, see Francesco Caramazza, “Technical 
note: The demand for M2 and M2+ in Canada,” Bank of Canada Review, December 1989. It is 
significant that the demand for M2+ tends to be rather insensitive to movements in the overall level of 
interest rates. 


Les agrégats monétaires au sens large! 

La croissance des agrégats monétaires au sens large M2+ et M2 s'est ralentie encore 
davantage en 1992. M2+s'est accru de 5,3 % (Graphique I et Tableau 1), ce 

qui représente un recul par rapport au taux observé en 1991 et s'inscrit dans le 
prolongement de la décélération amorcée en 1990. Le taux d'accroissement de M2 a 
été de 4,9 %, aussi en baisse par rapport 4 1991. En revanche, M3 s'est accru de 7,7 % 
en 1992, soit une hausse comparativement a l'année précédente. L'accélération de M3 
refléte l'évolution des marchés du crédit. 


Les causes du ralentissement de la croissance de M2+ 

L'évolution de la demande de M2+ est liée directement aux fluctuations des prix 

et du revenu réel, mais inversement a celles de I'écart entre les taux d'intérét offerts 
sur les dép6ts et ceux pratiqués sur le marché>. La croissance de M2+ s'ajuste pro- 
gressivement aux changements que subissent ces facteurs au fil du temps. Le repli de 
l'inflation au cours des deux derniéres années explique en partie le ralentissement de 
la croissance de M2+ en 1992; celle-ci a toutefois été légérement inférieure au taux 
attendu sur la base des fluctuations des prix et du revenu, lequel se serait établi a 
environ 6 % n'eiit été la présence d'autres facteurs. 

Les hausses de taux d'intérét enregistrées au quatriéme trimestre de 1992 ont 
contribué a freiner la croissance de M2+. Au fur et 4 mesure que les taux grimpaient, 
les écarts entre, d'une part, les taux d'intérét de divers titres 4 court terme et, d'autre 
part, les taux de rendement des fonds mutuels du marché monétaire ou ceux d'autres 
composantes de M2+ se sont sensiblement creusés, ce qui a favorisé, pendant un 
certain temps, les titres 4 court terme. Ce phénoméne a poussé les €pargnants a 
préférer les titres comme les bons du Trésor aux instruments qui entrent dans la 
composition de M2+. 

Le mouvement a la baisse du dollar canadien a également tempéré la progression 
de M2+. La dépréciation qu'a connue ce dernier tout au long de 1992, et tout 


'De bréves définitions des agrégats monétaires suivent. M1 brut : monnaie hors banques et dépéts a vue dans les banques a 
charte. MI : M1 brut moins les effets du secteur privé en cours de compensation. M2 : MI majoré des dépots d'épargne et 
des dépéts a terme des particuliers ainsi que des dép6ts a préavis autres que ceux des particuliers dans les banques. 

M2+ : M2 majoré des dépéts dans les institutions de dépét parabancaires, plus les fonds mutuels du marché monétaire, 
plus les rentes individuelles offertes par les compagnies d'assurance-vie. M3 : M2 plus tous les dépéts a terme fixe autres 
que ceux des particuliers, plus les dép6ts en monnaies étrangéres comptabilisés dans les banques au Canada au nom de 
résidents. Dans tous les cas, les dép6ts ne comprennent ni les dép6ts du gouvernement fédéral, ni les dép6ts interbancaires, 
ni les autres dép6ts entre institutions. 


2A moins d'indication contraire, les taux de croissance annuels des agrégats monétaires dont il est question dans le présent 
article renvoient a |'évolution observée entre le quatriéme trimestre d'une année et le quatriéme trimestre de l'année 
précédente. 


3Pour une description des déterminants fondamentaux de la demande de M2+, consulter l'article de Francesco Caramazza 
intitulé «Note technique : la demande de M2 et de M2+ au Canada», Revue de la Banque du Canada, décembre 1989. Il est 
significatif que la demande de M2+ ait tendance 4 étre peu sensible aux variations du niveau général des taux d'intérét. 


Chart I Selected monetary aggregates, nominal spending and GDP deflator 
Graphique I Quelques agrégats monétaires, dépense nominale et indice implicite du PIB 


Four-quarter growth rates 
Taux de croissance sur quatre trimestres 
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Table I 
Tableau I 


Growth rates of selected monetary aggregates and components 
Taux de croissance de quelques agrégats monétaires et de leurs composantes 
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Amounts outstanding 
as of December 1992! 
Encours en 
décembre 1992! 


1981-1985 
1981-1985 


1986-1990 
1986-1990 


1988 
1988 


($ millions) 
(En millions de dollars) 


Currency 21,946 6.7 

Gross demand deposits 22,405 4.0 
Gross M1 42,304 43 

Net M1 43,550 4.5 


Non-personal notice deposits 25,928 

Daily interest chequable savings 
deposits 

Daily interest savings deposits 

Other personal notice deposits 

Total personal notice deposits 


28,536 
33;973 
19,311 
101,820 


125,376 
227,196 
306,684 


Personal fixed-term deposits 
Total personal savings deposits 
M2 


Deposits at trust and mortgage 

loan companies 115,188 

Deposits at credit unions, caisses 
populaires, Alberta Treasury 
Branches, and the Province of 


Ontario Savings Office 82,060 
Money market mutual funds 15,341 
Annuities 49,189 

M2+4 554,716 


Non-personal fixed-term deposits 54,976 


13,915 
372,088 


Foreign currency deposits by residents 
M3 


Memorandum item: 
Interest rate on 90-day 
commercial paper (level) 


' Average of Wednesdays; seasonally adjusted except for non-personal fixed-term deposits and foreign 
currency deposits. In general, the monetary aggregates M1, M2, and M3 will not equal the sum of their 
respective components because of independent seasonal adjustment of components, continuity 
adjustments, and adjustments to exclude deposits of other chartered banks and deposits booked at 
investment dealer subsidiaries. 

2 Growth rates are calculated as follows: 1981-1985: 1980Q4 to 1985Q4 at annual rate; 1986-1990: 1985Q4 

to 1990Q4 at annual rate; annual data for 1988 to 1992 are calculated as the change from the fourth 

quarter of one year to the fourth quarter of the next. Half year growth rates are calculated as the level of 
balances in the second quarter and in the fourth quarter divided by the corresponding level two quarters 
earlier, expressed at annual rates. 

Series begins in 1982. Therefore, the growth rate is calculated for 1982-1985, expressed at an annual rate. 

Adjustments to M2+ include continuity adjustments as well as credit union and caisses populaires share 

capital, less the sum of Receiver General deposits at trust and mortgage loan companies, trust and 

mortgage loan company holdings of currency and demand and notice deposits, and credit union and 
caisses populaires holdings of currency and of demand and notice deposits held outside provincial 
centrals and federations. 


3 
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nN 


aw 


1989 


1990 
1990 


1991 
1991 


1992 
1992 


1992 1H 
1992 1° s. 


1992 2H 


1989 1992 2° s. 


(Annual growth rates, per cent)? / (Taux de croissance annuels, en pourcentage?) 


3.8 6.6 8.1 Tea Monnaie hors banques 

-5.3 Pel 8.2 47 Dépots a vue (montant brut) 
-1.9 4.0 8.2 7.6 M1 brut 

-2.4 44 8.2 6.7 MI net 


6.3 -3.4 Dépéts a préavis autres que ceux des particuliers 

Dépots d'épargne a intérét quotidien transférables 
par chéques 

Dépots d'épargne a intérét quotidien 

Autres dépots a préavis des particuliers 

Ensemble des dép6ts a préavis des particuliers 


1.6 : } -1.5 
-6.5 
-2.1 
4.7 


Dépots a terme fixe des particuliers 
Ensemble des dépots d'épargne des particuliers 
M2 


Dépots aux sociétés de fiducie ou de prét 
hypothécaire 


Dépots aux credit unions, aux caisses 
populaires, aux succursales du Trésor 
de la province d'Alberta et a la 
Caisse d'épargne de l'Ontario 


Fonds mutuels du marché monétaire 
Rentes 
M2+4 


Dépéts a terme fixe autres que ceux des particuliers 


Dépots en monnaies étrangeéres des résidents 
M3 


Pour mémoire : 
Taux d'intérét du papier commercial 
a 90 jours (niveau) 





Moyenne mensuelle des mercredis; chiffres désaisonnalisés sauf pour les dépOts a terme fixe autres que ceux des particuliers 
et les dép6ts en monnaies étrangéres. Les chiffres des agrégats M1, M2 et M3 ne correspondent pas en général a la somme de 
leurs composantes respectives, puisque les données de ces composantes ont été désaisonnalisées séparément et qu'elles ont été 
corrigées pour assurer la continuité des séries et exclure les dépots d'autres banques a charte et les dépots dans les filiales de 
courtage. e é 

Les taux de groissance sont calculés comme suit : taux annuels moyens entre le 4 trimestre de 1980 et le 4” trimestre de 1985 
et entre le 4” trimestre de 1985 et le 4 trimestre de 1990 respectivement pour la période 1981-1985 et la période 1986-1990; 
les taux de croissance annuels pour la période 1988-1992 expriment la variation entre le 4 trimestre d'une année et le 

4 trimestre de l'année précédente. Pour calculer les taux de croissance sur les deux semestres de 1992, on a divisé le niveau 
des dépots pour les deuxiéme et quatriéme trimestres par le niveau enregistré deux trimestres auparavant et on a exprimé en 
taux annuels le résultat obtenu. 

La série commence en 1982. Par conséquent, le taux annuel moyen de croissance est calculé pour la période 1982-1985. 

Les données relatives 4 M2+ englobent les corrections de continuité et le capital social des credit unions et des caisses 
populaires, déduction faite des éléments suivants : dépots du Receveur général dans les sociétés de fiducie ou de prét 
hypothécaire, avoirs en numéraire et dépots a vue ou a préavis de ces derniéres ainsi qu'avoirs en numéraire détenus par les 
credit unions et les caisses populaires et dép6ts 4 vue ou a préavis de ces établissements dans les institutions autres que les 
centrales ou les fédérations provinciales. 
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slow M2+ growth. The decline in the value of the dollar throughout 
1992, and especially in the last quarter of the year, may have produced 
an incentive to shift out of Canadian dollar deposits into foreign 
currency deposits (see Chart II). While this shift would have been 
largely internal to the M3 aggregate, which includes foreign currency 
deposits held by residents, it would have had a negative effect on the 
M2+ and M2 aggregates.* 

Two factors had a positive influence on the growth of M2+. The 
pickup in real income growth in 1992 would have boosted M2+ growth. 
In addition, relatively small Canada Savings Bond (CSB) sales acted to 
raise the annual growth rate of M2+ by about 1/2 percentage point. New 
term-deposit instruments offered by financial institutions with a rate of 
return comparable to that of CSBs, as well as very flexible redemption 
provisions, attracted funds that might otherwise have been used to 
purchase CSBs. However, this small boost to M2+ growth was not 
sufficient to offset the factors acting to slow it. 


4Tt is possible that some of the shift into foreign currency deposits booked in Canada may have 
represented a shift away from foreign currency deposits booked abroad, especially given the 
elimination of marginal reserve requirements in mid-1992. However, foreign currency deposits booked 
abroad have been in a steady downward trend since the mid-1980s, and the movements in 1992 do not 
correspond to those in deposits booked in Canada. 


particuliérement au quatriéme trimestre, a pu inciter les investisseurs a délaisser les 
dépdots en dollars canadiens pour se tourner vers les dép6ts en monnaies étrangéres 
(Graphique II). Si, pour la plupart, ces déplacements de fonds se sont opérés entre les 
composantes mémes de l'agrégat M3, qui comprend les dép6ts en monnaies étrangéres 
détenus par les résidents, ils ont di néanmoins ralentir la croissance de M2+ et M2‘. 

M2+ a bénéficié du soutien de deux facteurs. D'abord, l'accélération de la 
progression du revenu réel en 1992 a stimulé sa croissance. Ensuite, les ventes 
relativement faibles d'obligations d'épargne du Canada ont concouru a une 
augmentation d'environ un demi-point de pourcentage de son taux annuel de 
croissance. Les nouveaux instruments de dépét a terme offerts par les institutions 
financiéres, qui sont assortis d'un taux de rendement comparable a celui des 
obligations d'épargne ainsi que de conditions de remboursement trés souples, ont 
attiré des fonds qui autrement auraient probablement été placés dans des obligations 
d'épargne. Il reste toutefois que ce facteur positif n'a pas suffi 4 contrebalancer les 
facteurs a l'oeuvre dans le ralentissement de la croissance de M2+. 


Test possible que certains déplacements de fonds vers des dép6ts en monnaies étrangéres comptabilisés au Canada se 
soient produits au détriment de dépéts en devises comptabilisés a |'étranger, surtout étant donné |'élimination du coefficient 
marginal de réserve au milieu de 1992. Cependant, les dépéts en monnaies étrangéres comptabilisés a l'étranger affichent 
une tendance 4 la baisse soutenue depuis le milieu des années 80, et les mouvements observés en 1992 ne correspondent 
pas a ceux des dépdts comptabilisés au Canada. 





Chart II 
Graphique II 


Foreign currency deposits of Canadians booked in Canada 


Dépots en monnaies étrangéres des résidents comptabilisés au Canada 
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M2 


The same factors that contributed to the decline in the growth of M2+ 
also figured in the deceleration of M2, though the growth of M2 was 
boosted somewhat by a shift of deposits from trust and mortgage loan 
companies to banks. 

However, a data revision to the M2 series slowed the growth of the 
aggregate relative to what it would have been without the revision. 
Following the acquisition of Central Guaranty Trust by the Toronto- 
Dominion Bank, the historical path of the series was revised to include 
Central Guaranty Trust deposits in order to preserve continuity. While 
the level of M2 was increased as a result, its growth rate in 1992 was 
reduced by almost a full percentage point owing to the decline in 
Central Guaranty Trust deposits during the year. M2+ (which includes 
the non-banks) was unaffected by the acquisition. 


M3 


In 1992, M3 grew more rapidly than the other measures of broad money. 
The growth in M3 reflected growth in foreign currency deposits 
(mentioned above), as well as an increase in non-personal fixed-term 
deposits. The increase in non-personal fixed-term deposits occurred as 
banks competed aggressively for such deposits to fund the growth of 
bank loans caused by a shift away from bankers’ acceptances and 
commercial paper in the last quarter of 1992. In this context, it should be 
noted that the growth rate of M3 plus bankers’ acceptances was 
significantly lower than that of M3. 

The shift in the composition of credit demand occurred as market 
interest rates rose in the fourth quarter of last year and the banks’ 
aggressive setting of prime rates reduced the differential between prime 
rates and market rates. The shift may also have been related to 
expectations that the increase in market rates would be transitory. Thus 
corporate borrowers may have preferred to use floating-rate bank loans 
while waiting for rates on commercial paper to fall. 


Narrow money 


Strong growth of M1 in 1992 

Growth of M1 accelerated markedly in 1992. After increasing by 4.4 per 
cent in 1991, net M1 grew by 8.2 per cent in 1992, its strongest growth 
rate since 1987 (Chart I and Table I). Growth in gross M1, which 


M2 


Les facteurs responsables de la décélération de M2+ ont également contribué 4 freiner 
l'avance de M2, bien que celle-ci ait été légerement stimulée par la baisse de 
popularité des dépéts dans les sociétés de fiducie ou de prét hypothécaire au profit des 
banques. 

Toutefois, par suite d'une révision des données relatives a M2, la croissance de cet 
agrégat s'est révélée plus lente qu'elle ne serait apparue dans les chiffres non révisés. 
En effet, l'acquisition par La Banque Toronto-Dominion de La Compagnie Trust 
Central Guaranty a obligé la Banque a corriger les données pour tenir compte 
des dépots de cette société de fiducie et pour éviter une rupture dans la série 
chronologique. S'il en est résulté une hausse du niveau de M2, le taux de croissance de 
cet agrégat monétaire en 1992 a toutefois perdu presque un point entier de 
pourcentage a cause de la diminution qu'avaient subie au cours de l'année les dépdts a 
La Compagnie Trust Central Guaranty. M2+ (qui englobe les institutions 
parabancaires) n'a pas été touché par l'acquisition de cette compagnie. 


M3 


M3 a progressé plus rapidement que les autres agrégats monétaires au sens large en 
1992. Sa progression traduisait l'accroissement des dép6ts en monnaies étrangeres 
(dont il a été question précédemment) ainsi que l'augmentation des dép6ts a terme 
autres que ceux des particuliers attribuable a la vive concurrence que se sont livrée les 
banques pour ce type de dépéts. Celles-ci devaient en effet financer la croissance 
enregistrée par leurs préts par suite de la défaveur dont les acceptations bancaires et le 
papier commercial ont fait l'objet au quatriéme trimestre de 1992. Dans ce contexte, 
il importe de signaler que le taux de croissance de M3 plus les acceptations bancaires a 
été nettement inférieur a celui de M3. 

La composition de la demande de crédit s'est modifiée lorsque les taux d'intérét 
du marché se sont accrus au quatrieme trimestre de l'an dernier et que l'esprit de 
compétitivité animant les banques dans la détermination de leurs taux de base a 
amenuisé l'écart entre ces derniers et les taux du marché. La perception selon laquelle 
la hausse des taux du marché serait de courte durée peut aussi avoir été pour quelque 
chose dans cette modification, les entreprises optant pour des emprunts bancaires a 
taux variable dans l'attente d'une chute des taux du papier commercial. 


Les agrégats monétaires au sens étroit 


Une forte expansion de M1 en 1992 

La croissance de M1 s'est vivement accélérée en 1992. Le taux d'accroissement de M1 
net, qui avait été de 4,4 % en 1991, a atteint 8,2 % en 1992, son plus haut niveau 
depuis 1987 (Graphique I et Tableau I). M1 brut, qui comprend les effets nets du 
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includes float (net private sector items in transit), also increased to 8.2 
per cent in 1992. The Bank of Canada, in its analysis of short-term 
movements in the narrow aggregates, has begun placing more emphasis 
on gross M1 than on net M1 owing to the greater month-to-month 
volatility of net M1 over the last 10 years or so (see box). Nevertheless, it 
should be noted that longer-term trends in the growth rates of net and 
gross M1 are similar. 

The major factor behind the increase in M1 growth was the response 
to the decline in interest rates in 1992 and the lagged response to the 
even larger declines in 1991. Interest rates declined by over 400 basis 
points in 1991 and by another 275 basis points in the first eight months 
of 1992. The demand for M1 responds inversely to changes in interest 
rates. This inverse relationship arises because the bulk of M1 does not 
earn interest, thus involving a trade-off between the transactions 
services that money provides and the interest foregone by holding these 


Volatility of net M1: Problems with adjusting for 
float 


Net M1 is calculated by subtracting net private sector float from gross 
M1. Float, or items in transit, is a measure of funds in the process of 
being transferred from one account to another. It arises because of the 
delay between the time a transfer is recorded in one account and the 
time it is recorded in the other. Debit float is created when a receiver’s 
account has been credited but the issuer’s account has not yet been 
debited. Credit float is created by the opposite process. For instance, 
when a certified cheque or bank draft is issued, the issuer’s account is 
debited immediately but the receiver’s account is only credited when 
the cheque is deposited. Net float is the difference between debit float 
and credit float. As a result of banks’ attempts to limit debit float, net 
float has been mostly negative since 1986 (see Chart, next page). Net 
private sector float is obtained by subtracting from total net float the 
portion that is related to public sector payments and receipts. 

It is important to note that some of the items in transit are cheques 
drawn on chequable deposits not included in M1, and much of credit 
float is created by debiting non-chequable deposits. Since it is not 


secteur privé en cours de compensation, a également progressé au rythme de 8,2 % 
l'an dernier. Lorsqu'elle analyse les mouvements a court terme des agrégats au sens 
étroit, la Banque du Canada attache désormais plus d'importance 4 l'évolution de M1 
brut qu’a celle de M1 net, ce dernier agrégat ayant affiché une plus grande volatilité 
d'un mois a l'autre que le premier au cours des quelque dix derniéres années (voir 
encadré). I] convient néanmoins de souligner que les profils d'évolution sur longue 
période de M1 net et de M1 brut sont similaires. 

Le principal moteur de l'accélération de la croissance de M1 a été la réaction des 
agents économiques au repli qu'ont enregistré les taux d'intérét en 1992 et celle, 
retardée, aux baisses encore plus prononcées que ceux-ci avaient accusées en 1991. 
Les taux d'intérét ont reculé de plus de 400 points de base en 1991 et de 275 points 
additionnels durant les huit premiers mois de 1992. La demande de M1 varie en sens 
inverse des fluctuations des taux d'intérét. Cette relation inverse tient au fait que le 
gros des éléments qui composent MI n'est pas rémunéré, d'ou I'arbitrage qu'il y aa 
faire entre, d'une part, la souplesse qu'offrent les soldes compris dans M1 pour le 


La volatilité de M1 net et le probleme posé par les effets en 
cours de compensation 


On obtient les chiffres de M1 net en soustrayant de M1 brut le montant net des effets 
du secteur privé en cours de compensation. On entend par effets en cours de 
compensation les fonds dont le virement d'un compte a un autre est en cours. II 
s'écoule en effet un certain laps de temps entre le moment ot la transaction est 
enregistrée dans un compte et celui ot elle l'est dans un autre compte. Un débit est 
créé lorsque le compte du bénéficiaire a été crédité du montant des fonds transférés, 
mais que celui du tiré n'a pas encore été débité. Un crédit est créé dans la situation 
inverse. C'est le cas par exemple lorsque sont émis un chéque certifié ou une traite 
bancaire : le compte du tiré est débité immédiatement, mais celui du bénéficiaire 
n'est crédité que lorsque l'effet est déposé. Le montant net des effets en 
compensation est le solde des débits et des crédits associés aux effets en 
compensation. Comme l'illustre le Graphique au verso, ce solde a été négatif la 
plupart du temps depuis 1986, les banques s'efforgant de limiter le volume de leurs 
débits visant des effets en compensation. Le montant net des effets en compensation 
du secteur privé est calculé en soustrayant du montant global net des effets en 
compensation la portion correspondant aux rentrées et sorties de fonds du 

secteur public. 
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possible to allocate float among the various types of deposits, the 


subtraction of net private sector float from gross demand deposits 
represents an over-adjustment. This has introduced a negative 
correlation between net M1 and float over the last decade. 


The extent of the over-adjustment has increased in recent years 
because the proportion of float attributable to demand deposits has 
fallen as chequable notice deposits (which are included in M2 but not 
in M1) have become more important in conducting transactions and as 
credit float has come to dominate items in transit. Perhaps as a result 
of this, gross M1 has shown lower short-run volatility than net M1 over 
the last 10 years or so. 

Given the problems with the measurement of net M1 and the lower 
short-run volatility of gross M1, the Bank has begun placing more 
emphasis on gross M1 than on net M1 for the purposes of analyzing 
short-term movements in the narrow aggregates. It should be noted, 
however, that longer-term trends in the growth rates of net and gross 
MI are similar. 
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Il importe de souligner que certains des effets en compensation sont des 
cheques tirés sur des comptes de dépots transférables par cheques non compris 
dans M1 et que le gros des crédits associés a des effets en compensation est obtenu 
en débitant des comptes de dépdts non transférables par cheques. Comme il est 
impossible de répartir le montant global des effets en compensation entre les divers 
types de dépéts, le fait de soustraire le montant net des effets en compensation du 
secteur privé du montant brut des dépd6ts a vue représente une surcorrection. I] 
en est résulté une corrélation négative entre M1 net et le montant des effets en 
compensation au cours de la derniére décennie. 

La surcorrection s'est amplifiée au cours des derniéres années du fait que la part 
des effets en compensation attribuable aux dépd6ts a vue a chuté a mesure que les 
dépots a préavis transférables par chéques (qui sont compris dans M2 mais non dans 
M1) ont été de plus en plus utilisés dans les transactions financiéres et que les crédits 
sont devenus plus importants que les débits. C'est ce qui pourrait expliquer le fait 
que MI brut a affiché une moins forte volatilité a court terme que M1 net au cours des 
quelque dix derniéres années. 

Compte tenu de ces problémes de mesure de M1 net et de la plus grande stabilité 
en courte période de M1 brut, la Banque a commencé a accorder davantage de poids 
a ce dernier qu'a MI! net dans les analyses qu'elle fait des mouvements a court terme 
des agrégats monétaires au sens étroit. [1 convient cependant de noter que les profils 
de croissance a long terme de MI net et M1 brut sont similaires. 
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balances. Given the high responsiveness of narrow money to changes in 
interest rates, a strong effect from the declining rates is what one would 
have expected. 

Demand deposits are the key component of M1 in this context since 
they fluctuate much more than the currency component and dominate 
the transitory and cyclical movements of M1 (Chart III). Growth in gross 
demand deposits accelerated to 8.2 per cent in 1992. This development 
is all the more notable given that growth in demand deposits exhibited 
pronounced weakness over the previous three years. The currency 
component of M1 also grew at just above 8 per cent in 1992, but its 
strengthening was comparatively less pronounced since its growth had 
not been as weak as that of demand deposits in the preceding years. 

In the last quarter of 1992, the spike in interest rates reduced the 
demand for narrow money somewhat. However, the subsequent 
resumption of the decline in interest rates has already caused a rebound 
in M1 demand in 1993. 


Adjustment to a low inflation environment 

In a period of transition to a low inflation environment, the demand for 
narrow money would be expected to rise as lower inflation gets 
translated into lower nominal interest rates. This would result in a 


réglement des transactions et, d'autre part, la perte des revenus en intéréts liée a la 
détention de telles encaisses. Comme les agrégats au sens étroit sont trés sensibles 
aux variations des taux d'intérét, il était prévisible que M1 réagisse fortement a la 
baisse des taux d'intérét. 

Dans ce contexte, les dépdts a vue constituent la composante clé de M1 puis- 
qu'ils fluctuent davantage que la monnaie hors banques - l'autre composante de M1 - 
et donnent le ton aux mouvements transitoires et cycliques de cet agrégat 
(Graphique III). Les dépdéts a vue se sont accrus, en chiffres bruts, au rythme de 
8,2 % en 1992. Cette progression est d'autant plus remarquable qu'elle survient aprés 
trois années de trés faible croissance. La monnaie hors banques s'est aussi accrue d'un 
peu plus de 8 % en 1992, mais, comme sa croissance n'avait pas été aussi faible que 
celle que les dép6ts a vue avaient affichée les années précédentes, |'amélioration est 
moins notable dans son cas. 

La remontée des taux d'intérét observée au dernier trimestre de 1992 a fait 
légérement fléchir la demande de la monnaie au sens étroit. Néanmoins, la reprise 
subséquente du mouvement de repli des taux a déja donné lieu a une relance de la 
demande de M1 en 1993. 


L’ajustement a un climat de faible inflation 
Au cours d'une période de transition menant a un climat de faible inflation, on 
s'attendrait 4 ce que la demande de la monnaie au sens étroit se renforce 4 mesure que 





Chart III 
Graphique III 
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temporary increase in the rate of growth of interest-sensitive narrow 
money. This increase in monetary growth would then slow as money 
balances adjust to the reduced cost of holding money. Recent growth in 
M1 in excess of spending growth reflects such an adjustment to a low- 
inflation environment. 


Shifts out of M1 


While M1 growth during 1992 broadly reflected changes in the 
determinants of the demand for narrow money, the /evel of Mi still 
remains significantly lower than would have been expected on the basis 
of historical relationships to spending and interest rates. There is 
anecdotal evidence that small businesses and professionals have been 
shifting funds out of demand deposits into money market mutual funds 
(MMMFs), which have posted very rapid growth in recent years.> 
Depositors appear willing to trade off some of the liquidity offered by 
demand deposits for the higher yields on MMMFs. Even when allowance 
is made for these shifts, not all of the discrepancy can be explained.® 


Developments within the components of the broad 
aggregates 

Overall, many of the shifts between the components of the broad 
aggregates that have been evident in recent years continued in 1992, as 
can be seen from Table I. 


Rapid growth of money market mutual funds and 
annuities 
The rapid growth in MMMFs in 1990 and 1991 continued in 1992, though 
at a somewhat slower pace. Growth of annuities also slowed somewhat 
from the rapid pace of 1990 and 1991, but was still robust at 11.1 per 
cent. 

As pointed out in last year’s Review article on the monetary 
aggregates,’ MMMFSs grew in popularity as banks marketed them 


>See Ed Fine and Mark Zelmer, “The mutual fund market in Canada,” Bank of Canada Review, Winter 
1992-93. 


Beginning in the latter half of the 1980s, but most markedly since 1990, M1 fell below its predicted 
level based on an estimated money demand relationship. In the last quarter of 1992, M1 was more than 
10 per cent below its predicted level. However, more than half of this gap is attributable to the shift out 
of M1 into money market mutual funds. 


7Kevin Clinton, “Recent developments in Canadian monetary aggregates,” Bank of Canada Review, 
January 1992. 


le ralentissement de l'inflation fait diminuer les taux d'intérét nominaux. Le rythme 
d'accroissement de la monnaie au sens étroit, qui est sensible aux variations des taux 
d'intérét, s'accélérerait donc temporairement. Ce rythme diminuerait par la suite, a 
mesure que le niveau des soldes s'ajusterait au coat plus faible lié a la détention 
d'encaisses non rémunérées. C'est ce phénoméne d'ajustement qui explique que M1 a 
progressé plus rapidement que la dépense ces derniers temps. 


Les déplacements de fonds hors de M1 

La croissance de M1 en 1992 a reflété globalement les variations des facteurs qui 
influencent la demande de la monnaie au sens étroit, mais le niveau de M1 demeure 
nettement inférieur a celui qu'on serait en droit d'attendre sur la foi des relations 
traditionnelles entre la dépense et les taux d'intérét. Certains signes indiquent que les 
petites entreprises et les membres des professions libérales ont commencé a placer 
dans les fonds mutuels du marché monétaire des sommes qu'ils tenaient auparavant 
sous forme de dépdts a vue. Ces fonds ont d'ailleurs affiché une trés forte croissance 
au cours des derniéres années>. Les déposants semblent préts a sacrifier une partie 
de la liquidité que procurent les dép6ts a vue afin de tirer parti des rendements 
supérieurs qu’offrent les fonds mutuels du marché monétaire. Toutefois, l'ensemble 


de ces déplacements de fonds n'explique pas la totalité de l'écart observé®. 


L'évolution de la composition des agrégats au sens large 

Dans l'ensemble, bon nombre des déplacements entre les diverses composantes des 
agrégats au sens large qui ont été observés ces derniéres années se sont poursuivis en 
1992, comme l'illustre le Tableau I. 


La croissance rapide des fonds mutuels du marché monétaire et 


des rentes 

La forte progression qu'ont enregistrée les fonds mutuels du marché monétaire en 
1990 et en 199] s'est maintenue en 1992, quoiqu'a un rythme légérement inférieur. 
La croissance des rentes s'est aussi quelque peu ralentie par rapport au rythme rapide 
de 1990 et de 1991. Mais, a 11,1 %, elle reste encore vigoureuse. 


Comme le signalait l'article publié l'an passé sur les agrégats monétaires’ 


, les 


~ Voir Ed Fine et Mark Zelmer, «Le marché canadien des fonds mutuels», Revue de la Banque du Canada, Hiver 
1992-1993. 


BMAX partir de la deuxiéme moitié des années 80, et surtout depuis 1990, M1 est tombé en dega du niveau auquel il aurait da 
se situer sur la base de sa relation estimative avec la demande de monnaie. Au dernier trimestre de 1992, M1 était inférieur 
de plus de 10 % au niveau attendu. Plus de la moitié de l'écart est toutefois attribuable au fait que des sommes ont été 
retirées de M1 pour étre placées dans des fonds mutuels du marché monétaire. 


7 Kevin Clinton, «L'évolution récente des agrégats monétaires au Canada», Revue de la Banque du Canada, 


janvier 1992 
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actively over the last three years. Moreover, interest rate differentials 
moved in favour of MMMFs over much of the period of declining interest 
rates, since yields on these funds follow market yields with a lag. In the 
fourth quarter of 1992, the rise in market interest rates led to a decline in 
the level of MMMFs as rate differentials tended to move against MMMFs 
when market rates were rising. 

The appeal of annuities was also heightened in the environment of 
declining rates. Many annuities are close substitutes for guaranteed 
investment certificates, offering the opportunity to lock in interest rates. 
In addition, their expansion continues to be supported by the rise in the 
number of people reaching retirement age. 


Savings deposits at banks 

After having increased strongly in the second half of the 1980s, growth 
in daily interest savings deposits has slowed markedly since 1990. The 
movement out of daily interest savings accounts intensified in 1992 
when these deposits contracted by 9.7 per cent. Daily interest chequable 
savings deposits also posted a weak performance, growing by only 0.5 
per cent in 1992. Presumably, part of the weakness in daily interest 
savings deposits reflected a movement out of savings accounts into 
MMMBs, at least during the first three quarters of the year. 

The fact that personal fixed-term deposits continued to show rapid 
growth, 18.1 per cent in 1992, suggests that households continued to be 
willing to trade off the liquidity associated with a personal notice 
deposit for higher yields on fixed-term instruments. Expectations of 
further declines in interest rates, as inflation remained low, may have 
strengthened the incentives for such a shift. 


Deposits at the non-banks 

After growing more rapidly than deposits at banks throughout most of 
the 1980s, deposits at trust and mortgage loan companies (TMLs) grew 
significantly less rapidly than deposits at banks in 1991. In 1992, the 
trend continued, with deposits at TMLs (including Central Guaranty 
Trust deposits) actually declining by 4.4 per cent.® The shift out of TML 
deposits occurred following some well-publicized difficulties in the 
sector. On the other hand, deposits at credit unions, caisses populaires 
and government savings institutions grew by 8.1 per cent in 1992. 


8The decline in TML deposits, excluding Central Guaranty Trust deposits, was 3.4 per cent in 1992. 


fonds mutuels du marché monétaire ont gagné en popularité a la faveur de la mise en 
marché énergique qu’'en ont fait les banques au cours des trois derniéres années. De 
plus, les écarts de taux d'intérét ont favorisé ce type de placement pendant la majeure 
partie de la période ou s'est produit le recul des taux, étant donné que les rende- 
ments des fonds mutuels suivent avec un certain retard ceux du marché. Au dernier 
trimestre de 1992, la remontée des taux du marché a entrainé une diminution du 
niveau des fonds mutuels, les écarts de taux ayant tendance a défavoriser ces derniers 
lorsque les taux du marché sont en hausse. 

Le repli généralisé des taux d'intérét a aussi accru l'attrait des rentes comme 
instrument de placement. De nombreuses rentes se rapprochent des certificats de 
placement garantis, du fait qu'elles offrent des rendements fixes. De plus, 
l'‘augmentation du nombre de personnes atteignant I'age de la retraite a continué de 
soutenir leur expansion. 


Les dépots d'épargne dans les banques 
La croissance des dépéts d'épargne a intérét quotidien, qui avait été vigoureuse durant 
la seconde moitié des années 80, s'est considérablement ralentie depuis 1990. La 
perte d'intérét des épargnants pour les dépéts de ce type s'est intensifiée en 1992, et 
les fonds qui y étaient investis ont fléchi de 9,7 %. Les comptes d'épargne a inté- 
rét quotidien transférables par chéques ont aussi affiché une piétre tenue, ne 
progressant que de 0,5 % au cours de la méme période. La faiblesse des dépéts 
d'épargne a intérét quotidien refléte en partie, 4 ce qu'on croit, la faveur qu'ont 
recueillie les fonds mutuels du marché monétaire au détriment des comptes d'épargne, 
du moins pendant les trois premiers trimestres de l'année. 

Le fait que les dépéts a terme des particuliers ont continué de croitre 4 un rythme 
rapide, soit 18,1 % en 1992, donne a penser que les ménages demeuraient disposés 
a se priver d'une partie de la liquidité propre aux dépéts a préavis pour tirer parti 
des rendements plus élevés dont sont assortis les instruments a terme fixe. Ce 
comportement peut avoir été renforcé par le fait que, l'inflation demeurant basse, on 
s'attendait a de nouvelles baisses des taux d'intérét. 


Les dépots dans les institutions parabancaires 

Les dépots dans les sociétés de fiducie ou de prét hypothécaire, qui avaient connu une 
croissance plus forte que les dépéts dans les banques durant la majeure partie des 
années 80, ont progressé a une cadence beaucoup moins rapide que ces derniers en 
1991. Cette tendance s'est poursuivie en 1992, le volume des dépéts dans les sociétés 
de fiducie ou de prét hypothécaire (y compris les dépéts 4 La Compagnie Trust 
Central Guaranty) s'étant méme contracté de 4,4 % pendant l'année®. La baisse de 
popularité des dépots dans ces institutions s'est produite a la suite de la grande 


8 Si l'on exclut les dépots a La Compagnie Trust Central Guaranty, la contraction a été de 3,4 % en 1992. 
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The monetary aggregates as indicators 

Overall, the broad picture that emerges from a review of the monetary 
aggregates in 1992 is one of significant acceleration in the growth rate 
of narrow money combined with moderation in the growth of broader 
aggregates. Research at the Bank of Canada on the leading indicator 
properties of the monetary aggregates indicates that growth in narrow 
money (M1 expressed in real terms) is the best indicator of changes in 
real output, while growth in broad money (in particular M2) is the best 
indicator of inflation.” Thus the pattern of money growth in 1992 seems 
consistent with a recovery in real output combined with continued 
moderation in inflation. 


°See Patrice Muller, “The Information Content of the Financial Aggregates During the 1980s,” in 
Monetary Seminar 90, Bank of Canada, March 1992. The indicator properties of the monetary 
aggregates are also reviewed in Kevin Clinton, 1992, op. cit. 


diffusion dans le public de certaines difficultés qu'éprouvait ce secteur. En revanche, 
les dép6ts dans les caisses populaires, les credit unions et les caisses d'épargne des 
gouvernements se sont accrus de 8,1 % en 1992. 


Les agrégats monétaires comme indicateurs économiques 
Dans l'ensemble, les points saillants de l'évolution des agrégats monétaires en 1992 
sont une accélération marquée de l'expansion des agrégats au sens étroit conjuguée a 
la décélération de la croissance des agrégats au sens large. Les recherches menées a 
la Banque du Canada sur les propriétés de ces agrégats comme indicateurs avancés 
révélent que la progression de la monnaie au sens étroit (soit M1 exprimé en termes 
réels) constitue le meilleur indicateur de l'évolution de la production en termes réels, 
tandis que celle de la monnaie au sens large (en particulier M2) est l'indicateur le plus 
fiable de l'inflation’?. Le profil d'évolution de la masse monétaire en 1992 semble 
compatible avec une reprise de la production en termes réels accompagnée d'un 
ralentissement continu de I'inflation. 


° Voir Patrice Muller, «L'information véhiculée par les agrégats financiers au cours des années 80», Séminaire sur les 
questions monétaires 1990, Banque du Canada, juin 1992. Les propriétés des agrégats monétaires comme indicateurs sont 
aussi examinees dans l'article de Kevin Clinton cité précédemment. 
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Productivity and 
competitiveness of 
Canadian firms since 1980 


La productivité et la 
compétitivité des entreprises 
canadiennes depuis 1980 





Movements in labour compensation and productivity in 
Canada relative to other countries and fluctuations in 
the exchange rate interact with one another and with 
broader economic developments to shape the 
international cost competitiveness of Canadian 
industries. 

The international cost competitiveness of Canadian 
firms has exhibited large swings since the early 1980s 
reflecting, among other things, the impact of commodity 
price movements and domestic demand pressures on the 
external value of the Canadian dollar. Over the 
1980-1992 period, however, there was little net change 
in cost competitiveness on an economy-wide basis. 

The manufacturing sector, in contrast, has experienced 
a substantial deterioration in competitiveness in recent 
years, reflecting the fact that productivity growth in the 
Canadian manufacturing sector has lagged behind its 
U.S. counterpart. 

A number of factors have contributed to the slower 
advance of manufacturing productivity in Canada, 
including differences in economic circumstances, which 
influenced the timing of new investment initiatives, and 
differences in industrial structure, which affected the 
nature of those initiatives. 


La compétitivité internationale des entreprises canadiennes sur le 
plan des cotits résulte de l’interaction des fluctuations du taux de 
change et des variations de la productivité et de la rémunération de 
la main-d’ oeuvre au Canada par rapport a ces mémes variations 
dans d'autres pays. Elle résulte aussi de I’ interaction de ces 
facteurs et de phénomeénes économiques plus larges. 

Depuis le début des années 80, la compétitivité internationale des 
entreprises canadiennes sur le plan des coitits a connu des 
variations d'une grande amplitude qui tiennent, entre autres, a 
incidence que l’évolution des prix des matiéres premieres et les 
pressions de la demande intérieure ont sur le cours du dollar 
canadien. Toutefois, de 1980 a 1992, la compétitivité des coiits 

a peu varié en termes nets dans l'ensemble de l'économie. 

En revanche, le secteur manufacturier au Canada a subi ces 
derniéres années une baisse substantielle de compétitivité en 
grande partie imputable au retard que la croissance de la 
productivité dans ce secteur a accusé par rapport au secteur 
manufacturier américain. 

Un certain nombre de facteurs expliquent les gains de productivité 
plus lents dans le secteur manufacturier au Canada, notamment la 
différence entre les conditions économiques dans ce pays et aux 
Etats-Unis, laquelle a influencé le calendrier des nouveaux projets 
d'investissement, et la différence qui existe dans leurs structures 
industrielles, partant dans la nature de ces projets. 
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Measuring international competitiveness 

The notion of competitiveness embraces a number of concepts, ranging 
from efficiency in production and distribution to the ability to innovate 
and adapt to changing market conditions. These concepts are naturally 
difficult to quantify, even at the level of the individual firm. 
Nevertheless, measures of international competitiveness attempt to 
capture, in a single statistic, one country’s situation in some of these 
areas relative to that of another country, or perhaps relative to a group of 
other countries. 

In practice, international competitiveness is usually measured by a 
simple index of domestic prices or costs relative to a similar index from 
another country or a group of countries.! In this article, competitiveness 
is measured by the ratio of Canadian to foreign indices of unit labour 
costs, both expressed in the same currency for comparability; thus, a rise 
in the index implies a loss of competitiveness for Canada. Unit labour 
costs represent the average expense in the form of wages and other 
labour compensation per unit of goods or services; they are equivalent 
to the ratio of compensation per employee to output per employee.” We 
focus on an index of relative costs, rather than prices, because the 
practice of “pricing to market” at the temporary expense of profitability 
means that prices can be a misleading indicator of competitiveness at 
times. The fact that the competitiveness index is measured relative to a 
base period is also significant: this means that it can only indicate how 
domestic costs have evolved in comparison to those abroad over a 
specified time period, not whether domestic costs are higher or lower 
than those elsewhere in an absolute sense. 

An index of relative unit labour costs may be decomposed into three 
components: relative compensation (the ratio of an index of 
compensation for Canadian workers relative to that of workers in other 
countries), relative productivity (output per Canadian worker compared 
to their foreign counterparts), and the exchange rates that permit 
comparisons in a common currency. Examination of these three 
components can be helpful in reaching an understanding of the 
underlying determinants of movements in competitiveness. However, it 


'For a review of the concepts and measures of price competitiveness, see: Robert Lafrance, “Technical 
note: Measuring Canada’s international competitiveness,” Bank of Canada Review, September 1988. 


2Our total cost measures do not include taxes or capital costs. “Other labour compensation” refers to 
supplementary labour income, which includes employers’ contributions to pension plans, health and 
welfare benefits, worker’s compensation and unemployment insurance funds. 


Les mesures de la compétitivité a l'échelle internationale 

La notion de compétitivité englobe un certain nombre de concepts, qui vont de 
l'efficience de la production et de la distribution a la capacité d'innovation et 
d'adaptation a l'évolution des conditions du marché. Ces concepts sont évidemment 
difficiles 4 quantifier, méme au niveau de l'entreprise. Néanmoins, les mesures de la 
compétitivité a l'échelle internationale tentent de saisir dans un seul chiffre la 
situation ou se trouve un pays, eu égard a certains des concepts mentionnés, par 
rapport a un autre ou parfois par rapport a un groupe de pays. 

En pratique, la compétitivité a l'échelle internationale est habituellement donnée 
par le rapport d'un simple indice de prix ou de cotits intérieurs et d'un indice similaire 
établi pour un autre pays ou groupe de pays!. Dans le présent article, la compétitivité 
est mesurée par le ratio de l'indice des coiits unitaires de main-d'oeuvre au Canada 
aux indices similaires pour d'autres pays, les cots étant exprimés dans la méme 
monnaie aux fins de comparaison. Ainsi, une hausse du ratio traduit une perte de 
compétitivité pour le Canada. Les coiits unitaires de main-d'oeuvre représentent les 
frais moyens en salaires et autres formes de rémunération que doit assumer 
l'entreprise pour chaque unité du bien ou du service produit; ils peuvent étre donnés 
par le ratio de la rémunération par employé a la production par employé?. Nous 
retenons un indice des cots relatifs plutot qu'un indice des prix parce que la pratique 
qui consiste pour les entreprises a établir les prix selon les conditions du marché, 
quitte a subir des baisses provisoires de la rentabilité, enléve parfois aux prix leur 
validité comme indicateur de la compétitivité. Le fait que l'indice de compétitivité se 
mesure en fonction d'une période de base est également significatif : cela implique 
qu'il peut seulement indiquer comment les cofts intérieurs ont évolué par rapport aux 
cotits a l'étranger sur une période donnée, mais qu'il ne montre pas si les cofts 
intérieurs sont plus élevés ou plus bas en termes absolus que les cotts a |'étranger. 

Un indice des cofits unitaires relatifs de main-d'oeuvre peut se décomposer en 
trois éléments ; la rémunération relative (le ratio de l'indice de la rémunération des 
travailleurs canadiens a celui des travailleurs d'autres pays), la productivité relative 
(la production par travailleur canadien comparativement a celle du travailleur 
étranger) et les taux de change, qui permettent les comparaisons en une monnaie 
commune. L'examen de ces trois éléments peut aider 4 comprendre les déterminants 
sous-jacents de l'évolution de la compétitivité. Cependant, il faut se rappeler que ces 
éléments ne sont pas indépendants les uns des autres et peuvent donc s'influencer 


'Pour une revue des concepts et des mesures de compeétitivité des prix, consulter l'article de Robert Lafrance intitulé «Note 
technique : Les mesures de la compétitivité du Canada sur le plan international» publié dans la livraison de septembre 1988 
de la Revue de la Banque du Canada. 


2 . 2 “a A . . 5 

“Nos indices globaux de cout ne comprennent pas les taxes ou le coat en capital. L'expression «Autre forme de 
rémunération» désigne le revenu complémentaire de la main-d'oeuvre, qui comprend les cotisations patronales aux caisses 
de retraite, aux régimes de prévoyance des salariés, aux caisses d'assurance-chomage et d'indemnisation des accidents de 
travail. 
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should be borne in mind that these components are not independent of 
one another. They can influence each other. For example, significant 
increases in compensation relative to the prices received by producers 
would presumably encourage firms to take initiatives as best they can to 
improve their productivity in order to recover part of the loss in 
competitiveness. Similarly, a sustained depreciation of the Canadian 
dollar would influence the growth of compensation: by stimulating 
demand for Canadian products, it would tend to raise aggregate activity 
and employment in Canada, causing wages to rise and to erode 
gradually the initial improvement in competitiveness arising from the 
lower currency value. 

More generally, the components of cost competitiveness respond to 
broad economic developments. For example, persistent inflationary 
pressures, which occur when total spending runs ahead of the 
economy’s productive capacity, would tend to induce sustained 
increases in labour compensation (beyond productivity gains), or an 
appreciation of the Canadian dollar if monetary policy resists the rise in 
inflation. 

It is important to recognize that competitiveness is not a measure of 
overall economic welfare. While gains in competitiveness tend to 
stimulate external demand for a nation’s products, what is 
fundamentally responsible for increasing and sustaining the living 
standards of a country's citizens is productivity growth, which in turn 
largely determines the growth of compensation in real terms over the 
long run. 


Overall competitiveness of the Canadian economy 
Canada’s cost competitiveness relative to the United States has posted 
wide swings since 1980 (Chart 1). There was a substantial improvement 
in cost competitiveness between 1983 and 1985, followed by an even 
larger deterioration between 1986 and 1991. However, as a result of 
these broadly compensating movements and the improvement in cost 
competitiveness observed last year, the overall ratio of Canadian to U.S. 
unit labour costs in 1992 was only three per cent above its 1981 level. 
During the first half of the 1980s compensation grew more rapidly in 
Canada than in the United States, but the associated loss of 
competitiveness was more than offset by the depreciation of the 
Canadian dollar relative to the U.S. dollar over the same period (Table 1 
and Chart 2). The depreciation reflected an economic environment in 
which commodity prices and domestic demand were relatively 
depressed. From 1987 to 1991, in contrast, continued relatively strong 


mutuellement. Par exemple, des augmentations substantielles de la rémunération 

du travail par rapport aux prix a la production inciteront vraisemblablement les 
entreprises a prendre des mesures pour améliorer leur productivité et récupérer une 
partie de la compétitivité perdue. De méme, une baisse prolongée du cours du dollar 
canadien influencerait la croissance de la rémunération : elle stimulerait la demande 
de biens et services produits au Canada et, ce faisant, elle tendrait a y provoquer 
généralement une augmentation de l'activité économique globale et de l'emploi, ce 
qui déclencherait a son tour des hausses salariales et une érosion graduelle des gains 
initiaux de compétitivité dus a la dépréciation de la monnaie. 

De fagon plus générale, les composantes de la compétitivité des cofits réagissent 
aux grands mouvements qui se produisent dans |’économie. Par exemple, des 
pressions inflationnistes persistantes, qui surviennent lorsque la demande totale 
dépasse les capacités productives de l'économie, tendront 4 favoriser des hausses 
soutenues de la rémunération du travail (au dela des gains de productivité), ou une 
appréciation du dollar canadien si la politique monétaire résiste A la montée de 
l'inflation. 

I] importe d'admettre que le niveau de compétitivité n'est pas une mesure du bien- 
tre économique global. Méme si son amélioration est de nature a stimuler la 
demande des biens et services produits par un pays, c'est a la croissance de la 
productivité que revient le rdle fondamental d'augmenter et de maintenir le niveau de 
vie des habitants de ce pays, car cette croissance détermine dans une large mesure la 
progression, en termes réels, de la rémunération a long terme. 


La compétitivité de l'économie canadienne dans son ensemble 
Depuis 1980, la compétitivité des cofits au Canada par rapport aux Etats-Unis a connu 
des variations de grande amplitude (Graphique 1). Elle a affiché une importante 
amélioration de 1983 a 1985, suivie d'une détérioration encore plus grande entre 1986 
et 1991. Toutefois, comme ces mouvements se sont largement compensés et que la 
compétitivité s'est améliorée I'an dernier, le rapport entre les coiits unitaires de main- 
d'oeuvre au Canada et aux Etats-Unis en 1992 n'excédait que de 3 % le niveau auquel 
il se situait en 1981. 

Au cours de la premiére moitié des années 80, la rémunération s'est accrue plus 
rapidement au Canada qu'aux Etats-Unis, mais la perte de compétitivité qui s'est 
ensuivie a été largement compensée par la dépréciation du dollar canadien par rapport 
au dollar américain durant la méme période (Tableau | et Graphique 2). Cette 
dépréciation traduisait une conjoncture économique marquée par la faiblesse relative 
des prix des matiéres premiéres et de la demande intérieure. En revanche, de 1987 a 
1991, un mouvement soutenu de croissance relativement forte de la rémunération au 
Canada, renforcé par une appréciation du dollar canadien, a entrainé une détérioration 
de la compétitivité canadienne. Au cours de cette période, la fermeté de notre 
monnaie a été attribuable 4 un ensemble de facteurs, notamment la hausse des prix 


Chart 1 Canada’s competitiveness index relative to the United States 
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Table | Compensation per employee 
Tableau 1 Rémunération par personne employée 
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proxied by the growth in wages and salaries. croissance de la rémunération sont dérivés des données de la croissance des traitements et salaires. 
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Graphique 2 
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growth in compensation in Canada, reinforced by an appreciation of the 
Canadian dollar, led to a deterioration in cost competitiveness. Over this 
period the currency’s strength was the product of a combination of 
factors, including rising commodity prices and the vigorous pace of 
domestic activity which fuelled the acceleration in domestic labour 
compensation and prompted a gradual firming of monetary conditions. 
Thus, the picture is one of a persistent rise in relative compensation in 
Canada over the decade, punctuated by wide swings in the exchange 
rate which were largely the product of the commodity price cycle and 
domestic economic conditions. The response of the exchange rate to 
commodity price movements served to buffer the associated demand 


pressures and to moderate the adjustment of domestic prices and wages. 


Since the Canadian dollar actually depreciated slightly over the 
period as a whole, the net loss of competitiveness from 1980 to 1992 
reflects the faster growth in Canada than in the United States of 
compensation relative to productivity. Canadian compensation 
increased by 12 per cent relative to U.S. compensation between 1980 
and 1992 (Chart 3). The faster growth in compensation in Canada was 
partially offset by the more rapid pace of productivity growth in Canada 
than in the United States since 1980, at least in the non-manufacturing 
industries, which account for about 80 per cent of Canada’s total 
economy (Table 2 and Chart 4). Major non-manufacturing industries 
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des produits de base et la vigueur de l'activité économique, lesquels ont alimenté 
l'accélération de la rémunération de la main-d'oeuvre et provoqué un resserrement 
progressif des conditions monétaires. On a donc observé, somme toute, une hausse 
persistante de la rémunération relative au Canada au cours de la décennie, ponctuée 
par d'importantes oscillations du taux de change tenant en grande partie a l'évolution 
du cycle des prix des produits de base et de la conjoncture économique intérieure. La 
réaction du taux de change aux mouvements des prix des produits de base a servi a 
atténuer les pressions de la demande qui l'accompagnent et 4 modérer le rajustement 
des salaires et des prix intérieurs. 

Comme le dollar canadien a de fait subi une légére dépréciation sur l'ensemble de 
la période, la perte nette de compétitivité essuyée de 1980 4 1992 tient au fait que la 
croissance de la rémunération par rapport a la productivité a été plus rapide au Canada 
qu'aux Etats-Unis. Durant cette période, la rémunération s'est accrue de 12 % au 
Canada par rapport aux Etats-Unis (Graphique 3). Cette croissance plus élevée au 
Canada a été partiellement compensée par la plus forte progression de la productivité 
enregistrée dans ce pays, du moins dans les secteurs non manufacturiers, qui 
représentent environ 80 % de l'économie canadienne (Tableau 2 et Graphique 4). Les 
principaux secteurs non manufacturiers ot la production a augmenté plus rapidement 
au Canada qu'aux Etats-Unis depuis 1980 sont les services aux particuliers et aux 
entreprises et les services communautaires, les services financiers, les assurances et 
l'immobilier, le transport, la construction et le commerce de gros et de détail. 

Il convient de se rappeler que le Canada entretient d'importantes relations 


Chart 3 Labour compensation in Canada relative to the United States: National currencies 
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Table 2 Trends in GDP, employment and productivity in Canada and the United States 
Tableau 2 Evolution du PIB, de l’emploi et de la productivité au Canada et aux Etats-Unis 
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Sources: Statistics Canada, the U.S. Bureau of Labour Statistics and U.S. Federal Reserve Board. 
Figures for the Canadian manufacturing sector are drawn from Statistics Canada’s Aggregate 
Productivity Measures (15-204E), except for 1992, for which growth in employment (and hence 
productivity) is based on data drawn from the Labour Force Survey compiled by Statistics Canada. 
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Sources : Statistique Canada, U.S. Bureau of Labor Statistics et U.S. Federal Reserve Board. Les chiffres 
relatifs au secteur manufacturier canadien sont tirés de la publication Mesures globales de productivité de 
Statistique Canada (n° 15-204F au catalogue). Pour 1992 cependant, les chiffres relatifs 4 la croissance de 
Pemploi (donc de la productivité) proviennent de l’Enquéte sur la population active effectuée par Statistique 
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Chart 4 Labour productivity in Canada relative to the United States 
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which achieved faster productivity growth in Canada than in the United 
States since 1980 include community, business and personal services; 
finance, insurance and real estate services; transportation; construction; 
and wholesale and retail trade. 

It is important to bear in mind that Canada has important trade links 
with many countries besides the United States. And, although Canada’s 
cost competitiveness deteriorated relative to the United States in the 
latter part of the 1980s, the substantial decline in the external value of 
the Canadian and U.S. dollars with respect to the yen and major 
European currencies in the mid-eighties more than restored Canada’s 
cost competitiveness with respect to these overseas competitors (Table 
3, Chart 5). However, these countries are relatively less important for 
Canada’s trade than the United States so that on a trade-weighted basis, 
Canada’s cost competitiveness with respect to its major trading partners 
mainly reflects its performance relative to the United States (Chart 6). 


Competitiveness and productivity of the 


manufacturing sector 

Trends in the overall competitiveness index described above mask more 
dramatic developments in the manufacturing sector (Chart 1). Between 
1980 and 1992, the cost-competitiveness position of the manufacturing 
sector is estimated to have deteriorated by over 25 per cent relative to 


commerciales avec de nombreux pays a part les Etats-Unis. Méme si sa compétitivité 
sur le plan des coiits a reculé par rapport aux Etats-Unis a la fin des années 80, il reste 
que la baisse substantielle, survenue au milieu des années 80, du cours de sa monnaie 
et du dollar américain par rapport au yen et aux principales monnaies européennes 

a amplement restauré sa compétitivité face 4 ses concurrents d'outre-mer (Tableau 3 
et Graphique 5). Cependant, comme le poids de ces pays dans les échanges 
commerciaux du Canada est relativement moindre que celui des Etats-Unis, la 
compétitivité du Canada pondérée en fonction des échanges commerciaux avec ses 
principaux partenaires refléte surtout la tenue de notre pays par rapport aux Etats-Unis 
(Graphique 6). 


La compétitivité et la productivité dans le secteur 


manufacturier 

L'évolution de l'indice global de la compétitivité examinée ci-dessus masque des 
mouvements beaucoup plus prononcés dans le secteur manufacturier (Graphique 1). 
On estime que la position concurrentielle du secteur manufacturier du Canada, entre 
1980 et 1992, s'est détériorée de plus de 25 % par rapport a celle des Etats-Unis. 
Cette estimation exagére probablement I'importance de la baisse effective de l'indice 
de la compétitivité du Canada sur le plan des coiits totaux, puisqu'elle ne tient pas 
compte du cofit des services acquis par ce secteur’, Au cours des années 80, les prix 


3Ces coiits ont été a peu prés €quivalents a la moitié des coats de main-d'oeuvre dans le secteur manufacturier canadien en 
1987. 
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Tableau 3 Coats unitaires et productivité dans le secteur manufacturier 
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Unit labour costs Labour productivity Hourly compensation 
in U.S. dollars Productivité du travail in U.S. dollars 
Coits unitaires de main-d’oeuvre Rémunération horaire 
en dollars E.-U. en dollars E.-U. 
1979 — 85 1985 — 90 1979 —90 1979 — 90 1979 — 90 
1979 — 85 1985 - 90 1979 - 90 1979 — 90 1979 - 90 
United States Etats-Unis 
Canada Canada 
Japan Japon 
Germany Allemagne 
France France 
United Kingdom Royaume-Uni 
Italy Italie 
Sweden Suede 
Belgium Belgique 
Netherlands Pays-Bas 
Sources: A. Neef and C. Kask, “Manufacturing productivity and labor costs in 14 economies,” Sources : A. Neef et C. Kask, «Manufacturing productivity and labor costs in 14 economies», Monthly Labor 
Monthly Labor Review, U.S. Bureau of Labor Statistics, December 1991. /nternational Comparisons of Review, U.S. Bureau of Labor Statistics, décembre 1991. International Comparisons of Manufacturing 
Manufacturing Productivity and Unit Labor Costs Trends, 1990, U.S. Bureau of Labor Statistics, Productivity and Unit Labor Cost Trends, 1990, U.S. Bureau of Labor Statistics, 20 aot 1991. 


20 August 1991. 

















Chart 5 Competitiveness and exchange rates: Canada relative to major overseas countries 
Graphique 5 Compétitivité et taux de change : le Canada par rapport aux grands pays d’outre-mer 
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Competitiveness: Canadian unit labour costs relative to a weighted average of the exchange rate-adjusted © Compétitivité : Coats unitaires de la main-d’oeuvre au Canada par rapport a une moyenne 


unit labour costs for Japan, Germany, France and the United Kingdom. The weights reflect the relative pondérée des colts unitaires, corrigés des variations des taux de change, de la main-d’ oeuvre au 
importance of these countries for Canada’s bilateral trade. Effective exchange rate: Index of the value of Japon, en Allemagne, en France et au Royaume-Uni. Les pondérations reflétent l’importance 

the Canadian dollar in terms of a similarly weighted average of the four countries’ currencies. relative de ces pays dans les échanges bilatéraux du Canada. Taux de change effectif : Indice de la 
©Rsimats valeur du dollar canadien par rapport a une moyenne pondérée (comme ci-dessus) des monnaies des 
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the United States. This estimate probably exaggerates the actual 
deterioration in the overall cost competitiveness of Canadian 
manufacturing since it does not take into account the costs of the 
services purchased by that sector.? The prices of non-government 
services increased only slightly faster in Canada than in the United 
States through the 1980s. This moderation reflects in part the faster 
growth of productivity in service industries in Canada than in the United 
States. 

The Canadian manufacturing sector did improve its competitive 
position between 1980 and 1985, as a result of the depreciation of the 
Canadian dollar, but lost considerable ground subsequently, owing in 
particular to slower productivity growth than in the United States* 
(Chart 4). This relatively poor productivity performance is puzzling, 
especially in light of the fact that capital investment in manufacturing 
increased much more rapidly in Canada than in the United States during 
the second half of the decade. There are several possible explanations 
for this apparent paradox. 

First, it takes time for new projects to come on stream and for new 
operations to reach full efficiency. Capital spending grew at a faster pace 


3These costs were nearly one half as large as labour costs in Canadian manufacturing in 1987. 


4In fact, productivity actually declined in a number of manufacturing industries in Canada between 
1985 and 1991. Notable examples are printing and publishing, furniture, and fabricated metals. 


des services du secteur privé n'ont augmenté que légérement au Canada par rapport 
aux Etats-Unis. Cette modération traduit en partie la croissance ‘plus rapide de la 
productivité du secteur des services au Canada par rapport aux Etats-Unis. 

Le secteur manufacturier canadien a effectivement amélioré sa position 
concurrentielle entre 1980 et 1985 grace a une dépréciation du dollar canadien, mais 
il a perdu beaucoup de terrain par la suite 4 cause notamment d'une hausse moins 
rapide qu'aux Etats-Unis de sa productivité (Graphique 4)*. Cette tenue relativement 
faible de la productivité du Canada étonne, surtout quand on sait que les dépenses 
d'investissement ont augmenté beaucoup plus rapidement ici qu'aux Etats-Unis durant 
la seconde moitié de la décennie. Cette situation paradoxale peut s'expliquer par un 
certain nombre de facteurs. 

Premiérement, il faut du temps avant que les projets d'investissement se 
concrétisent et que les nouvelles installations donnent leur plein rendement. De 1983 
a 1985, les dépenses en capital se sont accrues plus rapidement aux Etats-Unis qu'au 
Canada, et il est possible que les effets positifs des investissements effectués n'aient 
commencé a se faire sentir qu'au cours de la deuxiéme moitié de la décennie. De 
meme, il se peut que les dépenses d'investissement assez élevées qui ont été engagées 
au Canada de 1988 a 1990 ne commencent que maintenant a porter leurs fruits. 

Ce manque de synchronisme des investissements dans les deux pays semble 
s'expliquer par les importantes divergences qu'affiche l'évolution économique au 


4De fait, la productivité a baissé dans un certain nombre de branches manufacturiéres entre 1985 et 1991, notamment 
l'imprimerie et I'édition, l'ameublement et les produits en métal. 
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in the United States than in Canada from 1983 to 1985, and it is possible 
that the positive effects of this investment only began to be felt during 
the second half of the decade. Similarly, the relatively high level of 
investment spending in Canada from 1988 to 1990 may only now be 
beginning to bear fruit. These differences in timing appear to reflect 
important differences in the economic circumstances in the two 
countries. In particular, the depreciation of the Canadian dollar in the 
mid-1980s, by easing the pressures of foreign competition, blunted the 
urgency of adopting the most efficient production methods. This was at 
a time when the U.S. dollar had strongly appreciated against other major 
currencies, and the U.S. manufacturing sector found its competitive 
position relative to major industrial countries seriously eroded. These 
circumstances prompted very different behaviour on the two sides of the 
border: by 1987, employment in Canadian firms had climbed to levels 
exceeding those prevailing at the onset of the 1981-82 recession, 
whereas in the United States it remained almost six per cent lower than 
in 1981, despite an 18 per cent increase in output over the period. It was 
not until 1988-90 that Canadian firms came to face a situation similar to 
that experienced in the United States five years earlier. 

Second, differences in the cyclical experiences of the two countries 
can explain part of the measured decline in productivity in Canada 
relative to the United States. The more severe downturn in Canada’s 
manufacturing sector contributed to a decline in relative productivity 
performance over the 1989-91 period. This is because production per 
worker tends to decrease when demand slows, as firms find it costly to 
adjust the size of their work force enough to match a fall in sales, at least 
in the early stages of a downturn. The ongoing economic recovery is 
thus likely to produce greater productivity gains in Canada than in the 
United States. 

Third, it is also probable that relatively high prices for industrial 
materials at the end of the 1980s prompted a reactivation of less efficient 
production facilities in resource-based manufacturing industries such as 
paper and allied products and primary metals. These industries account 
for a much higher share of manufacturing output in Canada than in the 
United States. 

Fourth, differences in the industrial structure might also explain the 
slower growth of overall manufacturing productivity in Canada than in 
the United States. For instance, the high-technology sector — a sector 
where productivity growth has been especially rapid — is proportionately 
smaller in Canada than in the United States. Manufacturing industries 
that make a relatively intensive use of advanced technologies to produce 
their goods accounted for about 35 per cent of manufacturing 


Canada et aux Etats-Unis. De facon plus précise, la dépréciation qu'a connue le dollar 
canadien au milieu des années 80 a eu pour effet d'atténuer les pressions de la 
concurrence étrangére et, par conséquent, de rendre moins urgente la nécessité pour 
les entreprises canadiennes d'adopter des méthodes de production plus efficaces. Cela 
s'est produit a un moment ot le dollar américain s'était fortement apprécié par rapport 
aux autres grandes monnaies et oti la position concurrentielle des Etats-Unis dans le 
secteur manufacturier s'était fortement dégradée comparativement a celle des autres 
grands pays industriels. Dans ce contexte, l'économie canadienne et l'économie 
américaine ont affiché des comportements trés différents. En 1987, en effet, le niveau 
de l'emploi dans les entreprises canadiennes avait dépassé les chiffres enregistrés au 
début de la récession de 1981-1982, tandis qu'aux Etats-Unis, il s'était maintenu a 
pres de 6 % de moins qu'en 1981, méme si la production s'était accrue de 18 %. Ce 
n'est que durant la période 1988-1990 que les entreprises canadiennes ont eu 4 faire 
face a la méme situation que celle que leurs concurrents américains avaient connue 
cinq ans plus tot. 

Deuxiémement, la baisse mesurée de la productivité des entreprises canadiennes 
par rapport aux entreprises américaines s'explique en partie par les divergences qui 
ont été observées dans l'évolution cyclique des deux pays. La récession qui a frappé 
le secteur manufacturier de 1989 a 1991 ayant été plus prononcée au Canada, la 
productivité relative a baissé durant cette période. Cela tient au fait que la production 
par personne employée tend a diminuer lorsque la demande ralentit, puisque les 
entreprises jugent qu'il est onéreux d'ajuster leurs effectifs pour qu'ils aillent de pair 
avec une baisse du chiffre d'affaires, du moins dans les premiers temps d'une 
récession. Les gains de productivité auxquels devrait donner lieu la reprise en cours 
seront donc vraisemblablement plus importants au Canada qu'aux Etats-Unis. 

Troisiemement, il est probable que le niveau relativement élevé des cours des 
matiéres industrielles a la fin des années 80 a provoqué une remise en service d'unités 
de production relativement peu efficaces dans les branches d'exploitation de richesses 
naturelles, comme celle du papier et des produits connexes et celle des métaux de 
premiere transformation. La proportion de la production manufacturiére assurée par 
ces branches est beaucoup plus grande au Canada qu'aux Etats-Unis. 

Quatriémement, le fait que la croissance de la productivité dans l'ensemble du 
secteur manufacturier ait été plus lente au Canada qu'aux Etats-Unis peut aussi 
résulter de la différence qui existe dans la structure industrielle de ces deux pays. Le 
secteur des industries de pointe par exemple - ow la hausse de productivité a été 
particuliérement rapide - est proportionnellement plus petit au Canada qu'aux Etats- 
Unis. Au milieu des années 80, la part de la production manufacturiére revenant aux 
secteurs ou des techniques de pointe étaient relativement répandues a été d'environ 
35 % au Canada, contre 50 % aux Etats-Unis>. Le taux de croissance tendanciel de la 


SLes secteurs qui appartiennent a cette catégorie sont le matériel de transport, le caoutchouc et le plastique, les produits 
électriques et électroniques, les machines et les produits chimiques. Voir Fred Wong, «La haute technologie dans le 
domaine du travail», Perspective (printemps 1990), Ottawa, Statistique Canada. 
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production in Canada in the mid-1980s compared to 50 per cent in the 
United States.° The trend growth rate of productivity in these industries 
tends to exceed by a substantial margin the rate in total manufacturing. 
From 1985 to 1991, for example, this margin amounted to more than 

| 1/2 percentage points per year on average in the two countries. If the 
relative size of the high-technology sector in Canada had been as large 
as that in the United States, trend productivity in Canadian 
manufacturing would have increased by over a 1/4 percentage point per 
year more than actually estimated over the period. A related factor has 
been the shift in employment towards small firms in the 1980s, which 
may have also depressed productivity growth in Canada relative to the 
United States. The Canadian productivity disadvantage appears to have 
been greatest in small firms. Indeed, it seems to be in the small 
production establishments that the United States dominates Canada the 
most in terms of high-technology usage.’ It is worth noting, however, 
that lower growth in overall manufacturing productivity stemming from 
differences in industrial structure effectively reduces Canadian 
competitiveness only to the extent that Canadian and U.S. firms actually 
operate in the same or similar product markets. 

Canada’s relative productivity performance began to improve in 
1992. In particular, Canadian manufacturing productivity posted strong 
growth in the year, though more as a result of a decline in employment 
than a rebound in demand (Table 2). Some of the more significant 
layoffs were carried out by industries that had recorded slow 
productivity growth during the previous decade: for example, the 
plastics, furniture, clothing and beverage industries (Table 4). However, 
some industries posted productivity gains stemming in part from 
increases in production, which were underpinned by a rapid advance in 
their exports or in those of their customers. These would include the 
wood, transportation equipment, rubber, plastics and electrical products 
industries. 


The manufacturing industries belonging to this group consist of transportation equipment, rubber and 
plastics, electrical and electronic products, machinery and chemicals. See Fred Wong, “High 
Technology at Work,” Perspectives, Ottawa, Statistics Canada, Spring 1990. 


© Ted Wannell, “Firm Size and Employment: Recent Canadian Trends,” Canadian Economic Observer, 
Ottawa, Statistics Canada, March 1992. Small firms tend to pay lower wages than large firms, 
compensating at least in part for lower productivity. See R. Morissette, “Big is Beautiful Too - Wages 
and Worker Characteristics in Large and Small Firms,” Canadian Economic Observer, Ottawa, 
Statistics Canada, July 1991. 


1D.G. McFetridge, Advanced Technologies in Canada: An Analysis of Recent Evidence on Their Use, 
Ottawa, Canada Communications Group, 1992. 


productivité tend a tre beaucoup plus élevé dans ces branches que dans l'ensemble du 
secteur manufacturier. De 1985 4 1991 par exemple, I'écart observé a été de plus d'un 
point de pourcentage et demi en moyenne par année dans les deux pays. Si le Canada 
avait pu compter sur un secteur de haute technicité de taille proportionnellement 
comparable a celui des Etats-Unis, la productivité tendancielle de son secteur 
manufacturier aurait dépassé de plus d'un quart de point de pourcentage par année 

le chiffre estimatif calculé pour cette période. Le déplacement de la main-d'oeuvre 
vers les petites entreprises qui s'est opéré durant les années 80 constitue un facteur 
connexe qui a pu contribuer a la faiblesse relative de la productivité canadienne®. 
Cest dans le secteur des petites entreprises que le handicap du Canada a ce chapitre 
parait avoir été le plus marqué. De fait, il semble que ce soit au sein des petits 
établissements de production que l'avance des Etat-Unis sur le Canada en matiére de 
recours a des techniques de pointe est le plus manifeste’. II y a lieu de signaler, 
toutefois, que la croissance plus faible de la productivité dans l'ensemble du secteur 
manufacturier attribuable aux différences de structure industrielle ne se traduit par 
une perte effective de compétitivité pour le Canada que dans la mesure oi les 
entreprises canadiennes et américaines se livrent concurrence sur les mémes marchés 
de biens et de services ou sur des marchés comparables. 

En 1992, la tenue du Canada au chapitre de la productivité relative a commencé a 
s'améliorer. En outre, le secteur manufacturier a enregistré de fortes hausses de 
productivité durant l'année, mais ces gains tenaient davantage a un recul de l'emploi 
qu'a une relance de la demande (Tableau 2). Certaines des compressions plus 
importantes de l'emploi se sont produites dans les branches ou la croissance de la 
productivité avait été lente au cours de la décennie précédente; il s'agit notamment des 
secteurs du plastique, de l'ameublement, du vétement et des boissons (Tableau 4). 
Toutefois, certaines branches, comme le bois, le matériel de transport, le caoutchouc, 
le plastique et les produits électriques, ont affiché des gains de productivité dus en 
partie 4 des hausses de production alimentées par la progression rapide de leurs 
exportations ou de celles de leurs clients. 


La compétitivité et les échanges commerciaux 
Une €valuation objective de la compétitivité fondée sur des mesures des coiits 
relatifs, comme celles qui sont examinées dans le présent article, nécessite un examen 


®Voir Ted Wannell, «Evolution récente au Canada du rapport entre la taille des entreprises et l'emploi», L’Observateur 
économique canadien (mars 1992), Ottawa, Statistique Canada. II y a lieu de mentionner que les petites entreprises ont 
tendance a verser des salaires moins élevés que ne le font les grandes entreprises, ce qui contrebalance du moins en partie 
leur productivité plus faible. Voir R. Morissette, «Big is beautiful too - Les salaires et les autres caractéristiques des 
travailleurs dans les grandes et les petites entreprises», L’Observateur économique canadien (juillet 1991), Ottawa, 
Statistique Canada. 


Voir D. G. McFetridge, Les technologies de pointe au Canada : analyse des données récentes sur leur utilisation, Ottawa, 
Groupe Communication Canada, 1992. 
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Tableau 4 Productivité, emploi et PIB dans les industries manufacturiéres 


Annual percentage change Taux annuel de variation 





GDP per employee Employment 
PIB par personne employée Emploi 
80-89 1990 1991 1992 80-89 1990 
80-89 1990 1991 1992 80-89 1990 
Food 
Beverages 
Tobacco 
Primary metals 


Fabricated metal products 
Non-metallic minerals 
Wood products 

Paper and allied products 
Textiles 

Clothing 

Leather 

Rubber 

Transportation equipment 
Machinery 

Electrical products 
Chemical products 

Refined petroleum products 
Plastics 

Furniture 

Printing and publishing 
Other manufacturing industries 





Constant-dollar GDP 
PIB en dollars constants 


199] 1992 80-89 1990 1991 1992 

1991 1992 80-89 1990 1991 1992 
Aliments 
Boissons 
Tabac 


Métaux de premiere transformation 
Produits en métal 

Minéraux non métalliques 

Bois 

Papier et produits connexes 
Textiles 

Vétement 

Cuir 

Caoutchouc 

Materiel de transport 

Machines 

Produits électriques 

Produits chimiques 

Produits pétroliers raffinés 
Plastique 

Ameublement 

Imprimerie et édition 

Autres industries manufacturiéres 





Sources: Statistics Canada’s Aggregate Productivity Measures (15-204E), except for the period 1990-1992, 
for which growth in employment (and hence productivity) is based on data from the Survey of Employment, 


Payroll and Hours compiled by Statistics Canada. 


Sources : Les chiffres proviennent de la publication Mesures globales de productivité de Statistique Canada 
(n° 15-204F au catalogue), sauf en ce qui concerne la période 1990-1992, pour laquelle les chiffres relatifs a 
la croissance de l’emploi (donc de la productivite) sont tirés de l’Enquéte sur l’emploi, la remuneration et 
les heures de travail de Statistique Canada. 





Competitiveness and trade performance 

An objective assessment of competitiveness based on relative cost 
measures, such as those reviewed in this article, requires careful 
consideration of the market developments that led to the observed 
movements in relative costs. A loss of measured cost competitiveness, 
for instance, need not have negative implications for trade performance 
or national welfare if increased international demand for Canadian 
products were the root cause of the rise in relative domestic costs. If 
such circumstances caused Canadian prices to rise faster than foreign 


soigneux des conditions de marché qui ont influencé |'évolution des cofits relatifs 
observée. Une baisse de la compétitivité mesurée des cofits par exemple n'a pas 
forcément des répercussions négatives sur les échanges commerciaux ou sur le bien- 
€tre économique du pays si la cause profonde de la hausse des cotts intérieurs relatifs 
est un accroissement de la demande des produits canadiens a I'échelle internationale. 
Si dans un tel contexte les prix canadiens augmentaient plus rapidement que les prix 
étrangers (ou si le dollar canadien s'appréciait, ou les deux), on pourrait observer 
simultanément une amélioration de la balance commerciale et un recul des mesures 
de la compétitivité des prix et des cotits. En général, une telle situation survient sur 
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prices (and/or the Canadian dollar to appreciate), an improvement in the 
trade balance and a deterioration in the measures of price and cost 
competitiveness could be observed at the same time. This typically 
occurs in commodity markets when stronger foreign demand results in 
higher prices. Thus, the presumed negative effect of a deterioration of 
competitiveness on trade performance is likely to be more apparent in 
the case of trade in finished manufactured goods.® 

The link between trade performance and cost competitiveness is 
further obscured by the fact that firms often attempt to maintain price 
competitiveness in their markets by temporarily sacrificing profits while 
adjusting to new developments. As a consequence, the initial effects of 
relatively poor cost competitiveness are most likely to be reflected in a 
decline in profitability. 

Nevertheless, there are tentative indications that shifts in 
competitiveness have had some effects on Canada’s trade performance 
in finished manufactured goods. For example, the large improvement in 
competitiveness during the first half of the decade contributed to the 
increase in exports relative to the level of (trade-weighted) economic 
activity abroad that took place during the mid-1980s, although other 


8Finished goods include motor vehicles and parts and other manufactured goods as identified in Tables 
J5 and J6 in this Review. On average over the period, finished goods accounted for 46 per cent of total 
exports and 68 per cent of total imports in volume terms. 


les marchés des produits de base lorsque la hausse de la demande étrangére fait 
monter les prix. L'incidence négative attendue d'une détérioration de la compétitivité 
sur les échanges commerciaux devrait donc se manifester davantage dans le cas des 
échanges de produits finis®. 

Le lien entre les échanges commerciaux et la compétitivité des coiits est de plus 
occulté par le fait que, lorsque les conditions des marchés changent, les entreprises 
essaient souvent de maintenir leurs prix 4 des niveaux concurrentiels en sacrifiant 
temporairement une part de leurs profits. Un recul relatif de la compétitivité des 
coiits se traduira donc trés probablement dans un premier temps par une baisse de 
rentabilité. 

Néanmoins, des signes semblent indiquer que les variations de la compétitivité ont 
eu une certaine incidence sur les résultats obtenus par le Canada au chapitre des 
échanges de produits finis. Ainsi, les importants gains de compétitivité réalisés 
durant la premiére moitié des années 80 constituent un facteur parmi d'autres ayant 
contribué a l'accroissement des exportations canadiennes par rapport au niveau 
pondére de l'activité économique enregistré a I'étranger au milieu de la décennie 
(Graphique 7). Par ailleurs, les importations ont baissé par rapport au niveau de 
l'activité Economique au Canada entre 1984 et 1987 pour ensuite se redresser durant 
la deuxiéme moitié des années 80, a la suite d'un recul de la compétitivité. Le fait que 


SLes produits finis comprennent les véhicules automobiles et piéces détachées ainsi que les autres produits manufacturés 
comme I'indiquent les Tableaux J5 et J6 de la Revue. Au cours de la période, les produits finis ont représenté en moyenne 
46 % du volume total des exportations et 68 % de celui des importations. 
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Chart 7 
Graphique 7 


Exports and imports of finished manufactured products relative to economic activity 
Exportations et importations de produits finis par rapport au niveau de l’activité économique 


ee ee 
1981 = 1.00 


1 
1981 = 1,00 


1.8 





Exports/Foreign activity 
Exportations/Activité a I’ étranger 





Imports/Canadian activity ———— 
Importations/Activité au Canada 





0.8 tt se," 


1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 


Foreign activity: A weighted average of constant-dollar GDP/GNP indices for the United States, Japan, 


Germany, France, and the United Kingdom. The weights reflect the relative importance of these 


countries for Canada’s bilateral trade. Domestic activity: An index of aggregate demand components on 


the basis of their relative importance for Canadian imports. 


1990 1991 1992 


Activité 4 l’étranger : Moyenne pondérée des indices du PIB ou du PNB en dollars constants des 
Etats-Unis, du Japon, de l’Allemagne, de la France et du Royaume-Uni. Les pondérations refléetent 
importance relative de ces pays dans les échanges bilatéraux du Canada. Activité au Canada : 
Indice des composantes de la demande globale pondérées en fonction de leur importance relative 
dans les importations canadiennes. 


Bank of Canada Review Spring 1993 


Revue de la Banque du Canada __‘~ Printemps 1993 56 





factors were also at play (Chart 7). As well, imports fell relative to the 
level of Canadian economic activity from 1984 to 1987 and then picked 
up in the latter part of the 1980s as competitiveness declined. The fact 
that exports also picked up during the latter period suggests that factors 
other than competitiveness, such as trade opportunities arising from the 
free trade agreement with the United States, have also played an 
important role in determining trade volumes. In recent years, exports of 
manufactured goods other than auto products continued to grow at a 
strong pace despite the measured decline in the cost competitiveness of 
the manufacturing sector in the latter part of the 1980s. 


les exportations aient suivi le méme mouvement de hausse au cours de cette période 
fait croire que, outre la compétitivité, d'autres facteurs, comme l'ouverture de 
nouveaux débouchés commerciaux 4 la suite de la ratification du traité de libre- 
échange avec les Etats-Unis ont concouru de fagon importante a la détermination du 
volume des échanges commerciaux. Au cours des derniéres années, les exportations 
de produits finis autres que les produits de l'automobile ont continué de croitre a un 
rythme rapide en dépit d'une baisse mesurée de la compétitivité des coiits observée 
dans le secteur manufacturier pendant la derniére partie des années 80. 
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Behaviour of the personal 
Savings rate in Canada in 
recent years: A note 


Note sur l'évolution récente du 
taux d'epargne des particuliers 
au Canada 





The savings rate has been remarkably stable over the last 5 years. This is 
quite unlike the sharp movements in savings at the time of the previous 
recession and recovery. This note seeks to explain this change of 
behaviour by analyzing the factors that typically affect savings. 


Major factors affecting the personal savings rate 
The personal savings rate, as measured in the national accounts, is the 
proportion of after-tax income saved by households, unincorporated 
businesses and non-commercial organizations such as universities, 
labour unions, professional organizations and religious and charitable 
associations. It includes discretionary as well as non-discretionary 
savings, such as pensions and life insurance. Its behaviour can be 
explained reasonably well by movements in personal disposable 
income, the rate of unemployment, interest rates and inflation. 


Income 

Since savings represents essentially the difference between income and 
consumption, the relationship between consumption and income implies 
a corresponding relationship between savings and income. Studies of 
consumer behaviour have indicated that consumers tend to adjust 

their savings to smooth spending relative to fluctuations in their 
disposable income. Temporary increases (or decreases) in income will 
thus raise (or reduce) the savings rate as they have relatively little 
impact on consumer spending. This implies that savings move in line 
with short-term changes in disposable income. The weakness in 
income growth in recent years therefore would have pulled down the 
savings rate. 


Le taux d'épargne a été remarquablement stable au cours des cing derniéres années, 
contrairement a ce qui avait été observé pendant la précédente période de récession et 
de reprise, ou il avait enregistré de trés fortes oscillations. La présente note vise a 
expliquer ce changement de comportement en s'appuyant sur une analyse des facteurs 
qui influent généralement sur |'€pargne. 


Les principaux facteurs ayant une incidence sur le taux 
d'épargne des particuliers 

Le taux d'épargne des particuliers, tel qu'il est mesuré dans les comptes nationaux, 
représente la part du revenu aprés impé6t épargnée par les ménages, les entreprises 
individuelles et les organismes non commerciaux comme les universités, les 
syndicats, les associations professionnelles, les communautés religieuses et les 
ceuvres de bienfaisance. I] englobe l'épargne discrétionnaire et non discrétionnaire, 
comme les cotisations aux régimes de retraite et les primes d'assurance-vie. Les 
fluctuations du revenu disponible des particuliers, du taux de chdmage, des taux 
d'intérét et du taux d'inflation sont autant de facteurs qui peuvent expliquer assez bien 
le comportement du taux d'épargne des particuliers. 


Le revenu 

Comme l'épargne représente essentiellement la différence entre le revenu et la 
consommation, la relation entre la consommation et le revenu implique une relation 
correspondante entre l'épargne et le revenu. Des études sur le comportement de 
consommation ont montré que les consommateurs ont tendance A modifier leurs 
habitudes d'€pargne en réaction aux fluctuations de leur revenu disponible afin de 
limiter l'incidence de celles-ci sur leurs dépenses. Des hausses ou des baisses 
temporaires de revenu feront ainsi augmenter ou diminuer le taux d'épargne, mais 
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Unemployment 

The corollary of the positive relationship between savings and income is 
a negative relationship between savings and unemployment as the 
unemployed draw down their stock of accumulated savings to maintain 
spending patterns. However, if increasing unemployment raises 
concerns about the security of income, it may induce those who are still 
employed to increase their savings rate. In fact, this precautionary 
behaviour more than offsets any dissavings by the unemployed in the 
aggregate. Thus, economy wide, when unemployment rises, the savings 
rate tends to rise as well; when unemployment falls, so too does the 
savings rate (Chart 1). The jump in the unemployment rate to double 
digit levels in recent years therefore would have exerted upward 
pressure on the savings rate. 

The counter-cyclical pattern of the aggregate savings rate tends to be 
exaggerated by the statistical convention of treating purchases of 
durable consumer goods as consumption in the period in which the 
purchases are made, even though these goods yield a continuous flow of 
services over time. Thus, the postponement of durables purchases 
during cyclical downturns in economic activity causes the measured 


Chart 1 
Graphique 1 


Savings rate and unemployment rate 
Taux d’épargne et taux de chomage 


auront relativement peu d'effet sur les dépenses de consommation. Autrement 

dit, les variations du taux d'épargne épousent les variations a court terme du revenu 
disponible. Par conséquent, la faible croissance du revenu ces derniéres années 

a dé tirer vers le bas le taux d'épargne. 


Le chomage 
La relation positive entre l'épargne et le revenu a pour corollaire une relation 
négative entre l'épargne et le ch6mage, étant donné que les ch6meurs puisent 
dans leur €épargne pour maintenir leurs habitudes de dépense. Cependant, si 
l'accroissement du chémage fait naitre des inquiétudes quant a la sécurité du revenu, 
ceux qui ont un emploi peuvent étre portés 4 augmenter leur taux d'épargne. De fait, 
ce comportement dicté par la prudence compense amplement, au total, les ponctions 
faites par les ch6meurs dans leur épargne. Ainsi, ala grandeur de l'économie, le taux 
d'épargne a tendance A suivre les mouvements, a la hausse ou a la baisse, du chomage 
(Graphique 1). La forte augmentation du taux de chémage, lequel a dépassé les 10 % 
ces derniéres années, aurait par conséquent exercé des pressions a la hausse sur le 
taux d'épargne. 

L'évolution contracyclique du taux d'épargne global semble étre amplifiée par le 
traitement statistique des achats de biens de consommation durables comme dépenses 
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savings rate to increase. The savings rate then declines as the economy de consommation au moment de leur acquisition, méme si ces biens produisent un 

moves into recovery and purchases of durable goods rise to meet pent- flux continu de services au fil du temps. Ainsi, pendant la phase descendante du 

up demand. cycle, le report des achats de biens durables fait croitre le taux d'épargne. Celui-ci 

baisse ensuite lorsque l'économie redémarre et que les achats de biens durables 

Interest rates and inflation progressent sous la pression de la demande accumulée. 

Higher real interest rates raise the return on savings and hence 

encourage higher savings at the expense of consumption. In the Les taux d'intérét et le taux d'inflation 

aggregate, this effect is typically more important than any reduction in Une hausse des taux d'intérét réels se traduit par un accroissement du rendement de 

savings that might result because higher rates increase investment l'€pargne et, par conséquent, stimule celle-ci au détriment de la consommation. En 

income and might encourage some people to save a smaller proportion termes globaux, cette incidence positive de la hausse des taux sur l'épargne est 

of their income. At any rate, as creditors typically tend to save more généralement plus importante que tout effet négatif qui tiendrait au fait que, des taux 

than debtors, the redistribution of income associated with a rise in €levés entrainant l'augmentation des revenus de placements, certaines personnes 

interest rates also tends to boost the savings rate. pourraient €tre incitées a réduire la part de leur revenu affectée a l'épargne. Quoi qu'il 
Nominal interest rates have tracked movements in the savings rate en soit, comme les préteurs ont généralement tendance a épargner davantage que les 

reasonably well (Chart 2). A large part of the positive association emprunteurs, la redistribution du revenu liée 4 une hausse des taux d'intérét a aussi 

between nominal interest rates and the savings rate stems from their pour effet d'accroitre le taux d'épargne. 

relationship to inflation. The association between the savings rate and Les variations des taux d'intérét nominaux reproduisent assez fidélement celles du 

inflation is illustrated in Chart 3. Higher inflation tends to produce taux d'épargne (Graphique 2). La relation positive entre les taux d'intérét nominaux et 

higher nominal interest rates, hence a higher nominal return on savings. le taux d'€pargne est due dans une large mesure 4 celle qui les lie a I'inflation. Le 
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Chart 2 Savings rate and 90-day interest rate 


Graphique 2 Taux d’épargne et taux d’intérét 4 90 jours 
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Chart 3 Savings rate and inflation rate 
Graphique 3 Taux d’épargne et taux d’ inflation 
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However, much of this return needs to be saved merely to maintain the 
purchasing power of the accumulated stock of savings, and this in effect 
boosts the measured savings rate under traditional accounting practices. 

For example, with annual inflation at 7 per cent and interest rates at 
10 per cent, a $1,000 investment will earn $100 annually in interest, but 
$70 must be reinvested just to maintain the purchasing power of the initial 
investment. If the saver did reinvest that amount, traditional accounting 
practices would record a $70 increase in savings even though there was 
no increase in real terms. (This is because these practices count the full 
interest receipt as income, even though only part of it truly represents an 
increase in spending power.) An individual who chooses to spend part of 
that $70 amount is in fact consuming capital. 

Conversely, the widely-noted reduction in interest income associated 
with the decline in interest rates and inflation in the past year does not 
necessarily indicate a reduction in the spending power of creditors. In 
fact, the after-tax real returns on savings may be higher during a period of 
lower inflation. For example, an individual in a 50 per cent tax bracket 
investing $1,000 at a 10 per cent rate of interest with inflation at 7 per 
cent would experience a loss in real purchasing power by the end of the 
year, as the real purchasing power of the portfolio would be reduced to 
$981.31.! With inflation at 2 per cent and nominal interest rates at 5 per 
cent (keeping real interest rates unchanged at 3 per cent), the individual’s 
real purchasing power would have increased to $1,004.90. 

In the current environment of low inflation, therefore, the erosion of 
capital is in fact greatly reduced compared to the experience over the last 


I This $981.31 amount is given by: {[$1,000 + ($100 x 0.5)] / 1.07} where $100 is the before-tax interest 
income on the $1,000 deposit at a 10 per cent rate of interest, 0.5 is the marginal income tax rate, and 1.07 
is the price level with inflation at a 7 per cent rate. 
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Graphique 3 illustre la relation entre le taux d'épargne et l'inflation. Une hausse de 
l'inflation a tendance a provoquer un accroissement des taux d'intérét nominaux et, 
par conséquent, a faire augmenter le rendement de |'épargne en termes nominaux. 
Toutefois, une grande partie de ce rendement doit étre épargnée simplement pour que 
se maintienne le pouvoir d'achat du patrimoine financier, ce qui a en pratique pour 
résultat d'accroitre le taux d'épargne mesuré selon les conventions comptables 
usuelles. 

Prenons par exemple le cas ot le taux annuel d'inflation est de 7 % et le taux 
d'intérét de 10 %. Un placement de 1 000 dollars rapportera alors chaque année 
100 dollars en intéréts, mais il faudra en réinvestir 70 rien que pour conserver le 
pouvoir d'achat du placement initial. Si l'épargnant réinvestit effectivement ce 
montant, le traitement comptable de l'opération fera état d'une augmentation de son 
épargne de 70 dollars, méme s'il n'y a pas eu de hausse en termes réels. (Cela est di 
au fait qu'en vertu des conventions comptables en vigueur, le montant total des 
intéréts percus est considéré comme un revenu, bien que seule une partie représente 
vraiment un accroissement du pouvoir d'achat.) L'investisseur qui décide de 
dépenser une partie de ces 70 dollars puise en réalité dans son capital. 

En revanche, la réduction des revenus en intéréts liée a la baisse des taux d'intérét 
et de I'inflation survenue au cours de la derniére année, laquelle n'est pas passée 
inapercue dans plusieurs milieux, n'indique pas nécessairement une baisse du 
pouvoir d'achat des préteurs. De fait, le rendement réel de I'épargne aprés impot peut 
Gtre plus élevé en période de faible inflation. Par exemple, un particulier dont le 
taux marginal d'imposition est de 50 % et qui investit 1 000 dollars 4 10 % lorsque le 
taux d'inflation est de 7 % verrait le pouvoir d'achat réel de cette somme réduit a 
981,31 dollars! a la fin de l'année. Si le taux d'inflation avait été de 2 % et le taux 


1On obtient ce montant de la fagon suivante : {{1 000 $ + (100 $ x 0,5)]/1,07}, ot la somme de 100 $ représente les 
intéréts créditeurs avant impot sur un dépét de 1 000 $ rémunéré a 10 %. Le taux marginal diimposition est de 0,5 et le 
niveau des prix, de 1,07 lorsque le taux d'inflation est de 7 %. 
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two decades. In any event, the erosion of financial wealth by inflation 
should be taken out of measured income to yield an inflation-adjusted 
measure of the savings rate, which will better reflect the underlying 
consumption and savings decisions of individuals. 

A measure of the savings rate adjusted for inflation can be calculated 
as: 


Savings rate (adjusted = 100 x (savings - inflation loss) 
for inflation) (income - inflation loss) 


The inflation loss can be estimated as the product of the rate of 
inflation and the outstanding stock of personal sector holdings of 
financial assets net of financial liabilities. (See Appendix for details.) 

The level of the inflation-adjusted savings rate in the last five years 
is of the same order of magnitude as the 1963-1991 average of 7.5 per 
cent. Although the inflation adjustment reduces the amplitude of the 
broad movements in the savings rate (Chart 4), the adjusted rate is still 
positively correlated with inflation, nominal interest rates and the rate of 
unemployment (Charts 5 and 6). 

The positive relationship between inflation and savings must 
therefore be explained by additional considerations. For instance 
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d'intérét nominal de 5 % (le taux d'intérét réel demeurant a 3 %), le pouvoir d'achat 
réel aurait augmenté pour s'établir 4 1 004,90 dollars. 

Par conséquent, dans la conjoncture actuelle caractérisée par un taux d'inflation 
faible, l'érosion du capital est considérablement moindre que ce qu'on a connu au 
cours des deux derniéres décennies. Quoi qu'il en soit, il faudrait déduire du calcul du 
revenu l'effet de l'inflation sur le patrimoine financier afin d'obtenir un taux d'épargne 
corrigé de I'inflation, lequel reflétera mieux les décisions des particuliers en matiére 
de consommation et d'épargne. 

Le taux d'épargne corrigé de l'inflation s'obtient par la formule suivante : 


Taux d'épargne (corrigé 
de l'inflation) 


= 100 x (€pargne - perte due a 1’inflation) 
(revenu - perte due 4 I'inflation) 


On peut estimer la perte due 4 l'inflation en multipliant l'encours des actifs 
financiers des particuliers net des engagements par le taux d'inflation. (Voir 
l'Annexe.) 

Le niveau auquel s'est situé le taux d'épargne corrigé de l'effet de l'inflation au 
cours des cing derniéres années avoisine le niveau moyen de 7,5 % observé au cours 
de la période allant de 1963 a 1991. Méme si une telle correction a pour effet de 
réduire l'ampleur des fluctuations globales du taux d'épargne (Graphique 4), la 
corrélation positive persiste entre, d'une part, le taux d'épargne corrigé et, d'autre part, 
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Chart 4 Savings rate and savings rate adjusted for inflation premium 
Graphique 4 Taux d’épargne et taux d’épargne ajusté pour tenir compte de la prime pour I’ inflation 
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inflation may induce households to save more by raising uncertainty 
about future real income. 


Other factors 


In addition to the factors mentioned above, tax incentives, changes in 
asset prices, increased access to credit and demographic developments 
have all affected the savings rate at various times. 

The introduction of tax-sheltered savings in Canada appeared to 
have played a role in the rise in the savings rate during the 1970s. The 
limit on contributions to the registered retirement savings plan (RRSP) 
was raised in 1972 and 1976. In 1974, a $1,000 investment income 
deduction was allowed for income tax purposes, and the registered 
homeownership savings plan (RHOSP) was introduced, permitting first- 
time home buyers to save tax free $1,000 per year (to a life-time 
maximum of $10,000) for the purpose of buying a house. These RHOSP 
and investment-income deduction provisions were discontinued in 1985 
and 1988, respectively, but the RRSP limits were raised further in 1986 
and 1991. 


le taux d'inflation, les taux d'intérét nominaux et le taux de chOmage (Graphiques 5 
eto): 

Il faut donc trouver d'autres facteurs pour expliquer la relation positive entre 
l'inflation et l'épargne. I] se pourrait, par exemple, que l'inflation incite les ménages a 
épargner davantage en raison de |'incertitude qui entache le revenu réel futur. 


Les autres facteurs 

Les mesures d'encouragement de nature fiscale, les variations des prix des actifs, 
l'accés accru au crédit et l'évolution démographique sont d'autres facteurs qui ont 
tous, 4 un moment ou a un autre, influencé le taux d'épargne des particuliers. 

L'offre de régimes d'épargne non imposables au Canada semble avoir contribué a 
l'augmentation du taux d'épargne durant les années 70. Le montant maximal 
admissible au titre des régimes enregistrés d'épargne-retraite (REER) a été majoré en 
1972 et en 1976. En 1974, les contribuables ont eu le droit de déduire de leur revenu 
imposable un montant de | 000 $ au titre des revenus de placements et, grace a 
l'instauration du régime enregistré d'épargne-logement (REEL), ils ont eu la possibilité 
d'épargner annuellement un montant de | 000 $ exonéré d'impét (jusqu'a concurrence 
de 10 000 $ pour la vie) en vue de I'achat d'une premiére maison. Ces deux 
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Chart 6 
Graphique 6 
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Chart 7 
Graphique 7 
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The gross amount contributed to the RRSP has risen steadily over 
time from 1.3 per cent of disposable income in 1974 to 3 per cent by 
1988 where it has remained. Data on net contributions, which are net of 
withdrawals, are only available starting in 1988. They show that 
withdrawals rose rapidly from 1988 to 1991 as the weak economy led 
individuals to run down their savings. In addition, withdrawals have 
risen sharply since February 1992, following the introduction of the 
home buyers’ plan which permits home buyers to withdraw up to 
$20,000 of existing funds from their RRSP for downpayment on the 
purchase of a principal residence. This program is scheduled to expire in 
March 1994. For a couple, the tax-free withdrawal ceiling is $40,000. 
Individuals are required to redeposit the tax-free withdrawals in equal 
instalments over a 15-year period. 

In the second half of the 1980s, two additional factors contributed to 
a reduction in the savings rate: the progression of the baby-boom 
generation through the age group (25-44 years) of relatively high 
consumption (see Chart 8), and the rise in the proportion of two-income 


dispositions ont été abrogées en 1988 et en 1985 respectivement, mais les plafonds 
des cotisations aux REER ont de nouveau été relevés en 1986 et en 1991. 

Le montant brut des cotisations aux REER a augmenté de facon constante entre 
1974 et 1988, passant de 1,3 % a3 % du revenu disponible des particuliers. Ce taux 
est resté stable depuis lors. Les données relatives aux contributions nettes, une fois 
déduits les retraits, ne sont disponibles qu’'a partir de 1988. Elles indiquent une 
augmentation rapide des retraits entre 1988 et 1991, la piétre situation économique 
ayant eu pour effet de pousser les particuliers 4 opérer des ponctions dans leur 
épargne. Les retraits ont aussi augmenté de facon trés marquée depuis février 1992, 
par suite de l'institution d'un programme d'accession a la propriété en vertu duquel les 
particuliers peuvent utiliser jusqu'a 20 000 $ (40 000 $ pour un couple) de leurs fonds 
investis dans des REER comme versement initial a l'achat d'une résidence principale. 
Ce programme devrait prendre fin en.mars 1994. Les particuliers ont 15 ans pour 
réinvestir, en versements échelonnés de méme montant, les fonds tirés de régimes non 
imposables. 

Au cours de la seconde moitié des années 80, deux facteurs additionnels ont 
contribué a la réduction du taux d'épargne : le gonflement, attribuable au boom de la 
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households, which reduced the risk of income loss for the household. 
Reinforcing these effects were the increases in wealth associated with 
sharply rising house and equity prices which acted to reduce the savings 
incentive for households.2 


Concluding remarks 

Over the past few years, there were large movements in the rate of 
unemployment, inflation and interest rates all of which can be expected 
to have influenced savings behaviour. The rise in the rate of 
unemployment would be expected to have exerted substantial upward 
pressure on the savings rate based on historical experience. However, 
the sharp decline in inflation has reduced the amount of savings needed 
to preserve the real purchasing power of individuals and would have 
resulted in a corresponding drop in the measured savings rate. The 
decline in real interest rates would also be expected to have reduced the 
incentive for savings. The relative stability of the savings rate in recent 
years indicates that the upward effect of the rise in the unemployment 
rate since the beginning of 1990 was largely offset by the downward 
effects of lower inflation and lower interest rates. By contrast, the 
Savings rate rose sharply in 1982, reflecting the larger increase in the 
unemployment rate and more moderate declines in inflation and interest 
rates. The savings rate then came down rapidly over the following three 
years, as a result of the reduction in inflation, interest rates and the 
unemployment rate. 


?For more detail on the effects of financial market developments and housing price appreciation on 
mortgage and consumer borrowing, see Marie-Claude Montplaisir, “Developments in the balance sheet 
of the household sector over the past two decades,” Bank of Canada Review, July 1992. 


Revue de la Banque du Canada __ Printemps 1993 65 


natalité survenu aprés la guerre, du groupe des 25 a 44 ans, ow la propension a 
consommer est relativement élevée (Graphique 8), et l'augmentation de la proportion 
de ménages disposant de deux revenus au sein de la population active, laquelle a eu 
pour effet de réduire le risque de perte de revenu. L'effet de ces facteurs a été amplifié 
par l'accroissement du patrimoine tenant a la forte hausse des prix des maisons et des 
actions, phénoméne qui a réprimé le désir d'épargner des ménages?. 


Conclusion 

Au cours des derniéres années, les variations importantes qu'ont connues le taux de 
chomage, le taux d'inflation et les taux d'intérét ont sans doute eu une incidence sur le 
comportement des particuliers en matiére d'épargne. A en juger par ce qui a été 
observé dans le passé, l'augmentation du taux de chomage a dt exercer de fortes 
pressions a la hausse sur le taux d'épargne. Toutefois, comme le recul marqué du taux 
d'inflation a réduit le montant de l'épargne nécessaire pour préserver le pouvoir 
d'achat en termes réels des particuliers, il a di, du méme coup, entrainer une baisse 
quivalente du taux d'épargne. Le repli des taux d'intérét réels a aussi da réduire la 
propension a €pargner. La stabilité relative du taux d'épargne observée ces derniéres 
années indique que les pressions a la hausse exercées sur ce taux par l'augmentation 
du taux de chémage depuis le début de 1990 ont été amplement compensées par celles 
a la baisse induites par le recul du taux d'inflation et des taux d'intérét, En revanche. 
le taux d'€pargne a augmenté considérablement en 1982, le taux de chomage s'étant 
davantage accru et les taux d'intérét et d'inflation ayant moins diminué qu'ils ne l'ont 
fait dans les années 90. I] a chuté rapidement au cours des trois années qui ont 

Suivi, en raison de la diminution du taux d'inflation, des taux d'intérét et du taux 

de chémage. 


?Pour des renseignements additionnels sur l'incidence de I'évolution des marchés financiers et du renchérissement des 
maisons sur les préts hypothécaires et les préts 4 la consommation, voir l'article de Marie-Claude Montplaisir intitulé 
«L'€évolution du bilan du secteur des ménages au cours des deux derniéres décennies», publié dans la livraison de 
Juillet 1992 de la Revue de la Banque du Canada. 
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APPENDIX 


Estimation of inflation adjustment 

This appendix describes the estimate of the loss of purchasing power on 
net financial assets held by the personal sector as a result of inflation. 
The series is estimated as the product of the inflation rate and the 
outstanding stock of financial assets held by the personal sector net of 
financial liabilities.! As defined in the National Accounts, the personal 
sector includes persons, unincorporated businesses and life insurance 
and pension funds. 

Since much of the variability in quarterly inflation is unpredictable, 
adjusting savings and income for the actual inflation loss each quarter 
would obscure rather than highlight underlying savings behaviour. For 
this reason, a moving average rate of inflation over eight quarters is used 
to capture the gradual adjustment of savings to the underlying rate of 
inflation. 

The estimate of inflation loss for the personal sector also includes an 
offsetting adjustment for that part of any inflation gain on non-financial 
corporate debt which indirectly accrues to domestic shareholders. The 
broader question of the substitution between personal and corporate 
savings and the issue of inflation adjustment for the latter is not dealt 
with in this article. 


'This estimate does not take into account the change in the market value of bonds in response to the 
movements in interest rates associated with changes in inflation nor exchange rate gains and losses on 
net holdings of foreign currency assets. 


Chart A 


Inflation adjustment as a per cent of personal disposable income 


ANNEXE 


Estimation de la perte de pouvoir d'achat sur les actifs 


financiers nets due a I'inflation 

La présente annexe décrit la méthode utilisée pour estimer la perte de pouvoir d'achat 
que l'inflation fait subir aux actifs financiers nets des particuliers. On estime la perte 
de pouvoir d'achat en multipliant par le taux d'inflation l'encours des actifs financiers 
net des engagements!. Précisons que, selon la définition qui est donnée dans les 
Comptes nationaux, le secteur des particuliers comprend les personnes, les entreprises 
individuelles ainsi que les régimes d'assurance-vie et de retraite. 

Etant donné que la variabilité du taux d'inflation trimestriel est dans une large 
mesure imprévisible, corriger l'épargne et le revenu de la perte effective occasionnée 
par l'inflation chaque trimestre masquerait le comportement fondamental des 
particuliers en matiére d'épargne au lieu de l'éclairer. C'est pourquoi il a été décidé 
d'utiliser une moyenne mobile du taux d'inflation sur huit trimestres pour saisir 
l'ajustement graduel de l'épargne au taux tendanciel d'inflation. 

L'estimation de la baisse du pouvoir d'achat des particuliers occasionnée par 
l'inflation englobe également un ajustement destiné 4 compenser les gains que 
inflation permet aux actionnaires canadiens de réaliser indirectement sur la dette des 
entreprises non financiéres. Le présent article n'aborde pas la question, plus vaste, de 
la substitution entre l'épargne des particuliers et l'épargne des entreprises ni celle de la 
correction a apporter a cette derniére pour tenir compte de l'effet de |'inflation. 


'Lvestimation ne tient pas compte des variations de la valeur marchande des obligations attribuables aux fluctuations des 
taux d'intérét liées a l'évolution de |'inflation, ni des gains ou pertes de change sur les actifs nets en monnaies étrangéres. 


Graphique A _ Perte de pouvoir d’achat sur les actifs financiers nets due a l’inflation, en pourcentage du revenu disponible des particuliers 
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Technical derivation of net financial assets 
The series on net financial assets held by the personal sector is derived 
from the Financial Flow Accounts of the National Balance Sheet. It 
incorporates net financial assets of persons, unincorporated businesses, 
and life insurance and pensions, plus a fraction of net financial assets of 
the non-financial corporate sector. The fraction is calculated as the ratio 
of personal sector holdings of equity to total equity (and claims on 
associated enterprises). In effect, it represents the domestic share of 
corporate sector financial assets net of liabilities indirectly “owned” by 
the personal sector. By adding this share of corporate net financial assets 
to holdings of the personal sector, an allowance is made for the gains to 
domestic shareholders of Canadian corporations resulting from the 
inflation-induced reduction in the real values of corporate debt. 

Net financial assets are computed as the sum of net balances (assets 
minus liabilities) for the following items: 


currency and deposits; 

consumer credit and trade; 

loans; 

Government of Canada treasury bills; 
finance and other short-term paper; 
mortgages; 

bonds; 

life insurance and pensions; and 
other financial assets net of liability. 


Stocks are excluded from the calculation as they do not represent a 
claim on a fixed income flow. 

The quarterly series are compiled by linking the data on year-end 
outstanding stocks with data for the quarterly flows. For each quarter, an 
adjustment is made to take into consideration the discrepancies between 
the quarterly flow data as published and those implied by the year-to- 
year changes in the annual year-end outstanding stock. 

Chart A shows the resulting estimate of the inflation adjustment, 
expressed as a percentage of personal disposable income. In addition to 
the series used in this article, indicated by the bold line, it includes a 
series which excludes the allowance for shareholders’ inflation gains on 
net non-financial corporate debt. The movements in these series are 
largely dictated by the inflation rate, although they are partially muted 
by developments in personal sector holdings of net financial assets, 
which were at a low when inflation was at its highest. 


Mode de calcul des actifs financiers nets 


Les données relatives aux actifs financiers nets détenus par les particuliers sont 
dérivées des comptes de flux financiers présentés dans Les comptes du bilan national. 
Elles regroupent les actifs financiers nets des personnes, des entreprises individuelles 
ainsi que des régimes d'assurance-vie et de retraite, plus une fraction des actifs 
financiers nets du secteur des entreprises non financiéres. Cette fraction correspond 
au ratio du portefeuille d'actions des particuliers 4 l'ensemble des actions (y compris 
les créances sur les entreprises liées). Cela représente en fait la part des actifs 
financiers des entreprises canadiennes nette des engagements qui «appartient» 
indirectement aux particuliers. En ajoutant la part de ces actifs aux avoirs des 
particuliers, on tient compte des gains que la réduction, liée a l'inflation, de la dette 
en termes réels des entreprises permet aux actionnaires canadiens d'entreprises 
canadiennes de réaliser. 

Les actifs financiers nets s'obtiennent par la somme des soldes nets (avoirs moins 
engagements) des éléments suivants : 


la monnaie et les dépéts; 

le crédit a la consommation et les effets commerciaux; 

les préts; 

les bons du Trésor du gouvernement canadien; 

le papier des sociétés de financement et les autres types de papier a court 
terme; 

les préts hypothécaires; 

les obligations; 

les primes d’assurance-vie et les cotisations aux fonds de retraite; 

d’autres types d’actifs financiers nets de tout engagement. 


Les actions ne constituant pas des créances a revenu fixe, elles ne sont pas 
comprises dans le calcul. 

Les donnés trimestrielles utilisées dans le présent article ont été obtenues par la 
comparaison des chiffres de l’encours des actifs en fin d’année avec ceux des flux 
trimestriels. Une correction est effectuée pour chaque trimestre afin de tenir compte 
des écarts qui existent entre les chiffres des flux trimestriels publiés et ceux 
qu’impliquent les fluctuations d’une année a |’ autre de l’encours des actifs en fin 
d’année. 

Le Graphique A montre, en gras, la courbe représentant |’effet estimatif de 
l’inflation exprimé en pourcentage du revenu disponible des particuliers. L’autre 
courbe qui y est reproduite décrit le méme phénoméne, mais elle ne tient pas compte 
des gains, sous forme de réduction de la dette, que l’inflation permet aux actionnaires 
d’entreprises non financiéres de réaliser. Les mouvements de ces données sont dans 
une large mesure déterminés par le comportement du taux d’inflation, mais ils sont 
atténués en partie par les fluctuations de l’ensemble des actifs financiers nets des 
particuliers, qui ont touché un creux au moment oii |’inflation atteignait son point 
culminant. 
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redit market L'evolution du marché 
developments in 1992 du crédit en 1992 
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$11.3 billion less than the previous year. The modest pace of 
spending growth continued to curtail the private sector’s demand 
for funds while the relatively subdued recovery contributed to 
keeping the public sector's borrowing at a high level. The private 
sector raised $40.6 billion while the public sector borrowed $55.7 
billion. 


Non-financial businesses continued to re-structure their balance 
sheets in 1992 in favour of longer-term sources of financing, such 
as bonds and equity. Of the $15.2 billion in new funds raised in 
1992, a record $10.4 billion was in new stock issues. Non-financial 
businesses also raised funds through increased bond issues, but cut 
back sharply the amount of bankers’ acceptances outstanding. New 
loans to non-financial businesses rose $6.0 billion in 1992 eSe2 
billion less than in 1991. Bank loans within the category of loans 
with the smallest authorization limits grew in the first three quarters 
of 1992 after two years of decline. 


Households borrowed $25.4 billion in 1992, $1.4 billion more than 
in the previous year. Borrowing was encouraged by the generally 
lower level of interest rates, which has reduced the share of income 
required to pay interest charges on outstanding debts and increased 
the affordability of housing. In addition, the increase in the market 
value of the housing stock in some parts of the country helped to 
maintain the wealth of the household sector and underpinned its 
willingness to borrow. The increase in household borrowing in 
1992 was entirely in mortgages as consumer credit outstanding 
declined by $0.4 billion. This suggests that households may have 


* Non-financial borrowers raised $96.3 billion in new funds in 1992, * Les nouveaux crédits obtenus par les emprunteurs non financiers ont totalisé 


96,3 milliards de dollars en 1992, en baisse de 11,3 milliards par rapport a 
l'année précédente. Le rythme modéré de la croissance de la dépense a continué 
de déprimer la demande de crédit du secteur privé, et la lenteur relative de la 
reprise a contribué a maintenir les emprunts du secteur public a un niveau élevé. 
Les emprunts du secteur privé se sont chiffrés a 40,6 milliards de dollars, tandis 
que ceux du secteur public ont été de 55,7 milliards. 


En 1992, les entreprises non financiéres ont continué de restructurer leurs bilans, 
privilégiant pour ce faire les sources de financement a lon g terme, comme les 
obligations et les actions. Des nouveaux crédits de 15,2 milliards de dollars 
obtenus en 1992, un montant record de 10,4 milliards de dollars provenait de 
l'’émission d’actions. Les entreprises non financiéres se sont aussi procuré des 
fonds par un recours accru a l’émission d ‘obligations, mais ont réduit fortement 
l'encours des acceptations bancaires. Les nouveaux emprunts qu’elles ont 
contractés ont augmenté de 6,0 milliards de dollars en 1992, contre 3,2 milliards 
en 1991. Aprés avoir fléchi deux années de suite, les préts bancaires consentis a 
ces entreprises dans le cadre des plus petites lignes de crédit ont augmenté 
durant les trois premiers trimestres de 1992. 


Les emprunts contractés par les ménages se sont établis a 25,4 milliards de 
dollars en 1992, en hausse de 1,4 milliard par rapport a l'année précédente. Le 
niveau généralement plus bas des taux d'intérét a entrainé une diminution de la 
part du revenu que les ménages doivent consacrer au service de la dette et a 
facilité l'accession a la propriété, ce qui a incité ceux-ci a emprunter davantage. 
En outre, l'augmentation de la valeur marchande des logements dans certaines 
régions du pays a contribué a soutenir la richesse des ménages et explique leur 
désir d’emprunter. L’encours des préts a la consommation ayant diminué de 
0,4 milliard de dollars en 1992, la hausse des crédits accordés aux ménages est 
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been switching from consumer credit to mortgages to take 
advantage of the lower interest rates and longer repayment periods 
available for mortgage debt. 


Public sector borrowing fell by $5.7 billion in 1992 despite some 
deterioration in the fiscal position of the government sector. The 
decline in federal government borrowing reflected a reduction in 
assets as sales of foreign currency assets from the Exchange Fund 
Account reduced borrowing needs by $6.6 billion in 1992. As well, 
the federal government reduced its Canadian-dollar cash balances 
by $2.5 billion. The Government of Canada’s foreign currency 
borrowing in the United States increased with the re-activation of 
the “Canada bills” program. Nonetheless, as some foreign 
currency bonds matured, the federal government's overall foreign 
currency debt outstanding declined for the sixth consecutive year. 
Borrowing by provincial and municipal governments and their 
enterprises fell by $1.4 billion. Bonds sold abroad continued to 
account for almost half of the total borrowings of these entities. 


Canadian non-financial borrowers issued $18.9 billion in new 
securities in foreign financial markets in 1992, just below the 
record level of 1991. Nonetheless, non-residents provided $11.4 
billion less in overall new funds to domestic non-financial 
borrowers than in 1991. Non-residents significantly reduced the 
rate at which they accumulated Canadian dollar assets in the 
second half of the year, partly in response to the turbulence in 
financial markets in the autumn and to the downgrading of the debt 
of a number of Canadian borrowers. 


Chartered banks and other domestic financial institutions supplied 
$65.0 billion in funds through loans and the acquisition of 
securities, $3.9 billion less than in the previous year. 
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uniquement attribuable aux préts hypothécaires. Les ménages ont, semble-t-il, 
favorisé les préts hypothécaires au détriment des préts a la consommation afin de 
pouvoir tirer parti des taux d’intérét plus bas et des périodes de remboursement 
plus longues dont sont assortis les préts hypothécaires. 


Bien que la situation budgétaire du secteur public se soit quelque peu détériorée, 
les emprunts contractés par celui-ci ont chuté de 5,7 milliards de dollars en 
1992. La baisse des emprunts de l’administration fédérale refléte une diminution 
de son actif, la vente d'avoirs en monnaies étrangéres par le Fonds des changes 
ayant réduit de 6,6 milliards de dollars les besoins d’emprunt en 1992. En outre, 
les dépéts en dollars canadiens de l’administration fédérale ont baissé de 

2,5 milliards de dollars. En raison de la reprise du programme d’émission de 
bons du Canada, le montant des emprunts en devises effectués aux Etats-Unis 
par l’‘administration fédérale a augmenté. Toutefois, avec l'arrivée a échéance 
d'un certain nombre d'obligations en monnaies étrangéres, l’encours total de la 
dette en devises du gouvernement canadien a fléchi pour une sixiéme année 
daffilée. Le financement obtenu par les administrations et les entreprises 
provinciales et municipales a baissé de 1,4 milliard de dollars. La vente 
d'obligations a l’étranger continue de fournir pres de la moitié des fonds dont ont 
besoin ces entités. 


En 1992, les nouvelles émissions de titres placées sur les marchés étrangers 
par les emprunteurs non financiers canadiens ont totalisé 18,9 milliards de 
dollars, soit un montant légérement inférieur au niveau record atteint en 1991. 
Cependant, le rythme auquel les non-résidents acquiérent des avoirs en dollars 
canadiens s‘étant ralenti de fagon marquée au second semestre, le volume total 
des nouveaux crédits qu’ils ont accordés aux emprunteurs non financiers 
canadiens a baissé de 11,4 milliards de dollars par rapport aux chiffres de 1991. 
Cet état de choses, qui a surtout été observé au second semestre de l'année, 
s‘explique en partie par les perturbations qui ont secoué les marchés financiers a 
l'automne et par le déclassement de la dette d'un certain nombre d’emprunteurs 
canadiens. 


Les banques a charte et d’autres institutions financiéres canadiennes ont octroyé 
des concours équivalant a 65 milliards de dollars sous forme de préts et d’achats 
de titres, soit 3,9 milliards de moins que l'année précédente. 
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Tableau 1 Financement obtenu par les principaux emprunteurs non financiers 


Billions of dollars En milliards de dollars 


FUNDS RAISED 
Non-financial businesses 
Mortgage borrowers ! 
Consumer loans 


Total private sector borrowing 


Provinces and municipalities 2 
Government of Canada? 


Total public sector borrowing 

Total 

TYPES OF FINANCING 

Loans and mortgages 
Chartered banks (including mortgage 

subsidiaries and foreign bank affiliates) 

Other domestic financial institutions 

Marketable securities sold in Canada 
Treasury bills and short-term paper 
Bonds 
Stocks 


Securities sold abroad> 
Syndicated loans from foreign banks 


Direct investment from abroad® 
Canada Savings Bonds 


Securities purchased with 
Canada Pension Plan funds 


Total 

SOURCES OF FUNDS 

Banking sector 

Other domestic financial institutions 
Contractual savings institutions’ 
Other 


Non-residents 


Non-financial public® (residual) 





FINANCEMENT OBTENU 
Entreprises non financiéres 
Emprunteurs hypothécaires ! 
Préts a la consommation 


Ensemble du secteur privé 


Provinces et municipalités? 
Gouvernement canadien? 


Ensemble du secteur public 
Total 
FORMES DE FINANCEMENT 
Ensemble des préts et du crédit hypothécaire 
Banques a charte (y compris leurs filiales hypothécaires 
et les sociétés affiliées a des banques étrangéres) 
Autres institutions financiéres canadiennes 
Titres négociables vendus au Canada‘ 
Bons du Trésor et papier a court terme 
Obligations 


Actions 


Titres vendus a l’étranger> 
Préts consortiaux de banques étrangeres 


Investissements directs des non-résidents® 
Obligations d’épargne du Canada 


Titres achetés avec des fonds du 
Régime de pensions du Canada 


Total 

PROVENANCE DU FINANCEMENT 

Secteur bancaire 

Autres institutions financiéres canadiennes 
Institutions d’épargne contractuelle’ 
Autres 


Non-résidents 


Secteur non financier® (calculé par différence) 


Total Total 
' These are principally mortgages secured by residential property. The figures include the net new issues of hi s’agit principalement ici de préts hypothécaires a I’habitation. Les chiffres englobent les nouvelles émissions nettes de 
mortgage-backed securities. The figures exclude net mortgage lending by governments and their agencies, which is titres garantis par des créances hypothécaires. Ce poste ne comprend pas le montant net des préts hypothécaires consentis 
pened in the financing requirements of the respective governments. par les gouvernements ou leurs agences, lequel figure dans les besoins de financement des administrations intéressées. 
3 rere the Government of Sena aslo (Come men erate ThA 2 Les emprunts obtenus du gouvernement canadien en sont exclus. 
Excludes temporary swap transactions between the Bank of Canada and the Exc BB BS ONC de COCUDL BENCH UTCS 3 Non compris les opérations de swap entre la Banque du Canada et le Fonds des changes. Ces chiffres ne constituent pas des 


shown are not a measure of Government of Canada cash requirements. 
4 Includes net new issues of governments, non-financial businesses and mortgage-backed securities. 
5 Includes Euro-Canadian issues and U.S.-pay Canada bills. 


indicateurs des besoins de trésorerie du gouvernement canadien. 
4 Comprend le montant des émissions nettes de titres hypothécaires et de titres des gouvernements et des entreprises non 


Excludes retained earnings of foreign-owned enterprises. financiéres. : ps 
Life insurance companies and pension funds. ° Comprend les émissions en euro-dollars canadiens et les bons du Canada libellés en dollars E.-U. 
8 Includes Canada Pension Plan and Quebec Pension Plan. ® Non compris les bénéfices non répartis des entreprises appartenant a des non-résidents 


v Compagnies d’assurance-vie et caisses de retraite 
Bay: compris le Régime de pensions du Canada et le Régime de rentes du Québec 


Table 2 
Tableau 2 


Major sources of funds raised by non-financial businesses* 72 
Principales sources de financement des entreprises non financieres* 





Millions of dollars En millions de dollars 





* 


i] 
_ 
a 
4 
5 
6 


NET NEW ISSUES 


Bonds! 
Sold in Canada 
Sold abroad? 
Stocks 
Common 
Preferred* 
Commercial paper 
Bankers’ acceptances 


Total 
INCREASE IN LOANS 
Chartered banks* 
Other financial institutions> 
Non-residential mortgages 

at other institutions® 
Federal Business Development Bank 
Syndicated loans 

of foreign banks located abroad 
Total 
DIRECT INVESTMENT FROM ABROAD’ 


TOTAL FUNDS RAISED 


Includes agriculture and public institutions. 


Includes income debenture bonds. 
Includes Euro-Canadian issues. 
Includes term preferred shares. 


1989 1990 1991 1992 
1989 1990 1991 1992 


9,298 
1,108 
1,224 
-14,181 


4,410 


13,024 
275 


6,243 
279 


9,535 
29,355 
2,400 


54,925 15,153 





Total business loans plus foreign currency loans to residents other than the federal government. 

Includes sales finance companies, trust and mortgage loan companies and Alberta Treasury Branches. 
Includes trust and mortgage loan companies (excluding bank mortgage subsidiaries), credit unions and caisses 
populaires, life insurance companies, investment funds and real estate investment trusts. 

7 Excludes retained earings of foreign-owned enterprises. 


-5,818 


10,052 


EMISSIONS NETTES 


Obligations! 
Vendues au Canada 
Vendues a l’étranger 
Actions 
Ordinaires 
Privilégiées? 
Papier commercial 
Acceptations bancaires 


2 


-2,141 


1,686 33329 Total 


AUGMENTATION DES EMPRUNTS 


Banques a charte* 
Autres institutions financiéres 
Préts hypothécaires hors habitation 
octroyés par d’autres institutions 
Banque fédérale de développement 
Préts consortiaux de 
banques étrangéres établies a |’étranger 


5 


6 


Total 


INVESTISSEMENTS DIRECTS DES NON- 
RESIDENTS? 
12,105 


* Y compris le secteur agricole et les organismes publics 


Y compris les obligations a intérét conditionnel 

Y compris les émissions en euro-dollars canadiens 

Y compris les actions a terme privilégiées 

Ensemble des préts aux entreprises et des préts en monnaies étrangéres a des résidents autres que le gouvernement 
canadien 

2 Comprend les sociétés de prét, les sociétés de fiducie ou de prét hypothécaire et les succursales du Trésor de la province 
d’ Alberta. 

uy Comprend les sociétés de fiducie ou de prét hypothécaire (a l’exclusion des filiales hypothécaires des banques), les credit 
unions et les caisses populaires, les compagnies d’assurance-vie, les sociétés de placement et les fiducies de placement 
immobilier. 

7 Non compris les bénéfices non répartis des entreprises appartenant a des non-résidents 


Bene 


Table 3 Increase in residential mortgages outstanding 73 
Tableau 3 Augmentation de l’encours des préts hypothécaires 4 l’habitation 


eee 


Millions of dollars En millions de dollars 


Chartered banks (including mortgage 
subsidiaries) 


Trust and mortgage loan companies 
(excluding bank mortgage subsidiaries) 


Credit unions and caisses populaires! 
Life insurance companies 

Pension funds 

Finance companies and other institutions” 
Total of financial institutions 
Mortgage-backed securities 

Total 


Increase in the mortgage holdings 
of CMHC 


' Includes local credit unions and caisses populaires. 


1989 1990 
1989 1990 


13,045 


2,583 
2,395 
1,501 
118 
703 
20,345 
1,829 


22,174 


1991 
1991 


11,303 


876 


4,419 
Zo; 

741 
1,298 


20,952 


2,627 


23,578 


15,647 


-2,439 
3,675 
1,599 

119 
2,765 

21,366 

4,459 


25,824 


2 Includes sales finance and consumer loan companies, central credit unions, property and casualty insurance 


companies, investment funds, Alberta Treasury Branches, real estate investment trusts, and Quebec Savings 


2,658 
824 
384 
964 

11,314 

1,606 


12,920 


6,650 


-1,006 
2,264 
1,121 

-14 
1,894 

10,849 

1,591 


12,440 





Banques a charte (y compris leurs filiales hypothécaires) 


Sociétés de fiducie ou de prét hypothécaire 
(non compris les filiales hypothécaires des 
banques a charte) 

Caisses populaires et credit unions! 

Compagnies d’assurance-vie 

Caisses de retraite 

Sociétés de financement et autres institutions” 


Ensemble des institutions financiéres 
Titres adossés a des créances hypothécaires 
Total 


Augmentation de I’encours des préts hypothécaires 
de la SCHL 


! Comprend les caisses populaires et les credit unions locales. 


Z Comprend les sociétés de financement ou de prét a la consommation, les credit unions centrales, les compagnies 
d’assurance-biens et d’assurance contre des risques divers, les sociétés de placement, les succursales du Trésor de la 


Banks. province d’ Alberta, les fiducies de placement immobilier et les banques d’épargne du Québec. 
Table 4 Major sources of consumer loans 
Tableau 4 Principales sources de financement des préts 4 la consommation 


ee EEE 


Millions of dollars En millions de dollars 


————————————————————————————————— ooo 












Chartered banks 
Credit unions and caisses populaires! 
Trust and mortgage loan companies 

Life insurance 

Finance companies and other institutions? 


Total 


' Includes local credit unions and caisses populaires. 


1989 1990 
1989 1990 


199] 
1991 


1992 


1992 


> Includes sales finance and consumer loan companies, department stores, Alberta Treasury Branches, central 


credit unions, and Quebec Savings Banks. 





Banques a charte 
Caisses populaires et credit unions 
Sociétés de fiducie ou de prét hypothécaire 
Compagnies d’assurance-vie 

Sociétés de financement et autres institutions” 


1 


Total 





: Comprend les caisses populaires et les credit unions locales. 
Z Comprend les sociétés de financement ou de prét a la consommation, les grands magasins, les succursales du Trésor 
de la province d’ Alberta, les credit unions centrales et les banques d’épargne du Québec, 


Table 5 
Tableau 5 


Major sources of financing: Federal, provincial and municipal governments and their enterprises 74 
Principales sources de financement des administrations publiques et de leurs entreprises 





Millions of dollars En millions de dollars 





GOVERNMENT OF CANADA 


Canadian dollar 
Increase in outstanding securities 
Treasury bills 
Marketable bonds 
Canada Savings Bonds 
Purchased with Canada Pension Plan 
funds 


Sub-total 


Foreign currency 
Net placements! 
USS. dollar 
Deutsche mark 
Swiss franc 
Yen 


Net loans under standby credit facilities? 
Chartered banks 
Foreign banks 


Sub-total 
Total borrowing 


Memo: 
Change in Canadian dollar cash balances* 


Funds required for foreign exchange transactions 
PROVINCIAL AND MUNICIPAL GOVERNMENTS*> 


Increase in outstanding bonds 
Purchased with 
Canada Pension Plan funds 
Other bonds sold in Canada® 
Bonds sold abroad! 


Net increase in loans from 
banks’ 
Government of Canada 
(including CMHC) 


Increase in treasury bills and short-term 
paper outstanding® 


Total? 


1989 1990 1991 1992 
1989 1990 1991 1992 


14,953 
15,140 
-8,090 
66 422 


24,195 22,423 


-20 


25,788 


179 


208 


1,666 2,243 


13,920 14,177 


Note: To obtain a total of combined federal, provincial and municipal financing without double counting, loans from the 
Government of Canada to the provinces and municipalities shown above would have to be eliminated, as well as changes in 
provincial and municipal holdings of Government of Canada securities. 

' Foreign currency issues are converted to Canadian dollars at the average noon exchange rate during the month in which the 


funds were raised. 


? This item includes transactions involving term loans; U.S. dollar securities include Canada Bills. 

3 Actual drawings and repayments are denominated in U.S. dollars. The amounts shown are converted to Canadian dollars at 
the average noon exchange rate during the month in which the funds were drawn or repaid. Owing to fluctuations in the 
exchange value of the Canadian dollar, drawings and repayments of equivalent U.S. dollar amounts will not necessarily net to 


zero. 


* Excludes changes in cash balances resulting from temporary swap transactions between the Bank of Canada and the 


Exchange Fund Account. 
> Includes government enterprises. 


© Includes provincial savings bonds and purchases of provincial and municipal securities with Quebec Pension Plan funds. 
Includes loans from foreign banks located abroad and from Canadian chartered banks. 
8 This item has been revised to include certain provinces and municipalities not previously covered by the survey and also 
poker treasury bills and paper sold directly to banks, previously classified as bank loans. 
To the extent that it has not been possible to identify purchases for provincial government accounts of provincial or 
municipal securities, the total of provincial and municipal financing is overstated. 





1991 1992 
1991 1992 
I Il I II 
II I II 


-824 -968 


14,585 13,051 12,737 


130 


-119 


140 3,906 


11,132 20,662 





GOUVERNEMENT CANADIEN 


Dollars canadiens 
Augmentation de l’encours des titres 
Bons du Trésor 
Obligations négociables 
Obligations d’épargne du Canada 
Titres achetés avec des fonds du 
Régime de pensions du Canada 


Total partiel 


Monnaies étrangéres 
Ventes nettes de titres!» 
Dollars E.-U. 
Marks allemands 
Francs suisses 
Yens 


2 


Emprunts nets sur lignes de crédit* 
Banques a charte 
Banques étrangeres 


Total partiel 
Total des emprunts 


Pour mémoire : 
Variation des dépots en dollars canadiens4 


Fonds recueillis pour financer les opérations de change 
PROVINCES ET MUNICIPALITESS 


Augmentation de l’encours des obligations 
Obligations achetées avec des fonds du 
Régime de pensions du Canada 
Autres obligations vendues au Canada°® 
Obligations vendues a l’étranger! 


Augmentation nette des emprunts 
Aupres des banques’ 
Aupres du gouvernement canadien 
(y compris la SCHL) 


Augmentation de l’encours des bons du Trésor 
et du papier a court terme 


Total? 


Nota : Pour établir le montant net, c’est-a-dire sans double emploi, du financement obtenu par l’ensemble du secteur public, il 
faut éliminer des données ci-dessus les préts du gouvernement canadien aux provinces et aux municipalités, ainsi que les 
variations des portefeuilles des provinces et des municipalités en titres du gouvernement canadien. 

1 Le montant des émissions en monnaies étrangéres est converti en dollars canadiens au taux de change moyen a midi pour le 


mois au cours duquel les fonds ont été empruntés. 


2 Ce poste tient compte des opérations donnant lieu a des emprunts a terme; les titres en dollars E.-U. comprennent les bons du 


Canada. 


Les tirages et les remboursements effectués sont exprimés en dollars E.-U. Les montants indiqués sont convertis en dollars 


canadiens au taux de change moyen a midi pour le mois au cours duquel les fonds ont été tirés ou remboursés. A cause des 
variations du cours du dollar canadien, la différence entre les tirages et les remboursements auxquels donnent lieu des emprunts 
de méme montant libellés en dollars E.-U. n’est pas nécessairement nulle. 

4 Non compris les variations des dépéts consécutives aux opérations temporaires de swap conclues entre la Banque du Canada et 


le Fonds des changes 
5 Y compris les entreprises publiques 


o Comprend les obligations d’épargne des provinces et les titres des provinces et des municipalités achetés avec des fonds du 


Régime de rentes du Québec. 


7 Comprend les préts des banques a charte canadiennes et des banques étrangeres établies a l’étranger. 
® Cette rubrique a été modifiée de facon a inclure certaines provinces et municipalités qui n’étaient pas couvertes jusqu’ici par 
notre enquéte ainsi que les bons du Trésor et le papier vendus directement aux banques par les provinces et qui étaient 


auparavant compris dans les préts bancaires. 


9 Ce total est surestimé dans la mesure od il n’a pas été possible de repérer les acquisitions de titres des provinces et des 


municipalités effectuées pour des comptes des provinces. 


Table 6 


Tableau 6 
Millions of dollars En millions de dollars 
1989 1990 1991 
1989 1990 1991 
TYPES OF INSTRUMENT 
Mortgages and other loans from 
domestic financial institutions: 
Chartered banks (includes 
bank mortgage subsidiaries) ! 16,762 
Trust and mortgage loan companies 1,314 
Finance companies and other 
institutions? 287 
Credit unions and caisses populaires 5,577 
Life insurance companies 3,446 
Pension funds 741 
Sub-total 28,129 
Net new marketable issues sold in 
Canada? 
Treasury bills. and short-term paper 33,503 
Bonds 25,126 
Stocks 8,588 
Sub-total 67,218 
Net foreign financing* 
Short-term paper -458 
Bonds> 4,553 
Stocks® 248 
Sub-total 4344 
Direct investment from abroad’ 2,400 
Syndicated loans from foreign banks 
located abroad 8,676 
Canada Savings Bonds -10,822 
Securities purchased with Canada 
Pension Plan funds 1,131 


Total 131,015 
SOURCES OF FUNDS 


Bank of Canada acquisitions of securities 
Chartered banks 
Loans 
Acquisitions of securities 
Other domestic financial institutions 
Loans 
Acquisitions of securities 
Canada Pension Plan 
Direct financing from the non-financial 
public® (residual) 
Non-residents? 
Total 


Memo: 
Net placements abroad by Canadian 
financial institutions® 


' These data include loans made by bank mortgage subsidiaries. 

? Includes credit extended by department stores, loans from investment funds, property and casualty insurance 
companies, the Federal Business Development Bank, the Alberta Treasury Branches, central credit unions, real estate 
investment trusts, and Quebec Savings Banks. 

3 Includes net new issues of governments, non-financial businesses and mortgage-backed securities. 

Includes net new issues of governments and non-financial businesses. 

Includes Euro-Canadian issues, term loans and U.S.-pay Canada Bills. 

Includes Euro-Canadian issues. 

Excludes retained earnings of foreign-owned enterprises. 

Includes Quebec Pension Plan. 

Includes both foreign currency and Canadian dollar securities acquired by non-residents, direct investment from 
abroad, and syndicated loans from foreign banks located abroad. 


ec amn.8d 


Types and sources of financing by major non-financial borrowers 
Types et provenance du financement des principaux emprunteurs non financiers 


1,559 
20,048 
2295) 
23,902 


2,608 
11,774 
168 
14,550 


2,839 


2,114 
S212 


1,172 
57,705 





TYPES D’ INSTRUMENTS 


Emprunts hypothécaires et autres types d’emprunts 
aupreés des institutions financiéres canadiennes : 
Banques a charte (y compris 
leurs filiales hypothécaires) ! 
Sociétés de fiducie ou de prét hypothécaire 
Sociétés de financement et autres 
institutions” 
Caisses populaires et credit unions 
Compagnies d’assurance-vie 
Caisses de retraite 
Total partiel 


Emissions nettes de titres négociables vendus 
au Canada 
Bons du Trésor et papier 4 court terme 
Obligations 
Actions 
Total partiel 


Financement net obtenu a l’étranger4 
Papier a court terme 
Obligations® 
Actions® 

Total partiel 

+ 

Investissements directs des non-résidents’ 

Préts consortiaux de banques étrangéres 

établies a l’étranger 

Obligations d’épargne du Canada 

Titres achetés avec des fonds du Régime 

de pensions du Canada 

Total 


PROVENANCE DU FINANCEMENT 


Achats de titres par la Banque du Canada 
Banques a charte 
Préts 
Achats de titres 
Autres institutions financiéres canadiennes 
Préts 
Achats de titres 
Régime de pensions du Canada 
Financement direct obtenu du secteur 
non financier® (calculé par différence) 
Non-résidents? 
Total 


Pour mémoire : 
Montant net des placements faits a I’étranger par 
les institutions financiéres canadiennes 


' Ces données comprennent les préts octroyés par les filiales hypothécaires des banques. 

Comprend le crédit octroyé par les grands magasins, les fonds de placement, les sociétés d’assurance-biens et 
d’assurance contre des risques divers, la Banque fédérale de développement, les succursales du Trésor de la province 
d’ Alberta, les credit unions centrales, les fiducies de placement immobilier et les banques d’épargne du Québec. 

3 Comprend le montant des émissions nettes de titres adossés a des créances hypothécaires et de titres des gouvernements 


et des entreprises non financiéres. 


ne 


Comprend les émissions en euro-dollars canadiens. 


eCard )sa 


Comprend le Régime de rentes du Québec. 


Comprend le montant des émissions nettes des gouvernements et des entreprises non financiéres. j 
Comprend les émissions en euro-dollars canadiens, les préts 4 terme et les bons du Canada libellés en dollars E.-U. 


Non compris les bénéfices non répartis des entreprises appartenant a des non-résidents 


directs des non-résidents et les préts consortiaux de banques étrangéres établies a |’étranger. 


75 


Comprend les titres en monnaies étrangeres et en dollars canadiens achetés par les non-résidents, les investissements 
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Record of 
press releases 


Communiqués 
reproduits a titre documentaire 





Major press statements issued by the Bank of Canada and selected other official 


releases of related interest are published below. 


Bank of Canada 
23 March 1993 


Minister of Finance tables Governor’s annual 


report 

A monetary policy that is committed to providing a trustworthy money 
and to maintaining confidence in that money will help the economy to 
perform better than it would otherwise. This is the thrust of the opening 
comments made by Bank of Canada Governor John W. Crow in the 
General Observations contained in his annual report to the Minister of 
Finance for 1992. The report was tabled today in the House of 
Commons. 

The Governor discusses the lingering view that inflation is a 
necessary ingredient to encourage economic growth. “This view 
depends on the odd presumption that people can persistently be fooled 
into believing that inflation-related increases in prices and wages make 
them better off,” said Mr. Crow. “In fact, as inflation gets built in, it is a 
drag on the ability of the economy to sustain growth, not something that 
spurs growth.” 

Last year brought further progress along the downward path of 
inflation on the way to price stability. The underlying rate of price 
inflation slowed steadily through most of 1992, and with better growth 


On trouvera sous cette rubrique certains communiqués importants publiés par la Banque du 
Canada ou par d'autres organismes officiels. 


Banque du Canada 
le 23 mars 1993 


Le ministre des Finances dépose le Rapport annuel du 


gouverneur 

Une politique monétaire qui s'emploie a fournir une monnaie fiable et 4 maintenir la 
confiance en cette monnaie aidera l'économie a fonctionner mieux que cela n‘aurait 
été le cas autrement. C'est 1a l'idée maitresse des premiéres remarques que le 
gouverneur de la Banque du Canada, M. John W. Crow, formule dans les 
Observations d'ordre général du Rapport annuel pour 1992 qu'il a présenté au ministre 
des Finances. Ce rapport a été déposé aujourd'hui a la Chambre des communes. 

Le gouverneur y commente la perception qui subsiste selon laquelle 'inflation 
serait nécessaire pour favoriser une expansion de l'économie. «Ce point de vue part 
du curieux principe voulant que l'on peut toujours faire croire aux gens que les 
hausses de prix et de salaires de nature inflationniste améliorent leur sort. Toutefois, 
plut6t que de stimuler la croissance économique, l'enracinement de l'inflation entrave 
la capacité de l'économie d'entretenir la croissance», dit M. Crow. 

Le gouverneur note que l'orientation a la baisse qui avait été imprimée au taux 
d'inflation dans la recherche de la stabilité des prix s'est poursuivie en 1992. Le taux 
tendanciel d'augmentation des prix a baissé progressivement au cours de la majeure 
partie de 1992 et, a la faveur de la croissance plus rapide de la productivité, les coats 
unitaires de main-d'oeuvre ont enregistré leur plus faible taux d'accroissement depuis 
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in productivity the increase of labour cost per unit of output was the 
smallest in years. “As this progress is consolidated in further 
improvement in expectations and behaviour regarding inflation, it 
encourages a trend of interest rates lower than would otherwise have 
been possible,” said Mr. Crow. 

Turning to economic developments, the Governor notes that the 
expansion in economic activity that began in the spring of 1991 
continued through 1992. However, the increases in economic activity 
over the first seven quarters of the recovery have been appreciably 
below the norm of previous economic cycles. 

In particular, the Governor notes that debt buildup had sharply 
reduced the capacity of governments at all levels to respond to the 
pressures of the recent recession and subsequent slow recovery. “It is 
welcome that a more disciplined approach to public finances has 
become more widespread,” said Mr. Crow. “It needs to continue if 
Canada is to generate the increased savings to finance adequately its 
investment needs in the years ahead.” 

The Governor takes the occasion to review once again how the 
exchange rate fits within the overall framework of Canadian monetary 
policy, emphasizing that the Bank does not pursue an exchange rate 
target. At the same time, because the exchange rate is an important price 
in the economy, with important effects on demand, output and inflation, 
he notes that the Bank is always mindful of the exchange rate and of the 
exchange rate's effect on monetary conditions overall. “In its monetary 
policy actions, the Bank of Canada must of course take account of those 
effects, actual or potential,” said Mr. Crow. 

The Bank's financial statement shows a net revenue of $1.8 billion, 
down from $2.1 billion the previous year. This reflects lower average 
interest rates and consequent lower returns on the Bank's investments in 
1992. 

At $201.6 million, overall operating expenses were down $4 million 
from the previous year. Salaries were down $1.9 million from 
$80.2 million in 1991, Bank note costs were down some $6 million from 
$41.7 million in 1991. 

Reduced expenses were partly offset by some increased costs. The 
main increases were’ related to the pension and insurance funds, taxes, 
data processing and computer costs, and depreciation on buildings and 
equipment. 


des années. «A mesure que de nouvelles améliorations des attentes et des com- 
portements a l'égard de l'inflation viendront renforcer les progres établis jusqu'a 
maintenant, les taux d'intérét auront tendance a s'établir a des niveaux plus bas qu'il 
n'aurait été possible autrement», ajoute M. Crow. 

Pour ce qui est de l'évolution économique, le gouverneur fait remarquer que 
la reprise de l'activité économique qui s'est amorcée au printemps de 1991 s'est 
poursuivie tout au long de 1992. Cependant, les taux d'accroissement de l'activité 
enregistrés au cours des sept premiers trimestres de la reprise ont été bien inférieurs 
aux taux habituellement observés lors des cycles économiques précédents. 

Le gouverneur souligne que l'accroissement de la dette a sérieusement restreint la 
capacité des divers échelons de gouvernement de faire face aux pressions engendrées 
par la derniére récession et la lente reprise qui a suivi. «Il est donc encourageant 
de constater qu'une approche plus rigoureuse dans la gestion des finances publiques 
s'est davantage répandue. II faut toutefois que cela se poursuive pour que le Canada 
puisse dégager le surcroit d'épargne nécessaire pour financer adéquatement les 
investissements qui devront étre effectués dans les années a venir», dit M. Crow. 

Le gouverneur profite de l'occasion pour revoir la place qu'occupe le taux de 
change dans le contexte général de la politique monétaire canadienne; il insiste sur le 
fait que la Banque n'a pas de cible en matiére de taux de change. Toutefois, parce que 
le taux de change est un prix important dans l'économie et qu'il a des répercussions 
sensibles sur la demande, la production et l'inflation, la Banque suit toujours de pres 
son comportement et les effets qu'il a sur l'ensemble des conditions monétaires. 

«La Banque du Canada doit donc de toute évidence prendre en considération ces 
répercussions - effectives ou potentielles - dans les mesures de politique monétaire 
qu'elle prend», précise M. Crow. 

Les états financiers de la Banque indiquent des revenus nets de 1,8 milliard de 
dollars, contre 2,1 milliards l'année précédente. Cette diminution s'explique par un 
rendement inférieur des placements de la Banque imputabie a un niveau en moyenne 
plus bas des taux d'intérét. 

Au total, les dépenses d'exploitation se chiffrent 4 201,6 millions de dollars, soit 
une baisse de 4 millions par rapport a l'année précédente. Les traitements, qui 
représentaient 80,2 millions de dollars en 1991, ont diminué de 1,9 million. Les 
dépenses relatives aux billets de banque ont reculé de quelque 6 millions de dollars 
par rapport aux 41,7 millions enregistrés en 1991. 

La baisse des dépenses a été partiellement compensée par l'augmentation de 
certains coiits, notamment aux postes suivants : les régimes de pension et d'assurance, 
les impots et les taxes, l'informatique et les coats reliés aux ordinateurs ainsi que 
l'amortissement des batiments et de l'équipement. 


Staff studies 


From time to time the Bank of Canada issues staff studies dealing 
primarily with questions of applied economic research. A summary 

of Technical Report No. 59 appears below. Technical Reports are 
published in the original language only, but they include an abstract in 
both official languages. Studies published in recent years are listed 
towards the end of the Review and copies are available on request from 
Publications Distribution, Secretary’s Department, Bank of Canada, 
Ottawa, KIA OG9Y. 


The views expressed in the study are the responsibility of the author 
and do not necessarily reflect those of the Bank of Canada. 


Technical Report No. 59 


A simple multivariate filter for the measurement of 
potential output 
by Douglas Laxton and Robert Tetlow 


Mainstream macroeconomic models typically emphasize the 
relationship between the rate of inflation and the level of aggregate 
demand relative to potential output. Potential output here is defined as 
that level of output at which aggregate demand and supply are in 
balance and inflation has no tendency to rise or fall. Unfortunately, since 
potential output is unobservable, it can only be inferred from the 
behaviour of other variables. 

Mismeasurement of the level of potential output is a ubiquitous 
problem, with obvious consequences for economic policy. It has been 
argued, for example, that mismeasurement of potential output was a 
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Travaux de recherche 


La Banque du Canada publie de temps a autre des études portant principalement sur 
des sujets ayant trait a la recherche économique appliquée. Le texte qui suit est un 
résumé du Rapport technique n° 59. Les rapports techniques ne sont publiés que dans 
la langue de rédaction; ils sont cependant précédés d'un résumé bilingue. Une liste 
des rapports publiés ces derniéres années figure a la fin de la Revue de la Banque 

du Canada. On peut obtenir sans frais des exemplaires de ces publications 

en s adressant a la Diffusion des publications, Secrétariat, Banque du Canada, 
Ottawa, KIA OG9. 


Les opinions exprimées dans les rapports techniques sont celles des auteurs et 
n’ engagent pas nécessairement la Banque du Canada. 


Rapport technique n° 59 


A simple multivariate filter for the measurement of potential 
output 
par Douglas Laxton et Robert Tetlow 


Les modéles macroéconomiques traditionnels mettent généralement en lumiere la 
relation qui existe entre le taux d'inflation et le rapport de la demande globale a la 
production potentielle, définie ici comme le niveau de la production auquel la 
demande et l'offre globales s'équilibrent et l'inflation ne tend ni a augmenter ni a 
diminuer. Comme la production potentielle n'est pas observable, on ne peut 
malheureusement I'évaluer qu'en analysant le comportement d'autres variables. 

Les mesures du niveau de la production potentielle sont presque toujours 
entachées d'erreurs, ce qui a des conséquences incontestables pour la politique 
économique. Certains économistes soutiennent par exemple que ces erreurs de 
mesure expliquent, du moins en partie, l'adoption des politiques qui ont contribué a la 
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factor behind policy decisions which contributed to the sharp rise in 
inflation in North America in the 1970s. Similarly, the fiscal problems 
faced by so many industrialized countries today may be a consequence 
of earlier over optimism by fiscal authorities about potential output 
growth and the tax base that would go along with it. 

Technical Report No. 59 examines the techniques that have been 
used historically to estimate potential output and finds them wanting. 
Many of these techniques derive potential output solely by smoothing, 
or filtering, the actual output series. Such simple univariate detrending 
techniques fail to address the question of how to distinguish between 
supply shocks, which shift potential output, and demand shocks, which 
do not. Alternatively, structural methods of measuring potential output, 
based on estimated production functions (a function relating the volume 
of output to capital and labour inputs and technology), may become so 
complex that they are unable to deliver timely estimates of potential 
output, and they do not overcome the need for filtering. The report 
offers a method of measuring potential output that occupies a middle 
ground between simple filtering methods of measurement and more 
structural techniques. 

For much of the postwar period, measurement of potential output 
was simple and uncontroversial: a time trend would be run through the 
peaks — or sometimes the middle — of historical business cycles. The 
foundation of the time-trend view was the notion that the bulk of output 
fluctuations came from demand disturbances. The relative infrequency 
of long-lasting supply shocks prior to the 1970s made this assumption 
seem innocuous. The oil price shocks of the 1970s and the attempts 
made to ease their economic consequences through the use of activist 
demand management policies exposed the deficiencies of this 
assumption. Thus, the experience of the 1970s led to questions 
regarding the importance of supply shocks and to the advent of new 
econometric tests of the importance of permanent disturbances to 
aggregate output. These tests showed that output could be characterized 
as being subject to permanent shocks. Since the effects of demand 
shocks on output are normally considered to be temporary, that result 
led researchers to conclude that potential output is probably less smooth 
than previously thought. ° 

A lively academic debate as to the relative importance of supply 
versus demand disturbances in explaining output fluctuations is still 
ongoing. Unfortunately, it is impossible to disentangle the “correct” 


montée en fléche de I'inflation en Amérique du Nord dans les années 70. De méme, 
les difficultés financiéres que tant de pays industrialisés €prouvent de nos jours 
résultent peut-étre d'un optimisme antérieur excessif des pouvoirs publics a l'égard de 
la croissance de la production potentielle et, par conséquent, de l'assiette fiscale. 

Dans le Rapport technique n° 59, les auteurs examinent les techniques ayant servi 
dans le passé a l'estimation de la production potentielle et ils les trouvent déficientes. 
Un bon nombre d'entre elles consistent simplement a soumettre la production 
observée a un lissage ou a un filtrage pour calculer la production potentielle. Or, 
l'utilisation de techniques univariées aussi simples pour purger les données de leur 
composante cyclique ne permet pas de distinguer les chocs de l'offre, qui modifient la 
production potentielle, de ceux de la demande, qui ne la modifient pas. Les méthodes 
structurelles d'évaluation de la production potentielle, quant a elles, s'appuient sur des 
fonctions de production estimées (fonctions reliant le volume de la production aux 
facteurs capital et travail et au progrés technique). A cause de leur trés grande 
complexité, elles ne sont pas capables de fournir en temps opportun des estimations 
de la production potentielle; en outre, les données doivent quand méme étre filtrées. 
La méthode avancée par les auteurs occupe une position intermédiaire entre les 
techniques simples de filtrage et les méthodes structurelles. 

Pendant longtemps dans I'aprés-guerre, le mode de calcul de la production 
potentielle a été a la fois simple et fort peu controversé : il consistait a4 tracer entre les 
sommets des cycles économiques (ou parfois entre leurs points médians) une ligne 
représentant la tendance. Cette approche reposait sur I'hypothése que le gros des 
fluctuations de la production était lié 4 des variations de la demande. Les chocs 
durables de l'offre ayant été relativement rares avant les années 70, cette hypothése ne 
semblait pas tirer a conséquence. Ses lacunes sont clairement apparues avec les chocs 
pétroliers survenus dans les années 70 et les tentatives faites par la suite pour en 
atténuer les conséquences au moyen de la mise en oeuvre de politiques actives de 
gestion de la demande. L'expérience vécue durant cette décennie a amené les 
économistes a s'intéresser a l'ampleur des chocs de l'offre et 4 mettre au point de 
nouveaux tests économeétriques pour l'analyse de l'incidence de chocs permanents sur 
la production globale. Les tests effectués ont montré que la production pouvait étre 
représentée comme une variable sujette a des chocs permanents. Comme les effets 
des chocs de la demande sur la production sont généralement considérés comme 
temporaires, ce résultat a conduit les chercheurs a conclure que l'évolution de la 
production potentielle était vraisemblablement moins réguliére que ce que l'on avait 
cru. 

La question de la part des fluctuations de la production qui peut s'expliquer par des 
variations de l'offre plut6t que de la demande continue d'étre chaudement débattue 
dans le milieu universitaire. Malheureusement, le moyen «approprié» de mesurer la 


Bank of Canada Review Spring 1993 


Revue de la Banque du Canada __ Printemps 1993 81 


a 


method for measuring potential output from one’s position in that 
debate. The right measures of potential output are always conditional on 
the model in which they are to be used. 

The multivariate filter proposed in the report is a simple 
generalization of the Hodrick-Prescott univariate filter. Like the 
Hodrick-Prescott filter, it incorporates smoothness constraints of the 
nature traditionally used by students of business cycles but, in contrast 
to univariate filters, the multivariate filter uses additional information to 
sharpen the estimate of potential output. The traditional Phillips curve 
assumes that movements in output that reflect changes in potential 
output have a different effect on inflation than do cyclical movements in 
output; similarly, disturbances to aggregate supply may have different 
consequences for unemployment than do demand shocks. Loosely 
speaking, if inflation is rising at the same time as output, the filter infers 
that more of the movement in output must originate from a shock to 
aggregate demand than a similar univariate filter would infer. In this 
way, information on inflation and unemployment is used to identify the 
level of potential output. 

The report shows, through simulation techniques called Monte Carlo 
experiments, that measurement of potential output can be improved by 
the use of the multivariate filter: a model economy with both supply and 
demand shocks is used to generate artificial data which in turn are 
analyzed to evaluate the superiority of the multivariate filter over the 
Hodrick-Prescott filter. The authors also argue that the multivariate filter 
has advantages over quasi-structural models of potential output because 
it can exploit, in a general way, whatever information might be 
considered useful, without the risk of imposing false restrictions based 
on theories that may not enjoy empirical support. 

The report ends on a cautionary note. Notwithstanding the 
improvement offered by the multivariate filter, estimates of potential 
output are still quite imprecise. Consequently, a principal conclusion of 
the report is that economists should treat any measure of potential 
output with a great deal of caution, particularly since the “correct” 
measure is not independent of the point of view of the individual 
creating the series. Careful thought thus needs to be given to the implicit 
assumptions being made when one method of measuring potential 
output is selected over another, and to the implications of these 
assumptions for the conclusions of the research. Both the measurement 


production potentielle ne peut étre dissocié de la position que l'on prend dans le débat. 
La justesse des mesures retenues est en effet toujours tributaire du modéle od elles 
doivent étre utilisées. 

Le filtre a plusieurs variables proposé dans l'étude constitue une simple 
généralisation du filtre 4 variable unique de Hodrick-Prescott. Tout comme ce 
dernier, il comporte des contraintes de lissage semblables a celles qu'imposent 
habituellement les chercheurs qui s'intéressent aux cycles; toutefois, contrairement 
aux filtres 4 variable unique, il utilise des renseignements additionnels pour affiner 
l'estimation de la production potentielle. La courbe de Phillips traditionnelle repose 
sur l'hypothése que les fluctuations de la production qui reflétent des chocs de la 
production potentielle n'exercent pas la méme incidence sur I'inflation que les 
mouvements cycliques de la production; de la méme maniére, des chocs de l'offre 
globale peuvent entrainer pour le ch6mage des conséquences différentes de celles 
qu'auraient des chocs de la demande. Grosso modo, si I'inflation augmente au méme 
moment que la production, le filtre a plusieurs variables attribue une part plus im- 
portante de la variation de celle-ci 4 un choc de la demande que ne le ferait un filtre 
semblable mais a variable unique. L'information relative a l'inflation et au chomage 
peut ainsi servir a établir le niveau de la production potentielle. 

A l'aide de techniques de simulation de Monte-Carlo, les auteurs démontrent que 
l'emploi du filtre 4 plusieurs variables a pour effet d'améliorer les estimations de la 
production potentielle; ils mettent 4 contribution une économie modéle soumise A la 
fois a des chocs de l'offre et de la demande pour générer des données artificielles 
qu'ils analysent ensuite afin d'évaluer la supériorité du filtre 4 plusieurs variables sur 
le filtre de Hodrick-Prescott. Les auteurs font aussi valoir que le filtre 4 plusieurs 
variables est supérieur aux modéles quasi structurels ayant trait a la production 
potentielle, puisqu'il permet d'exploiter de fagon générale toute information jugée 
utile, sans que l'on ait 4 imposer des restrictions, erronées peut-étre, s'inspirant de 
théories n'ayant aucun appui empirique. 

Dans leur conclusion, les auteurs recommandent la prudence. Bien que l'emploi 
d'un filtre a plusieurs variables permette d'améliorer les estimations de la production 
potentielle, celles-ci continuent d'étre entachées d'une grande imprécision. L'une des 
principales conclusions du rapport est que toute mesure de la production potentielle 
doit €tre interprétée avec une extréme prudence, d'autant plus que ce qui est percu 
comme la mesure «appropriée» dépend du point de vue de celui qui crée la série. Il y 
a donc lieu d'analyser attentivement les hypothéses implicites sur lesquelles s'appuie 
la méthode retenue pour I'évaluation de la production potentielle, ainsi que les 
conséquences de I'adoption de ces hypothéses pour les conclusions de la recherche. 
Lorsqu'on mesure la production potentielle et que l’on essaie de déterminer quelle 
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of potential output and the interpretation of the demand and supply part des fluctuations de la production tient aux variations de la demande et a celles de 
components of output disturbances must be conducted knowing that the l'offre, on doit étre conscient que les conclusions tirées peuvent étre erronées. Une 
interpretations are subject to error. Recognizing this fact is the first and telle prise de conscience peut a elle seule grandement contribuer a éviter que des 
most important step towards ensuring that measurement errors in erreurs de mesure de la production potentielle n'entrainent des erreurs cumulatives sur 


potential output are not allowed to result in cumulative policy errors. le plan des politiques économiques. 


Staff studies 


From time to time the Bank of Canada issues staff studies dealing 
primarily with questions of applied economic research. A summary 

of Technical Report No. 60 appears below. Technical Reports are 
published in the original language only, but they include an abstract in 
both official languages. Studies published in recent years are listed 
towards the end of the Review and copies are available on request from 
Publications Distribution, Secretary's Department, Bank of Canada, 
Ottawa, KIA OG9. 


The views expressed in the study are the responsibility of the author 
and do not necessarily reflect those of the Bank of Canada. 


Technical Report No. 60 

Fiscal policy and external balance in the G-7 
countries 

by Stephen S. Poloz 


Summary 

This paper assesses the evidence from the G-7 countries of a link 
between a country’s fiscal policy and its external balance or current 
account, often referred to as “the twin deficits” phenomenon. While 
subject to many subtle qualifications, the mechanism most proponents 
of the link describe is as follows. Suppose an economy is in equilibrium 
and the government increases its level of spending, financed through 
borrowing. The resulting demand pressures on product and capital 
markets would lead to some upward movement in interest rates which, 
in turn, would strengthen the domestic currency. This would cause a 
shift in domestic expenditures in favour of imports, and a loss of export 
market share. These pressures would continue until domestic 
equilibrium had been restored. In the extreme version of the mechanism, 
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La Banque du Canada publie de temps a autre des études portant principalement sur 
des sujets ayant trait a la recherche économique appliquée. Le texte qui suit est un 
résumé du Rapport technique n 60. Les rapports techniques ne sont publiés que dans 
la langue de rédaction; ils sont cependant précédés d’ un résumé bilingue. Une liste 
des rapports publiés ces derniéres années figure a la fin de la Revue de la Banque 

du Canada. On peut obtenir sans frais des exemplaires de ces publications 

en s'adressant a la Diffusion des publications, Secrétariat, Banque du Canada, 
Ottawa, KIA OG9. 


Les opinions exprimées dans les rapports techniques sont celles des auteurs et 
n'engagent pas nécessairement la Banque du Canada. 


Rapport technique n° 60 
Fiscal policy and external balance in the G-7 countries 
par Stephen S. Poloz 


Sommaire 

Le Rapport technique n° 60 vise a évaluer, a partir de résultats recueillis pour les sept 
grands pays industriels, la validité de I'hypothése selon laquelle il existe un lien entre 
la politique budgétaire d'un pays et sa balance des paiements (ou sa balance courante), 
lien qui est communément appelé phénoméne des «déficits jumeaux». Bien qu'un 
bon nombre de distinctions subtiles puissent y étre incorporées, le schéma 
généralement proposé pour décrire ce lien est le suivant. Soit une économie en 
équilibre, ot I'Etat décide d'accroitre ses dépenses et d'en financer I'accroissement par 
l'emprunt. Les pressions de la demande supplémentaire ainsi créée sur les marchés 
des produits et des capitaux feront augmenter les taux d'intérét, ce qui entrainera une 
appreciation de la monnaie nationale. I] en résultera une augmentation de la part des 
importations dans la dépense intérieure et un recul des exportations sur les marchés 
étrangers. Ces pressions persisteront jusqu'a ce que I'équilibre soit rétabli au sein de 
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this equilibrium would see the external balance go into deficit to an 
extent exactly equivalent to the original fiscal expansion. The argument 
extends to an economy that begins in a position of less than full 
employment — where excess capacity provides room for the economy to 
respond to the surge in demand — so long as the analysis is based on the 
assumption that the economy will adjust to full employment equilibrium 
in the long run regardless of its starting point. 

An alternative hypothesis has been offered which rests on the notion 
of Ricardian equivalence. Private agents are regarded as Ricardian when 
they take a very long-term — sometimes referred to as “dynastic”— view 
of their consumption and savings decisions. Thus, when the government 
attempts to engineer an expansion of the economy through increased 
borrowing, Ricardian consumers recognize that at some point in the 
future the expended funds will have to be repaid through higher 
taxation, either by themselves or by a future generation. As a 
consequence, they are hypothesized to begin saving against this future 
rise in taxes immediately, and therefore to offset the government’s 
higher expenditures through reduced private expenditures. In such an 
economy, the twin deficits link would not be observed. 

The extent to which fiscal and external balances are correlated over 
time, therefore, is essentially an empirical matter. Indeed, a survey of 
the existing empirical literature reveals a rather mixed message: some 
authors find statistical evidence of a link, while others do not, and those 
finding a link report a wide range of estimates of the proportion by 
which the current account balance reacts to changes in the fiscal stance. 

Technical Report No. 60 makes use of standard statistical analysis to 
address two empirical issues. First, it hypothesizes that there may be 
important cross-country linkages that have not been incorporated in 
previously reported tests. This is suggested because the standard theory 
behind the twin deficits link implies movements in the home country’s 
exchange rate and external balance and, therefore, by definition involves 
more than one country. In this regard, the report investigates whether 
fiscal shocks should be modelled in a manner that takes account of fiscal 
stances in other countries when testing the strength of the twin deficits 
link. Second, the paper seeks to establish whether the data for the 1980s 
are substantially different from those for the 1970s, and whether studies 
focussing mainly on the 1980s would give a fair impression of the 
strength of the link between the two balances. 

These and a number of secondary issues are investigated in the 
context of six-variable time-series models (vector autoregressions) for 
each of the seven major industrial economies (United States, Japan, 
western Germany, France, Italy, the United Kingdom and Canada) over 


l'économie. Lorsque le raisonnement est poussé a l'extréme, le nouvel équilibre qu'on 
obtient se caractérise par un déficit de la balance extérieure d'une taille égale a 
l'accroissement initial des dépenses publiques. Le méme schéma peut s'appliquer a 
une économie ou le plein emploi n'est pas réalisé — qui dispose donc de capacités 
excédentaires de production lui permettant de satisfaire au gonflement de la demande 
—a condition que l'on fasse l'hypothése que l'économie atteindra a long terme 
l'équilibre de plein emploi, peu importe son point de départ. 

Une autre hypothése avancée dans les travaux portant sur le sujet repose sur la 
notion d'équivalence de Ricardo. Les agents du secteur privé sont considérés comme 
«ricardiens» lorsqu'ils adoptent une perspective a trés long terme — un point de vue 
«dynastique» en quelque sorte — en matiére de consommation et d'épargne. 

Lorsque I'Etat essaie de relancer l'économie par un recours accru a l'emprunt, les 
consommateurs «ricardiens» savent que les dépenses effectuées devront tét ou tard 
étre financées par une hausse des impéts qui s'appliquera a eux ou a une génération 
future. Par conséquent, on pose comme hypothése qu'ils commencent immé- 
diatement 4 économiser les sommes dont ils auront besoin pour payer les impdéts 
supplémentaires, et l'augmentation des dépenses publiques se trouve alors 
contrebalancée par une réduction des dépenses privées. Dans pareille économie, le 
phénoméne des déficits jumeaux ne serait pas observé. 

Le degré de corrélation du solde budgétaire et du solde extérieur dans le temps 
est donc essentiellement une question empirique. De fait, l'’examen des travaux 
empiriques existants ne permet ni de confirmer ni de démentir I'hypothése des déficits 
jumeaux : certains chercheurs obtiennent des résultats qui corroborent cette 
hypothése, d'autres, non; en outre, les premiers font état d'estimations trés variées de 
la sensibilité de la balance courante aux chocs budgétaires. 

L'auteur fait appel aux méthodes traditionnelles d'analyse statistique pour 
examiner deux questions empiriques. En premier lieu, il émet l'hypothése que 
d'importants liens entre les pays n'ont peut-étre pas été pris en compte dans les tests 
précédents relatifs au phénoméne. Cette hypothése repose sur l'idée que la théorie 
établit habituellement le lien entre les deux déficits par l'intermédiaire de variations 
des taux de change et des balances extérieures et implique donc par définition deux ou 
plusieurs pays. Dans cette optique, l'étude cherche a établir si, dans les tests visant a 
déterminer |'étroitesse du lien entre le déficit budgétaire et le déficit extérieur, les 
variations du solde budgétaire doivent étre formalisées de fagon a prendre en compte 
le degré d'expansionnisme des politiques budgétaires suivies dans d'autres pays. En 
second lieu, l'étude vise a vérifier, premiérement, si les données des années 80 
différent sensiblement de celles de la décennie précédente et, deuxiémement, si des 
travaux portant surtout sur les données des années 80 permettraient d'apprécier a sa 
juste valeur la force du lien existant entre le solde budgétaire et le solde de la balance 
courante. 

Ces différentes questions ainsi qu'un certain nombre de questions secondaires sont 
analysées a l'aide de modéles a séries chronologiques (modéles d'autorégression 
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the 1972-1990 period. It is found that the evidence in favour of the twin vectorielle) dotés de six variables et spécifiés pour chacun des sept grands pays 
deficit link varies considerably across the seven countries, and tends to industriels (Etats-Unis, Japon, Allemagne occidentale, France, Italie, Royaume-Uni et 
be a little stronger when one considers the data from the 1980s in Canada) pour la période 1972-1990. Les résultats obtenus a l'appui de l'hypothése des 
isolation, but in no case is the evidence of a link very strong. Although déficits jumeaux varient beaucoup entre les sept pays étudiés et tendent a étre un peu 
there is evidence of cross-country interdependencies that might plus solides lorsque l'estimation ne porte que sur les données des années 80; toutefois, 
influence single-country studies of the twin deficits link, tests based on ils sont loin d'étre concluants quelle que soit la période considérée. Bien qu'il semble 
relative measures of fiscal stance yield mixed results. The author y avoir entre les pays des liens qui pourraient tirer a conséquence pour les études du 
therefore concludes that the twin deficits linkage is not well supported phénomeéne des déficits jumeaux portant sur un seul pays, les tests axés sur des 

by the data for the G-7 countries. mesures relatives du degré d'expansionnisme des politiques budgétaires donnent des 


résultats contradictoires. L'auteur conclut par conséquent que l'hypothése des déficits 
jumeaux n'est pas bien étayée par les résultats recueillis pour les pays du groupe des 
Sept. 
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Statistical tables 


The asterisks(*) indicate occasional tables that are published in the K section. Latest 
publication date is in parentheses. 


A. Major financial and economic indicators S 6 
Al Analytical summary 


B. Bank of Canada S 8 

Bl Bank of Canada: Monthly series 

B2 __ Bank of Canada: Weekly series 

B3 _ Positions of the directly clearing members of the Canadian 
Payments Association with the Bank of Canada 
Bank of Canada buy-back transactions with investment dealers 
and chartered banks 

K1* Bank of Canada note liabilities (Spring 1993) 


C. Chartered banks S 12 


Gi Chartered bank selected assets: Weekly series 

C2 Chartered bank selected liabilities: Weekly series 

C3 Chartered bank assets: Monthly series 

C4 Chartered bank liabilities: Monthly series 

CS Chartered banks: Regional distribution of assets 

C6 Chartered banks: Regional distribution of liabilities 

C7 Chartered banks: Quarterly classification of loans to non- 
financial corporations and unincorporated businesses by 
type and size of authorization 

C8 Chartered banks: Quarterly classification of non-mortgage 
loans 

K12* Chartered banks: Quarterly classification of deposits 
liabilities (May 1992) 

C9 — Selected seasonally adjusted series: Chartered bank assets 
and liabilities 

C10 Chartered banks: Total foreign currency assets and liabilities 

C11 Chartered banks: Total foreign currency assets and liabilities 
booked in Canada 

C12 Chartered banks: U.S. dollar assets and liabilities booked in 
Canada 

K2* Total chartered banks: Consolidated statement of revenue and 
expenses (Spring 1993) 

K3* Total chartered banks: Consolidated statement of shareholders’ 
equity and appropriations for contingencies (Spring 1993) 


Tableaux statistiques 


Les astérisques (*) désignent les tableaux de la section K, qui sont publiés a des fréquences variables. La 
date la plus récente de publication de ces tableaux est indiquée entre parenthéses, 


A. Principaux indicateurs financiers et économiques S 6 
Al Résumé analytique 


B. Banque du Canada S8 


Bl Banque du Canada : Séries mensuelles 

B2 _ Banque du Canada : Séries hebdomadaires 

B3 _ Positions des adhérents de 1’ Association canadienne des paiements a la 
Banque du Canada 
Opérations de vente a réméré de la Banque du Canada avec les courtiers en 
valeurs mobiliéres et les banques a charte 

K1*  Passif-billets de la Banque du Canada (Printemps 1993) 


C. Banques acharte S 12 

Gl Banques a charte : Quelques éléments de I’ actif - Séries hebdomadaires 

C2 Banque a charte : Quelques éléments du passif - Séries hebdomadaires 

C3 Banques a charte : Actif - Séries mensuelles 

C4 __ Banques 4 charte : Passif - Séries mensuelles 

C5 Banques a charte : Répartition régionale de l’actif 

C6 —_—_ Banques a charte : Répartition régionale du passif 

C7 —_ Banques a charte : Ventilation trimestrielle des préts aux sociétés non 
financiéres et entreprises individuelles, par type et montant autorisé 

C8 — Banques a charte : Ventilation trimestrielle des préts non hypothécaires 

K12* Banque a charte : Répartition trimestrielle du passif-dépdéts (Mai 1992) 

C9 Quelques statistiques bancaires désaisonnalisées : Avoirs et engagements des 
banques a charte 

C10  Banques a charte : Avoirs et engagements en monnaies étrangéres 

Cll Banques 4 charte : Avoirs et engagements en monnaies étrangéres compta- 
bilisés au Canada 

C12  Banques a charte : Avoirs et engagements en dollars américains compta- 
bilisés au Canada 

K2* Ensemble des banques a charte : Etat consolidé des revenus et dépenses 
(Printemps 1993) 

K3* Ensemble des banques a charte : Etat consolidé de l’avoir des actionnaires et 
des provisions pour éventualités (Printemps 1993) 
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D. Other financial institutions S38 


D1 


D2 


D3 


K4* 
D4 


D5 


K5* 


D6 
by. 


K6* 


Trust and mortgage loan companies excluding bank mortgage 
subsidiaries: Estimated assets and liabilities 

Mortgage loan companies associated with chartered banks: 
Estimated assets and liabilities 

Local credit unions and caisses populaires: Quarterly 
statement of estimated assets and liabilities 

Deposits with government savings institutions (Spring 1993) 
Sales finance companies: Monthly statement of estimated 
assets and liabilities 

Canadian investment transactions of fifteen life insurance 
companies 

Life insurance companies: Assets held in Canada 

(September 1992) 

Investment dealers: Weekly report on inventories of securities 
Investment funds: Quarterly statement of estimated assets 
and liabilities 

Trusteed pension plans: Assets (September 1992) 


E. Financial aggregates S50 


Bl 
B2 
KyF 


Selected monetary aggregates and their components 
Selected credit measures 
Monetary aggregates and credit measures (Spring 1993) 


F. Financial markets S56 


Fl 
2 


F3 
F4 
BS 
F6 
By 


F8 
F9 


Financial market statistics 

Estimated treasury bills and other short-term paper 
outstanding (excluding Government of Canada) 

Stock market statistics: Canada and the United States 

Net new security issues placed in Canada and abroad 

Net new security issues placed in Canada (includes foreign 
currency issues placed in Canada) 

Net new security issues placed abroad (includes Canadian 
dollar issues placed in overseas markets) 

Gross new bond issues and retirements: Government of 
Canada and provinces 

Gross new bond issues and retirements: Municipalities 
Gross new issues and retirements: Corporations, other 
institutions and foreign debtors 


D. Autres institutions financiéres S38 


D1 
D2 
D3 
K4* 
D4 
D5 


K5* 
D6 


D7 
K6* 


Sociétés de fiducie ou de prét hypothécaire (non compris les filiales 
hypothécaires des banques 4a charte) : Actif et passif (estimations) 
Sociétés de prét hypothécaire liées aux banques a charte : Actif et passif 
(estimations) 

Caisses populaires et crédit unions locales : Situation trimestrielle 
(estimations) 

Dép6éts dans les caisses d’épargne publiques (Printemps 1993) 

Sociétés de financement des ventes : Situation mensuelle (estimations) 
Opérations d’investissement en dollars canadiens de quinze compagnies 
d’assurance-vie 

Compagnies d’assurance-vie : Avoirs détenus au Canada (Septembre 1992) 
Courtiers en valeurs mobiliéres : Relevé hebdomadaire des stocks de 
titres 

Sociétés de placement : Situation trimestrielle (estimations) 

Avoirs des caisses de retraite gérées en fiducie (Septembre 1992) 


E. Agrégats financiers S50 


El 
E2 
K7* 


Agrégats monétaires et leurs composantes 


Indicateurs de l’évolution du crédit 


Agrégats monétaires et mesures du crédit (Printemps 1993) 


F. Marchés financiers S56 


Fl 
FQ 


F3 
F4 
F5 
F6 
ey) 


F8 
FS 


Statistiques du marché financier 

Estimations de l’encours des bons du Trésor et des autres effets 4 court 
terme (non compris les titres du gouvernement canadien) 

Statistiques boursiéres : Canada et Etats-Unis 

Emissions nettes de titres placés au Canada et a l’étranger 

Emissions nettes de titres placés au Canada (y compris les titres libellés 
en monnaies étrangéres placés au Canada) 

Emissions nettes de titres placés a I’étranger (y compris les titres libellés 
en dollars canadiens placés sur les marchés d’outre-mer) 

Emissions brutes d’ obligations et remboursements : Gouvernement 
canadien et provinces 

Emissions brutes d’ obligations et remboursements : Municipalités 
Emissions brutes de titres, remboursements et rachats : Sociétés, autres 
institutions et emprunteurs étrangers 
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G6 


G7 


H. 
H1 
H2 
H3 
H4 
HS 
H6 
H7 
H8 
H9 


Net new issues of securities by financial and non-financial 
corporations 

Bonds outstanding: Government of Canada, provincial, 
municipal, corporate and other bonds (October 1992) 

Net new issues of corporate securities: Industrial 
classification (Spring 1993) 


Government of Canada S69 
Government of Canada fiscal position 
Government of Canada direct and guaranteed marketable 
bonds: New issues and retirements 
Government of Canada direct and guaranteed marketable 
bonds: Details of unmatured outstanding issues 
Government of Canada direct and guaranteed securities and 
loans: Distribution of holdings 
Government of Canada direct and guaranteed securities and 
loans: Distribution by type of holder 
Government of Canada direct and guaranteed securities and 
loans: Classified by remaining term to maturity and type of 
asset 
Government of Canada direct and guaranteed securities and 
loans: Holdings of general public classified by remaining 
term to maturity 


General economic statistics S80 
National accounts 
Gross domestic product at constant prices 
Gross domestic product: Price indexes 
Gross domestic product at factor cost by industry 
Labour force status of the population 
Labour force status of the population by region 
Residential construction 
Consumer price index 
Other prices and costs 
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Emissions nettes de titres : Sociétés financiéres ou non financiéres 
Encours des obligations : Gouvernement canadien, provinces, 
municipalités, sociétés et autres emprunteurs (Octobre 1992) 
Emissions nettes des sociétés : Répartition selon la branche d’ activité 
économique (Printemps 1993) 


G. Gouvernement du Canada S69 


Gl 
G2 


G3 
G4 
G5 
G6 


G7 


H. 
H1 
H2 
H3 
H4 
HS 
H6 
H7 
H8 
H9 


Trésorerie du gouvernement canadien 

Obligations négociables émises ou garanties par le gouvernement 
canadien : Emissions et remboursements 

Obligations négociables émises ou garanties par le gouvernement 
canadien : Description des titres en circulation 

Titres et emprunts émis ou garantis par le gouvernement canadien : 
Répartition des portefeuilles 

Titres et emprunts émis ou garantis par le gouvernement canadien : 
Répartition des portefeuilles par type de détenteur 

Titres et emprunts émis ou garantis par le gouvernement canadien : 
Répartition par terme 4 courir et catégorie d’avoirs 

Titres et emprunts émis ou garantis par le gouvernement canadien : 
Répartition, par terme a courir, des portefeuilles du public 


Statistiques économiques diverses S80 


Comptes nationaux 

Produit intérieur brut a prix constants 

Produit intérieur brut : Indices implicites des prix 

Produit intérieur brut au coiit des facteurs, par branche d’activité 
Répartition de la population active 

Répartition de la population active par région 

Construction résidentielle 

Indice des prix 4 la consommation 

Autres prix et coats 
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Foreign exchange market and reserves S90 


Exchange rates 
Canada’s official international reserves 


K10* Uncompleted and forward transactions (June 1992) 
K11* Exchange Fund Account: Assets and liabilities (June 1992) 


3 


J6 


Balance of payments and external trade S92 


Canadian balance of international payments: Current 
account 

Canadian balance of international payments: Capital 
account 

Exports and imports by area (balance of payments basis) 
Merchandise trade: Prices, terms of trade and volume 
(balance of payments basis) 

Commodity classification of merchandise exports: Price and 
volume, balance of payments basis 

Commodity classification of merchandise imports: Price and 
volume, balance of payments basis 
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I. 
Il 
12 


Marché des changes et réserves de change S90 
Cours du change 
Réserves officielles de change du Canada 


K10* Opérations a terme et opérations en voie de réglement (Juin 1992) 
K11* Fonds des changes : Avoirs et engagements (Juin 1992) 


ve 
Jl 
J2 
J3 
J4 
JS 


J6 


Balance des paiements et commerce extérieur S92 
Balance canadienne des paiements : Balance courante 
Balance canadienne des paiements : Balance des capitaux 
Répartition des exportations et importations par région (sur la base 
de la balance des paiements) 
Balance commerciale : Prix, termes de l’échange et volumes (sur la 
base de la balance des paiements) 
Répartition des exportations par catégorie de produits : Prix et volume 
sur la base de la balance des paiements 
Répartition des importations par catégorie de produits : Prix et volume 
sur la base de la balance des paiements 
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K. Tables published occasionally. This issue: 


K1 
K2 


K3 
K4 


K7 
K9 


Bank of Canada note liabilities 

Total chartered banks: Consolidated statement of revenue and 
expenses 

Total chartered banks: Consolidated statement of shareholders’ 
equity and appropriations for contingencies 

Deposits with government savings institutions 

Monetary aggregates and credit measures 

Net new issues of corporate securities: Industrial 

classification 
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K. Tableaux a fréquence variable publiés dans la présente 


K1 
K2 
K3 


K4 
K7 
K9 


livraison : 
Passif-billets de la Banque du Canada 
Ensemble des banques a charte : Etat consolidé des revenus et dépenses 
Ensemble des banques a charte : Etat consolidé de l’avoir des actionnaires 
et des provisions pour éventualités 
Dépots dans les caisses d’épargne publiques 
Agrégats monétaires et mesures du crédit 
Emissions nettes des sociétes : Répartition selon la branche d’activité 
économique 


A 1 Major financial and economic indicators: Analytical summary 
Principaux indicateurs financiers et économiques : Résumé analytique 56 


Rates of change based on seasonally adjusted data, percentage rates unless otherwise indicated Variations dérivées de données désaisonnalisées : en %, sauf indication contraire 














Year, Financial Government of Security yield averages % Output and employment 
quarter Finance Canada C $ Taux de rendement moyen Production et emploi 
and —_—_—_—_—_—_— financing, 
month Monetary aggregates Business credit Household credit $ millions, Treasury Canada GDPin GDPat Gross Employment 
Année Agrégats monétaires Crédit aux entreprises Crédit aux ménages quarterly, bills bonds current constant domestic (labour force 
trimestre monthly 3 month over 10 prices prices product survey) 
ou Gross M1 M2 M3 M2+ Short- Total Consumer Residential Financement du Bons years PIB PIB by industry Emploi 
mois M1 M1 M2 M3 M2+ term Total credit mortgages gouvernement du Trésor Obligations a prix a prix Produit (Enquéte 
M1 A court Crédit Crédit canadien (en a3 mois du courants constants intérieur brut sur la 
brut terme ala hypothécaire _ millions de gouvernement (par population 
consom- aVhabitation dollars canadien branche active) 
mation canadiens, a plus d’activité) 
données de 10 ans 
trimestrielles 


ou mensuelles) 


(0) (1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (10) (11) (12) (13) (14) (15) 
1980 6.5 6.2 18.7rR 16.4 172 26.7 18.6 11.4 12.2 10,343 12.67R 1233) 122) 1.5 ee 3.0 
1981 4.4 BSR) 15:2 13.4k 15.1 30.8 23.1 11.4 The 8,589 17.76R 15.03 14.9 Sei 3.8 Ql 
1982 -2.7 -O.lR 93R 44 8.8 15.6 14.0 -0.6 12 18,211 13.81R 14.36 Sy) -3.2 -3.9 -3.5 
1983 8.0 10.1 6.0R 1.0R des -3.2 1.9 -0.1 47 26,781 9.32 ESTED 8.4 3h 3.4 0.5 
1984 2.0 3.4R 4.8r 2.5R 7.0 2.8 4.8 5.6 8.9 29,283 lbh. ibere! 9.6 6.3 6.2 2.4 
1985 2.6 43r 9.6rR 6.0R 10.1 8.1 8.0 11.0 72 26,843 9.44R 11.11 Ts 4.8 4.9 2.6 
1986 6.0 5.0 8.8r 6.7R 10.1 8.0 8.6 12.6 13.5 18,153 8.99 9.54 5.8 333 Dil 2.8 
1987 10.8 12.9rR 10.5R 9.1R 114 6.5 8.9 12.7 18.0 25,593 8.19R 9.95 9.1 4.2 47 2.9 
1988 5.3 6.0 7.9R  8.1R 9.7 13.1 10.3R 14.9 ges} 31,114 9.42R 10.23 9.8 5.0 4.7 3:2 
1989 3.4 4.6 13.2k 11.4R 14.2r 13.3 11.0R 2a 16.2 24,570 12.02R 9.92 73 D3) 2.1 2.0 
1990 - -2.1R 10.7R 9.9R 11.5R 9.2 9.3R 9.1 14.2 20,757 12.80 10.81 2.8 -0.5 -0.4 0.7 
1991 1S 3.6 7.4R 6.9R 8.7 ile) 3.3R 3.0 8.9 34,240 8.85R 9.82 1.0 -1.7 -1.1 -1.8 
1992 6.5 6.1 47 6.1 6.0 -1.0 2.8 -0.9 9.8 26,529 6.50 8.77 1.9 0.9 1.1 -0.8 
Annual rates 1988 II 3.4 8.9rR 10.5R 12.6R 11.3 14.1R 9.1R 17.5R 14.8r 27,287 8.97R 10.28 8.8 5.7 5.0 2.1R 
Taux annuels Il 12.4 14.9k 144rR 16.4r 15.8 13.4R 10.2R 15.0R 18.3R 26,757 9.71R 10.46 79 1.3 1.8 0.7R 
IV 3.6 -1.2k 11.8r 7.0R 14.1R 14.4R 12.1R 12.3 16.5R 31,114 10.61 10.28 8.9 2.9 3.0 2.1R 
1989 J 3.8 7.0R 13.1R 10.5R 14.2 14.7R 10.0R 10.9R 16.0R 27,485 11.56R 10.41 8.4 4.1 3:2 , 4.0R 
II -2.1 2.6R 13.2R 12.3R 14.1R 12.3R 11.7R 10.1R 16.3 26,992 12.19R 10.00 6.6 0.8 0.7 0.4R 
Il Sp BG 14.0rk 11.6r 13.5 10.8R 11.8R 12.3R 14.0R 28,844 12.14 9.61 4.5 0.5 0.2 1.9 
IV 2.6 0.3r 15.6R 13.4rR  15.4R 11.2R 11.2R 11.3 17.4R 24,570 12,21 9.67 3.0 0.7 1.4 0.8R 
1990 I 5.0 =3.9R ier) 9:6 11.8R 6.8R 9.2R 12.8R 17.6R 21,042 12.68R 10.36 4.6 1.0 1.0 2.8R 
Il -5.8 -5.6R 6.5R 7.2R 8.5R 10.9R 8.7R 4.8R 13.2R 16,712 13.54 113 0.3 -1.9 -2.5 -R 
ll -6.5 -7.9R 4.6R  7.4R 6.9R 9.5R 8.1R 4.0R 7.8R 20,749 12.90R 10.89 1.0 -2.5 -2.4 -1.4R 
IV 0.1 8.6R 12.1R 9.7R  11.4R 1.9R 2.9R 5.1Rr 6.8R 20,757 12.07R 10.86 -1.2 -4.4 -3.6 -3.6R 
1991 I 4.5 5.0r 9.2rR 9.0R  10.1R 1.4R 2.4R 2.8R 8.4R 28,980 10.21R 10.06 -1.9 -5.7 -4.5 -4.5R 
II 3.4 8.2r 64R 4.3R 7.9R -3.2R 0.5R 3.8R 9.4R 35,840 8.99R 9.98 73 3K 6.1 1.3R 
Ill 4.5 6.2R 3.6R 1.8R 6.7 -1.2R 3.2R -0.3R 10.8 35,011 8.57R 10.02 1.4 0.5 0.6 -0.2R 
IV 3.4 -1.7R 4.0rR 7.1R 5.7R 0.5R 3.5R -1.8R 10.1r 34,240 R 7.63R 9.21 0.7 0.1 - -0.8R 
1992 I 7.9 12.1R 5.1R 6.9R 6.7R 0.8R 2.9R -1.8R 9.3R 30,704 R 7.20R 9.01 1.5R 0.3R 0.4R -2,.3R 
I Ts} 17k 4.3R 3.7R 5.2R -3.7R 2.0R -0.2 10.1R 28,712 6.34R 9.22 1,0R 0.3R 1.0R -1.6R 
Ill 11.2 10.5R 5.8r 10.3 6.2R -2.9R 2.6R -1.6 8.7R 27,486 5.11R 8.31 3.5R 1.1Ir 2.3R 0.5R 
IV 6.5 9.0 4.3 9.9 3.4 2.7R 4.5 -1.6 10.6 26,529 7.28 8.55 2.8 3.5 1.6 1.6 
Last three months 
Trois derniers mois 4.2 10.1 1.8 6.8 3.4 -2.7 1) -1.6 10.6 26,529 6.11 8.41 - 2.4 
Monthly rates 1992 F 0.8 12k 0.4R  0.5R 0.6R -O.1R 0.2R -0.2 0.8R 31,600 R 7.21 8.98 0.1 -0.1 
Taux mensuels M 0.5 -0.6R 0.2R  O0.8R 0.4 - 0.3R 0.3R 0.9R 30,704 R 7.42 9.31 0.2 -0.3R 
A 1.6 0.4 0.5r  0.2R 0.4 -0.3 0.2 -R 0.8R S37 6.83R 9.43 0.1 -0.4R 
M -0.9 -0.8R O0.1R  -0.SR 0.4R -1.1 -0.3 -0.2 0.8R 26,954 6.31 9.21 -0.1R 0.4R 
J 0.7 1.4R 0.6R 1.2R 0.5R 0.3R 0.6 -0.2 0.7 28,712 Sel 8.97R 0.3R O.1R 
J 1.6 0.7R = 0.4R 1.2R 0.4 -0.4 0.2 -0.2R 0.7 31,527 5.33R 8.52 O.1R -0.2 
A 0.5 12k “O7R 0:5R 0.8R -0.4R - 0.6R 30,041 4,92 8.10 0.5 0.1 
S 1.7 1.1R 0.3R  0.9R 0.5R 0.2R 0.3R - 0.8R 27,486 5.03R 8.27 - 0.1 
O 0.5 0.8k 0.3R  0.9R 0.3 0.6R 0.6R - 1.0 28,614 7.16R 8.49 0.2 0.1 
N -0.2 0.6R 0.5R  0.9R 0.1 0.3R 0.4R - 0.8 21,354 p23 8.58 -0.1 0.1 
D -0.4 -0.6 -0.1 0.4 -0.3 -0.4 - 0.1 0.9 26,529 7.45 8.58 0.4 0.4 
1993 J test 1.4 -0.4 - -0.8 -0.3 6.71 8.65 0.1 
F 1.4 44 0.9 iil -0.2 - 6.11 8.41 0.1 





S7 
Capacity utilization rates Unemployment Prices and costs Prix et coats Consumer price index (unadjusted Balance of payments, U.S. dollar Year, 


Taux d’utilisation des capacités rate % level _—_ year-to-year percentage change) $ millions in Canadian quarter 
Tax de GDP Consumer Wages and Fixed Taux annuel de variation de l’indice des prix (seasonally adjusted) dollars, and 
Total Manu- choémage price price index salaries weighted a la consommation (données non désaisonnalisées) Balance des paiements, average noon month 
non-farm facturing (en niveau) deflator excluding food __ per unit index of een millions dee dollars spot rate Année 
goods industries Indice and energy of output average All Contri- Total Contri- (données désaisonnalisées) Cours moyen __ trimestre 
producing Industries implicite Indice des Salaires hourly items bution of excluding bution of -—_—@_$_$<_${_—_—__ au comptant ou 
industries manu- des prix prix 4 la con- et trai- earnings Indice indirect food and indirect Merchandise Current du dollar E.-U. mois 
Ensemble facturiéres du PIB sommation, tements Indice a global taxes energy taxes trade account en dollar 
des industries alimentation par unité pondérations Incidence Indice global, Incidence Solde de Solde de canadien 
productrices et énergie produite fixes des gains des alimentation des la balance la balance a midi 
de biens non exclues horaires impéts et énergie impéts commerciale _courante 
agricoles moyens indirects exclues indirects 
(16) (17) (18) (19) (20) (21) (22) (23) (24) (25) (26) (27) (28) (29) 
80.4 79.7R Us: 10.6 9.4 11.9 10.2 9.4 8,778 -1,793 1.1690 1980, 
81.6R TOT Tes 10.8 10.8 10.3 12.4 10.8 7,292 -6,884 1.1990 1981 
72.4 68.1 11.0 8.7 10.8 9.8 10.9 10.8 17,654 2,004 1,2341 1982 
74.9 71.4 11.8 5.0 6.2 -0.6 Dis 6.2 17,457 2,102 1.2324 1983 
79.6R 79.5 11.2 3.1 3.9 0.8 4.5 4.4 3.9 19,838 1,686 1.2948 1984 
83.5R 82.8 10.5 2.6 3.9 2.5 4.0 3.9 0.5 3.9 0.6 16,392 -3,095 1.3652 1985 
83.6 82.0 9.5 2.4 D3 a 3.6 4.2 0.9 ] 1.0 9,944 -11,394 1.3894 1986 
85.5 83.3 8.9 4.7 4.6 2.4 cBy/ 4.4 0.4 4.6 0.3 11,222 -11,601 1.3260 1987 
86.3R 83.3R 7.8 4.6 4.8 Ww) 3.8 4.0 0.8 4.8 0.8 8,917 -15,493 1.2309 1988 
84.8R 81.3R Uf) 4.8 5.5 5.9 5.4 5.0 0.7 5.5 0.7 6,420 -22,886 1.1842 1989 
81.2R 77.3R 8.1 3.3 4.4 44 5.6 4.8 0.5 44 0.5 9,920 -25,709 1.1668 1990 
77.6 73.1R 10.3 Pe yl 5.9 2.5 5.1 5.6 2.2 5.9 22 5,780 -29,249 1.1458 1991 
ITS Tep ifs) 1.0 2.0 -0.2 ai 1.5 0.5 2.0 0.5 9,487 -28,563 1.2083R 1992 
87.0R 83.8 det 3.0 4.8 4.5 35 4.0 0.8 4.8 0.8 11,976 -15,524 1.2295 1988 II 
86.1R 82.3R fs) 6.4 = fy 6.7 4.2 4.0 0.8 4.6 0.9 8,940 -14,644 1.2197 Il 
85.6R 82.2R Bl: 5.9 5.4 4.2 5.8 4.1 0.8 5.0 0.9 8,160 -20,528 1.2064 IV 
85.9R 82.8R IP) 4.0 & a) 7.1 5.6R 4.5 0.5 333 0.5 12,824 -18,700 1.1920 1989 J 
85.3R 81.6R 7.6 5.8 6.5R 6.3 5.7R 5.0 0.6 5.5 0.6 3,192 -26,804 1.1934 II 
84.0r 80.5R 74 43 5.6R as) 6.8R 5.3 0.8 5.8 0.8 3,504 -24,912 1.1821 Ill 
83.9R 80.3R 7.6 2.1 4.3R 2.7 4.5 5.2 0.8 5.5 0.8 6,160 -21,128 1.1687 IV 
83.2R 79.4R 7.5R 3.8 4.4K 3:3 5.3R 5.4 0.9 5.2 0.9 6,180 -29,192 1.1821 1990 I 
82.5R 78.9R Td 2 3.6R 4.5 6.5R 4.6 0.6 4 0.6 9,860 -26,116 1.1706 I 
80.8R 77.0R 8.2R 3.8 3.9R 3.8 5.2R 4.2 0.3 4.0 0.3 12,264 -23,896 1.1528 Ill 
78.4R 74.0R 9.3R 3.1 4.6R 7.1 fy 4.9 0.3 4.1 0.3 11,372 -23,632 1.1610 IV 
76.6R 71.7R 10.2 4.1 12.5R 3.9 6.0R 6.4 1.8 6.1 Vi 6,984 -26,048 1.1558 1991] 
URS 73.2R 10,3 2.0 4.4 -2.9 4.2R 6.3 2.3 6.3 2.3 7,604 -27,552 1.1491 I 
78.4 74.1R 10.4 1.0 2.1R -0.8 3.8R Sef. 2.4 5.8 2.4 4,088 -30,160 1.1438 Il 
78.0R 73.5R 10.4R 0.7 2.0R 1.8 4.1R 4.1 2.4 Dy 2.4 4,448 -33,240 1.1344 IV 
77.4R eyo 10.8R 1.0R 2.2R -1.7R 3.4K 1.6 1.0 2.6 1.0 7,980 R -28,980 R 1.1770 1992 I 
77.1R 74.2R 11.3 0.7R 2.0R 0.7R 4.8R 1.4 0.3 2.0 0.3 8,332 R -28,964 R 1.1941 I 
77.4R 75.2R 11.5 2.6R 0.9R 0.8R 3.0 1.2 0.3 1.7 0.3 7,992 R -30,248 R 1.2016 Ill 
78.0 77.6 11.5 -0.6 22 eG 1.7, 1.8 0.3 1.8 0.3 13,648 -26,056 1,2618R IV 
10.8 Shi Lt 22 0.2 an 0.2 1.2700 
10.7R 0.4 0.2R 1.7 1. 2.8 1.2 1.1825 1992 F 
11.2R 0.3R 0.4R 1.6 0.6 2.3 0.6 1.1926 M 
11.1R 0.2 0.4 1.7 0.5 PAPE 0.5 1.1875 A 
11.2 -0.2 0.7R 1.3 0.3 2.0 0.2 1.1990 M 
11.6 0.1 O0.1R L.1 0.2 1.9 0.2 1.1959 J 
11.6 0.1 0.3R ile! 0.3 2.0 0.3 1.1917 J 
11.6 0.2 0.2 1.2 0.3 1.7 0.3 1.1909 A 
11.4 0.2R O.1R 1.3 0.2 1.6 0.2 1.2223 S 
11.3 0.2 0.2 1.6 0.2 1.7 0.2 1.2450 O 
11.8 0.2 - ey, 0.3 1.8 0.3 1.2680R N 
11.5 0.4 0.2 Zell 0.3 2.0 0.3 1.2727 D 
11.0 0.2 2.0 0.1 2.2 0.2 1.2776 1993) J 
10.8 0.4 23 0.1 2A 0.2 1.2597 F 


B2 Bank of Canada: Weekly series 























Banque du Canada: Séries hebdomadaires 5 10 
Millions of dollars En millions de dollars 
Average Assets Actif Total Liabilities Passif 
of Wednesdays assets Or 
and Government of Canada direct and guaranteed securities Amount of Advances Other Foreign Allother liabilities — Notes in Canadian dollar deposits Foreign All other 
Wednesday Titres émis ou garantis par le gouvernement canadien foregoing Avances investments currency _assets Totalde circulation Dépéts en dollars canadiens currency liabilities 
Moyenne held under Autres deposits Autres actif Billets liabilities Autres 
mensuelle Treasury Other Total purchase placements Dépétsen éléments ou du en Government Members Others Engagements éléments 
des mercredis bills Autres Total and resale monnaies del’actif _passif circulation of Canada of the Autres enmonnaies du passif 
ou données Bons agreements étrangéres Gouvernement Canadian étrangeéres 
du mercredi du Trésor 3 years Over Total Montant canadien Payments 
andunder 3 years Total des effets Association 
De3ans De plus précédents Membres de 
oumoins de3 ans pris l’ Association 
en pension canadienne 
des 
paiements 
B3 BS B6 B4 B2 B8 B16 B14 B15 B17 Bl BS1 BS4 B18 BS6 BS7 BS8 
1991 F 11,623 3,968 5,678 9,645 21,268 646 112 561 298 470 22,710 20,538 173 1,028 $23 156 293 
M 12,045 4,100 5,589 9,689 21,734 453 44 869 244 454 23,344 20,585 46 1,792 523 102 296 
A 11,441 4,193 5,497 9,690 21,131 71 41 1,296 234 450 23.152 20,721 12 1,456 615 91 257 
M 10,964 3,971 5,476 9,447 20,412 133 155 D351 306 502 23,727 21,246 13 1,386 614 165 304 
J 12,252 3,953 5,422 9,374 21,626 92 62 1,783 279 467 24,216 21,629 11 1,586 549 133 307 
J 13,526 3,953 5,461 9,414 22,940 68 129 659 274 475 24,477 22,161 18 1,257 579 130 332 
A 13,652 3,969 5,445 9,414 23,066 104 85 713 358 468 24,690 22,259 12 1,351 544 216 308 
S 13,194 3,916 5,545 9,461 22,655 314 44 gz 306 456 24,633 22,242 1] 16239 667 166 308 
O 12,709 3,987 5,375 9,361 22,071 363 43 1,857 284 462 24,717 22,241 10 1,344 665 145 311 
N 12,847 3,987 5,380 9,367 22,214 97 106 1,593 256 498 24,667 22,457 12 1,287 495 119 296 
D 13,427 3,954 5,371 9,324 22,751 266 298 2,068 194 469 25,780 23,475 12 1,433 568 54 237 
1992 J 12,804 3,920 I OTT 22,081 128 482 1,805 237 516 25,120 22,887 16 1,407 $73 94 143 
F 13,023 3,630 5,271 8,901 21,924 22, 194 866 314 478 23,776 22,026 13 748 540 169 280 
M 13,662 3,827 5,061 8,889 22,550 - 57 992 258 451 24,308 22,027 9 1,304 518 114 337 
A 13,082 3,906 4,973 8,878 21,960 145 193 1,895 239 469 24,756 22,282 12 1,496 520 96 351 
M 12,585 3,906 4,977 8,882 21,467 27 201 2,833 274 7? 25,287 22,797 10 1,411 619 126 325 
J 12,398 3,769 4,924 8,692 21,090 141 124 3,196 314 488 25,212 22,953 12 1,048 705 167 327 
J 14,061 3,488 4,924 8412 22,473 284 359 2,214 267 564 25,877 23,539 14 1,268 596 117 341 
A 15,109 3,488 4,962 8,450 235259 112 307 1,087 289 490 25,732 23,641 13 1,214 412 139 314 
S 15,758 3,284 5,004 8,289 24,047 163 336 769 272 461 25,885 23,730 27 1,159 539 117 313 
O 15,163 3,441 4,957 8,398 23,561 126 327) 1,346 372 461 26,062 23,737 95 1,269 468 217 277 
N 13,945 3,387 4,902 8,289 22,234 102 217 2,863 265 476 26,056 23,822 12 1,304 502 120 296 
D 13,256 3,261 4,795 8,056 2YSI2 80 155 4,651 301 482 26,901 24,821 12 1,201 481 157 230 
1993 J 13,505 3,210 4,763 7,974 21,478 106 191 3,522 249 500 25,940 24,004 12 1,174 488 110 152 
F 11,660 2,960 4,739 7,699 19,360 14 193 4,820 244 509 25,126 23,265 14 1,043 427 127 251 
1992 N 4 13,657 3,435 5,079 8,514 22,171 408 196 2,823 171 468 25,830 23,726 11 1,352 452 30 258 
11 13,829 3,435 4,842 8,277 22,106 - 148 3,098 154 479 25,985 24,017 12 1,104 508 ll 333 
18 13,670 3,340 4,843 8,182 21,852 - 471 2,961 319 471 26,074 23105 192 1225) 609 175 280 
25 14,625 3,340 4,843 8,182 22,808 - 55 2,570 417 486 26,336 23,773 13 1,535 437 266 311 
Diy 2 13,490 3,340 4,843 8,182 21,672 - 90 3,695 297 439 26,193 23,951 13 1,319 525 150 234 
9 13,218 3,335 4,843 8,178 21,396 398 217 3,373 363 477 25,826 24,300 12 572 453 218 271 
16 13,222 3,210 4,763 7,973 21,195 - 133 4,550 261 454 26,594 24,618 13 1,213 452 117 181 
23 13,039 3,210 A763 97.973 21,013 - 294 SHEP) 322 531 27,683 25,454 11 1,375 457 180 206 
30 13,310 3,210 4,763 7,973 21,283 - 43 6,114 262 510 28,212 25,179 12 1,526 518 118 260 
1993 J 6 14,437 3,210 4,763 7,974 22,410 - 210 3,899 316 482 27,316 25,1511 9 1,390 473 170 117 
13 13,180 3,210 4,763 7,974 21,154 - 287 3,886 203 491 26,021 24,022 14 1,267 S11 58 148 
20 12,950 3,210 4,763 7,974 20,924 425 229 3,618 236 505 Ayes) 23,473 13 1,210 558 89 169 
27 13,452 3,210 4,764 7,974 21,426 - 36 2,685 243 520 24,910 23,363 iB 829 410 125 173 
B38 12,648 2,960 4,739 7,699 20,347 - 37 3,909 223 485 25,001 23,424 15 831 420 106 205 
10 11,779 2,960 A139 7,699 19,478 - 488 4,366 155 503 24,990 23,354 10 890 465 38 233 
17 10,877 2,960 4,739 7,699 18,576 55 145 5,620 295 513 25,149 23,134 15 1,137 419 wa 266 
24 11,338 2,960 4,739 7,699 19,037 - 104 5,385 303 55) 25,364 23,146 15 1,314 402 186 302 
M 3 12,039 3,134 4,566 7,699 19,738 - 688 4,355 372 533 25,686 23,286 10 1,398 458 256 278 
10 12,189 3,124 4,566 7,690 19,879 - 44 4,296 368 S11 25,098 23,218 1 853 461 253 303 





B 3 Positions of the directly clearing members of the Canadian Payments Association with the Bank of Canada Bank of Canada buy-back transactions with investment dealers and chartered banks sa 
Positions des adérents de I’ Association canadienne des paiements a la Banque du Canada Opérations de vente 4 réméré de la Banque du Canada avec les courtiers en valeurs mobiliéres et les banques a charte 


—_—_—_—_—OO————————————— 





Millions of dollars En millions de dollars 











Calculation Excess computed Overdraft Calculated Cash reserves Purchase and resale agreements Sale and repurchase agreements 
period settlement balances loans daily advances of chartered banks Prises en pension Cessions en pension 
Période Soldes excédentaires de average Avances Réserves-encaisse eo _ 
de calcul réglement calculés Moyenne calculées des banques a charte Average Maximum Number Average Maximum Number 
quotidienne outstanding outstanding of days outstanding outstanding of days 
Daily Cumulative des préts Statutory Required Encours in period outstanding Encours in period offered 
average Montant pour coin and deposits moyen Encours Nombre moyen Encours Nombre 
Moyenne cumulatif découvert Bank of at Bank maximum de jours maximum de 
quotidienne Canada of Canada de la de la jours 
notes Dépéts période période 
Piéces et obli- 
billets gatoires 
de la ala 
Banque du Banque du 
Canada Canada 
B826 B827 B828 B829 B803 B832 B833 B834 B835 B836 B837 
1991 
N 18 -D 15 74 2,077 148 870 143.9 650.0 9 2 
D 16 - 
1992 -J 15 20 625 135 1,483 236.4 785.0 12 $1.3 775.0 
J16 -F 16 15 465 141 1,210 99.1 607.0 10 - - 
F 17 -M 15 85 2,367 79 559 39.9 320.0 4 25.3 275.0 1 
M 16-A 15 63 1,945 123 283 145.5 755.0 8 64.1 975.0 1 
A 16-M 18 69 2,270 102 1,510 17.2 240.5 2 95.2 675.0 4 
M 19-J 15 -16 -435 135 2,187 81.8 308.0 8 37.5 525.0 2 
J16 -J15 -39 -1,175 216 1,344 4,274 781 201.1 546.5 15 - 
J16 -A19 -35 -1,228 139 1,344 4,179 1,030 205.4 637.0 21 - 
A 20 -S 16 13 360 176 718 4,289 904 173.4 980.0 9 1.3 25.0 
$17 -021 -11 -394 172 1,349 4,251 957 80.0 740.5 9 - 2 
0 22 -N 18 70 1,950 202 350 4,224 985 369.5 1,515.0 15 70.5 725.0 d 
N19-D 16 44 1,234 151 101 4,215 1,009 115.8 442.0 10 22.5 200.0 4 
D17- 
1993 -J 20 -56 -1,964 238 2,297 4,067 1,009 73.8 430.5 8 - - - 
Bee aks, 17 -15 -421 262 1,822 4,532 622 64.2 317.0 7 10.0 150.0 2 
A 16-M 18 


C 1 Chartered bank selected assets: Weekly series 
Banques a charte : Quelques éléments de I’actif — Séries hebdomadaires § 12 





Millions of dollars En millions de dollars 











Average Canadian liquid assets Avoirs canadiens de premiere liquidité Less liquid Canadian assets Avoirs canadiens de seconde liquidité 
of el 
Wednesdays Bank Bank Treasury Government of Canada Call and short loans Holdings of selected Total Loans in Canadian dollars 
and of Canada of Canada bills direct and guaranteed bonds Préts a vue short-term assets Total Préts en dollars canadiens 
Wednesday notes deposits (amortized Obligations émises ou garanties ou a court terme Divers avoirs a 
Moyenne Billets Depots value) par le gouvernement canadien court terme Provinces Municipal- Canada General loans 
mensuelle de la a la Banque Bons Special Other call Provinces ities Savings Préts généraux 
des Banque du Canada du Trésor 3 years Over call and short Short-term Chartered Municipa- Bonds 
mercredis du Canada (valeur and under 3 years loans loans aper bank lités Obligations _ Business 
ou données amortie) 3 ans Plus Préts Autres ‘apier a instruments d’épargne Préts aux 
du mercredi ou moins de 3 ans a vue préts court Effets du Canada entreprises 
spéciaux avueou terme bancaires 
a court 
terme 
M/M B403 B404 B406 B408 B409 B490 B468 B442 B471 B441 B421 B422 B426 B430 
W/S B113502 B113404 B113402 B113503 B113504 B113280 ~=B113512 B113279 B113264 B113268 B113513 B113514 B113501 B113544 
1991 F 3,734 960 20,063 2,849 3,037 192 458 4,359 9,676 45,327 155 1,702 71 111,924 
M 3,664 1,682 19,701 2,860 3,150 216 278 3,888 10,148 45,586 105 1,894 56 113,204 
A 3,748 1,397 20,536 3,098 3,003 187 295 3,847 9,977 46,088 113 1,615 53 112,419 
M 3,848 1,301 21,440 2,617 3,521 371 531 3,955 8,805 46,389 124 1,653 40 112,754 
J 3,947 1,529 21,353 2,858 4,446 498 330 3,973 8,670 47,605 166 1,597 36 112,362 
J 4,071 1,188 21,692 3,216 4,287 647 369 4,058 8,774 48,301 118 1,363 18 112,329 
A 4,170 1,276 21,362 3,415 4,548 565 404 3,830 8,146 47,716 102 1278 13 110,215 
S 4,063 1,161 23,535 4,021 4,651 300 521 3,641 8,195 50,089 100 1,349 6 108,684 
O 4,091 1,245 25,293 4,565 4,242 622 494 4,122 8,753 53,427 207 1,264 7 111,023 
N 4,175 ib pai) 24,241 4,701 5,142 639 595 4,291 8,989 53,990 104 1,402 173 114,024 
D 4,550 1,339 26,029 5,912 5,804 1,022 728 4,748 9,833 59,964 121 1,516 88 111,782 
1992 J 4,595 1,322 25,665 5,445 6,069 808 579 5,108R 8,628 58,219R 103 1,523 120 114,190 
F 3,863 725 27,031 4,924 5,466 744 784 4,428 Tee) 55,286 187 1,897 69 118,547 
M 3,954 1,234 25,284 5,247 6,294 553 689 4,238 7,568 55,062 170 2,071 47 119,930 
A 3,867 1,288 28,598 5,447 6,260 772 635 4,285 8,497 59,648 226 1,651 42 115,856 
M 4,116 1,367 31155 5,248 7,044 504 696 4,614 8,899 63,642 245 1,460 32 110,752 
J 4,028 981 32,174 5,618 6,748 1,046 937 4,793 8,560 64,885 224 1,570 30 109,460 
J 4,078 1,223 32,128 SHAM 7,048R 1,053 1,085 5,089R 8,630R 66,132R 218 1,465 20 108,778R 
A 4,119 1,184 32,805 6,124 10,273 1,306 GPA! 4,541 8,670 70,233 90 1,346 19 107,901 
S 4,065 1,077 30,075 6,804 11,135 1,191 1,206 4,375R 9,195 69,122R 86 1,268 8 107,876R 
O 4,093 1,238 27,199 6,732 11,254 646 1,110 4,284 8,841 65,398 180 1,112 9 112,472 
N 3,944 1,176 29,782R 6,700R 10,547 918 759R 4,614R 8,706R 67,147R 203 1,284R 146 115,094R 
D 4,237 1,081 30,085 7,025 9,882 455 834 4,992 8,321 66,912 168 1,478 119 112,055 
1993 J 4,180 1,112 29,622 7,290 10,051 768 893 4,445 8,230 66,591 335 1,628 60 115,804 
F 3,622 1,026 27,446 8,698 8,902 567 1,070 Gysiew! 8,163 64,844 278 1,857 53 119,381 
1992 N 4 3,701R 1,305 30,228 6,898 10,449 1,113 939 4,602 7,633R 66,867R 288 1,200 79 116,246R 
11 4,034 967 29,909 6,419 10,646 1,884 819 4,763R 8,573R 68,014R 126 1,296 141 114,013R 
18 4,023R 955 29,951 6,813R 10,613 535 642 4,277 8,992R 66,802R 184 1,258 181 115,422R 
25 4,018R 1,475 29,042R 6,672R 10,482 141 636R 4,813R 9,628R 66,906R 214 1,381R 183R 114,694R 
D2 3,587R 1,238 28,769R 6,902 9,973 320 733R 4,915 8,618 65,056 149 1,500 163 112,348 
9 4,109 566 29,300 6,698 9,915 335, 692 4,688 8,682 64,986 163 1,604 147 110,979 
16 4,260 887 29,626 7,126 9,308 549 1,100 5,506 8,457 66,817 151 1,312 117 111,861 
23 4,295 1,278 30,605 7,154 9,553 848 834 4,845 8,222 67,633 185 1,457 92 111,949 
30 4,934 1,439 32,123 7,245 10,660 225 812 5,005 7,625 70,068 194 1,517 76 113,140 
1993 J 6 4,914 1,366 31,465 7,065 10,144 830 883 4,443 8,448 69,558 198 1,593 62 113,235 
13 4,232 1,267 30,383 7,154 10,058 323) 945 4,282 8,169 66,811 292 1,540 41 114,019 
20 3,888 1,060 29,577 W270 10,151 869 870 4,247 8,159 66,092 553 1,704 63 117,871 
27 3,684 757 27,062 7,669 9,853 1,051 875 4,809 8,143 63,903 295 1,677 73 118,091 
Rs 3,503 808 21,595 8,546 9,039 667 1,202 4,638 8,252 64,250 335 1,833 D2 120,553 
10 B22. 867 27,149 8,390 9,354 242 939 5,053 7,935 63,650 231 1,912 55 119,617 
17 S715 1,135 27,257 8,892 8,311 927 1,077 6,089 8,255 65,658 299 1,825 53 119,314 
24 3,547 1,293 27,783 8,962 8,903 433 1,062 5,623 8,210 65,816 247 1,858 55) 118,041 
M 3 3,449 1,372 28,062 8,795 9,372 658 1,042 B32 8,807 67,089 262 2,009 40 120,943 


10 3,615 801 27,399 9,091 9,873 1,275 1,612 4,808 8,813 67,289 182 2,053 45 119,349 
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Total Total Net foreign Memo items: Liquidity as % Average of 
Canadian Canadian currency of total Canadian dollar assets Wednesdays 

Residential Non- Leasing Canadian securities Total dollar dollar assets (excluding investment dealer and 

mortgages residential receivables _—‘ Titres canadiens Total major assets Avoirs subsidiaries) Wednesday 

Préts mortgages  Créances assets Ensemble nets en Pour mémoire : Avoirs liquides Moyenne 

hypothé- Préts résultant Provincial Corporate — Corpora- Total Ensemble des avoirs monnaies en pourcentage de l’ensemble mensuelle 

caires a hypothé- de baux and Sociétés tions Total des en dollars étrangéres des avoirs canadiens des mercredis 

Vhabita- caires financiers municipal associated principaux canadiens (a l’exclusion des avoirs des ou données 
Personal Total tion sur Provinces with banks avoirs filiales de courtage) du mercredi 
Préts aux _ Total immeubles et Sociétés en dollars _ 
particuliers non rési- municipa- associées canadiens Earning liquid assets _ Total liquid assets 

dentiels lités aux Avoirs de Ensemble des 
banques premiere liquidité avoirs de 
productifs d’intéréts premiere liquidité 

B431 B425 B429 B432 B433 B436/37 B438 B439 B435 B414 B499 B440 B410 B1452 B1456 M/M 
B113545 B113533.—-B113543 B113546 B113547 B113270/1_ B113272 B113273 B113269 B113254 B113251 B113267 B113520 B113002 B113006 W/S 
65,142 177,066 102,847 7,516 3,275 1,409 12,928 363 14,700 307,332 342,984 407,558 -11,402 8.4 9.6 1991 F 
65,352 178,556 103,335 7,576 3,260 1,554 13,059 359 14,972 309,753 345,192 411,334 -10,880 8.2 9.5 M 
65,713 178,132 103,953 7,622 3,241 1,889 12,787 359 15,035 309,764 345,874 412,971 -11,123 8.5 9.8 A 
66,129 178,883 104,796 7,699 3,244 2,129 12,707 379 15,215 311,653 349,237 413,113 -10,531 8.6 9.9 M 
66,309 178,671 106,233 7,835 3,237 2,019 12,361 393 14,773 312,548 351,483 413,113 -12,866 8.7 10.1 J 
66,089 178,417 108,652 7,954 3,256 2,562 12,582 299 15,442 315,221 354,748 417,428 -13,861 8.8 10.1 J 
65,881 176,096 109,892 8,208 By252 2,456 12,631 303 15,390 314,226 353,795 415,366 -13,358 8.7 10.1 A 
65,888 174,573 118253 8,272 3,240 2,927 12,623 305 15,855 314,647 356,541 419,656 -12,560 9.1 10.4 S 
65,943 176,967 112,151 8,394 3,255 3,171 13,074 308 16,552 318,798 363,472 425,588 -14,372 9.6 10.9 O 
65,482 179,507 112,855 8,467 2,768 3,200 13,137 255 16,592 321,867 366,869 425,677 -14,233 9.8 11.1 N 
65,659 177,440 113,776 8,782 2,756 S17 13,519 255 16,891 321,371 371,502 431,269 -14,213 10.5 11.9 D 
65,793 179,983 114,434 9,122 2,745 3,219R 13,909 248 17,376R 325,406r 374,996 431,148 -14,641 10.2 11.7 1992 J 
64,996 183,543 114,918 9,140 2,733 3,359 14,257 267 17,883 330,370 378,335 426,878 -16,869 9.9 11.1 in 
65,305 185,235 115,941 9,234 2,729 3,388 14,034 271 17,693 333,121 380,615 429,542 -18,011 9.8 11.1 M 
65,199 181,055 116,880 93313 2,730 3,231 13,981 269 17,481 329,378 380,529 434,943 -16,867 10.7 11.9 A 
65,122 175,874 118,257 9,479 2,723 3,254 13,971 278 17,503 325,573 380,317 436,245 -15,240 11.4 12.7 M 
65,326 174,786 119,478 9,529 2,706 3,789 14,103 275 18,168 326,491 382,816 439,043 -15,395 11.8 12.9 J 
65,436 174,214R 121,592 9,533 2,687 4,237R 14,402r 275 18,914R 328 ,644R 386,146R 442,960R -14,371R 119 13.1 J 
65,160 173,061 122,932R 9,498 2,705 4,532 15,222 272 20,026 329,678R 391,241R 447,623R -14,441 12.4 13.7 A 
65,692R 173,568 124,521R 9,554 2,686 4,705Rr 14,993R 271 19,969R 331,660R 391,588R 449,621Rr -16,035 12.3 13.5 S 
65,750 178,222 126,520R 9,818 2,665 4,124 15,369 273 19,766 338,294R 394,851R 448,557R -15,839R 11.6R 12.9 O 
64,934R 180,028R 128,031R 9,867R 2,744R 4,211R 15,598r 270R 20,079R 342,380R 400,82 1k 451,852r -15,602R 11.9 13.1 N 
65,048 177,103 129,821 9,933 2,774 4,278 15,550 241 20,069 341,466 400,057 450,895 -14,359 11.9 13.1 D 
66,154 181,957 134,560 11,867 2,745 4,466 14,874 244 19,583 352,736 411,097 456,163 -13,236 11.7 12.9 LOSS 
65,596 184,977 134,622 11,938 2,613 5,159 15,309 267 20,735 357,073 413,754 457,522 -10,961 11.4 12.4 F 
65,185R 181,431R 127,950R 9,833R 2,674R 4,096 15,758Rr 264R 20,118R 343,571R 402,806R 452,338R -15,897R 11.6 12.8R 1992" N 4 
64,782R 178,795R 127,821R 9,845R 2,673R 4,204R 15,694R 264k 20,162R 340,859R 400,301Rr 450,552r -16,030R | 12.1R 13.2 11 
64,821R 180,244r  ~=—127,994r 9,914R 2,816R 4,216 15,318R 264R 19,797R 342,387R 400,197R 452,332R -15,527R 12.0 13.2 18 
64,947R 179,641R — 128,360R 9,875R 2,811R 4,330 15,622k 285R 20,237R 342,703R 399,98 1R 452,185R -14,955R 11.9 13.2 25 
64,872 177,220 129,732 9,889 2,779 4,244 15,490 241 19,975 341,408 397,845 449,909 -13,808 11.8 12.9 ID) 
64,824 175,803 129,662 9,910 2,777 4,497 15,461 241 20,199 340,265 396,568 448,506 -14,924 11.9 13.0 s) 
65,027 176,888 129,826 9,912 2,767 4,211 15,783 241 20,236 341,209 399,568 450,569 -14,418 12.0 13.2 16 
65,243 177,192 129,922 9,975 2,762 4,158 15,871 241 20,271 341,855 401,266 451,360 -14,175 11.9 13.2 23 
65,274 178,414 129,964 9,979 2,783 4,281 15,144 241 19,666 342,593 405,035 454,129 -14,470 12.0 13.4 30 
66,339 179,574 134,719 11,826 2,743 4,218 14,925 244 19,386 350,101 411,211 458,482 -13,311 12.0 13.4 LOS at 6 
66,186 180,205 134,575 11,819 2,752 4,517 15,205 244 19,965 351,189 409,831 455,604 -13,634 11.7 13.0 116) 
66,136 184,007 134,466 11,903 2,739 4,480 14,778 244 19,501 354,936 412,869 456,744 -14,128 11.6 12.7 20 
65,954 184,045 134,480 11,920 2,748 4,649 14,587 244 19,480 354,717 410,478 453,824 -11,873 11.4 12.4 27 
65,477 186,031 134,693 11,924 2,629 4,790 14,605 245 19,640 357,137 413,134 455,354 -10,581 11.5 12.5 Fo 3 
65,471 185,087 134,605 11,969 2,617 4,856 15,334 274 20,465 356,941 412,657 455,313 -10,639 11.1 12.2 10 
65,518 184,832 134,624 11,917 2,606 5,585 15,561 274 21,421 357,576 414,979 460,191 -12,832 11.4 12.5 17 
65,916 183,957 134,567 11,941 2,598 5,403 15,736 276 21,416 356,637 414,243 459,229 -9,791 11.5 12.6 24 
66,498 187,441 134,702 11,949 2,585 CMP 15,701 274 21,747 360,736 419,018 464,637 -13,100 11.6 12.7 M 3 
66,477 185,826 134,725 11,917 2,585 5,365 15,846 275 21,485 358,818 417,294 463,629 -12,341 11.6 12.6 10 


C 1 Chartered bank selected assets: Weekly series 
Banques a charte : Quelques éléments de l’actif — Séries hebdomadaires $12 





Millions of dollars En millions de dollars 




















Average Canadian liquid assets Avoirs canadiens de premiere liquidité Less liquid Canadian assets Avoirs canadiens de seconde liquidité 
of a 
Wednesdays Bank Bank Treasury Government of Canada Call and short loans Holdings of selected Total Loans in Canadian dollars 
and of Canada of Canada bills direct and guaranteed bonds Préts a vue short-term assets Total Préts en dollars canadiens 
Wednesday notes deposits (amortized Obligations émises ou garanties ou a court terme Divers avoirs a 
Moyenne Billets Depots value) par le gouvernement canadien court terme Provinces Municipal- Canada General loans 
mensuelle de la a la Banque Bons Special Other call Provinces ities Savings Préts généraux 
des Banque du Canada du Trésor 3 years Over call and short Short-term Chartered Municipa- Bonds 
mercredis du Canada (valeur and under 3 years loans loans aper bank lités Obligations Business 
ou données amortie) 3 ans Plus Préts Autres apier a instruments d’épargne Préts aux 
du mercredi ou moins de 3 ans a vue préts court Effets du Canada entreprises 
spéciaux a vue ou terme bancaires 
a court 
terme 
M/M B403 B404 B406 B408 B409 B490 B468 B442 B471 B441 B421 B422 B426 B430 
W/S B113502 B113404 B113402 B113503 B113504 B113280 ~=B113512 B113279 B113264 B113268 B113513 B113514 B113501 B113544 
1991 F 3,734 960 20,063 2,849 3,037 192 458 4,359 9,676 45,327 155 1,702 71 111,924 
M 3,664 1,682 19,701 2,860 3,150 216 278 3,888 10,148 45,586 105 1,894 56 113,204 
A 3,748 1,397 20,536 3,098 3,003 187 295 3,847 9977 46,088 113 1,615 53 112,419 
M 3,848 1,301 21,440 2,617 3,521 371 531 33955 8,805 46,389 124 1,653 40 112,754 
J 3,947 1,529 21,353 2,858 4,446 498 330 3,973 8,670 47,605 166 1,597 36 112,362 
J 4,071 1,188 21,692 3,216 4,287 647 369 4,058 8,774 48,301 118 1,363 18 112,329 
A 4,170 1,276 21,362 3,415 4,548 565 404 3,830 8,146 47,716 102 1,273 13 110,215 
S 4,063 1,161 23,535 4,021 4,651 300 521 3,641 8,195 50,089 100 1,349 6 108,684 
O 4,091 1,245 25,293 4,565 4,242 622 494 4,122 8,753 53,427 207 1,264 7 111,023 
N 4,175 1,217 24,241 4,701 5,142 639 595 4,291 8,989 53,990 104 1,402 173 114,024 
D 4,550 1,339 26,029 Spey? 5,804 1,022 728 4,748 9,833 59,964 121 1,516 88 111,782 
1992 J 4,595 1,322 25,665 5,445 6,069 808 579 5,108R 8,628 58,219R 103 1,523 120 114,190 
E 3,863 725 27,031 4,924 5,466 744 784 4,428 7,321 55,286 187 1,897 69 118,547 
M 3,954 1,234 25,284 5,247 6,294 553 689 4,238 7,568 55,062 170 2,071 47 119,930 
A 3,867 1,288 28,598 5,447 6,260 772 635 4,285 8,497 59,648 226 1,651 42 115,856 
M 4,116 1,367 eile) 5,248 7,044 504 696 4,614 8,899 63,642 245 1,460 Be 110,752 
J 4,028 981 32,174 5,618 6,748 1,046 937 4,793 8,560 64,885 224 1,570 30 109,460 
J 4,078 1,223 32,128 3,797 7,048R 1,053 1,085 5,089R 8,630R 66,132R 218 1,465 20 108,778R 
A 4,119 1,184 32,805 6,124 10,273 1,306 1,211 4,541 8,670 70,233 90 1,346 19 107,901 
S 4,065 1,077 30,075 6,804 11,135 15H 1,206 4,375R 9,195 69,122R 86 1,268 8 107,876R 
O 4,093 1,238 27,199 6,732 11,254 646 1,110 4,284 8,841 65,398 180 ie 2 9 112,472 
N 3,944 1,176 29,782R 6,700R 10,547 918 759R 4,614R 8,706R 67,147R 203 1,284Rr 146 115,094R 
D 4,237 1,081 30,085 7,025 9,882 455 834 4,992 8,321 66,912 168 1,478 119 112,055 
1993 J 4,180 1,112 29,622 7,290 10,051 768 893 4,445 8,230 66,591 335 1,628 60 115,804 
F 3,622 1,026 27,446 8,698 8,902 567 1,070 5,351 8,163 64,844 278 1,857 53 119,381 
1992 N 4 3,701R 1,305 30,228 6,898 10,449 1,113 939 4,602 7,633R 66,867R 288 1,200 79 116,246R 
ll 4,034 967 29,909 6,419 10,646 1,884 819 4,763R 8,573R 68,014R 126 1,296 141 114,013R 
18 4,023R 955 29,951 6,813R 10,613 535 642 4,277 8,992R 66,802R 184 1,258 181 115,422r 
25 4,018R 1,475 29,042R 6,672R 10,482 141 636R 4,813R 9,628R 66,906R 214 1,381R 183R 114,694r 
D> 2 3,587R 1,238 28,769R 6,902 9,973 320 733R 4,915 8,618 65,056 149 1,500 163 112,348 
9 4,109 566 29,300 6,698 9,915 335 692 4,688 8,682 64,986 163 1,604 147 110,979 
16 4,260 887 29,626 7,126 9,308 549 1,100 5,506 8,457 66,817 151 1,312 117 111,861 
23 4,295 1,278 30,605 7,154 9,553 848 834 4,845 8,222 67,633 185 1,457 92 111,949 
30 4,934 1,439 32,123 7,245 10,660 225 812 5,005 7,625 70,068 194 1,517 76 113,140 
1993 J 6 4,914 1,366 31,465 7,065 10,144 830 883 4,443 8,448 69,558 198 1,593 62 113,235 
13 4,232 1,267 30,383 7,154 10,058 323 945 4,282 8,169 66,811 292 1,540 41 114,019 
20 3,888 1,060 29,577 7,271 10,151 869 870 4,247 8,159 66,092 553 1,704 63 117,871 
27 3,684 757 27,062 7,669 9,853 1,051 875 4,809 8,143 63,903 295 1,677 78} 118,091 
3) 3,503 808 27,995 8,546 9,039 667 1,202 4,638 8,252 64,250 335, 1,833 52 120,553 
10 3,722 867 27,149 8,390 9,354 242 939 5,053 7,935 63,650 231 1,912 55 119,617 
17 3715 1135 27,257 8,892 8,311 927 1,077 6,089 8,255 65,658 299 1,825 53 119,314 
24 3,547 1,293 27,783 8,962 8,903 433 1,062 5,623 8,210 65,816 247 1,858 55 118,041 
M 3 3,449 1,372 28,062 8,795 9,372 658 1,042 5,532 8,807 67,089 262 2,009 40 120,943 


10 3,615 801 21,399) 9,091 9,873 275 1,612 4,808 8,813 67,289 182 2,053 45 119,349 


_———___ennhnk ene eee OCOCOo ee 





Personal 
Préts aux 
particuliers 


B431 
B113545 


65,142 
65,352 
65,713 
66,129 
66,309 
66,089 
65,881 
65,888 
65,943 
65,482 
65,659 


65,793 
64,996 
65,305 
65,199 
65,122 
65,326 
65,436 
65,160 
65,692R 
65,750 
64,934R 
65,048 


66,154 
— 65,596 


65,185R 
| 64,782R 
64,821R 
64,947R 


64,872 
64,824 
65,027 
65,243 
65,274 


66,339 
66,186 
66,136 
65,954 


65,477 
65,471 
65,518 
65,916 


66,498 
| 66,477 





Total 
Total 


B425 
B113533 


177,066 
178,556 
178,132 
178,883 
178,671 
178,417 
176,096 
174,573 
176,967 
179,507 
177,440 


179,983 
183,543 
185,235 
181,055 
175,874 
174,786 
174,214R 
173,061 
173,568 
178,222 
180,028R 
177,103 


181,957 
184,977 


181,431R 
178,795R 
180,244R 
179,641R 


177,220 
175,803 
176,888 
177,192 
178,414 


179,574 
180,205 
184,007 
184,045 


186,031 
185,087 
184,832 
183,957 


187,441 
185,826 


Residential 
mortgages 
Préts 
hypothé- 
caires a 
Vhabita- 
tion 


B429 
B113543 


102,847 
103,335, 
103,953 
104,796 
106,233 
108,652 
109,892 
111,253 
112,151 
112,855 
113,776 


114,434 
114,918 
115,941 
116,880 
118,257 
119,478 
121,592 
122,932R 
124,521R 
126,520R 
128,031R 
129,821 


134,560 
134,622 


127,950R 
127,821R 
127,994R 
128,360R 


129,732 
129,662 
129,826 
129,922 
129,964 


134,719 
134,575 
134,466 
134,480 


134,693 
134,605 
134,624 
134,567 


134,702 
134,725 


Non- 
residential 
mortgages 
Préts 
hypothé- 
caires 

sur 
immeubles 
non rési- 
dentiels 


B432 
B113546 


7,516 
7,576 
7,622 
7,699 
7,835 
7,954 
8,208 
8,272 
8,394 
8,467 
8,782 


9,122 
9,140 
9,234 
9,313 
9,479 
9529 
9/533) 
9,498 
9,554 
9,818 
9,867R 
D955 


11,867 
11,938 


9,833R 
9,845R 
9,914R 
9,875R 


9,889 
9,910 
9,912 
9,975 
9,979 


11,826 
11,819 
11,903 
11,920 


11,924 
11,969 
11,917 
11,941 


11,949 
11,917 


Leasing 
receivables 
Créances 
résultant 
de baux 
financiers 


B433 
B113547 


3,275 
3,260 
3,241 
3,244 
eo: 
3,256 
3,252 
3,240 
3,255 
2,768 
2,756 


2,745 
2,733 
2,729 
2,730 
2,723 
2,706 
2,687 
2,705 
2,686 
2,665 
2,744R 
2,774 


Canadian securities 
Titres canadiens 





Provincial Corporate 
Sociétés 


and 
municipal 
Provinces 
et 
municipa- 
lités 


B436/37 
B113270/1 


1,409 
1,554 
1,889 
2,129 
2,019 
2,562 
2,456 
2,927 
3,171 
3,200 
3,117 


,219R 
359 
3,388 
3,231 
3,254 
3,789 
4,237R 
4,532 
4,705R 
4,124 
4,211R 
4,278 


4,466 
5,159 


4,096 
4,204Rr 
4,216 
4,330 


4,244 
4,497 
4,211 
4,158 
4,281 


4,218 
4,517 
4,480 
4,649 


4,790 
4,856 
5,585 
5,403 


5,772 
5,365 


B438 
B113272 


12,928 
13,059 
12,787 
12,707 
12,361 
12,582 
12,631 
12,623 
13,074 
13;137, 
13,519 


13,909 
14,257 
14,034 
13,981 
13,971 
14,103 
14,402k 


15,598R 
15,550 


14,874 
15,309 


15,758R 
15,694R 
15,318 
15,622k 


15,490 
15,461 
15,783 
15,871 
15,144 


14,925 
15,205 
14,778 
14,587 


14,605 
15,334 
15,561 
15,736 


15,701 
15,846 


Corpora- 
tions 
associated 
with banks 
Sociétés 
associées 
aux 
banques 


B439 
B113273 


B435 
B113269 


14,700 
14,972 
15,035 
15,215 
14,773 
15,442 
15,390 
15,855 
16,552 
16,592 
16,891 


17,376R 
17,883 
17,693 
17,481 
17,503 
18,168 
18,914R 
20,026 
19,969R 
19,766 
20,079R 
20,069 


19,583 
20,735 


20,118R 
20,162R 
19,797R 
20,237R 


19,975 
20,199 
20,236 
20,271 
19,666 


19,386 
19,965 
19,501 
19,480 


19,640 
20,465 
21,421 
21,416 


21,747 
21,485 


B414 
B113254 


307,332 
309,753 
309,764 
311,653 
312,548 
315,221 
314,226 
314,647 
318,798 
321,867 
321,371 


325,406r 


328,644R 
329,678R 
331,660R 
338,294R 
342,380R 
341,466 


352,736 
357,073 


343,571R 
340,859R 
342,387R 
342,703R 


341,408 
340,265 
341,209 
341,855 
342,593 


350,101 
351,189 
354,936 
354,717 


357,137 
356,941 
357,576 
356,637 


360,736 
358,818 


Total 
Canadian 
dollar 
major 
assets 
Ensemble 
des 
principaux 
avoirs 

en dollars 
canadiens 


B499 
B113251 


342,984 
345,192 
345,874 
349,237 
351,483 
354,748 
353,795 
356,541 
363,472 
366,869 
371,502 


374,996 
378,335 
380,615 
380,529 
380,317 
382,816 
386, 146R 
391,241R 
391,588R 
394,85 1R 
400,821R 
400,057 


411,097 
413,754 


402,806R 
400,301R 
400,197R 
399, 981R 


397,845 
396,568 
399,568 
401,266 
405,035 


411,211 
409,831 
412,869 
410,478 


413,134 
412,657 
414,979 
414,243 


419,018 
417,294 


Total 
Canadian 
dollar 
assets 
Ensemble 
des avoirs 
en dollars 
canadiens 


B440 
B113267 


407,558 
411,334 
412,971 
413,113 
413,113 
417,428 
415,366 
419,656 
425,588 
425,677 
431,269 


431,148 
426,878 
429,542 
434,943 
436,245 
439,043 
442,960R 
447,623R 
449,621R 
448,557R 
451,852R 
450,895 


456,163 
457,522 


452,338R 
450,552R 
452,332R 
452,185R 


449,909 
448,506 
450,569 
451,360 
454,129 


458,482 
455,604 
456,744 
453,824 


455,354 
455,313 
460,191 
459,229 


464,637 
463,629 


Net foreign 
currency 
assets 
Avoirs 
nets en 
monnaies 
étrangéres 


B410 
B113520 


-11,402 
-10,880 
-11,123 
-10,531 
-12,866 
-13,861 
-13,358 
-12,560 
-14,372 
-14,233 
-14,213 


-14,641 
-16,869 
-18,011 
-16,867 
-15,240 
-15,395 
-14,371R 
-14,441 
-16,035 
-15,839R 
-15,602R 
-14,359 


-13,236 
-10,961 


-15,897R 
-16,030R 
-15,527R 
-14,955r 


-13,808 
-14,924 
-14,418 
-14,175 
-14,470 


-13,311 
-13,634 
-14,128 


-11,873 


-10,581 
-10,639 
-12,832 

-9,791 


-13,100 
-12,341 


$13 


Memo items: Liquidity as % Average of 
of total Canadian dollar assets Wednesdays 
(excluding investment dealer and 
subsidiaries) Wednesday 
Pour mémoire : Avoirs liquides Moyenne 
en pourcentage de l’ensemble mensuelle 


des avoirs canadiens 


(a exclusion des avoirs des 


filiales de courtage) 


des mercredis 


ou données 


du mercredi 





Earning liquid assets 
Avoirs de 

premiere liquiditeé 
productifs d’intéréts 


B1452 
B113002 


SO $© 90 90 90 90 90 90 G0 
De AWDWADUANA 


Total liquid assets 
Ensemble des 
avoirs de 
premiere liquidité 


B1456 
B113006 


= 
3 


LOOT 


S 
GZ ml> Sa 


1992 


A) 
OG ZO > Se et 


1993 


™S 


R 1992 N 


13.4 1993) 


C2 





Average of 
Wednesdays 
and 
Wednesday 
Moyenne 
mensuelle 
des 
mercredis 
ou données 
du mercredi 
M/M 
W/S 
1991 F 
M 
A 
M 
J 
J 
A 
S 
O 
N 
D 
1992 J 
F 
M 
A 
M 
J 
J 
A 
S 
O 
N 
D 
1993 J 
F 
1992 N 4 
11 
18 
25 
D) 2. 
9 
16 
23 
30 
1993 J 6 
ile} 
20 
27 
F 3 
10 
ET 
24 
Mia 
10 


Chartered bank selected liabilities: Weekly series 
Banques a charte : Quelques éléments du passif — Séries hebdomadaires 


Millions of dollars En millions de dollars 


Canadian dollar deposit liabilities Dépéts en dollars canadiens 


Personal savings deposits 
Dépéts d’épargne des particuliers 





Chequable 
Transférables 
par chéques 





Daily interest 
A intérét 
quotidien 


B484 
B113535 


27,104 
26,922 
PITS YA | 
27,569 
27,662 
28,087 
28,167 
28,244 
28,191 
28,652 
28,853 


28,755 
28,645 
27,870 
28,527 
28,218 
28,313 
28,836R 
28,932 
29,141 
28,985 
28,631R 
28,536 
veil 
55 


Nh 


8,6 
8,5 


28,864 
28,583R 
28,596R 
28,482 


29,114 
28,526 
28,079 
28,437 
28,522 


28,795 
28,444 
28,460 
28,811 


28,914 
28,430 
28,314 
28,564 


28,099 
27,675 


Other 
Autres 


B485 
B113536 


4,332 
4,302 
4,329 
4,469 
4,462 
4,558 
4,481 
4,547 
4,552 
4,689 
4,772 


4,760 
4,788 
4,715 
4,916 
4,903 
4,928 
5,169 
5,079 
5,227R 
5,180 
5,282R 
5,288 


5,161 
5,181 


5,380 
5,283R 
5,232R 
D235 


Non-chequable 


Non transférables 


par cheques 





Daily interest 
A intérét 
quotidien 


B479 
B113645 


62,098 
61,687 
61,924 
61,508 
61,787 
62,284 
62,390 
62,250 
61,789 
60,483 
60,388 


60,738 
60,493 
59,791 
59,624 
58,781 
58,250 
57,936 
57,668 
57,018 
56,851 
54,208R 
53,973 


54,850 
54,644 


54,336 

54,150R 
54,208R 
54,140R 


54,427 
54,167 
eh) 
53,710 
53,800 


54,873 
54,830 
54,868 
54,832 


54,977 
54,753 
54,550 
54,298 


53,835 
53,524 


Other 


Autres 


B480 
B113266 


15,746 
15,484 
15,458 
Doi 
15,506 
15,235 
15,178 
LSMy 
15,117 
Sse 
15,086 


TS Su 
15,037 
14,765 
14,720 
14,768 
14,523 
14,229 
14,250 
14,280 
14,315 
14,190 
14,023 


14,193 
13,978 


14,276 
14,210 
14,157 
14,115 


14,139 
14,039 
13,964 
133979 
13,996 


14,238 
14,203 
14,188 
14,145 


14,173 
14,036 
13,896 
13,805 


13,733 
13,647 


Fixed 
term 

A terme 
fixe 


B454 
B113606 


94,982 
98,283 
99,037 
99,172 
OOD 
99,790 
100,065 
100,540 
101,380 
104,271 
105,768 


106,492 
108,293 
111,680 
113,599 
114,925 
115,994 
117,213 
118,030 
118,398 
117,931 
124,560R 
125,376 


134,654 
136,481 


123,703 

124,583R 
124,969R 
124,985R 


125,105 
125,307 
125,360 
125,612 
125,497 


134,278 
134,448 
134,760 
135,130 


135,701 
136,051 
136,580 
137,590 


139,522 
140,552 


Total 


Total 


B451 
B113522 


204,262 
206,678 
208,074 
208,469 
208,687 
209,954 
210,280 
210,698 
211,030 
PIB V212 
214,866 


215,896 
ZT 2395 
218,821 
221,386 
221,595 
222,007 
223,384 
223,959 
224,062 
223,262 
226,872R 
227,196 


237,486 
238,839 


226,559 

226,809R 
227,162R 
226,958R 


228,247 
227,252 
226,268 
227,02) 
227,192 


2371392 
237,020 
237,363 
238,169 


239,038 
238,385 
238,418 
239,513 


240,403 
240,445 


Non-personal term and notice deposits “ 
Dépéts a terme ou a préavis autres que ceux des particuliers 





Chequable 
Transfé- 
rables par 
chéques 


B472 
B113607 


17,761 
17,754 
18,116 
19,019 
19,156 
19,666 
19,121 
19,605 
19,872 
19,892 
20,470 


20,086 
19,077 
19,137 
19,763 
19,509 
19,723 
20,472 
20,291 
21,184R 
20,991 
21,040R 
21,903 


20,315 
19,110 


20,863 

20,838R 
21,106R 
21,354R 


21,506 
AA ey) 
22,798 
21,546 
22,414 


20,848 
20,296 
20,054 
20,062 


19,451 
19,041 
19,014 
18,934 


19,403 
18,877 


Non- 
chequable 
Non 
transfé- 
rables par 
chéques 


B473 
B113608 


3,864 
3,747 
3,847 
3,926 
3,924 
Soe. 
3,788 
3,875 
3,868 
3,888 
8953 


81097, 
3,874 
3,741 
3,838 
3,922 
3,968 
4,107 
4,527 
4,451R 
4,277 
4,074R 
4,025 


4,026 
3,092 


4,115 
4,082 
4,013 
4,086R 


4,026 
4,029 
4,037 
4,024 
4,007 


3,991 
4,050 
4,004 
4,059 


3,989 
33983 
3,926 
4,171 


3,933 
4,230 


Bearer 
term 
notes 
Billets 
a terme 
au 
porteur 


B474 
B113609 


8,238 
7,886 
6,499 
6,361 
6,731 
6,207 
6,113 
6,184 
6,836 
7,141 
6,238 


5,710 
8,005 
10,301 
7,552 
7,605 
6,858 
6,581 
6,405 
6,089R 
6,866 
7,082R 
7,343 


9,858 
11,716 


7,293 
WD 
6,745 
7,009R 


6,842 
6,691 
6,821 
7,880 
8,483 


8,183 
©) Shi 
10,502 
11,418 


11,787 
12,095 
11,334 
11,649 


12,071 
12,615 


Other 


Total 


fixed term Total 


Autres 

dépéts 

a terme 
fixe 


B475 
B113610 


36,440 
36,110 
36,254 
36,092 
355/99) 
35,111 
34,274 
34,348 
36,857 
36,882 
38,624 


40,073 
38,936 
38,929 
38,427 
38,080 
41,034 
42,830R 
43,293 
43,109R 
44,752 
46,825R 
47,633 


47,691 
47,710 


45 ,346R 
45,718R 
47,681R 
48,555R 


46,992 
48,682 
47,376 
47,154 
47,359 


47,550 
47,387 
47,613 
48,215 


48,256 
47,593 
46,814 
48,179 


46,845 
46,624 


B455 
B113259 


66,303 
65,497 
64,716 
65,398 
65,609 
64,783 
63,296 
64,012 
67,434 
67,804 
69,284 


69,866 
69,893 
72,108 
69,580 
69,116 
71,582 
73,989R 
74,515 
74,833 
76,886 
79,021R 
80,904 


81,890 
82,529 


77,617R 
77,917R 
79,545R 
81,003R 


79,366 
80,655 
81,032 
81,204 
82,262 


80,571 
81,064 
82,173 
83,753 


83,433 
82,662 
81,087 
82,933 


82,253 
82,346 


Demand 

(less private 
sector float) 
Dép6ts a vue 
(moins effets 
du secteur 
privé en 
compensation) 


B478 
B113260 


21,046 
21,446 
21,790 
22,350 
22,489 
23,151 
22,380 
22,132 
22,127 
22,871 
23,653 


23,156 
22,929 
22,086 
22,167 
21,870 
22,676 
23,134R 
23,264R 
24,232R 
24,940Rr 
24,634Rr 
24,832 


24,205 
25,002 


26,783R 
24,277R 
23,433R 
24,042R 


23,690 
24,298 
25,906 
Das 
24,514 


24,508 
24,567 
23,621 
24,123 


24,070 
25,503 
24,304 
26,132 


24,804 
24,435 


Total 
deposits 
held by 
general 
public 
Ensemble 
des dépéts 
du public 


B465 
B113258 


291,611 
293,621 
294,580 
296,218 
296,785 
297,887 
295,956 
297,441 
300,590 
303,947 
307,804 


308,918 
310,076 
313,015 
313,132 
312,581 
316,265 
320,507R 
321,738R 
323,128R 
325,087R 
330,526R 
332,931 


343,581 
346,369 


330,959R 
329,004 
330,140R 
332,003R 


331,303 
332,205 
333,205 
333,976 
333,968 


342,471 
342,651 
343,157 
346,046 


346,541 
346,550 
343,809 
348,578 


347,460 
347,226 


Government 
of Canada 
deposits 
Dépots du 
gouvernement 
canadien 


B456 
B113408 


1,671 
1,986 

958 
2,192 

795 
1,010 

802 
1255 
1,889 
1,300 
1,378 


1,728 
1,990 

698 

825 
3,290 
1,761 
1,728 
2,301 
1,980 
3,590 
4,552 
2,312 


4,151 
2,417 


4,412 
4,687 
5,046 
4,064 


3,820 

127 
2,862 
2,016 
2,736 


4,886 
4,856 
4,845 
2,016 


1,905 
1,449 
4,328 
1,985 


3,001 
2,176 


S 14 


Total 

(less private 
sector float) 
Total 

(moins effets 
du secteur 
privé en 
compensation) 


B477 
B113257 


293,282 
295,607 
2955959) 
299,010 
297,580 
298,897 
296,758 
298,696 
302,479 
305,247 
309,181 


310,646 
312,066 
3135713 
313,958 
315,871 
318,025 
322,235R 
324,039R 
325,108R 
328,677R 
335,078R 
335,244 


347,732 
348,786 


335,371R 
333,691R 
335,186R 
336,067R 


835,122 
332,332 
336,067 
535.992 
336,705 


347,357 
347,507 
348,002 
348,062 


348,446 
347,999 
348,137 
350,563 


350,797 
349,402 


$15 











Total Canadian Gross demand deposits Bankers’ Debentures Foreign currency business with Canadian residents Average 
dollar float Dépéts a vue (montant brut) acceptances issued and (booked in Canada) of 
Estimated Gross Ensemble outstanding outstanding Opérations en monnaies étrangéres avec des résidents canadiens Wednesdays 
net private deposits des effets Personal Other Total Acceptations payable in (Siéges et succursales canadiennes seulement) and 
sector float Montant en dollars chequing Autres Total bancaires Canadian ee Wednesday 
Solde des brut des canadiens en Comptes de en circulation dollars Securities Loans Deposits Moyenne 
effets du dépéts compensation cheques Débentures Titres Emprunts Dépéts mensuelle 
secteur privé personnels libellées des mercredis 
en compen- en dollars Deposits Other Total ou données 
sation canadiens of banks Autres Total du mercredi 
(estimations) en circulation Dépéts des 
banques 
B476 B450 B460 B486 B487 B457 B461 B462 B483 B498 B481 B482 B496 M/M 
B113541 B113521 B113530 B113537 B113538 B113640 B113641 B113523 B113508 B113527 B113525 B113526 B113528 W/S 
-1,027 292,255 -1,264 4,756 15,264 20,019 40,428 4,164 1,724 30,879 2,806 10,835 13,640 1991 F 
-1,472 294,135 -1,628 5,030 14,944 19,974 41,867 4,580 1,804 31,029 2,903 10,514 13,418 M 
-1,465 294,074 -1,793 5,117 15,208 20,325 43,036 4,855 1,837 30,760 3,126 10,283 13,409 A 
-878 298,132 -783 5,416 16,057 21,472 41,080 4,970 1,797 30,071 2,490 10,609 13,099 M 
-1,491 296,088 -1,822 5,303 15,695 20,998 39,090 5,031 2,006 28,830 2,269 10,443 12,712 J 
-1,808 297,089 -2,195 5,461 15,881 21,342 39,511 5,223 1,993 28,955 2,710 10,376 13,086 J 
-1,589 295,169 -1,653 5,071 15,719 20,791 39,390 5,198 1,917 29,448 2,639 10,381 13,021 A 
-1,650 297,045 -2,149 5,084 15,997 21,081 40,563 5,229 1,997 29,320 2,502 10,534 13,036 S 
-738 301,741 -1,038 5,138 16,250 21,389 38,640 5,266 2,093 28,759 2,153 10,872 13,024 O 
-1,270 303,977 -1,384 5,174 16,427 21,601 34,510 5,451 2,172 28,981 2,310 10,627 12,937 N 
-1,022 308,159 -1,483 5,490 17,141 22,631 35,136 5,430 1,939 29,435 2,579 10,751 13,330 D 
-1,359 309,287 -1,416 5,276 16,521 21,797 32,381 5,658 1,884 28,989 2,669 10,778 13,448 1992, I 
-1,767 310,299 -2,160 5,334 15,828 21,162 26,108 5,744 1,969 29,206 2,405 10,560 12,965 F 
-1,505 312,208 -2,017 $112 15,470 20,582 26,109 5,981 1,938 29,669 2,389 10,506 12,895 M 
-795 313,163 -715 5,195 16,177 21,372 30,232 6,131 1,831 29,751 2,652 10,712 13,364 A 
-785 315,087 -762 5,083 16,003 21,086 30,898 6,194 1,912 30,490 2,765 10,615 13,380 M 
-1,063 316,963 * -1,556 5,206 16,407 21,613 31,732 6,269 2,047 31,076 2,950 10,647 13,597 J 
-728R 321,507R -989R 5,502 16,904R 22,406R 31,783R 6,277 2,204 30,617 2,521 11,287R 13,807 J 
-1,237R 322,802 -1,598R 5,375 16,652 22,027 31,020 6,271 1,963 30,565 2,531 11,560 14,091 A 
-918R 324,190 -1,235R 5,766 17,548 23,314 30,883 6,271 2,126 31,605R 3,038R 12,331R 15,369R S 
-1,598R 327,079 -1,568R 5,816 17,525 23,341 27,341 6,331 2,209 32,446 2,977 14,446 17,423 O 
-884R 334,194R -1,358R 5,887 17,863R 23,750R 24,056r 6,441 2,188R 33,531R 3,392R 13,376R 16,769R N 
-942 334,301 -1,356 5,680 18,209 23,890 23,735 6,441 2,219 33,605 3,401 13,915 17,316 D 
-1,201 346,531 -1,386 5,410 17,594 23,004 18,250 6,434 2,098 32,585 2,894 13,754 16,648 1993 J 
-2,579 346,207 -3,121 5,537 16,886 22,423 16,354 6,551 2,145 31,496 2,599 13,780 16,379 F 
-2,466r 332,905r -3,178R 6,025 18,292r 24,317R 23,806R 6,441 2,110 32,705R 2,914R 13,259 16,173R 1992 N 4 
-581R 333,110R -1,141R 5,857Rr 17,839 23,696R 24,035r 6,441 2,159 33,365R 3,243R 13,011r 16,254Rr 11 
-87R 335,099R -408Rr 5,849R 17,497R 23,346r 24,422r 6,441 2,319 33,716R 3,812R 13,165R 16,977R 18 
-402R 335,664R -703R 5,815 17,824R 23,639R 23,963R 6,441 2,166R 34,337R 3,600R 14,070R 17,670R 25 
342 335,464 -173 5,789 18,243 24,032 24,959 6,441 2,281 34,519 3,617 14,009 17,626 [By 2 
-1,190 331,142 -1,278 5,501 17,606 23,107 24,908 6,441 2,248 33,857 3,419 13,708 Ee) 9 
-2,224 333,842 -2,937 5,558 18,123 23,681 23,870 6,441 2,193 33,704 3,299 14,057 17,356 16 
-1,673 334,319 -2,037 5,762 18,316 24,078 23,075 6,441 2,183 33,214 3,265 14,023 17,288 23 
35 336,740 -355 5,791 18,758 24,549 21,862 6,441 2,189 32,731 3,403 13,780 17,183 30 
-846 346,511 -1,819 5,549 18,113 23,662 20,576 6,441 2,248 32,874 2,917 13,471 16,388 1993 J 6 
-1,482 346,024 -1,569 O12 17,773 23,085 19,071 6,442 2,089 32,920 2,923 13,700 16,623 13 
-844 347,158 -854 5,296 17,481 22,777 17,105 6,427 2,114 32,743 2,857 13,750 16,607 20 
-1,630 346,432 -1,302 5,485 17,008 22,493 16,248 6,427 1,943 31,802 2,879 14,096 16,975 27 
-1,716 346,731 -2,684 5,532 16,822 22,354 15,198 6,427 2,087 31,336 2,567 13,608 16,175 F 3 
-3,204 344,794 -3,816 5,428 16,870 22,299 15,826 6,427 2,064 31,642 2,465 13,617 16,082 10 
-1,912 346,225 -2,395 5,454 16,937 22,392 17,103 6,677 2,223 31,639 2,797 13,891 16,688 17 
-3,486 347,077 -3,589 5,733 16,914 22,646 17,290 6,676 2,205 31,368 2,566 14,004 16,570 24 
-2,160 348,636 -2,986 5,592 17,051 22,643 17,227 6,676 2,368 31,242 2,550 13,967 16,518 M 3 


-2,367 347,035 -3,030 5,295 16,673 22,068 18,344 6,676 2,331 30,712 2,528 13,962 16,490 10 


C 3 Chartered bank assets: Monthly series 
Banques a charte : Actif — Séries mensuelles 516 





Millions of dollars En millions de dollars 














End of Canadian dollar liquid assets Less liquid Canadian dollar assets 
period Avoirs de premiere liquidité en dollars canadiens Avoirs de seconde liquidité en dollars canadiens 
En fin de 
période Bank of Treasury Government of Canada Call and Total Loans in Canadian dollars 
Canada bills direct and guaranteed bonds short loans Total Préts en dollars canadiens 
deposits (amortized Obligations émises ou Préts a 
and notes value) garanties par le vue oua Provinces Munici- Canada General Residential Non-residential Leasing Total 
Créances Bons du gouvernement canadien court terme Provinces palities Savings loans mortgages mortgages receivables _ Total 
sur la Trésor a Munici- Bonds Préts Préts Préts hypo- Créances 
Banque du (valeur 3 years Over 3 Total palités Obligations généraux _hypothé- thécaires sur résultant 
Canada amortie) and years Total d’épargne caires a immeubles de baux 
(dépots et under Plus du Vhabitation non financiers 
billets) 3 ans de Canada résidentiels 
ou moins 3 ans 
B603 B607 B665 B6o10 B608 B612 B668 B622 B623 B625 B627 B631 B632 B633 B634 
1989 J 5,209 13,041 1,843 4,025 5,868 2,349 26,468 324 US, 83 149,999 76,199 5,926 2,864 236,553 
13 5,036 14,161 1,827 3,381 5,209 1,585 25,991 248 1,332 73 153,495 76,885, 5,915 2,877 240,825 
M 4,609 13,973 1,787 3,369 5,156 1,464 25,202 155 1,257 72 155,829 78,008 6,096 2,920 244,337 
A 4,933 14,961 1,708 3,568 5,275 1,711 26,880 233 1,015 61 157,415 79,051 6,235 2,957 246,967 
M 5,900 15,190 1,833 3,227 5,059 872 27,022 187 1,026 22 159,301 80,230 6,370 2,976 250,111 
J 5,217 15,588 1,938 3,328 5,266 1922) 27,994 259 942 29 162,706 81,625 6,511 3,019 255,093 
J 6,251 15,773 1,468 2,543 4,011 1,067 27,102 181 910 26 164,189 82,689 6,556 3,021 257,573 
A 5,313 17,020 1,487 2,072 3,559 1,125 27,017 223 879 9 163,577 84,010 6,749 3,084 258,530 
S 4,815 16,825 1,761 1,809 3,570 1,179 26,389 233 868 10 167,006 85,392 6,747 3,091 263,347 
O 5,340 15,978 1,480 2,236 3,716 1,057 26,090 156 934 12 165,342 86,671 6,722 3,110 262,948 
N 4,801 16,850 1,404 2,063 3,467 1,338 26,456 236 1,163 38 166,108 88,258 6,760 3,097 265,660 
D 6,139 17,227 1,580 1,871 3,451 1,219 28,037 217 1,135 28 168,665 89,618 6,910 3,109 269,683 
1990 J 5,542 16,332 1,661 2,588 4,250 897 27,021 179 1,314 42 167,201 90,698 6,781 3,167 269,382 
F 4,959 15,673 1372 2518 3,946 734 25,312 184 1,503 19 169,638 91,632 6,932 3,182 273,089 
M 4,994 15,408 1,275 2,864 4,139 1,568 26,108 282 1,410 18 170,964 93,096 7,044 8212 276,025 
A 5,321 sity) 1,235 2,807 4,043 1,436 27,916 218 1,297 13 170,181 94,342 7,182 3,240 276,473 
M 5,404 15,538 1,239 3,003 4,242 1235 26,419 270 1,112 -3 170,434 95,820 7,275 3,244 278,152 
J 5,112 16,398 1,524 2,955 4,480 1,072 27,062 188 1,298 -3 171,270 97,629 e232, 3233, 280,847 
J 5,870 15,866 1,584 2,932 4,516 980 27,232 170 1,051 -1 170,517 98,464 7,275 3,228 280,704 
A 4,738 17,697 1,271 3,268 4,539 2,017 28,991 132 1,106 -22 171,174 99/579 7,288 B:029 282,586 
S 4,731 16,148 1,624 Syeul7/ 4,942 1,054 26,875 83 1,083 -12 173,844 100,144 7,330 3,296 285,769 
O 5,224 15,452 1,500 2,764 4,264 1,113 26,053 112 1,118 9 173,017 100,964 7,340 Si sbY? 285,912 
N 4,617 17,471 1,802 4,184 5,986 2,604 30,677 120 S27, 75 173,897 101,876 7,489 3,356 288,140 
D 6,431 18,206 3,073 3,415 6,488 1,051 32,175 169 1,341 73 176,106 102,663 7,505 3,330 291,187 
1991 J 5,684 20,928 2,420 3,423 5,843 1,431 33,886 270 1,600 75 174,272 103,024 7,490 3,313 290,043 
F 5,244 21,480 Hirt) 2,998 Won 914 33,396 103 1,734 fi 180,458 103,461 7,559 3,293 296,679 
M 4,775 22,397 2,891 2,956 5,848 1,631 34,650 151 1,773 49 179,181 104,121 7,596 3,316 296,188 
A 5,078 23,678 2,893 2,942 5,834 1,495 36,084 79 1,687 58 178,152 104,791 7,671 3,284 295,721 
M 4,507 23,410 2,365 SiS 6,122 1,512 35,550 235, 1,590 41 180,308 105,875 8,021 3,262 299,331 
J 5,018 22,595 3,026 4,163 7,189 2,114 36,916 160 1,468 31 180,664 108,109 8,081 33205 301,766 
J 5,265 21,437 3,172 4,447 7,619 796 Sly 104 1,331 1 177,296 109,504 8,109 3,254 299,598 
A 5,325 23,685 3,463 4,426 7,890 2,370 39,269 163 1,346 11 176,186 111,291 8,255 3,294 300,547 
S 6,234 26,046 4,325 4,905 9,229 1,247 42,756 128 1,264 7 176,721 112,070 8,334 35239) 301,764 
oO 5,716 25,920 4,701 4,469 9,169 1,490 42,295 198 1,282 7 179,855R 112,915 8,430 2,795 305,482 
N 5027, 25,439 5,150 5,540 10,690 3,182 44,839 52 1,611 89 178,962 113,857 9,079 2,810 306,459 
D 7,007 26,715 5,784 6,035 11,819 1,033 46,575 115 1,523 90 178,072 114,551 9,051 2,760 306,162 
1992 J 5,007 29,214 4,757 5,029 9,786 2,256 46,264 143 1,823 103 181,182 1155023 9,023 2,745 310,142 
F 4,717 26,474 4,853 6,255 11,108 2,189 44,488 208 2,090 58 188,032 115,852 9,119 2,739 318,096 
M 4,998 26,956 5,622 6,241 11,862 1,623 45,439 204 1,841 51 183,462 116,861 9,267 2,744 314,430 
A 5,628 32,468 5,369 6,446 11,816 2,466 52,378 202 1,457 47 178,778 117,916 9,468 2,734 310,602 
M 5,340 33,477 5,594 7,378 12,972 1,696 53,485 244 1,538 34 175,802 119,253 9,491 2,741 309,103 
J 4,823 32,423 5,862 6,472 12,334 2,645 52,226 216 1,505 46 175,100 121,201 9,463 2,704 310,235 
J 4,695 35,293 5,824 8,463 14,287 3,290 57,566 143 1,393 22 174,305 122,679 01523 2,732 310,797 
A 5,123 31,465 6,784 10,220 17,004 3,541 S733 87 1,315 19 173,690 124,062 9,528 ZOD 311,405 
S 5,746 28,430 6,876 12,253 19,129 1,598 54,903 181 1,065 -6 177,438 125,522 9,605 2,686 316,491 
O 5,419 30,242 6,875 10,933 17,808 918 54,388 503 1,226 9 179,677 127,839 9,823 2,678 321,755 
N 4,981 28,719 6,998 9,916 16,914 999 51,612 237 1,489 183 177,943 129,526 9,906 2,809 322,093 
D 5,758 33,321 7,269 10,119 17,388 1,302 57,769 338 1,463 76 179,393 130,198 10,073 2,780 324,322 
1993 J 3,839 28,362 6,935 10,038 16,973 1,832 51,007 334 1,825 73 185,202 134,879 11,975 2,650 336,938 
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Less liquid Canadian dollar assets Total of Canadian dollar deposits Canadian Customers’ Other Total Total foreign Total End of 
Avoirs de seconde liquidité en dollars canadiens foregoing with other banks dollar items liability Canadian Canadian currency assets assets period 
CK Ensemble Dépots en dollars cana- in transit under dollar dollar Ensemble des Ensemble En fin de 
Canadian securities des avoirs diens a d’autres banques (net) acceptances assets assets avoirs en de l’actif période 
Titres canadiens précédents Solde des Engagements Autres Ensemble monnaies 
=erFY( ]]&¢|_--- Operating Other effets en de clients avoirs des avoirs étrangéres 
Provincial Corporate Corporations Total balances balances dollars au titre en dollars en dollars 
and Sociétés associated Total Soldes Autres canadiens en d’acceptations —_canadiens canadiens 
municipal with banks d’opérations soldes compensation 
Provinces et Shares Other Sociétés courantes 
municipalités Actions Autres associées 

aux banques 
B635 B636 B637 B638 B616 B669 B639 B640 B628 B641 B642 B670 B671 B672 
3,012 6,166 6,196 221 15,595 278,616 225 7,308 85 41,500 11,865 339,599 163,392 502,991 1989 J 
2,874 6,272 7,009 219 16,374 283,190 310 7,298 -1,820 41,885 12,086 342,950 170,046 512,996 E 
2,420 7,274 6,260 221 16,175 285,714 257 7,931 -917 42,449 12,044 347,477 169,197 516,674 M 
2,501 7,343 6,452 216 16,512 290,359 263 6,992 -903 44,086 12,128 352,925 166,076 519,001 A 
2,745 7,393 6,614 216 16,968 294,101 315 7,849 -1,160 43,499 11,927 356,531 168,871 $25,402 M 
3,076 7,318 5,961 212 16,567 299,654 359 7,685 -858 42,644 12,187 361,669 169,598 531,267 J 
2,771 7,347 5,820 217 16,156 300,831 368 6,981 -209 43,078 12,257 363,306 168,507 531,813 J 
2,707 7,461 5,596 213 15,976 301,524 422 7,019 -695 43,211 12,524 364,005 167,126 531,131 A 
3,030 7,254 6,008 214 16,506 306,241 376 7,294 -654 44,151 12,144 369,553 168,667 538,219 S 
2,623 7,385 5,500 157 15,664 304,702 398 7,576 540 45,369 12,835 371,419 160,911 532,330 O 
2,672 7,921 5,966 208 16,767 308,883 375 8,474 -822 45,151 13,106 375,167 163,527 538,695 N 
2,965 7,970 5,461 205 16,601 314,321 372 7,108 254 43,666 13,417 379,137 171,801 550,939 D 
2,903 8,037 5,968 211 17,119 313,521 417 7,793 -1,426 43,610 13,713 377,627 173,219 550,846 1990 J 
3,024 8,040 5,863 211 17,139 315,539 347 8,833 -1,537 44,357 13,635 381,175 172,994 554,169 F 
2095 8,128 5,835 202 17,158 319,292 310 9.861 -777 45,020 13,924 387,629 173,856 561,485 M 
PEN) 8,045 5,945 204 16,927 321,316 436 9,078 219 47,079 14,313 392,440 173,702 566,142 A 
2,754 7,999 6,040 201 16,994 321,565 409 9,048 -196 46,444 14,131 391,402 179,742 571,144 M 
2,746 8,147 6,393 201 17,487 325,396 295 8,333 -103 47,146 14,321 395,388 179,998 575,385 J 
2,927 8,533 6,034 298 17,792 325,728 334 7,668 56 47,442 14,439 395,667 177,736 573,403 J 
3,043 8,480 6,330 298 18,150 329,727 322 8,613 524 48,412 14,878 402,476 183,049 585,525 A 
3200 8,518 6,838 297 18,907 331,551 284 8,985 -84 47,643 14,649 403,027 185,868 588,895 S 
2,949 8,566 5,636 295 17,446 329,411 232 7,906 -1,155 46,234 14,576 397,203 184,936 582,139 O 
3,273 8,744 5,940 289 18,246 337,063 285 8,475 -172 45,220 14,740 405,611 193,286 598,896 N 
3,230 8,835 6,176 307 18,548 341,910 291 9233 -565 44,109 14,528 409,506 200,176 609,682 D 
35255 8,849 6,735 341 19,180 343,109 323 9,851 -1,930 42,060 14,630 408,044 196,340 604,384 1991 J 
By aRy? 9,055 7,229 343 19,979 350,054 361 8,492 -2,265 39,333 14,486 410,462 195,106 605,567 In 
3,506 8,992 6,133 343 18,975 349,813 285 10,046 -223 42,785 14,721 417,426 197,779 615,204 M 
4,073 9,220 6,119 347 19,759 351,564 310 8,747 -1,147 42,926 14,478 416,877 193,045 609,923 A 
3,762 8,726 5,709 382 18,579 353,460 293 7,719 -556 38,727 14,663 414,306 188,153 602,459 M 
4,720 8,817 5,948 290 19,775 358,456 309 9,571 -729 38,291 14,751 420,650 187,499 608,149 J 
3,970 8,650 6,669 294 19,584 354,299 316 8,639 -1,494 39,747 14,693 416,201 191,238 607,440 J 
4,579 8,860 5,740 330 19,508 359,324 285 8,392 -1,124 39,112 15,099 421,089 190,731 611,820 A 
4,899 8,868 6,237 296 20,300 364,820 479 8,539 -1,391 39,301 14,926 426,674 192,780 619,454 S 
5,420 8,739 6,591 242 20,992r 368,769 305 7,751 -1,139 35,775 14,733 426,194 185,919 612,113 O 
5,426 8,809 6,434 277 20,946 372,244 249 9,354 -845 33,863 14,879 429,745 190,880 620,625 N 
6,029 8,842 7,446 241 22,558 375,295 300 9,897 -656 36,151 14,878 435,866 200,046 635,912 D 
5,954 9,197 7,713 285 23,149 379,555 286 6,810 -1,738 28,208 15,085 428,206 200,194 628,400 1992 J 
5,597 9,132 7,491 253 22,473 385,057 302 6,489 -2,008 23295 15,766 428,900 198,391 627,291 F 
5,338 8,861 7,863 252 22,313 382,182 319 7,803 -44] 29,199 15,465 434,527 203,737 638,264 M 
5,289 8,780 Absa 257 21,704 384,685 369 8,436 -2,404 30,016 16,017 437,117 205,580 642,697 A 
5,625 8,865 7,432 258 22,181 384,769 247 8,244 -811 30,870 15,251 438,570 211,699 650,269 M 
6,758 8,962 7,740 256 23,715 386,177 309 7,783 -326 31,470 15,328 440,740 209,754 650,494 J 
6,764 9/351 8,447 261 24,824 393,186 290 8,484 -863 31,568 16,202 448,868 206,822 655,690 J 
W220 9,168 8,323 262 24,973 393,511 348 9,489 -929 31,011 17,126 450,556 208,594 659,150 A 
6,540 9,123 7,890 264 23,817 395,210 319 8,942 -1,142 29,581 17,794 450,705 224,944 675,649 S 
6,492 9,504 8,474 268 24,738 400,881 292 6,960 -502 24,202 17,245 449,079 211,685 660,764 O 
6,802 9,805 8,541 264 25,411 399,117 305 8,559 -688 24,696 18,220 450,209 227,283 677,492 N 
6,765 9,617 APSE 262 24,375 406,466 329 8,161 -202 21,970 17,784 454,508 223,359 677,867 D 


7,405 9,693 TA17 274 24,789 412,734 276 7,796 -1,585 15,573 18,130 452,924 215,243 668,167 1993 J 
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Chartered bank liabilities: Monthly series 
Banques a charte : Passif — Séries mensuelles 


Millions of dollars En millions de dollars 


Canadian dollar deposits 


Dép6ts en dollars canadiens 





Personal savings deposits 
Dépots d’épargne des particuliers 





Chequable 
Trans- 
férables 
par 
chéques 


B678 


Sheehy 
30,901 
30,969 
31,643 
30,450 
31,438 
Shs) 
31,339 
31,776 
31,605 
32,111 
32,326 


31,697 
Semi) 
31,659 
32,845 
31,525 
31,886 
31,366 
31,838 
31,756 
31,864 
32,871 
32,473 


32,549 
32,484 
32,717 
33,643 
33,301 
33,846 
33,523 
34,052 
33,736 
34,234 
34,841 
34,272 


34,771 
34,570 
33,746 
35,321 
34,602 
35,013 
35,358 
35,525 
35,113 
35,701 
35,322 
34,671 


35,330 


Non- 
chequable 
Non 


Fixed 
term 


A terme 


transférables fixe 


par chéques 
B679 


63,184 
63,203 - 
63,793 
65,222 
65,382 
66,990 
68,380 
69,657 
71,147 
72,787 
74,092 
75,585 


76,478 
76,537 
77,305 
78,778 
78,091 
77,790 
77,601 
77,473 
77,236 
78,149 
78,512 
78,206 


78,586 
77,918 
77,741 
78,052 
77,867 
78,259 
77,665 
T1092 
77,410 
77,243 
76,226 
76,031 


76,371 
75,419 
74,459 
74,529 
73,758 
72,488 
72,393 
71,951 
71,305 
70,587 
68,749 
68,345 


69,405 


B680 


64,509 
66,997 
69,412 
70,511 
72,002 
72,848 
73,253 
73,525 
73,693 
73,777 
75,694 
76,316 


77,411 
80,374 
81,786 
81,759 
82,444 
83,756 
84,938 
86,406 
87,561 
88,271 
90,978 
91,918 


93,375 
97,297 
98,700 
99,134 
99,244 
99,516 
100,006 
100,249 
100,869 
102,065 
105,715 
106,212 


107,396 
110,233 
112,750 
114,289 
115,562 
116,569 
117,875 
118,077 
118,223 
120,159 
125,219 
125,716 


135,433 


Total 
Total 


B654 


159,046 
161,101 
164,175 
167,375 
167,834 
171,275 
172,833 
174,521 
176,616 
178,169 
181,897 
184,228 


185,586 
188,427 
190,750 
193,382 
192,060 
193,432 
193,905 
195,717 
196,553 
198,283 
202,362 
202,597 


204,509 
207,699 
209,157 
210,829 
210,412 
211,621 
211,195 
212,293 
212,014 
213,542 
216,782 
216,515 


218,538 
220,222 
220,955 
224,139 
223,922 
224,069 
225,626 
225,553 
224,640 
226,448 
229,290 
228,732 


240,168 


Non-personal term and 


notice deposits 


Dépots a terme ou a préavis 


autres que ceux des particuliers 





Notice 
A préavis 


B681 


17,242 
18,128 
;979 
17,839 
18,482 
19,640 
19,375 
19,710 
20,138 
20,330 
20,907 
22,304 


19,674 
20,412 
20,313 
20,986 
20,973 
22,007 
20,875 
21,223 
21,787 
22,270 
22,599 
24,548 


21,179 
22,014 
22,389 
22,873 
23,345 
23,993 
23,152 
23,311 
24,347 
23,496 
23,737 
25,053 


23,247 
23,196 
23,749 
23,628 
23,411 
25,492 
25,519 
26,450 
26,601 
25,407 
26,012 
25,793 


23,874 


Fixed term 
A terme 


fixe 
B682 


39,973 
40,413 
42,012 
41,686 
40,943 
41,251 
41,208 
39,878 
40,909 
40,956 
40,830 
41,500 


39,924 
40,122 
42,991 
42,387 
42,314 
43,946 
43,014 
44,032 
44,711 
40,609 
43,457 
43,799 


45,872 
45,812 
44,199 
43,411 
43,181 
44,407 
39,452 
41,555 
43,404 
45,876 
45,956 
45,100 


45,950 
48,794 
47,827 
45,491 
47,324 
46,599 
49,046 
49,569 
49,890 
$3,121 
53,401 
56,043 


58,994 


Total 
Total 


B683 


57,215 
58,541 
59,991 
59,525 
59,424 
60,891 
60,582 
59,588 
61,047 
61,286 
61,737 
63,803 


59,598 
60,533 
63,304 
63,372 
63,287 
65,953 
63,889 
65,255 
66,498 
62,879 
66,055 
68,347 


67,651 
67,826 
66,588 
66,283 
66,526 
68,400 
62,604 
64,865 
67,751 
69,372 
69,693 
70,152 


69,197 
71,990 
71,576 
69,120 
70,734 
72,091 
74,565 
76,019 
76,491 
78,528 
79,414 
81,836 


82,868 


Gross demand deposits 


Dépéts a vue (montant brut) 





Personal 
chequing 
Comptes 
de chéques 
personnels 


B676 


4,582 
4,841 
4,886 
5,103 
4,950 
5,399 
S27, 
5,156 
5,415 
5,092 
5,685 
5,318 


5,053 
5,202 
5,256 
5,584 
5 199 
5,391 
5,047 
5,174 
5,326 
5,450 
5,681 
5,483 


5,207 
5,617 
5,746 
6,034 
5,918 
6,170 
Beye? 
5,647 
5,630 
5,749 
6,078 
5,619 


5,986 
5,980 
5,449 
5,853 
5,902 
5,952 
6,058 
5,967 
6,479 
6,815 
6,155 
B77, 


6,169 


Other 
Autres 


B684 


oN 
18,304 
17,508 
17,407 
18,040 
18,276 
17,831 
17,960 
18,490 
18,100 
18,189 
19,208 


17,801 
17,304 
17,012 
17,778 
17,465 
17,127 
17,017 
16,894 
17,036 
16,401 
16,757 
18,347 


16,017 
S372 
16,370 
16,693 
16,590 
17,188 
16,374 
16,470 
17,369 
16,838 
17,615 
17,594 


16,492 
16,549 
16,589 
16,846 
16,741 
17,709 
17,411 
17,848 
18,465 
18,373 
19,206 
21,138 


17,096 


Total 
Total 


27115 
23,265 


Government 
of Canada 
Gouverne- 
ment 
canadien 


Total 
Total 


B651 


239,301 
243,160 
247,839 
249,865 
251,791 
256,967 
257,321 
258,950 
262,214 
263,309 
267,632 
274,635 


270,340 
273,601 
277,548 
280,593 
279,508 
282,976 
280,920 
284,484 
285,646 
284,332 
292,057 
298,000 


296,475 
298,582 
299,515 
302,386 
300,162 
303,748 
295,978 
300,288 
303,904 
307,795 
310,440 
311,957 


311,122 
314,793 
315,110 
317,624 
318,731 
321,005 
323,890 
325,707 
328,653 
332,675 
336,573 
339,090 


346,788 


Advances 
from Bank 
of Canada 
Avances de 
la Banque 
du Canada 


Bankers’ 
acceptances 
Acceptations 
bancaires 


B686 


41,500 
41,885 
42,449 
44,086 
43,499 
42,644 
43,078 
43,211 
44,151 
45,369 
45,151 
43,666 


43,610 
44,357 
45,020 
47,079 
46,444 
47,146 
47,442 
48,412 
47,643 
46,234 
45,220 
44,109 


42,060 
39,333 
42,785 
42,926 
38,727 
38,291 
39,747 
S9N2 
39,301 
353775 
33,863 
36,151 


28,208 
23,295 
29,199 
30,016 
30,870 
31,470 
31,568 
31,011 
29,581 
24,202 
24,696 
21,970 


15,573 


Liabilities of 
subsidiaries 
other than 
deposits 
Engagements 
des filiales, 
dépots 

exclus 


B687 


4,295 
4,682 
4,502 
4,554 
4,321 
4,617 
4,883 
4,383 
4,432 
Sr 
3,874 
3,729 


4,115 
3,450 
3,423 
3,877 
3,681 
4,255 
3,466 
4,140 
3,859 
3,802 
4,526 
4,027 


3,529 
3,941 
4,368 
3,708 
4,014 
4,255 
3,902 
4,892 
4,943 
3,474 
4,413 
4,578 


4,640 
3,870 
3,858 
4,754 
3,830 
4,012 
4,834 
4,690 
2hD3 
3,294 
eich} 
2,960 


3,221 
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Other Minority Bank Shareholders’ equity Total Total foreign Total End of 
liabilities interest in debentures Avoir propre des actionnaires Total currency liabilities period 
Autres subsidiaries issued and ——oOo—— liabilities Ensemble En fin de 
éléments du Participation outstanding Capital stock Contributed Retained Ensemble du du passif période 
passif minoritaire Débentures Capital-actions surplus earings passif en 
dans les bancaires Surplus Bénéfices monnaies 
filiales émises et en Common Preferred d’apport non répartis étrangéres 
circulation Actions Actions 
ordinaires privilégiées 
B688 B689 B661 B692 B693 B694 B696 B650 B675 B674 
14,368 223 2,359 11,396 3,034 311 11,657 328,885 174,106 502,991 1989 J 
13,723 218 2,332 11,456 3,036 310 11,698 332,804 180,193 512,996 F 
14,653 222 2,257 11,512 3,035 314 Li 2y 338,859 177,816 516,674 M 
14,984 222 2,164 11,571 3,117 230 12,245 343,649 175,352 519,001 A 
15,944 233 2,037 11,651 3,119 230 12,287 345,462 179,940 $25,402 M 
16,427 242 2,182 11,654 3,116 229 12,317 350,749 180,519 531,267 J 
17,199 245 2,326 11,712 3,097 228 12,842 353,585 178,228 531,813 J 
16,817 245 2,576 11,778 3,296 226 12,865 354,452 176,679 531,131 A 
17,558 246 PRS 11,783 4,105 224 12,907 360,352 177,867 538,219 S 
17,738 248 2,578 11,830 4,182 219 11,432 360,554 171,776 532,330 O 
17,004 247 2,578 11,902 4,380 219 11,469 364,669 174,026 538,695 N 
17,954 247 2,576 11,926 4,444 219 11,490 371,195 179,744 550,939 D 
18,328 247 2,575 11,981 4,452 218 12,128 368,548 182,298 550,846 1990 J 
18,047 245 2,488 12,053 4,623 218 12,164 371,359 182,809 554,169 F 
17,990 242 2,613 12,080 4,617 219 12,176 376,083 185,402 561,485 M 
17,318 234 2,612 12,177 4,616 220 12,640 381,608 184,534 566,142 A 
16,594 232 2,612 12,233 4,649 224 12,768 379,390 191,754 571,144 M 
17,752 229 2,666 12,235 4,646 224 12,779 385,143 190,242 575,385 J 
17,921 226 2,660 12,288 4,644 250 13,135 383,588 189,816 573,403 J 
18,535 222 2,960 12,351 4,645 250 13,180 389,482 196,043 585,525 A 
19,872 219 3,085 12,436 4,643 250 1S 221 391,076 197,819 588,895 S 
18,929 211 3,377 12,631 4,645 259 13,517 388,004 194,135 582,139 O 
20,101 210 3,495 12,742 4,644 263 13,560 397,103 201,794 598,896 N 
20,594 212 3,530 12,802 4,642 263 13,588 402,225 207,457 609,682 D 
20,053 216 4,048 12,966 4,642 262 14,020 398,577 205,808 604,384 1991 J 
20,293 218 4,203 13,020 4,659 262 14,038 399,171 206,397 605,567 F 
21,343 222 4,788 13,052 4,985 266 14,051 405,678 209,526 615,204 M 
20,076 223 4,880 13,126 4,935 266 14,444 407,530 202,392 609,923 A 
20,343 225 5,030 13,212 5,178 266 14,469 401,879 200,580 602,459 M 
20,847 248 5,032 13,234 5,407 266 14,505 406,058 202,091 608,149 5) 
20,816 a) 5,104 13,291 5,707 266 14,908 400,337 207,103 607,440 J 
21,981 248 5,229 13,103 5,838 266 14,949 406,422 205,398 611,820 A 
23,549 257 53229 13,263 5,684 256 14,986 412,793 206,661 619,454 S 
25,356 273 3.520 13,244 5,927 258 15,310R 412,819R 199,294 612,113R O 
26,084 268 5,443 13,354 6,343 258 15,364 416,194 204,432 620,625 N 
27,527 275 5,660 13,308 6,378 258 15,463 422,652 213,260 635,912 D 
24,926 280 5,657 13,282 6,487 255 15,992 411,435 216,965 628,400 1992 J 
25,573 281 5,981 13,465 5,873 255 16,010 409,738 217,553 627,291 E 
26,635 283 6,131 13,479 6,135 296 15,988 417,299 220,965 638,264 M 
26,836 319 6,132 13,540 6,137 259 15,725 421,980 220,717 642,697 A 
26,867 296 6,257 13,620 6,147 259 15,725 423,271 226,998 650,269 M 
25,827 255, 6,282 13,625 6,143 254 15,721 424,632 225,862 650,494 J 
30,790 260 6,271 13,684 6,094 243 15,800 433,708 221,982 655,690 J 
30,010 256 6,271 13,758 6,103 243 15,792 433,965 225,184 659,150 A 
31,128 257 6,271 13,765 6,146 243 15,846 434,841 240,808 675,649 S 
29,745 284 6,441 13,898 6,130 223 15,017 431,943 228,822 660,764 O 
30,845 300 6,441 13,975 6,170 223 15,072 436,721 240,771 677,492 N 
33,748 305 6,441 14,126 6,126 222 14,998 440,148 237,719 677,867 D 


31,109 284 6,427 14,286 6,389 213 15,279 439,982 228,186 668,167 1993: J 
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Chartered banks: Regional distribution of assets 








Banques a charte : Répartition régionale de |’ actif $ 20 
Millions of dollars En millions de dollars 
End Canadian dollar assets Avoirs canadiens 
of 
period Bank of Canada Deposits Securities Titres Day-to-day, Loans Loans to Personal loans Préts aux particuliers Residential 
En fin deposits and with call and to munici- mortgages 
de notes other banks Government Provin- Munic- Other Corporations short loans provinces palities Personal Credit Other Total Préts 
période Créances sur la Dépéts of Canada cial ipal Autres associated with Préts au Préts Préts loan plan cards Autres Total hypothe- 
Banque du dans Gouver- Pro- Munici- banks jour le jour, aux aux Préts Cartes caires a 
Canada (dépé6ts_ _— d’ autres nement vinces palités Sociétés associées a vue ou a provinces munici- personnels a de Vhabitation 
et billets) banques canadien aux banques court terme palités tempérament _crédit 
B2577/ B2564/ B2590/ B2603/ B2616/ B2642/ B2629/ B2681/ B2694/ B2707/ B2733/ B2746/  B2720/ 8B2760/ B2655/ 
89 76 602 15 28 54 41 93 706 19 45 58 32 72 67 
Newfoundland 1991 IV 117 - 348 58 . 91 - - 1 99 842 150 398 1,391 1,281 
Terre-Neuve 1992 I 95 - 357 oil - 56 - - 1 105 828 134 408 1,369 1,278 
I 83 - 408 47 - 73) - - 1 70 828 139 397 1,363 1,281 
Mi 87 - 426 74 - Hil - - 6 89 831 149 404 1,383 1,313 
Prince Edward Island 1991 IV 22 - 86 - - il - - 1 9 207 35 84 326 280 
Ile-du-Prince-Edouard 1992 | 18 - 96 - - 5) - . 1 7 203 33 85 320 295 
II 16 - 113 7 - 6 - - 1 8 205 34 88 3271, 306 
Il 20 . 115 6 - 6 - - 2 8 208 35 91 334 325 
Nova Scotia 1991 IV 180 - 605 119 - 205 - - 2 18 1,765 310 934 3,009 25155 
Nouvelle-Ecosse 1992 I 143 2 635 116 - 170 - - 3 25 1,747 281 950 2,978 2,850 
I 146 1 723 116 - 154 - - 1 24 1,754 292 951 2,997 2,934 
Il 172 - 768 139 - 144 - - 1 2 1,756 310 981 3,047 3,113 
New Brunswick 1991 IV 128 - 463 82 - 61 13 - 2 8 1,202 204 494 1,900 1,703 
Nouveau-Brunswick 1992 I 106 - 501 123 . 23 13 - 2 9 1,194 183 489 1,866 itis)! 
I 96 - 551 103 - 27 13 - 5 8 1,207 191 500 1,899 Ne? 
I 108 - 577 141 - 30 13 - 10 6 1,222 202 522 1,947 1,836 
Quebec 1991 IV }| 1,228 798 4,997 917 76 1,802 1 76 17 559 6,062 1,947 4,397 12,406 20,061 
Québec 1992 I 946 436 4,702 914 81 1,953 1 93 83 677 5,909 LS 4,623 12,289 20,446 
II 839 328 5,654 1,155 74 2,081 1 58 6 486 OI 1,886 4,715 12,573 20,867 
Il 958 368 5,502 738 41 1,786 1 76 99 456 5,888 1,992 4,756 12,636 20,871 
Ontario 1991 IV ]| 3,040 2125 14,974 845 23 7,687 132 717 16 609 11,078 4,686 12,191 27,955 55,540 
Ontario 1992 I 2,044 2,529 15,870 948 31 SO 26) 1,342 59 7716 10,820 4,297 12,266 27,383 = 56,453 
Il | 2,004 2,514 18,268 1,174 85 7,662 125 1,766 157 595 10,724 4,201 11,906 26,831 58,522 
Il | 2,464 2,661 19,828 Waly 88 7,466 118 810 iy 390 10,489 4,431 12,018 26,938 60,384 
Manitoba 1991 IV 233 - 1,053 185 3 80 - - 4 102 967 415 725 2,108 3,437 
Manitoba 1992 I 155 - 1,083 93 5 53 - - 5 109 959 381 TEE) 2,075 3,390 
I 176 - 1,309 198 5) 72 - - 2 152 949 393 755, 2,098 3,428 
I 201 - 1,348 158 16 81 - - 3 25 948 424 765 2,137 3,501 
Saskatchewan 1991 IV 169 - 923 167 - 105 - - - 27 985 262 610 1,857 2,558 
Saskatchewan 1992 I 113 - 943 195 - 67 . - . 55) 969 240 612 1,821 PER SI| 
II 122 - 1,149 Pil 68 - - 1 47 951 246 608 1,804 2,502 
Il 164 - 1,177 3) - 64 - - 1 37 941 267 619 1,826 2,535 
Alberta 1991 IV 687 7 2,747 346 12 1,316 4 12 36 35 2,887 1,144 2,034 6,065 9,747 
Alberta 1992 I 475 7 2,778 181 13 iV ilsy 4 - 24 34 2,892 1,043 O22 6,056 9,915 
Il 525 17 3,428 105 17 1,160 4 25 24 56 2,851 1,089 2,158 6,098 10,301 
Il 616 18 3,561 322 dL 1,440 4 - 14 12 2,842 1,170 222i 6,239 10,819 
British Columbia 1991 IV 919 4] 4,119 254 2 780 8 3 36 51 3,731 1,555 SiS? 8,418 16,843 
Colombie-Britannique 1992 I 620 16 4,181 277 7 720 9 2 11 43 3,769 1,437 3,219 8,485 17,638 
I 635 41 5,159 348 11 557 10 - 16 59 3,718 1,494 3,341 85580 8,95 
iu 739 24 5,410 507 6 542 itil 2 21 20 SPM 1,599 3,447 8,766 20,472 
Yukon and N.W.T. 1991 IV 19 - 60 4 - 3 - - - 4 141 14 47 203 354 
Yukon et T. N.-O. 1992 I 13 - 65 4 - 1 - - 14 1 126 13 49 189 360 
Il 15 - 86 13 - 2 - . 2 1 125 15 49 188 369 
Il 18 - 92 3 - 2 - - Ti 1 126 19 49 193 392 
Head office and/or 1991 IV 266 6,626 8,160 2,693 243 4,146 82 224 - - - - - - 32 
international 1992 I 270 5132 7,608 2,050 242 5,019 84 187 - - - . - - 33 
Siége social ou opéra- ll 168 5,192 7,859 2,786 293 4,904 88 7196 - - - - - - 33 
tions internationales il 200 6,190 8,756 2,689 313 5,391 102 710 - - - - - = 32. 
Total 1991 IV | 7,007 10,198 38,534 5,670 359 16,288 241 1,033 115 i528) 29,867 10,722 25,048 65,637 114,591 
Total 1992 I 4,998 8,122 38,818 4,958 379 LG 738237 1,623 204 1,841 29,415 9,797 25,619 64,831 116,920 
Il | 4,823 8,092 44,708 6,272 485 16,766 241 2,645 216 1,505 29,283 9,980 25,468 64,731 121,266 
Il | 5,746 9,261 47,559 6,068 472 17,028 249 1,598 181 1,065 28,971 10,597 25,879 65,446 125,594 
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Foreign Items in All Total 
currency transit other assets 
Non- Loans to businesses Préts aux entreprises Agricultural Other Leasing loans (net) assets Ensemble 
residential ———— ee CO*C#*inss loans receivables and Solde des Autres de l’actif 
Préts hypothé- —_ Under authorized limits of (millions of dollars): Préts Autres Créances securities effets en éléments 
caires sur Consentis en vertu de crédits autorisés dont le plafond, en millions de dollars, est de : agricoles préts résultant Préts et compensation de l’actif 
immeubles ee de baux titres en 
non Lessthan0.2 0.2t00.5 O.5tol.0 1.0to5.0 5.0to25.0 25.0t050.0 50.0ormore Total financiers monnaies 
résidentiels Moins de 0.2 0.2405 0541.0 1045.0 5.0825.0 25.0450.0 50.0ouplus Total étrangeres 
B2668/ B2773 B2786 B2799 B2812 B2825 B2838 B2851 B2864 B2877 B2890 B2903 B2916 B2929 B2942 B2550 
80 85 98 811 24 37 50 63 76 89 902 15 28 41 54 62 
SSS. 
39 203 101 111 253 127 63 79 938 ff 99 5 70 -2 290 4,831 
38 200 105 107 252 124 56 72 916 5 110 4 130 -11 312 4,824 
39 196 105 99 263 135 30 67 894 5 108 4 122 1 283 4,783 
41 182 105 103 245 97 38 183 953 5 101 DI 127 -6 281 4,962 
22 76 26 29 57 15 - - 202 76 29 i 9 -2 63 1,135 
20 86 28 24 54 16 - - 207 64 27 I 10 -3 42 1,113 
19 76 28 26 61 15 - - 206 65 30 ] 10 - 66 1,178 
19 77 27 23 62 12 - - 201 77 29 - 10 -4 64 1,214 
93 396 203 165 442 378 257 110 1,950 75 313 119 157 -2 742 10,340 
97 381 199 156 465 401 248 145 1,994 70 306 117 232 -14 507 10,229 
100 380 204 163 435 359 141 61 1,743 73 277 98 284 -3 758 10,425 
101 379. 193 169 442 330 149 87 1,748 70 272 97 345 -26 710 10,720 
53 283 144 150 294 219 58 560 1,708 60 172 I] 281 5 861 7,500 
42) 280 152 147 301 275 45 986 2,185 52 152 9 207 15 519 7,535 
53 270 154 158 332 249 23 432 1,618 57 162 8 301 4 835 7,504 
55 265 159 144 333 242 12 432 1,586 64 180 7 207 18 965 7,714 
1,947 2,850 1,526 1,529 4,279 4,425 1,689 1,877 18,174 1,097 2,113 811 4,483 -465 6,976 78,074 
2,141 3,082 O72 1,579 4,493 4,542 1,438 2,181 18,887 1,063 2,211 816 5,055 -220 6,587 79,159 
2,085 2,948r 1,601 1,598 4,400 4,431R 1,619 1,783R 18,380 1,092 2,014 826 4,670 -233 6,491 79,447 
1,943 3,026 1,602 1,596 4,266 4,156 1,575 2,275 18,498 1,098 2,086 813 5,286 -357 7,108 80,006 
4,381 4,153 2,786 2,750 8,277 10,702 oF ke / 8,321 42,125 1,815 7,402 1,108 15,692 -153 29,568 216,203 
4,398 4,517 2,792 2.753 8,301 11,111 5,992 9,985 45,451 1,739 7,670 1,111 16,458 -62 25,654 217,497 
4,552 4,266 2,822 2,734 8,396 11,017 5,258 8,709 43,203 1,794 7,383 957 16,856 -113 26,429 220,765 
4,711 4,406 2,782 2,673 8,135 10,997 5,718 8,682 43,394 1,843 7,926 969 17,299 -420 25,949 223,951 
296 323 201 173 426 319 173 179 1,794 824 331 67 268 -27 659 11,417 
281 317 199 184 432 371 226 369 2,098 888 376 64 275 -20 652 11,581 
269 293 196 179 432 341 289 205 1,935 806 339 57 304 6 844 11,998 
247 276 188 177 435 354 280 111 1,821 788 581 53 481 -45 886 12,284 
460 246 143 115 258 171 106 74 1,113 1,088 123 33 157 -18 907 9,669 
453 308 141 114 280 148 120 19] 1,303 1,129 129 33 133 -18 736 9,624 
434 241 141 115 271 145 123 100 1,136 832 115 33 140 4 953 9,560 
431 269 112 259 166 144 159 1,252 862 134 34 194 -39 775 9,621 
546 973 462 430 1,413 1,750 778 1,144 6,949 2,443 712 235 3,513 -63 6,106 41,455 
561 958 471 406 1,379 1,844 875 1,991 7,924 2,426 577 232 3,570 -67 4,748 40,610 
581 912 488 433 1,371 1,785 706 1,876 7,572 2,180 687 255 4,115 30 4,951 42,130 
589 952 498 432 Lah 1,736 746 1,470 7,211 2,231 758 250 4,154 -86 5,300 43,461 
1,243 1,354 901 849 2,285 2,512 877 1,657 10,434 575 1,308 384 3,592 22 5,480 54,514 
1,255 1,415 915 838 2,322 2,712 1,027 2,142 11,371 589 1,388 379 3,782 -160 4,688 55,302 
1,356 1,419 968 876 2,368 2,661 915 1,883 11,091 607 1,065 384 4,057 17 5,020 57,938 
1,500 1,373 977 888 2,409 2,611 1,076 2,319 11,653 602 1,108 379 4,375 -223 5,104 61,018 
22 48 29 20 34 Ui - - 138 ] 16 l 1 3 32 855 
20 54 31 19 36 2 - - 142 1 15 - - -2 33 856 
21 54 29 19 41 3 - - 147 2 15 I 4 l 35 901 
21 50 29 20 36 ll - - 146 1 16 1 5 -3 38 931 
2 3 : Z : E = ; - - 9,116 - 129,706 1,336 37,163 199,793 
2 2 5 5 z - - - - - 8,962 : 134,917 1,398 33,913 199,815 
- : E = = . 2 = - - 8,296 106 135,965 795 36,583 203,864 
3 Z = = = - - - - - 8,189 104 143,428 1,886 41,778 219,768 
9,102 10,906 6,523 6,321 18,016 20,624 9,137 13,999 85,525 8,061 21,733 2,775 157,928 618 88,847 635,786 
9,315 11,597 6,606 6,327 18,315 21,545 10,026 18,062 92,478 8,027 21,922 2,765 164,771 806 78,392 638,146 
9,509 11,054R 6,737 6,401 18,371 21,142R 9,105 15,115R 87,925 7,514 20,491 2,729 166,827 499 83,247 650,494 


9,659 11,255 6,702 6,338 18,000 20,710 9,739 15,719 88,463 7,641 21,381 2,713 175,910 658 88,958 675,649 


c 6 Chartered banks: Regional distribution of liabilities 
Banques a charte : Répartition régionale du passif $ 22 


Millions of dollars En millions de dollars 











End Canadian dollar liabilities Dépéts en dollars canadiens 
of 
period Personal savings deposits Dépéts d’épargne des particuliers Non-personal term and notice deposits 
En fin en Dépéts a terme ou a préavis autres que ceux des particuliers 
de Chequable Non-chequable Fixed Total CC ere 
période Transférables par chéques Non transférables par chéques term Total Notice Bearer term Other Total 
A terme A A fixed term Total 
Daily interest Other Total Daily interest Other Total fixe préavis terme Autres dépots 
A intérét quotidien Autres Total A intérét quotidien Autres Total au porteur a terme fixe 
B5440/ B5453/ B5427/ B5479/ B5492/ B5466/ B5505/ B5518/ BS544/ B5557/ B5570/ B5531/ 
52 65 39 91 504 78 17 30 56 69 82 43 
Newfoundland 1991 IV 201 40 241 740 435, 1,175 1,056 2,472 258 - 185 442 
Terre-Neuve 1992 I 198 43 241 739 414 1,153 1,145 259) 242 - 204 446 
I 205 46 252 743 419 1,162 1,179 2,592 295 - 210 505 
a0 205 47 251 737 409 1,146 1,184 2,582 276 - 234 510 
Prince Edward Island 1991 IV 94 1) 106 182 93 275 832 714 63 - 49 113 
Ile-du-Prince-Edouard 1992 | 93 13 106 182 98 280 358 744 64 - 53 116 
II 98 14 111 182 90 272 373 7156 61 - 60 122 
I 99 15 114 180 89 269 378 762 67 - 55 121 
Nova Scotia 1991 IV 698 132 829 1,491 735 2,226 2,300 S155) 477 - 335 812 
Nouvelle-Ecosse 1992 I 693 135 828 1,476 WS) 2,191 2,485 5,504 441 - 344 785 
II 708 143 851 1,474 703 Pail 2,581 5,609 461 - 340 801 
Ill 708 151 859 1,455 695 2,150 2,609 5,618 523 - 359 882 
New Brunswick 1991 IV 481 88 569 955 443 1,398 1,709 3,676 356 - 274 630 
Nouveau-Brunswick 1992 I 477 90 567 961 430 1,391 1,826 3,784 335 - 581 916 
I 482 96 578 944 414 1,358 1,876 3,812 350 - 459 810 
Il 491 102 593 938 413 il isu 1,909 3,853 398 - 391 789 
Quebec 1991 IV ] 4,738 1,696 6,434 6,054 2,701 8,755 23,281 38,470 4,384 812 5,373 10,569 
Québec 1992 I 4,599 1,678 6,277 5,981 2,444 8,425 24,670 39,372 4,259 574 4,673 9,507 
I 4,833 1,856 6,689 5,863 2,430 8,293 24,621 39,603 4,391 963 4,925 10,279 
Wl | 4,724 1,771 6,495 5,729 2,451 8,180 24,729 39,405 4,276 983 5391 10,650 
Ontario 1991 IV | 13,309 2,415 15,724 26,901 8,577 35,478 41,803 93,006 11,187 2,698 14,167 28,052 
Ontario 1992 I 12,984 2,431 15,416 26,347 8,254 34,602 44,844 94,861 10,761 5,201 15,864 31,826 
II | 13,294 2,591 15,885 25,738 8,033 SB 47,124 96,781 11,599 3,577 17,306 32,481 
II | 13,344 2,611 15,956 25,095 7,982 33,077 48,477 97,510 12,136 3,134 18,960 34,230 
Manitoba 1991 IV } 1,292 113 1,405 2,327 1,006 3,333 4,222 8,960 823 8 534 1,366 
Manitoba 1992 I 1,271 is 1,386 2,304 969 3,272 4,401 9,059 827 8 617 1,452 
I 1,280 120 1,400 2,251 931 3,182 4,513 9,095 838 8 592 1,438 
E278 122 1,395 2,203 923 B25 4,515 9,035 829 . 504 iaiek8} 
Saskatchewan 1991 IV } 1,117 62 1,180 2,116 734 2,850 4,042 8,072 628 8 500 1,136 
Saskatchewan 1992 I 1,127 62 1,189 2,126 704 2,830 4,236 8,256 556 8 484 1,048 
I 1,141 66 1,207 2,090 680 Daa 4,349 8,327 630 8 488 1,126 
ll | 1,090 68 1,158 1,984 665 2,649 4,319 8,126 632 - 609 1,241 
Alberta 1991 IV }] 2,416 161 Dest 5,514 1,826 7,340 10,505 20,421 3,493 Dy) 1,953 5,468 
Alberta 1992 I 2,406 165 ASN 5,473 1,769 7,242 11,086 20,899 3,047 28 1,851 4,920 
Il 2,441 Ie 2,615 Seoul 1,696 7,007 11,474 21,095 3,243 32 2,027 5,302 
Il | 2,471 187 2,658 Swe 1,694 6,866 11,514 21,038 3,244 23 PVG) 5,446 
British Columbia 1991 IV | 4,605 520 53125 10,088 2,459 12,546 14,640 32,312 2,919 30 2,597 5,546 
Colombie-Britannique 1992 | 4,561 Syl 5,088 9,888 2,390 12,278 15,357 B22 2,834 36 2,644 5,514 
Il 4,793 525 5,318 9,596 2,333 11,928 16,165 33,412 3,267 181 2,793 6,241 
Il |} 4,970 551 5,521 9,483 2,354 11,837 16,362 33,719 3,275 131 Sh? TL 
Yukon and N.W.T. 1991 IV 55 4 58 115 37 153 152 363 89 - 39 128 
Yukon et T. N.-O. 1992 I 51 4 55 101 35 136 169 360 102 - 39 141 
II 61 5 66 104 37 141 180 386 89 - 40 129 
Il 61 6 67 108 BT 145 178 390 86 - SI 137 
Head office and/or 1991 IV - - 22 - 502 502 2,170 2,694 376 - 16,638 17,015 
international 1992 I - - 28 - 659 659 2,174 2,856 280 - 14,629 14,909 
Siége social ou opéra- I - - 42 - 426 426 2,134 2,602 268 - 13,383 13,651 
tions internationales Il - - 46 - 509 509 2,049 2,604 860 - 14,478 15,338 
Total 1991 IV | 29,006 5,244 34,272 56,483 19,548 76,031 106,212 216,515 25,053 3,578 42,645 71,276 
Total 1992 I 28,460 5,263 33,746 55,578 18,881 74,459 112,750 220,955 23,749 5,850 41,981 71,580 
i }.29)336 5,635 35,013 54,297 18,191 72,488 116,569 224,069 25,492 4,770 42,623 72,885 
Ill 1 29,436 5,631 35,113 53,084 18,221 71,305 118,223 224,640 26,601 4271 46,922 77,794 
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Foreign currency deposit liabilities Acceptances Debentures Appropriations for All Total 
; Dépéts en monnaies étrangéres Acceptations issued and contingencies and _ other liabilities 
Gross demand deposits Government Total Of which: Dont: outstanding shareholders’ liabilities | Ensemble 
Montant brut des dépéts a vue of Canada Total _sC«DTeemarnd Notice Fixed Total Débentures equity Autres du 
: Gouvernement Provincial governments Other banks A vue A term Total en Provisions pour éléments _ passif 
Personal chequing Other Total canadien Gouvernements provinciaux Autres banques préavis A circulation éventualités et du passif 
Comptes Autres Total terme avoir propre 
de chéques fixe des 
personnels actionnaires 
B5597/ BS610/ B5584/ B5623/ B5414/ BS636/ BS649/ B5675/ + BS688/ BS701/ B5662/ _—B5714/ B5727/ B5740/ B5753/ B5400/ 
609 22 96 35 26 48 61 87 700 13 74 26 39 52 65 12 
66 227 293 13 3,221 24 - 9 10 4 23 138 51 232 222 3,887 
67 190 257 6 3,247 34 - 52 12 3 67 161 55 228 235 3,994 
77 217 294 4 3,395 40 - 8 10 3 22 130 57 246 245 4,094 
Ws 230 304 22 3,418 35 - 26 11 3 39 122 57 243 275 4,154 
18 54 71 3 901 21 - 5 3 3 11 26 16 70 60 1,084 
18 44 61 Ps 924 18 - 9 3 3 15 BS 19 81 62 1,105 
23 52 74 | 954 16 - 4 3 2 9 28 1a, 71 65 1,144 
22 56 78 5 966 18 2 4 y 8 23 17 71 76 1,159 
149 324 473 24 6,664 13 - 23 39 66 129 480 129 546 337 8,285 
149 285 434 11 6,734 16 - 29 40 66 134 245 134 $54 364 8,164 
170 307 476 7 6,893 16 - 42 39 74 155 498 136 566 370 8,619 
169 333 502 28 7,029 24 - 22 43 60 126 433 136 568 422 8,714 
85 241 326 16 4,649 18 - 22 31 22 75 682 81 349 286 6,122 
86 205 291 7 4,997 208 - 16 28 23 67 331 91 375 323 6,183 
94 235 329 i 4,958 100 l 17 31 22 70 655 91 373 305 6,451 
97 248 344 23 5,009 79 - 21 31 27 79 768 90 368 357 6,670 
391 2,853 3,244 166 52,450 71 640 784 656 2,821 4,262 4,963 1,000 3,697 3,298 69,669 
370 2,726 3,096 72 52,047 384 321 766 688 2,421 3,875 4,611 1,046 3,714 3,170 68,463 
426 2,643 3,069 106 53,056 161 496 801 687 2,317 3,806 4,521 1,058 3,696 3,187 69,324 
380 2,733 3,113 187 53,355 265 359 826 712 2,612 4,150 4,843 1,071 3,674 3,642 70,734 
1,529 7,739 9,267 413 130,738 377 2,516 1,899 1,738 10,596 14,232 20,953 2,725 12,683 11,183 192,513 
1,518 7,167 8,685 250 135,622 518 2,371 2,046 L735 11,661 15,462 17,344 3,006 13,107 12,136 196,677 
1,692 7,411 9,103 152 138,516 332 2,454 2,225 1,759 11,122 15,106 18,256 3,117 12,790 10,917 198,702 
1,641 TEIEH/ 9,378 521 141,638 368 2,655 2,151 1,834 12,296 16,280 16,298 3,143 12,801 13,891 204,051 
158 428 586 28 10,940 42 - 84 85 109 277 298 200 887 498 13,100 
159 393 $52 16 11,079 34 l 121 81 83 285 282 219 899 529 13,292 
183 469 652 11 11,195 85 - 94 77 80 250 474 222 882 512 13,536 
173 502 675 36 11,079 21 - 106 79 198 384 480 221 871 613 13,649 
161 383 544 26 9,778 9 40 31 14 85 546 177 794 454 11,834 
155 327 482 14 9,800 8 - 22 34 18 74 372 189 793 466 11,695 
177 382 559 9 10,021 9 - 37 32 20 89 589 195 793 472 L257. 
166 356 223 Pail 9,917 99 - 37 31 21 89 385 188 772 543 11,895 
589 1,429 2,018 87 27,994 1,367 pmS 209 188 362 758 4,906 558 pF PH LT! 2,071 38,564 
607 1,476 2,083 58 27,954 1,327 6 230 201 344 775 3,550 600 2,268 2,083 37,231 
666 1,664 2,331 33 28,760 1,282 5 286 195 314 794 3,734 619 2,264 2,088 38,259 
660 1,637 2,298 125 28,907 1,273 6 306 198 536 1,041 3,986 620 2,260 2,370 39,183 
597 2,414 3,011 115 40,983 162 31 363 528 1,771 2,661 4,198 860 3,402 1,879 53,983 
609 2,476 3,085 71 41,393 141 31 355 533 1,411 2,299 3,371 901 3,361 1,889 53,214 
693 YTS) 3,408 42 43,103 108 54 367 529 1,247 2,142 3,681 927 3,407 1,934 32595 
693 2,882 3,575 172 44,583 576 31 418 536 1,247 2,201 3,615 924 3,384 2,315 57,022 
17 89 106 3 599 15 - 1 a - 3 10 47 40 700 
18 100 118 2 622 19 - 4 2 - 6 - it 47 41 728 
23 116 139 1 656 14 - 3 2 - 6 - 12 47 42 763 
23 131 154 8 689 18 - 3 2 1 7 - 12 49 52 809 
1,860 1,414 3,274 58 23,041 - 11,242 7,621 7,565 149,398 164,584 2,398 6,639 10,424 28,960 236,046 
1,692 1,200 2,892 34 20,692 - 9,602 7,251 7,538 155,462 170,252 2,519 6,720 10,470 26,746 237,399 
1,729 1,499 3,228 15 19,497 - 9,738 8,148 8,836 158,481 175,466 2,414 6,584 10,608 27,677 242,247 
2,380 1,620 4,000 121 22,063 - 10,914 8,524 9,274 165,113 182,911 2,559 6,911 10,939 32,224 257,607 
5,620 17,594 23,214 953 311,957 2,119 14,435 11,060 10,876 165,165 187,101 39,588 12,446 35,407 49,288 635,786 
5,449 16,589 22,037 537 315,110 2,707 12,331 10,902 10,915 171,496 193,313 32,790 12,992 35,898 48,043 638,146 
D202 17,709 23,661 389 321,005 2,163 12,749 12,034 12,201 173,681 197,916 34,980 13,035 35,743 47,815 650,494 


6,479 18,465 24,944 1,274 328,653 2,776 13,965 12,442 12,755 182,117 207,314 33,513 13,388 35,999 56,782 675,649 
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Chartered banks: Quarterly classification of loans to non-financial corporations and unincorporated businesses by type and size of authorization 


Banques a charte : Ventilation trimestrielle des préts aux sociétés non financiéres et entreprises individuelles, par type 

















S$ 24 
et montant autorise 
Millions of dollars En millions de dollars 
End of Canadian dollar loans 
period Préts en dollars canadiens 
En fin 
de Amounts outstanding under authorized limits of (millions of dollars): 
période Encours des préts consentis en vertu de crédits dont le plafond, en millions de dollars, est de : 
Demand loans Préts 4 yue Term loans Préts a terme Demand and Total 
term loans Total 
50.0 25.0 5.0 1.0 0.5 0.2 Total 50.0 25.0 5.0 1.0 0.5 0.2 Total less than 0.2 
or more to 50.0 to 25.0 to 5.0 to 1.0 to 0.5 Total or more to 50.0 to 25.0 to 5.0 to 1.0 to 0.5 Total Préts a vue 
50.0 25.0 5.0 1.0 0.5 0.2 50.0 25.0 5.0 1.0 0.5 0.2 ou 4 terme 
ou plus a 50.0 a 25.0 a 5.0 a 1.0 a0.5 ou plus a 50.0 a 25.0 a 5.0 a1.0 a0.5 (moins de 0.2) 
BS15 B514 BS13 B512 BS11 BS10 B509 B508 B507 B506 B505 B504 BS03 B502 BS01 B500 
1983 6,540 2,604 7,258 7,634 2,925 3,439 30,400 7,620 2,203 5,876 4,630 1,736 2,380 24,446 15,864 70,709 
1984 7,764 2,776 TSB 7,799 2,984 3,172 32,027 9,488 2,264 6,196 4,775 1,830 2,359 26,912 15,834 74,773 
1985 9,047 2,526 7,852 7,840 2,839 3,194 33,298 7,580 1,936 6,297 5,183 1,961 2,534 25,490 16,455 75,243 
1986 5,592 2,516 8,519 8,298 3,114 3,337 31,376 5,416 1,870 6,316 5,565 2,139 2,716 24,023 16,311 71,710 
1987 6,642 2,854 8,720 9,709 3,385 3,488 34,798 4,726 PED 6,144 5,686 2,302 2,936 24,021 18,424 77,244 
1988 6,222 Shen 10,126 11,040 3,754 3,932 38,386 3,271 2,490 6,687 6,747 2,606 B51 25,053 18,790 82,229 
1989 6,922 3,835 12,670 13,182 4,408 4,488 45,505 3,807 2,662 7,105 6,840 2,834 SSP) 26,759 19,378 91,642 
1990 8,367 4,925 13,389 13,406 4,745 4,851 49,683 5,070 2,674 7,424 6,601 2,783 3,614 28,166 17,490 95,340 
1991 10,310 5,896 13,460 12,747 4,472 4,759 51,644 4,939 3,436 7,860 5,830 2,430 3,330 27,825 15,394 94,863 
1992 13,196 6,204 12,968 11,769 4,169 4,471 PAH! 6,130 3,656 7,806 6,262 2,741 3,632 30,225 16,276 99,278 
1984 Ill 7,969 2,778 7,569 8,011 3,008 3,216 32,551 9,039 2,093 5,944 4,841 1,776 2,269 25,963 15,861 74,375 
IV 7,764 2,776 7,531 7,799 2,984 shi 32,027 9,488 2,264 6,196 4,775 1,830 2,359 26,912 15,834 74,773 
1985 I 9,102 2,897 8,230 8,428 35158 3,314 35,128 8,814 2,077 6,219 4,832 1,850 2,365 26,157 15,653 76,938 
II 9,137 2,953 8,280 8,407 3,059 3,284 35,119 8,385 2,084 6,475 4,923 1,894 2,541 26,303 15,864 77,287 
Ill 9,240 2,764 TON 8,120 2,932 3,290 34,073 6,744 2,025 6,286 5,030 1,917 2,523 24,525 16,438 75,036 
IV 9,047 2,526 7,852 7,840 2,839 3,194 33,298 7,580 1,936 6,297 5,183 1,961 2,534 25,490 16,455 75,243 
1986 I 11,764 3,435 9,071 8,402 3,016 3,320 39,008 10,126 2,001 6,628 5,082 1,918 2,559 28,314 17,370 84,692 
I] 7,370 2,597 8,691 8,569 3,139 3,410 33,776 6,726 1,994 6,383 5,188 2,010 2,501 24,802 16,317 74,896 
Ill 7,052 2,718 8,526 8,561 3,183 3,405 33,445 6,596 1,661 6,668 5,326 2,101 2,594 24,945 16,150 74,540 
IV 5,592 2,516 8,519 8,298 3,114 83387) 31,376 5,416 1,870 6,316 5,565 2,139 2,716 24,023 16,311 71,710 
1987 | 5,369 2,542 8,396 8,987 3,231 3,381 31,906 5,206 2,007 6,282 5,516 ADSI 2,805 24,073 16,435 72,414 
Il 5,749 2,756 8,803 9,410 8320) 3,445 33,484 5,477 25255 6,602 5,742 2,314 2,940 25,331 15,528 74,344 
Ill 6,524 2,506 8,888 9,521 3,445 3,518 34,402 5,386 2,049 6,221 S952 2,270 2,807 24,284 17,223 75,908 
IV 6,642 2,854 8,720 9,709 3,385 3,488 34,798 4,726 2227, 6,144 5,686 2,302 2,936 24,021 18,424 77,244 
1988 I 6,478 3,098 9,721 10,773 3,794 3,672 37,538 5,111 2,049 6,514 5,891 2,413 3,006 24,984 17,994 80,516 
I 6,869 3,169 10,637 11,209 3,866 3,904 39,654 4,946 22325 6,402 6,192 2,428 Sai lawW/ 25,450 17,509 82,613 
Ill 6,412 3,072 10,420 11,154 B12 3,881 38,713 3,408 2,384 6,318 6,298 2512 3,190 24,110 18,480 81,302 
IV 6,222 3,312 10,126 11,040 3,754 3,932 38,386 3,271 2,490 6,687 6,747 2,606 3,251 25,053 18,790 82,229 
1989 | 6,632 3,426 10,950 12,286 4,119 4,222 41,635 3,543 2,105 7,362 6,722 2,723 3,421 25,875 17,800 85,309 
II 8,114 3,948 12,149 13,016 4,333 4,331 45,892 2,904 2,417 7,234 6,780 2,720 3,384 25,438 18,578 89,909 
Il 7,469 3,762 12,670 13,441 4,441 4,504 46,286 3,391 2,557 6,951 6,735 2,803 3,461 25,897 18,834 91,017 
IV 6,922 3,835 12,670 13,182 4,408 4,488 45,505 3,807 2,662 7,105 6,840 2,834 Shen 26,759 19,378 91,642 
1990 I 8,494 4,171 13,141 13,883 4,653 4,627 48,969 3,414 2,758 7,200 6,641 2,811 3,487 26,311 19,652 94,931 
II 7,585 4,367 iskew/7/ 14,266 4,918 5,105 49,817 3,867 2,832 6,858 6,585 2,795 3,696 26,633 17,801 94,251 
Ill 7,428 4,447 13,817 14,275 4,962 5,133 50,063 4,407 2,981 7,340 6,583 2,819 3,643 27,772 17,816 95,651 
IV 8,367 4,925 13,389 13,406 4,745 4,851 49,683 5,070 2,674 7,424 6,601 2,783 3,614 28,166 17,490 95,340 
1991 I 9,419 5,867 14,153 13,993 4,859 5,023 53,314 5,345 2,843 7,859 6,510 2,744 3,580 28,881 16,717 98,912 
II 11,055 5,729 14,287 13,229 4,695 4,941 53,937 5,818 3,218 7,810 6,464 2,783 3,574 29,666 16,850 100,453 
Ill 9,919 5,875 13,977 12,979 4,599 4,804 52,153 5,360 3,031 7,437 53 2,469 3,266 27,316 16,404 95,873 
IV 10,310 5,896 13,460 12,747 4,472 4,759 51,644 4,939 3,436 7,860 5,830 2,430 3,330 27,825 15,394 94,863 
1992 | 12,436 6,702 14,009 12,948 4,507 4,729 55,331 6,781 3,520 7,625 S756 2,426 3,310 29,418 17,098 101,848 
II 10,416 557548 13,686 13,057 4,513 4,840 52,264 5,585 3,504 7,783 5,637 2,435 3,321 28,265 15,851 96,381 
Il 11,151 5,986 13,210 12,885 4,490 4,886 $2,608 5,444 3,853 7,301 5,611 2,415 3,305 27,930 16,497 97,035R 
IV 13,196 6,204 12,968 11,769 4,169 4,471 $2,777 6,130 3,656 7,806 6,262 2,741 3,632 30,225 16,276 99,278 
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Semper 


Millions of dollars En millions de dollars 


Foreign currency loans End of 


Préts en monnaies étrangéres 


Amounts outstanding under authorized limits of (millions of dollars): 


Encours des préts consentis en vertu de crédits autorisés dont le plafond, en millions de dollars, est de: 


Demand loans Préts 4 vue Demand and Total 


—_—_——— Oe ee 


50.0 
or more 
50.0 
ou plus 


B547 


2,176 
2,486 
2,666 
4,330 
3,072 
2,034 
2,753 
4,081 
4,149 
6,307 


2,477 
2,486 


2,490 
2,790 
2,386 
2,666 


2,547 
3,390 
4,261 
4,330 


2,888 
2,473 
1,995 
3,072 


2,740 
2,954 
2,856 
2,034 


2,689 
2,617 
2,820 
74g hays) 


2,607 
3,766 
3,763 
4,081 


4,683 
3,738 
3,616 
4,149 


4,620 
4,956 
D953. 
6,307 


25.0 
to 50.0 
25.0 
a 50.0 


B546 


684 
569 
753 
483 
393 
551 
611 
925 
920 
1,137 


688 
569 


575 
467 
558 
753 


665 
581 
631 
483 


394 
557 
312 
393 


326 
351 
417 
551 


423 
617 
847 
611 


610 
877 
969 
925 


996 
907 
843 
920 


912 
878 
972 
MES 


B54] 


4,828 
4,627 
4,983 
6,525 
5,259 
4,303 
5,016 
7,408 
7,002 
9,856 


4,814 
4,627 


4,756 
4,999 
4,541 
4,983 


4,744 
5,431 
6,679 
6,525 


4,811 
4,621 
3,851 
5,259 


4,643 
5,090 
5,133 
4,303 


4,792 
4,943 
5,455 
5,016 


4,935 
7,137 
7,146 
7,408 


8,040 
6,678 
6,248 
7,002 


7,517 
8,013 
9,424 
9,856 


Term loans Préts a terme 


CC eee — 


50.0 
or more 
50.0 
ou plus 


BS540 


9,943 
10,160 
12,261 
11,672 
10,777 

8,319 

8,536 

9,522 

8,096 

8,621 


9,980 
10,160 


11,257 
10,428 
12,046 
12,261 


11,478 
11,848 
11,187 
11,672 


9,917 
9,015 
10,074 
10,777 


25.0 


15,314 
15,111 
18,563 
17,953 
17,317 
15,896 
16,238 
19,065 
17,498 
18,239 


14,774 
15,111 


17,006 
16,536 
18,186 
18,563 


17,656 
18,466 
17,435 
17953 


16,099 
15,951 
16,598 
17,317 


16,048 
14,711 
15,820 
15,896 


15,349 
17,046 
179317 
16,238 


17,331 
18,517 
18,156 
19,065 


19,001 
17,985 
18,344 
17,498 


17,347 
17,475 
17,644 
18,239 


term loans 
less than 0.2 
Préts a vue 
ou a terme 


(moins de 0.2) 


Total 


B532 


21,174 
21,058 
24,920 
25,817 
24,065 
22,297 
PEERS 
27,692 
25,698 
29,249 


20,610 
21,058 


22,827 
22,730 
23,880 
24,920 


23,738 
25,277 
25,409 
25,817 


22,224 
22,913 
22,438 
24,065 


22,357 
21,825 
23,066 
22,297 


21,767 
23,989 
25,207 
23;999 


24,667 
26,462 
26,138 
27,692 


28,461 
25,915 
25,328 
25,698 


25,906 
27,062 
28,747 
29,249 


période 


1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 
1990 
1991 
1992 


1984 II 


1985 I 


1986 I 


1987 I 


1988 I 


1989 I 


1990 I 


1991 I 


1992 I 


C8 Chartered banks: Quarterly classification of non-mortgage loans 
Banques a charte : Ventilation trimestrielle des préts non hypothécaires S 26 





Millions of dollars En millions de dollars 








End of Canadian dollar loans Préts en dollars canadiens 
period 
En fin de Loans to Canadian individuals for non-business purposes Préts non commerciaux a des Canadiens 
ériode 
e To purchase (or carry) securities To purchase consumer goods and services Total 
Pour le financement de titres Pour l’achat de biens de consommation et de services Total 
Tax-sheltered Marketable Private Mobile Renovations of Other Subtotal Of which: Credit Total 
plans stocks passenger homes residential Autres Total Loans under a cards Total 
Régimes and bonds vehicles Maisons property partiel personal loan plan Cartes 
fiscalement Actions et Voitures mobiles Rénovations Dont : Préts de crédit 
avantageux obligations particuliéres de logements personnels 
négociables a tempérament 
B347 B346 B342 B343 B344 B345 B341 B348 B340 B339 B338 
1983 338 1,100 5,350 713 656 20,102 26,820 17,616 8.972 30,792 32,230 
1984 377 923 6,696 613 710 20,988 29,007 19,202 4,664 33,672 34,972 
1985 489 927 8,023 575 710 23,370 32,679 21,566 5,180 37,859 39,274 
1986 551 1,013 8,884 $72 1,071 25,415 35,941 23,908 5,862 41,803 43,367 
1987 583 1,100 10,020 583 1,078 29,979 41,660 27,083 6,839 48,499 50,182 
1988 669 1,072 11,694 624 1,262 33,947 47,527 30,845 7,910 55,437 SpA) 
1989 775 982 12,477 637 1,267 37,027 51,408 31,781 9,127 60,535 62,292 
1990 713 1,040 12,547 678 1,183 39,158 53,567 31,864 10,608 64,175 65,929 
1991 573 973 11,659 654 1,170 40,140 53,623 31,084 "i 10,729 64,352 65,898 
1992 530 840 11,121 615 stall 785) 39,384 52,296 28,137 11,518 63,813 65,183 
1984 Il 336 972 6,490 639 655 20,556 28,340 19,026 4,290 32,630 33,938 
IV 377 923 6,696 613 710 20,988 29,007 19,202 4,664 33,672 34,972 
1985 I 490 815 6,959 593 635 21,416 29,603 19,577 4,486 34,089 35,394 
I 428 871 7,463 578 669 22,001 30,711 20,582 4,634 35,345 36,643 
Ul 423 940 7,856 595 700 22,911 32,063 21,187 4,863 36,926 38,290 
IV 489 927 8,023 575 710 23,370 32,679 21,566 5,180 37,859 39,274 
1986 I 642 981 7,989 629 709 23,428 32,754 21,893 5,029 37,783 39,406 
Il 587 957 8,580 571 797 24,464 34,413 22,959 5,195 39,608 41,152 
10 535 948 8,848 576 840 25,192 35,455 23,580 5,477 40,933 42,416 
IV 551 1,013 8,884 572 1,071 25,415 35,941 23,908 5,862 41,803 43,367 
1987 I 732 987 8,901 557 926 26,551 36,935 24,458 5,626 42,561 44,280 
I 655 1,034 9,455 571 1,018 27,966 39,010 25,648 5,855 44,865 46,553 
Il 615 1,084 9,911 585 1,056 29,078 40,630 26,522 6,241 46,871 48,570 
IV 583 1,100 10,020 583 1,078 29,979 41,660 27,083 6,839 48,499 50,182 
1988 I 818 1,070 10,223 577 1,070 30,770 42,641 27,931 6,493 49,134 51,022 
0 122 1,229 11,077 606 1,185 32,585 45,453 29,713 6,817 52,270 54,220 
Il 667 1,015 11,606 619 1,254 33,756 47,234 30,837 7,251 54,485 56,167 
IV 669 1,072 11,694 624 1,262 33,947 47,527 30,845 7,910 55,437 57,179 
1989 | 879 1,003 11,750 622 1235) 34,629 48,236 31,153 7,567 55,803 57,685 
I 774 998 12,199 633 1,306 35,928 50,066 31,905 7,869 57,935 59,707 
Il 785 1,010 12,541 648 1,344 36,318 50,851 32,282 8,425 59,276 61,071 
IV 775 982 12,477 637 1,267 37,027 51,408 31,781 9,127 60,535 62,292 
1990 I 977 979 12,328 630 1,217 37,687 51,863 31,830 8,796 60,659 62,616 
Il 923 1,009 12,607 641 1,250 38,445 52,943 31,915 9,170 62,113 64,045 
Ill 820 1,029 12,788 650 1,217 39,149 53,804 323399 9,884 63,688 65,538 
IV 713 1,040 12,547 678 1,183 39,158 53,567 31,864 10,608 64,175 65,929 
1991 I 910 1,030 12,096 659 1,107 39,652 53,515 Subswiil 9,809 63,324 65,264 
0 797 1,079 12,074 672 iN y 40,462 54,320 31,456 10,139 64,459 66,336 
Il 625 899 12,049 663 1,204 40,320 54,236 31,002 10,382 64,618 66,142 
IV 573 973 11,659 654 1,170 40,140 53,623 31,084 10,729 64,352 65,898 
1992 | 872 893 11,306 645 1,131 40,467 53,548 29,632 9,807 63,356 65,121 
Il 717 841 11,402 645 1,169 40,450 53,667 29,505 9,993 63,660 65,219 
Il 635 813 11,504 635 1,196 40,651 53,986 29,038 10,612 64,598 66,046 
IV 530 840 11,121 615 Wea ty fs) 39,384 52,296 28,137 11,518 63,813 65,183 








SSS ee Eee EE 


Loans to other Canadians Préts a d’autres Canadiens 


Financial institutions Institutions financiéres 


Public Private Privées 





Publiques 
Deposit- Other private 
taking Autres institutions privées 
Institutions 
de dépét Investment Other 
dealers Autres 
Courtiers 
en valeurs 
mobiliéres 
B334 B335 B336 B337 
50 581 1,179 SH 
53 1,269 1,671 5,592 
48 1,224 1,522 5,989 
81 598 3,039 5,812 
150 485 1,910 6,326 
39 387 2,319 6,830 
92 1,264 1,398 7,954 
49 2,005 1,175 7,843 
22 2,092 1,195 8,479 
47 1,383 1,623 9,090 
69 1,028 1,051 5,659 
53 1,269 1,671 5,592 
58 1,044 1,409 5,529 
49 1,035 2,004 5,465 
52 1,363 3,395 5,443 
48 1,224 ys22 5,989 
82 1,126 2,114 6,034 
60 1,119 2,034 5,340 
71 899 1,986 5,499 
81 598 3,039 5,812 
105 681 2,405 6,201 
84 684 2,002 6,609 
88 446 2,583 6,032 
150 485 1,910 6,326 
61 Sa 1,582 6,110 
40 487 2,514 6,995 
33 441 2,285 6,769 
39 387 2,319 6,830 
31 894 1,530 Tai 
31 806 2,017 7,287 
27 1,278 1,300 7,770 
92 1,264 1,398 7,954 
36 1,550 1,710 7,418 
24 1,614 1,118 6,873 
20 1,624 1,128 Tee 
49 2,005 1,175 7,843 
144 1,860 1,760 8,093 
58 1,743 2,273 7,411 
28 1,575 1,467 7,781 
22) 2,092 1,195 8,479 
62 1,521 1,817 9,389 
62 1,618 2,805 8,569 
45 2,019 1,703 8,038 


47 1,383 1,623 9,090 





Non-financial corporations and unincorporated businesses Sociétés non financiéres et entreprises individuelles 


Private businesses Entreprises privées 








Agri- Fishing Logging Mines, quarries and oil wells Manufacturing Secteur manufacturier 
culture and and Mines, carriéres et puits de 
Agri- trapping _ forestry pétrole Food, beverage Leather, Metal Transportation Petroleum Other Total manu- 
culture Péche Exploi- and tobacco textile, roducts equipment roducts Autres facturing 
et tation Mining Oiland Other products apparel ‘oduits Matériel de roduits Ensemble 
piégeage forestiére Mines as Autres Aliments, boissons products métalliques transport pétroliers du secteur 
étrole et produits Cuir, textiles manufacturier 
et gaz du tabac et vétement 
B333 B332 B331 B328 B329 B330 B322 B323 B324 B325 B326 B327 B321 
Taps 394 834 1,313 7,156 793 1,416 1,005 1,874 709 885 5,945 11,834 
7,736 303 1,049 1,318 Tepes 875 1,540 L172 2,296 833 650 7,088 13,580 
7,796 203 938 810 7,660 866 1,560 1,090 1,828 774 684 ool 13,267 
7,582 222 782 1,035 6,214 703 1,520 1,166 1,895 909 431 6,950 12,870 
7,421 287 734 654 5,311 611 1,585 1,445 1,939 856 414 7,542 13,781 
7,560 367 865 639 3,170 597 1,931 1,540 2,132 1,062 289 8,211 15,165 
7,595 393 899 860 2,783 661 2,300 1,738 2,309 993 472 9,803 17,615 
1Pspy| 366 1,068 775 2,178 712 2,419 1,709 2,336 L215 539 11,433 19,650 
7,423 350 1,239 439 1,989 568 2,394 1,484 2,640 983 724 10,144 18,370 
7,298 339 1,107 631 2,781 506 2,387 1355 2,640 932 44] 10,886 18,642 
7,618 382 962 1,322 TAS 865 1,514 1,387 2,138 821 720 6,902 13,482 
7,736 303 1,049 1,318 7,773 875 1,540 1,172 2,296 833 650 7,088 13,580 
7,330 264 1,097 L123 7,440 864 1,443 1,301 2,191 822 897 7,426 14,080 
Wey 299 1,023 966 7,380 927 1,539 1,304 2,303 737 653 7,421 13,956 
7,784 209 916 841 7,410 813 1,466 1,274 1,946 698 604 6,969 12,958 
7,796 203 938 810 7,660 866 1,560 1,090 1,828 774 684 135. 13,267 
7,278 204 1,163 1,184 9.017 1,124 1,653 1,366 2,364 904 1,095 9,316 16,697 
7,361 198 887 902 7,056 810 1,523 1,300 2,114 789 526 7,335 13,588 
7,529 215 841 1,139 7,041 715 1,516 1,327 2,103 813 505 7,190 13,456 
7,582 222 782 1,035 6,214 703 1,520 1,166 1,895 909 431 6,950 12,870 
7,303 215 793 732 5,654 79 1,385 1,345 1,879 1,005 383 1352 13,348 
7,332 259 741 793 5,240 726 1,664 1,481 1,930 880 406 7,345 13,706 
7,384 320 672 749 5,604 629 1,595 1,616 1,990 857 375 6,994 13,428 
7,421 287 734 654 5,311 611 1,585 1,445 1,939 856 414 7,542 13,781 
7,209 286 797 607 4,968 607 1,591 1,657 2,023 960 386 7,889 14,507 
7,429 361 848 684 5,148 651 1,649 1,759 2,201 1,024 370 7,954 14,958 
7,436 338 797 669 3,365 596 1,559 1,847 2,092 970 392 8,293 15,154 
7,560 367 865 639 3,170 597 1,931 1,540 2,132 1,062 289 8,211 15,165 
7,261 357 974 729 2,604 606 1,997 1,664 2,182 1,121 300 8,555 15,819 
7,540 399 904 841 2,575 769 1,941 1,854 2,182 1,071 399 9,428 16,874 
7,514 409 911 704 2,705 668 1,898 1,990 2,277 1,103 427 9,154 16,849 
7,595 393 899 860 2,783 661 2,300 1,738 2,309 993 472 9,803 17,615 
7,280 396 998 837 2,135 598 2,390 1,915 Fees fll 973 351 10,626 18,827 
7,427 401 944 899 1,967 615 2,485 1,947 2,409 1,124 333 10,601 18,899 
7,449 388 1,070 672 1,994 626 2,447 2,147 2,437 1,280 308 11,066 19,685 
7,551 366 1,068 775 2,178 712 2,419 1,709 2,336 1,215 539 11,433 19,650 
7,183 344 1,123 562 2,516 651 2,522 1,796 3,045 1,407 655 11,202 20,626 
7,429 389 1Wals\s) 549 2,870 646 2,679 1,666 3,236 1,055 597 11,268 20,500 
7,430 383 1,117 470 2,045 695 2,120 1,761 3,006 1,100 456 10,197 18,641 
7,423 350 1,233 439 1,989 568 2,394 1,484 2,640 983 724 10,144 18,370 
7,155 319 1,084 758 2,944 563 2,348 1,580 2,949 1,148 568 11,018 19,611 
7,137 358 1,107 668 2,314 572 D222 1,663 2,746 1,043 639 9,413 17,724 
7,369 360 eee 852 2,281 557 2,383 1,820 2,623 903 283 9,964 17,977 
7,298 339 1,107 631 2,781 506 2,387 1,355 2,640 932 441 10,886 18,642 


1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 
1990, 
1991 
1992 


1984 


1985 


1986 


1987 


1988 


1989 


1990 


1991 


1992 
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Millions of dollars En millions de dollars 














End of Canadian dollar loans Préts en dollars canadiens 
period _—— — ——_— —— nnn LP LLL— 
En fin de Loans to other Canadians Préts a d’autres Canadiens 
période a 
Non-financial corporations and unincorporated businesses Sociétés non financiéres et entreprises individuelles 
ee eee 
Private businesses Entreprises privées Government Total 
enterprises Total 
Construction industry Transportation, Wholesale Retail trade Service industries Multi- Total Of which: Entreprises 
Construction communication trade Commerce de détail Services product private Unincorporated publiques 
Sand other Commerce conglomerates Ensemble businesses 
Builders and Other utilities de gros Automotive Other Real Other Conglomérats des Dont : 
developers Autres Transports, Automobile Autres estate Autres multi- entreprises Entreprises 
Constructeurs communications services operators services produits privées indivi- 
et promoteurs et autres Immobilier duelles 
immobiliers services publics 
B319 B320 B318 B317 B315 B316 B313 B314 B312 B311 B349 B309+B310 B308 
1983 5,871 6,056 4,845 4,629 1,796 3515) 3,237 7,750 773 68,570 7,706 2,140 70,709 
1984 Sey? 5,176 4,748 5,373 D224 3,894 B92 8,580 483 72,254 7,689 2519 74,773 
1985 5,079 4,984 4,150 5,662 2,744 4,292 3,505 9,245 745 71,944 8,525 3,300 75,243 
1986 4,161 4,673 4,072 5) vA) 3,371 4,523 3,487 9,970 530 70,025, 8,193 1,685 71,710 
1987 5,885 4,651 4,456 6,602 3,904 4,962 4,495 11,457 443 75,655 8,918 1,588 77,244 
1988 6,319 5,159 4,483 14230 4,210 5,426 5,595 13,446 473 80,710 9,460 1,518 82,229 
1989 8,265 5,888 S110 7,396 4,196 6,287 e230) 14,850 509 90,541 9,986 1,101 91,642 
1990 0239. 6,572 O17 7,582 3,652 5,828 7,910 14,733 639 93,673 10,597 1,667 95,340 
1991 evs) 6,837 5,178 7,611 4,069 6,368 8,957 13,774 534 93,076 10,377 1,787 94,863 
1992 9,533 6,851 5,943 7,960 4,218 6,726 10,276 13,734 95 97,342 11,012 1,933 99,276 
1984 Ill 5,560 5,964 4,502 5,518 1,970 4,394 6,135 8,399 489 71,738 8,092 2,637 74,375 
IV 5,952 5,176 4,748 5,373 22 3,894 SB L92 8,580 483 72,254 7,689 2,519 74,773 
1985 I 3,932 5,185 4,523 5,851 2,468 4,508 BSP) 8,666 596 73,180 7,993 3,758 76,938 
I 5,896 5,066 4,546 5,927 2,439 4,638 3,376 8,963 656 73,785 8,525 3,502 77,287 
Il 5,438 5,220 4,054 5,658 2,380 4,577 3,520 9,021 687 71,485 8,405 3,551 75,036 
IV 5,079 4,984 4,150 5,662 2,744 4,292 3,505 9,245 745 71,944 8,525 3,300 75,243 
1986 I 5,238 4,982 4,606 6,889 3,061 5,439 3,602 10,031 909 81,423 8,768 3,269 84,692 
Il 4,860 4,841 3,970 6,314 BG) 4,852 3,385 10,321 558 73,082 8,366 1,813 74,896 
Ill 4,712 5,032 3,956 6,158 2,969 4,990 3,470 10,121 608 72,951 8,623 1,590 74,540 
IV 4,161 4,673 4,072 5,829 37H 4,523 3,487 9,970 530 70,025 8,193 1,685 71,710 
1987 I 4,475 4,620 3,933 6,461 3,583 4,870 3,282 10,326 506 70,781 8,342 1,633 72,414 
I 4,703 4,633 4,134 6,852 Sy) 5,130 3,505 10,736 412 72,496 8,411 1,848 74,344 
Il 5,045 4,631 4.411 6,939 3,361 5,220 85952 11,426 459 74,229 8,559 1,679 75,908 
IV 5,885 4,651 4,456 6,602 3,904 4,962 4,495 11,457 443 75,655 8,918 1,588 77,244 
1988 I 5,836 4,752 4,611 7,415 4,209 5,786 4,870 12,063 459 78,981 9,154 1,534 80,516 
I 5,742 4,906 4,514 7,677 4,170 5,828 5,010 12,664 523 81,114 9,450 1,498 82,613 
Il 5,983 5,002 4,848 7,588 3,845 5,934 5232 12,772 411 79,968 9,451 1385 81,302 
IV 6,319 5,159 4,483 7,236 4,210 5,426 Shoe) 13,446 473 80,710 9,460 1,518 82,229 
1989 I 6,855 5,260 4,698 7,530 4,477 6,107 5,805 14,094 364 83,540 9,675 1,770 85,309 
Il 7,990 5,826 4,880 7,685 4,346 6,338 6,370 14,659 583 88,578 9,889 1,330 89,909 
Il 7,710 5,835 4,622 7,724 4,061 6,676 6,830 15,717 783 89,718 a1 1,299 91,017 
IV 8,265 5,888 5,110 7,396 4,196 6,287 We235 14,850 509 90,541 9,986 1,101 91,642 
1990 I 8,914 6,330 5,125 8,038 4,375 6,894 7,546 14,857 678 93,827 10,217 1,104 94,931 
II 8,873 6,323 4,954 8,197 4,318 6,830 7,456 14,831 467 93,402 9,828 849 94,251 
I 9,143 6,469 5,217 8,359 3,815 6,899 7,510 15,089 458 94,844 10,414 807 95,651 
IV 9,239 6,572 5,217 7,582 3,652 5,828 7,910 14,733 639 93,673 10,597 1,667 95,340 
1991 I 9,499 6,814 5,316 8,113 3,658 6,811 8,451 15,023 710 97,400 10,326 1,513 98,912 
I 9,599 7,432 5,851 8,118 B59 6,858 8,796 14,852 632 99,220 10,982 1,232 100,453 
Il 9,589 7,072 5,174 8,163 3,750 6,710 8,754 14,147 548 94,687 10,441 1,185 95,873 
IV 9,375 6,837 5,178 7,611 4,069 6,368 8,957 13,774 534 93,076 10,377 1,787 94,863 
1992 I 9,900 7,076 6,258 8,134 4,326 6,921 10,273 14,406 628 100,354 10,441 1,493 101,848 
Il 9,427 6,840 5,558 7,897 4,312 6,752 9,857 13,996 708 95,228 10,664 1,153 96,381 
Il 9,452 6,998 5,510 8,009 4,005 6,662 9,888 13,940 901 95,884 10,649 1,152 97,035 
IV 9,533 6,851 5,943 7,960 4,218 6,726 10,276 13,734 795 97,342 11,012 1,933 99,276 
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Loans to Leasing Factored Other Loans at Total Of which: Loans made under Government of En fin de 
__ non- receivables receivables loans investment Total Canada guaranteed loans schemes période 
Loans to Loans to residents Créances Créances Autres dealer Dont : Préts consentis en vertu de programmes 
institutions governments Préts a résultant affacturées préts subsidiaries garantis par le gouvernement fédéral 
Préts aux Préts aux des non- de baux Préts des —___ 
institutions administrations résidents financiers filiales de Small Farm Canada Other 

publiques courtage business improvement student Autres 
en valeurs loans loans loans 
mobiliéres Préts aux Préts pour Préts 
petites améliorations aux 
entreprises agricoles étudiants 

B307 B305 B304 B303 B302 B301 B354 B300 B350 B351 B352 B353 
1,906 1,657 3,022 2,389 49 163 119,712 1,142 528 1,181 64 1983 
1,734 1,118 3,714 2,406 102 116 127,519 1,420 475 1,534 61 1984 
1,902 1,187 4,143 2,678 90 48 133,348 1,458 461 1,814 44 1985 
2,056 1,100 3,760 2,760 4) 66 134,390 1,291 382 2,013 57 1986 
2,298 1,227 4,144 2,677 38 44 146,724 1,240 334 2,397 35 1987 
2,281 1,141 3,500 2,818 84 4] 717 159,565 1,233 298 2,604 28 1988 
DOL 1,352 3,920 3,15 306 34 1,218 177,339 1,19] 249 2,778 19 1989 
3,050 1,510 2,742 3,345 66 68 1,898 185,019 964 196 2,959 12 1990 
3,218 1,638 2,491 2,776 207 38 3,493 186,411 798 181 3,241 9 1991 
3,560 1,805 2,240 2,802 79 76 4,335 191,498 703 ily 3,547 5 1992 
1,680 877 4,678 2,368 103 163 125,988 1,347 487 1,391 61 1984 Il 
1,734 1,118 3,714 2,406 102 116 127,519 1,420 475 1,534 61 IV 
1,667 1,423 4,568 2,469 78 82 130,659 1,495 452 1,554 61 1985 I 
1,819 1,113 4,534 2,595 60 100 132,703 1,468 462 1,518 60 I 
1,755 1,040 4,574 2,631 84 76 133,739 1,427 467 1,641 48 Ill 
1,902 1,187 4,143 2,678 90 48 133,348 1,458 461 1,814 44 IV 
2} PA\) 1,824 4,258 2,743 76 57 144,627 1,418 407 1,805 46 1986 I 
2,015 1,192 4,477 Pat fae) 59 69 135,166 1,399 399 1,747 47 Il 
2,041 ) i) 4,164 2,767 42 63 135,404 1,324 409 1,954 67 Ill 
2,056 1,100 3,760 2,760 4) 66 134,390 1,291 382 2,013 57 IV 
2,091 1,332 3,959 2,858 47 67 136,441 1,289 368 2,053 52 1987 I 
Pu) 1,005 4,080 2,890 52 70 140,526 1,265 355 1,988 49 II 
2,067 968 4,043 2,559 45 53 143,363 1,249 341 2,352 38 Ill 
2,298 1,227 4,144 2,677 38 44 146,724 1,240 334 2,397 35 IV 
2,302 1,454 4,159 2,697 138 43 150,662 1,245 321 2,389 36 1988 I 
2,340 1,061 4,551 2,796 49 26 157,691 1,254 319 2,323 34 II 
2,197 993 3,579 2,828 171 43 156,807 1,244 309 2,574 31 Ill 
2,281 1,141 3,500 2,818 84 4] 717 159,565 1,233 298 2,604 28 IV 
2,457 1,418 3;/35 2,929 37 36 1,018 164,353 1,210 282 2,585 26 1989 I 
2,560 1,201 3,701 3,030 28 30 1,308 171,613 1,198 282 2,505 24 II 
2,659 1,102 4,295 3,099 37 30 1,360 175,046 1,167 273 2,743 22 Il 
Dye? 1,352 3,920 SUE) 306 34 1,218 177,339 1,19] 249 2,778 19 IV 
2,787 1,691 2,643 3,218 61 24 1,542 180,227 1,142 236 2,763 18 1990 I 
2,834 1,486 2,866 3,241 50 42 1,603 180,047 1,086 226 2,683 17 I 
2,881 1,166 2,801 3,305 64 75 1,359 182,889 1,025 212 2,894 14 Ill 
3,050 1,510 2,742 3,345 66 68 1,898 185,019 964 196 2,959 12 IV 
3,053 1,924 2,895 3,340 39 71 2,004 189,361 916 190 2,965 11 1991 I 
2,818 1,628 2,812 3,276 29 84 2,185 191,105 879 190 2,888 10 II 
3,130 1,392 3,097 3,266 19 62 2,386 186,219 834 189 3,165 9 Ill 
3,218 1,638 2,491 2,776 207 38 3,493 186,411 798 181 3,241 9 IV 
3,279 2,046 2,452 2,765 261 37 3,173 193,769 764 182 3,249 8 1992 I 
3,294 1,722 2,759 2,729 74 46 2,527 187,803 743 196 3,242 7 II 
3,399 1,246 2,712R 2,713 206 40 3,367 188,569R 728 211 3,428 6 Ill 
3,560 1,805 2,240 2,802 79 76 4,335 191,498 703 217 3,547 5 IV 
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Suite S30 
Millions of dollars En millions de dollars 
End of Foreign currency loans Préts en monnaies étrangéres 
period 
En fin de Loans to Canadian individuals Loans to other Canadians Préts a d’autres Canadiens 
période for non-business purposes 
Préts non commerciaux a Financial Non-financial corporations and unincorporated businesses Sociétés non financiéres et entreprises non constituées en sociétés 
des Canadiens institutions 
Institutions Private business Entreprises privées 
To purchase Other financiéres 
(or carry) Autres Agriculture Fishing, Mining, quarries and oil wells Manufacturing Construction industry 
securities Agriculture _ trapping, Mines, carrieres et puits de pétrole Secteur manufacturier Construction 
Pour le logging, 2 
financement forestry Mining Oil and Other Metal Transportation Petroleum Other Total Builders and Other 
de titres Péche, Mines gas Autres products equipment products Autres Total developers Autres 
piégeage, Pétrole Produits Materiel de Produits Constructeurs 
exploitation et gaz meétalliques transport pétroliers et promoteurs 
forestiére immobiliers 
B387 B388 B386 B385 B384 B381 B382 B383 B377 B378 B379 B380 B376 B374 B375 
1983 118 232 2,905 44 497 2,206 3,647 376 851 216 239 2,914 4,220 1,965 1,242 
1984 114 272 3,943 39 525 2,730 2,860 293 1,100 181 211 2535 4,027 2,118 716 
1985 284 250 3,406 49 655 3,279 4,132 242 1,248 207 499 3,129 5,083 2,428 903 
1986 227 432 3,759 40 716 3,260 277 574 1,098 213) 439 3,187 4,938 2,408 975 
1987 148 359 2,955 50 517 2,883 3,927 252 925 27. 301 3,957 5,400 2,307 600 
1988 97 389 3,446 85 642 2,116 3,572 224 700 293 118 4,286 53397 1,563 653 
1989 65 360 3,905 68 664 2,479 3,058 270 689 371 373 4,066 5,500 1,966 684 
1990 105 415 3,450 59 1,079 1,886 2,612 359 787 584 187 6,290 7,848 2,760 690 
199] 87 598 Shey All 40 1,383 1,855 2,875 360 954 403 241 7,645 9,243 2,124 630 
1992 254 549 4,242 79 1,335 1,839 3,710 347 1,206 400 368 7,988 9,961 2,341 730 
1984 III 169 291 4,081 43 496 2,346 3,180 348 826 204 297) 2,686 4,013 1,927 754 
IV 114 272 3,943 39 525 2,730 2,860 293 1,100 181 211 2,535 4,027 2,118 716 
1985 I 82 265 4,083 47 623 33333) 3,042 165 1,230 111 241 2,471 4,052 1,833 726 
Il 67 277 sheng) 50 661 3,491 3,941 171 1,223 120 228 2,954 4,524 1,618 677 
Il 267 288 3,699 56 643 3,495 3,992 207 1,283 231 295 3,266 5,075 1,710 695 
IV 284 250 3,406 49 655 3,279 4,132 242 1,248 207 499 S129 5,083 2,428 903 
1986 I 298 342 3,520 56 642 2,925 4,045 235 1,261 203 375 2,936 4,776 2,534 1,020 
I 309 296 3,103 46 637 2,939 35759 340 1,108 257 468 3,282 SIS 2,788 1,095 
I 193 442 3,377 41 654 3,129 3,858 345 1,092 141 417 3,293 4,943 2,692 1297 
IV 227 432 3,759. 40 716 3,260 D200) 574 1,098 213 439 3,187 4,938 2,408 975 
1987 I 318 346 3,169 48 667 2,753 3,662 371 969 325 292 3,188 4,775 1,826 660 
II 337 362 3,483 38 628 2,621 4,193 354 1,017 316 266 3,193 4,792 2,080 704 
Ill 263 505 2,637 42 536 2,279 3,445 296 1,080 207 331 3,260 4,878 2,384 632 
IV 148 359 2,955 50 517 2,883 3,927 252 925 217 301 3,957 5,400 2,307 600 
1988 I 140 373 3,000 4 520 2,429 3,536 169 657 223 249 3,769 4,899 2,622 556 
Il 127, 336 2,878 48 543 2,357 2,829 138 705 411 295 4,197 5,608 1,847 568 
Ill 106 319 2,864 41 597 2,073 3,598 187 752 347 236 4,785 6,121 1,720 540 
IV 97 389 3,446 35 642 2,116 Shope 224 700 293 118 4,286 5,397 1,563 653 
1989 | 97 373 2,421 26 466 2,657 3,463 204 642 381 771 4,018 5,812 893 529 
I 100 304 2,649 54 553 2,662 3,747 173 994 415 562 4,767 6,738 1,258 469 
Il 128 355 2,630 57 556 35332 4,112 251 690 346 54 4,360 5,450 2,021 532 
IV 65 360 3,905 68 664 2,479 3,058 270 689 371 373 4,066 5,500 1,966 684 
1990 I 81 345 3,393 86 695 2,881 2,781 316 706 420 314 4,953 6,392 1,904 644 
II 102 402 3,382 71 878 2,948 2,755 484 839 514 345 Spileyi| 6,848 2,257 674 
Il 87 402 3,322 65 860 2,251 2,812 394 783 538 130 §,222 6,673 PSY 814 
IV 105 415 3,450 59 1,079 1,886 2,612 359 787 584 187 6,290 7,848 2,760 690 
1991 I 76 469 3,502 46 1,190 1,983 2,479 340 858 492 164 7,089 8,604 2,778 628 
Il 99 516 3,422 51 pay? 1,811 2,538 531 850 SER) 129 6,830 8,344 2,398 651 
Il 125 572 3,980 54 1,376 1,885 2,614 378 885 458 160 7,431 8,933 2,055 710 
IV 87 598 3,571 40 1,383 1,855 2,875 360 954 403 241 7,645 9,243 2,124 630 
1992 I 142 514 3,462 67 1,425 2,158 2,757 314 946 350 172 7,700 9,169 219 636 
Il 90 519 3,953 59 1,539 1,947 2,837 412 1,016 328 223 7,405 8,971 2,695 764 
Il 94 542 4,229 76 1,394 1,928 3,307 311 1,046 391 319 7,823 9,578 2,595 734 
IV 254 549 4,242 79 13335 1,839 3,710 347 1,206 400 368 7,988 9,961 2,341 730 





Loans to All Total 





Transportation, Whole- Retail Service industries Mullti- Total Of which: 
communication sale trade Services product private Unincorporated 
and other utilities trade Commerce conglomerates business businesses 
Transports, Commerce de détail Real Other Conglomérats Ensemble Dont : 
communications de gros estate Autres multi- des entre- Entreprises 
et autres operators services _ produits prises indivi- 
services Immo- privées duelles 
publics bilier 

B373 B372 B371 B369 B370 B368 B367 B389 
1,075 736 254 1,075 531 565 18,434 103 
1,239 662 399 1,800 590 475 18,474 126 
1,828 761 675 1,618 744 372 22,766 200 
1,392 905 963 1,727 564 253 23,993 184 
1,144 849 684 2,210 1,169 S77, 22,369 125 
1,180 998 592 1,607 1,488 299 20,367 342 
1,433 994 782 1,670 1,403 664 21,633 262 
apy? 1,337 651 1,994 1,859 768 25,454 366 
1,538 1,133 616 1,644 1,420 696 25,557 543 
1,778 1,460 580 2,191 1,768 538 28,656 764 
1,213 659 388 1,834 607 541 18,350 159 
1,239 662 399 1,800 590 475 18,474 126 
1,627 647 433 1,790 619 1,000 19,935 128 
1,795 652 488 1,347 670 401 20,487 130 
1,884 817 473 1,739 709 406 21,903 181 
1,828 761 675 1,618 744 372 22,766 200 
1,656 738 804 1,358 567 321 21,678 406 
1,483 797 891 2,155 738 372 23,154 229 
1,233 862 902 2,144 620 359 23,079 230 
1,392 905 963 1,727 564 253 23,993 184 
1,035 779 895 1,627 786 609 20,492 139 
1,053 890 817 1,972 693 308 21,144 533 
1,037 921 687 2,345 969 388 20,838 89 
1,144 849 684 2,210 1,169 377 22,369 125 
1,113 849 636 1,777 1,253 281 20,686 195 
1,153 796 669 1,892 1,324 332 20,106 304 
1,082 983 605 1,974 1,383 315 21,220 350 
1,180 998 592 1,607 1,488 299 20,367 342 
1,149 956 610 1,338 1,423 400 19,926 357 
1,189 963 600 1,866 1,210 732 22,214 223 
1,442 990 764 1,988 1,238 690 23,423 246 
1,433 994 782 1,670 1,403 664 21,633 262 
1,274 1,125 766 1,873 1,467 565 22,769 325 
1,547 1,265 775 1,984 1,370 536 24,393 400 
1,683 1,223 747 1,909 1,685 560 24,013 341 
1,552 1,337 651 1,994 1,859 768 25,454 366 
1,429 1,335 727 2,053 1,885 745 26,222 404 
1,497 1,120 667 1,670 1,814 568 24,873 622 
1525 1,190 698 1,685 1,487 617 25,206 530 
1,538 1,133 616 1,644 1,420 696 25,557 543 
1,329 1,208 543 1,745 1,486 771 25,726 567 
1,330 1,190 562 1,962 1,942 611 26,820 631 
1,614 1,478 670 2,021 2,016 835 28,557 710 
1,778 1,460 580 2,191 1,768 538 28,656 764 


Government enterprises 
Entreprises publiques 





Federal 
Fédérales 


Provincial 
and 
municipal 
Provinciales 
et 
municipales 


B365 


761 
594 
599 
423 
263 
238 
115 

70 
123 
537 


468 
594 


768 
590 
407 
599 


580 
680 
946 
423 


397 
377 
240 
263 


262 
231 
217 
238 


242 
136 
141 
115 


111 
106 
111 

70 


108 
105 
108 
123 


129 
195 
163 
537 


Loans to 
overnments 
éts aux 
administrations 
publiques 


non-residents 
Préts a 

des non- 
résidents 


B362 


76,854 
90,523 
100,788 
100,471 
100,266 
87,815 
89,650 
98,574 
101,788 
112,496 


87,377 
90,523 


91,818 
93,602 
94,870 
100,788 


100,343 
96,629 
95,550 

100,471 


94,403 
97,305 
94,785 
100,266 


95,502 
93,168 
89,031 
87,815 


89,157 
90,491 
89,251 
89,650 


90,726 
91,880 
93,013 
98,574 


98,997 
95,704 
95,850 
101,788 


104,933 
103,681 
109,242 
112,496 


B361 


360 
401 
754 
845 
1,005 
1,196 
1,190 
1,541 
2,099 
2,122 


421 
401 


435 
448 
673 
754 


783 
792 
757 
845 


762 
826 
815 
1,005 


1,072 

956 
1,008 
1,196 


1,325 
1,242 
1,128 
1,190 


1,243 
1,314 
1,414 
1,541 


1,580 
1,653 
1,720 
2,099 


2,057 
1,879 
2,011 
2,122 


foreign 
currency 
loans 
Ensemble 
des préts 
en 
monnaies 
étrangéres 


B360 


102,554 
117,237 
132,531 
131,657 
129,013 
115,396 
118,821 
131,858 
133,910 
149,021 


114,137 
117,237 


120,866 
122,230 
124,764 
132,531 


131,165 
127,851 
126,535 
131,657 


121,417 
125,465 
121,664 
129,013 


122,644 
119,478 
116,553 
115,396 


115,241 
118,878 
118,760 
118,821 


120,603 
123,688 
124,432 
131,858 


133,132 
127,382 
127,634 
133,910 


137,135 
137,365 
144,981 
149,021 


1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 
1990 
1991] 
1992 


1984 


1985 


1986 


1987 


1988 


1989 


1990 


1991 


1992 
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Selected seasonally adjusted series: Chartered bank assets and liabilities 





Quelques statistiques bancaires désaisonnalisées : Avoirs et engagements des banques a charte $32 
Millions of dollars En millions de dollars 
Average of Canadian dollar deposits Canadian dollar assets 
Wednesdays Dépéts en dollars canadiens Avoirs en dollars canadiens 
Moyenne des 
mercredis Net demand Personal savings Non-personal Total Less Total General Total Business Residential Bankers’ 
Dépots Dépots d’épargne des particuliers notice Total liquid loans loans personal loans mortgages acceptances 
a vue Dépots assets Ensemble Préts loans Préts aux Préts Acceptations 
nets Total Of which: a préavis Avoirs des généraux Ensemble des entreprises hypothécaires bancaires 
Ensemble Dont : autres que de préts préts aux 4 Vhabitation 
ceux des seconde particuliers 
Notice Term particuliers liquidité 
A préavis A terme fixe 
B1601 B1600 B1636 B1637 B1638 B1635 B1616 B1605 B1606 B1622 B1623 B1632 B1641 
1989 F 22,949R 159,361R 93,702R 65,473R 17,788R 342,292R 248,604R 160,643R 150,553R 56,981R 93,559R 76,612R 43,436R 
M 23,219R 161,545R 94,428R 67,091R 18,259R 347,228R 252,747R 162,985R 152,862R 57,803R 95,158R 77,848R 43,467R 
A 22,933R 163,340R 94,766R 68,731R 18,117R 347,868R 254,499R 163,056R 152,936R 57,927R 95,111R 79,156R 44,368R 
M 23,297R 165,590R 95,013R 70,402R 18,347R 353,372R 259,89 1R 167,323R 156,930R 58,484R 98,450R 80,227R 43,878R 
J 22,999R 168,093R 96,067R 72,125 18,610R 357,643R 262,915R 169,348R 158,758R 59,041R 99,634R 81,224R 43,653R 
J 23,068R 170,234R 97,244R 72,957R 18,876R 359,866R 265,837R 171,775R 161,086R 59,618R 101,625R 81,799R 43,134R 
A 23,387R 172,362R 98,508R 73,740R 19,163R 361,651R 269,410R 174,558R 163,697R 60,164R 103,301R 82,922R 43,130R 
5 23,078R 174,715R 99,950R 74,440R 19,609R 363,755R 271,926R 175,479R 164,502R 60,650R 103,952R 84,198R 43,152R 
O 23,369R 176,400R 101,642R 74,990R 19,794R 367,593R 274,625R 176,949R 165,880R 61,162R 104,846R 85,271R 44,240R 
N 22,436R 179,992R 104,387R 75,836R 20,430R 371,589R 275,925R 176,627R 165,357R 61,669R 103,518R 86,927R 45,277R 
D 23,234R 182,126R 105,482R 76,724R 20,605R 375,077R 279,035R 177,374R 166,119R 62,115R 104,164R 88,559R 45,226R 
1990 J 22,621R 184,326r 106,422r 77,693R 20,174R 378,292R 281,173R 178,360R 166,999R 62,433R 104,573R 89,904R 45,287R 
F 23,127R 186,173R 107,371R 78,652R 20,306R 381,237R 282,812R 178,622R 167,205R 62,996R 104,112R 91,510R 45,905R 
M 21,522R 187,690R 107,818R 79,742R 20,264R 383,156R 284,813R 178,952R 167,356R 63,350R 104,037R 92,898R 46,462R 
A 22,091R 188,884R 109,160R 80,179R 20,626R 386,455R 287,161R 179,910R 168,257R 63,414R 104,897R 94,326R 46,066R 
M 21,614R 189,880R 108,839R 80,957R 20,750R 390,631R 288,689R 180,272R 168,446R 63,537R 104,829R 95,619R 47,397R 
J 21,541R 190,644R 108,129R 82,701R 20,931R 391,330R 290,913R 181,086R 169,301R 63,523R 105,635R 97,157R 47,627R 
J 20,377R 191,909R 107,844R 84,268R 20,847R 393,440r 292,471R 182,059R 170,209R 63,822R 106,541R 97,589R 48,009R 
A 20,912R 193,664R 107,425R 86,215R 21,204R 395,978R 294,265R 182,931R 171,036R 64,323R 106,565R 98,253R 47,911R 
S 20,825R 195,180R 106,726R 88,079R 21,212R 399,642R 297,299R 184,280R 172,264R 64,723 107,706R 99,093R 47,789R 
O 21,354R 197,346R 107,669R 89,501R 21,347R 399,151R 298,425R 184,533R 172,508R 65,119R 107,602R 99,849R 46,108R 
N 21,616R 199,861R 109,264R 90,921R 21,561R 398,869R 297,852R 183,623R 171,335R 65,363R 105,733R 100,517R 46,362R 
D 21,953R 201,144R 109,120R 92,081R 21,896R 403,384R 301,883R 185,926R 173,570R 65,473R 108,280R 101,307R 45,563R 
1991 J 21,756R 202,482R 108,952R 93,541R 22,361R 406,928R 303,746r 186,587R 174,210R 65,591R 108,698R 102,438R 44,628R 
E 21,644R 204,057R 109,011R 95,021R 22,314R 410,928R 306,755R 188,761R 176,256R 65,693R 110,396R 103,209R 42,629R 
M 22,194R 206,133R 109,428r 96,316R 22,400R 414,265R 308,837R 189,105R 176,680R 65,730R 110,881R 104,039R 42,932R 
A 22,546R 206,506R 109,445r 97,210R 22,708R 412,804R 309,220R 188,888R 176,384R 66,102R 110,284R 104,773R 42,999r 
M 22,647R 207,409R 109,597R 97,790R 23,307R 413,101R 312,066r 191,435R 178,741R 66,456R 112,099r 105,363R 40,749R 
J 22,555R 208,409R 109,794R 98,699R 23,068R 413,438R 312,899R 191,561R 178,848R 66,203R 112,499R 106,772R 39,107R 
J 22,981R 210,017R 110,000R 99,818R 23,240R 416,570R 314,306R 191,208R 178,407R 65,943R 112,575R 108,307R 39,045R 
A 22,389R 210,698R 109,948R 100,686R 22,917R 414,726R 314,758R 190,781R 177,755R 65,841R 111,900R 109,487R 38,676R 
S 22,547R 211,756R 109,789R 101,870R 23,124R 418,645R 315,831R 189,350R 176,368R 65,424R 111,202R 110,621R 39,604R 
O 21,322R 212,881R 109,448R 103,243R 23,343R 425,24 1R 318,649R 190,473R 177,136R 65,464R 111,972R 111,492R 37,369R 
N 22,693R 213,443r 109,142R 104,784R 23,307R 423,589R 321,147R 192,536R 179,551R 65,460R 113,757R 112,342r 34,343R 
D 22,830R 214,969R 109,001R 106,294R 23,388R 428,981R 322,587R 191,435R 178,264R 65,473R 113,056R 113,272r 35,077R 
1992 J 22,972R 216,063R 108,895R 107,488R 23,778R 431,398R 325,798R 193,691R 180,174R 65,653R 114,683R 114,386Rr 33,147R 
F 23,577R 216,895R 108,603R 108,336R 23,691R 430,264R 329,562R 196,101R 182,311R 65,529R 116,497R 115,331R 27,664R 
M 23,082R 218,171R 108,276R 109,479R 23,872R 432,565R 331,977R 196,642R 182,866R 65,658R 117,003R 116,669R 26,847R 
A 22,689R 219,573R 108,051R 111,567R 24,368R 434,911R 328,719R 192,977R 179,146R 65,548R 113,530R 117,761R 30,243R 
M 22,278R 220,478R 106,970R 113,396R 23,796R 436,500R 325,918R 189,601R 175,716R 65,415R 110,101R 118,906R 30,684R 
J 22,875R 221,816R 106,496R 115,362R 23,701R 439 ,886R 326,978R 189,093R 175,177R 65,230R 109,784R 120,070R 31,747R 
J 22,921R 223,508R 106,211R 117,340Rr 24,320R 442,227R 327,809R 188,575R 174,574R 65,308R 109,329R 121,205R 31,337R 
A 23,314R 224,525R 105,667R 118,849R 24,802R 446,879R 330,383R 188,883R 175,033R 65,142R 109,972R 122,496R 30,353R 
S 23,811R 225,284R 104,980R 120,055r 25,222R 448 381R 333,025R 189,301R 175,679R 65,246R 110,730R 123,842R 30,074R 
O 24,082R 225,344R 105,183R 120,08 1R 24,829R 448,019R 338,036R 192,366R 178,377R 65,263R 113,437R 125,762R 26,414R 
N 24,598R 227,025R 102,751R 125,045R 24,687R 449,625R 341,517R 194,216R 179,865R 64,931R 114,584R 127,423R 23,983R 
D 23752 227,239 101,481 125,807 24,855 448,273 342,898 192,174 177,826 64,884 113,192 129,305 23,710 
1993 J 24,080 237,590 102,331 135,846 24,000 456,230 353,089 198,634 182,031 66,001 116,238 134,497 18,696 
F 25,801 238,364 102,076 136,533 23,855 461,085 356,099 199,993 183,506 66,128 117,069 135,095 17,372 
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End 

of period 
En fin 

de période 


1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 
1990 
1991 
1992 


1990, 
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1991 


UZOUp Ss 2 > 2S 


1992 


OZ OC St eee 


1993) 


Chartered banks: Total foreign currency assets and liabilities 
Banques a charte : Avoirs et engagements en monnaies étrangéres 


Millions of Canadian dollars En millions de dollars canadiens 


Assets Avoirs 


Call 

loans 
Préts 
a vue 


B1801 


883 
1,101 
1,034 
1,037 

962 

754 

728 
1,488 
1,566 
1,578 
1,442 
1,096 

592 

833 

769 

881 


728 
469 
507 
558 
700 
752 
810 
Lis 
a9 
480 
538 
833 


615 
694 
835 
565 
881 
521 
tif) 
610 
550 
703 
725 
769 


1,113 
521 
1,063 
1,036 
1,077 
776 
906 
1,101 
955 
954 
2,201 
881 


684 


Other 
loans 
Autres 
préts 


B1802 


21,828 
30,025 
37,403 
54,818 
94,018 
103,872 
101,322 
115,158 
130,274 
129,368 
122,702 
110,205 
112,328 
128,694 
130,977 
144,802 


114,647 
116,151 
115,203 
113,319 
117,822 
119,283 
116,932 
120,214 
120,395 
123,036 
126,441 
128,694 


128,893 
127,660 
129,367 
126,697 
125,522 
123,893 
126,454 
124,053 
124,434 
121,244 
124,916 
130,977 


132,043 
P33 702 
133,919 
132,987 
135,614 
134,817 
130,035 
132,344 
141,453 
135,246 
146,548 
144,802 


137,812 


Securities 


Titres 


B1803 


2,164 
5,460 
S50) 
5,764 
6,489 
6,966 
7,671 
10,143 
15,054 
16,989 
15,203 
13,629 
13,863 
20,551 
20,004 
25,648 


14,758 
15,442 
17,206 
17,594 
17,252 
18,234 
18,756 
18,194 
18,560 
18,185 
19,309 
20,551 


18,716 
18,838 
19,466 
19,683 
19,264 
18,637 
19,424 
18,506 
19,174 
20,064 
20,470 
20,004 


21,732 
22,825 
23,669 
23,921 
24,671 
25,341 
26,010 
26,315 
26,824 
26,450 
27,209 
25,648 


25,292 


Deposits 
with banks 
Dépots a 
d’autres 
banques 


B1804 


21,774 
28,617 
35,228 
45,409 
38,207 
37,303 
40,917 
47,671 
47,015 
50,230 
42,725 
33,600 
33,370 
36,400 
35,994 
38,483 


31,571 
29,750 
29,375 
31,634 
32,788 
29,984 
30,254 
31,731 
34,292 
31,143 
35,792 
36,400 


35,071 
35,595 
351998 
34,781 
31,621 
32,879 
33,738 
36,530 
37,453 
33,306 
34,181 
35,994 


32,501 
29,588 
32,993 
35,716 
38,005 
36,817 
37,648 
37,116 
41,879 
37,236 
38,322 
38,483 


38,426 


Other 
assets 
Autres 
avoirs 


B1805 


1,009 
1,769 
2,443 
2,920 
7,711 
7,595 
6,108 
8,346 
8,101 
9,139 
9,434 
10,370 
11,649 
13,698 
12,302 
13,544 


11,516 
11,182 
11,565 
10,598 
11,180 
11,744 
10,984 
12,135 
11,842 
12,092 
11,207 
13,698 


13,045 
12,319 
12,119 
11,320 
10,866 
11,569 
10,846 
11,033 
11,170 
10,602 
10,590 
12,302 


12,805 
11,745 
12,093 
11,921 
12,333 
12,002 
12,223 
11,717 
13,833R 
11,800 
13,003 
13,544 


13,029 


B1800 


47,658 

66,972 

81,865 
109,948 
147,387 
156,490 
156,746 
182,805 
202,010 
207,304 
191,505 
168,900 
171,801 
200,176 
200,046 
223,359 


173,219 
172,994 
173,856 
173,702 
179,742 
179,998 
177,736 
183,049 
185,868 
184,936 
193,286 
200,176 


196,340 
195,106 
197,779 
193,045 
188,153 
187,499 
191,238 
190,731 
192,780 
185,919 
190,880 
200,046 


200,194 
198,391 
203,737 
205,580 
211,699 
209,754 
206,822 
208,594 
224,944R 
211,685 
227,283 
223,359 


215,243 


Liabilities Engagements 


a 
Deposits Dépéts 


—_——ooo 


Demand 
A vue 


B1811 


6,382 
5,300 
5,808 
8,333 
9,344 
11,089 
11,696 
9,881 
9,762 
10,615 
11,060 
12,979 


10,370 
10,077 

9,909 

9,950 
10,490 
10,080 
10,143 
10,550 
10,608 
10,436 
10,243 
10,615 


11,408 
10,437 
10,292 
10,759 
10,402 
10,507 
10,518 
10,599 
10,730 
11,058 
10,593 
11,060 


11,371 
10,595 


10,902 
11,222 
UBB) 
12,034 
11,350 
11,636 
12,442 
11,646 
12,841 
12,979 


12,580 


Notice 


A préavis 


B1812 


3,882 
4,042 
4,955 
7,410 
10,126 
9,834 
10,963 
9,137 
8,685 
9977 
10,876 
12,617 


9,232 
95135 
9,116 
8,614 
9,516 
9,774 
10,720 
9,796 
10,287 
10,090 
10,975 
9,977 


10,559 
10,266 
10,519 
10,629 
11,020 
10,945 
11,211 
10,007 
10,774 
10,827 
11,080 
10,876 


11,280 
11,755 
10,915 
Mee 
10,960 
12,201 
11,927 
11,966 
12,755 
11,927 
13,144 
12,617 


12,197 


Fixed term 
A terme 
fixe 


B1813 


133,680 
139,392 
140,864 
160,992 
171,832 
171,441 
161,860 
142,507 
140,050 
161,112 
165,165 
180,174 


140,305 
140,528 
143,874 
143,380 
149,066 
147,081 
146,067 
151,548 
153,104 
149,220 
154,951 
161,112 


159,732 
161,329 
164,703 
156,127 
154,370 
155,424 
158,727 
159,727 
158,811 
153,071 
157,788 
165,165 


165,367 
167,810 
171,496 
170,702 
175,855 
173,681 
170,624 
171,592 
182,117 
176,376 
182,133 
180,174 


175,526 


B1814 


143,943 
148,734 
151,628 
176,734 
191,302 
192,365 
184,519 
161,525 
158,497 
181,704 
187,101 
205,769 


159,907 
159,741 
162,899 
161,944 
169,072 
166,934 
166,931 
171,894 
173,998 
169,746 
176,169 
181,704 


181,698 
182,032 
185,514 
177,515 
175,791 
176,876 
180,456 
180,333 
180,314 
174,955 
179,460 
187,101 


188,018 
190,160 
193,313 
193,156 
197,950 
197,916 
193,901 
195,194 
207,314 
199,949 
208,118 
205,769 


200,303 





Of which: Dont: 
Deposits Other 
of banks deposits 
Dépots Autres 
d’autres dépots 
banques 

B1807 B1808 
27353: 21,164 
37,827 30,607 
48,302 36,559 
65,295 45,846 
78,436 65,507 
84,047 64,687 
79,711 71,917 
86,695 90,040 
91,095 100,207 
82,794 109,571 
77,286 107,232 
59,785 101,740 
57,129 101,368 
67,598 114,106 
73,311 113,790 
91,667 114,102 
59,777 100,130 
56,344 103,397 
59,561 103,338 
59,552 102,392 
64,483 104,589 
63,599 103,335 
61,451 105,479 
64,086 107,808 
62,942 111,057 
65,065 104,680 
66,954 109,215 
67,598 114,106 
68,715 112,984 
66,473 115,560 
69,182 116,332 
64,535 112,980 
61,821 113,971 
63,232 113,644 
63,341 117,115 
65,561 114,771 
66,428 113,886 
64,387 110,568 
67,339 112,121 
73,311 113,790 
73,341 114,677 
74,072 116,087 
76,501 116,812 
76,959 116,197 
79,347 118,603 
82,596 115,320 
79,401 114,500 
78,903 116,291 
86,472 120,841 
85,492 114,457 
90,006 118,112 
91,667 114,102 
85,733 114,569 


Other 
liabilities 
Autres 
engage- 
ments 


B1810 


146 
266 
326 
1,837 
8,651 
10,670 
8,582 
10,590 
13,666 
15,333 
16,337 
18,712 
21,247 
25,753 
26,159 
31,950 


22,392 
23,068 
22,503 
22,590 
22,682 
23,308 
22,885 
24,149 
23,820 
24,389 
25,625 
25,753 


24,109 
24,364 
24,012 
24,878 
24,789 
25,215 
26,648 
25,065 
26,346 
24,338 
24,971 
26,159 


28,947 
27,394 
27,652 
27,561 
29,048 
27,946 
28,080 
29,991 
33,495 
28,873 
32,652 
31,950 


27,883 


B1806 


48,664 

68,700 

85,187 
112,978 
152,594 
159,404 
160,210 
187,324 
204,969 
207,697 
200,856 
180,237 
179,744 
207,457 
213,260 
237,719 


182,298 
182,809 
185,402 
184,534 
191,754 
190,242 
189,816 
196,043 
197,819 
194,135 
201,794 
207,457 


205,808 
206,397 
209,526 
202,392 
200,580 
202,091 
207,103 
205,398 
206,661 
199,294 
204,432 
213,260 


216,965 
217,553 
220,965 
220,717 
226,998 
225,862 
221,982 
225,184 
240,808 
228,822 
240,771 
237,719 


228,186 


S33 


Net foreign 
assets 

Avoirs nets 
en monnaies 
étrangeéres 


B1809 


-1,006 
-1,728 
sels? 
-3,030 
-5,207 
-2,914 
-3,464 
-4,519 
-2,959 
-393 
-9,351 
-11,337 
-7,942 
-7,281 
-13,214 
-14,360 


-9,079 
-9,815 
-11,546 
-10,832 
-12,012 
-10,245 
-12,079 
-12,994 
-11,951 
-9,199 
-8,508 
-7,281 


-9,468 
pte ih 
-11,748 

-9,347 
-12,427 
-14,592 
-15,865 
-14,667 
-13,881 
-13,375R 
-13,551 
-13,214 


-16,771 
-19,162 
-17,228 
-15,137 
-15,299 
-16,108 
-15,160 
-16,590 
-15,864R 
-17,136 
-13,488 
-14,360 


-12,943 


Cil 





Chartered banks: Total foreign currency assets and liabilities booked in Canada 




















Banques a charte : Avoirs et engagements en monnaies étrangéres comptabilisés au Canada S 34 
Millions of dollars En millions de dollars 
End Country of residence and type of bank customer (foreign banks include the foreign agencies and branches of Canadian chartered banks) 
of period Ventilation selon le pays de résidence et le genre d’activité des clients (les agences et succursales des banques a charte canadiennes a l’étranger sont considérées comme banques étrangéres) 
En fin 
de période United States United Kingdom Other EEC countries Other OECD countries Other sterling area 
Etats-Unis Royaume-Uni Autres pays de la CEE Autres pays de l'OCDE Autres pays de la zone sterling 
Banks Other Total Banks Other Total Banks Other Total Banks Other Total Banks Other Total 
Banques Autres Total Banques Autres Total Banques Autres Total Banques Autres Total Banques Autres Total 
B3512 B3513 B3511 B3515 B3516 B3514 B3557 B3558 B3556 B3560 B3561 B3559 B3518 B3519 B3517 
Assets 1988 18,399 3,551 P| 4,759 160 4,919 2,069 312 2,381 544 168 712 
Avoirs 1989 15,328 2,397 17,725 3,993 205 4,198 2,069 346 2,415 682 140 823 
1990 16,877 2,860 19,737 3,329 226 B55 2,529 289 2,819 1,082 120 1,202 
1991] 20,797 3,329 24,126 4,137 221 4,358 2,647 390 3,037 984 103 1,088 
1992 25,782 4,249 30,031 3,586 219 3,806 2,430 364 2,793 866 90 956 
1992 J 17,537 4,658 22,196 3,429 174 3,603 2,526 347 2,873 862 100 962 
F 18,505 4,181 22,686 3,362 167 3,529 1,705 379 2,085 706 104 810 
M 18,921 4,649 23,570 3,316 185 3,501 1,727 363 2,090 709 119 829 
A 19,274 5,242 24,516 3,394 178 3,572 1,832 343 2,175 750 122 873 
M 22,192 4,467 26,658 4,086 183 4,269 1,959 338 2,297 792 113 905 
J 22,556 4,220 26,776 3,092 183 3275 13927] 337 2,263 680 118 797 
J 23,792 4,728 28,520 3,498 159 3,657 1,933 319 D252) 960 114 1,074 
A 22,955 5,002 27,958 3,609 256 3,865 2,364 378 2,742 1,169 116 1,285 
S 25,947R 6,051R 31,997R 3,678 193 3,871 3,002 367 3,369 1,255 117 1,372 
O 25,690 4,344 30,034 3,699 240 3:939 2,629 286 2,915 999 125 1,125 
N 27,359 4,936 325295 3,692 271 3,963 2,622 307 2,929 853 130 982 
D 25,782 4,249 30,031 3,586 219 3,806 2,430 364 2,193 866 90 956 
1993 J 25,892 3,686 29,577 4,070 173 4,243 2,346 373 2,719 800 88 888 
B3612 B3613 B3611 B3615 B3616 B3614 B3657 B3658 B3656 B3660 B3661 B3659 B3618 B3619 B3617 
Liabilities 1988 20,036 15,284 35,321 8,879 514 9,393 2,488 931 3,420 3,855 2130 5,986 
Engagements 1989 13,615 13,608 27,222 7,996 497 8,494 2,746 886 3,632 5,134 2,021 7,155 
1990 15,528 14,664 30,192 10,302 408 10,710 3,786 1,111 4,897 3,674 3,115 6,789 
199] 17,171 11,994 29,165 9,370 519 9,889 3,885 870 4,756 4,413 3,927 8,340 
1992 22,956 11,182 34,138 11,549 563 12,113 4,265 995 5,260 4,481 4,027 8,507 
1992 J 17,344 11,550 28,894 10,057 497 10,554 3,115 857 35973 4,262 4,409 8,672 
I) 19,032 14,286 33,318 9,654 523 10,177 3,538 837 4,375 3,630 4,166 7,795 
M 18,208 12,694 30,902 9,431 588 10,019 3,963 1,033 4,996 3,891 4,350 8,240 
A 18,611 12,708 31,319 9,331 378 9,709 S537 1,029 4,766 SONA 4,457 8,435 
M 19,835 14,780 34,615 11,276 406 11,683 3,819 1,100 4,918 3,779 4,508 8,286 
J 21,802 12,910 34,712 10,387 614 11,001 3,560 1,098 4,658 3,780 4,102 7,882 
J 20,679 14,346 35,025 10,793 626 11,419 3,716 1,075 4,792 3,809 3,862 7,670 
A 20,877 15,138 36,016 10,817 656 11,473 35593 1,181 4,774 3,794 4,005 KD 
S 21,498 15,428 36,926 11,956 686 12,642 4,298 996 5,294 3,984 4,137 8,121 
O 22,907 12,192 35,098 11,752 656 12,408 3,595 894 4,490 3,866 3,738 7,604 
N 22,494 12,188 34,682 12,021 757 12,778 4,188 912 5,100 4,454 3,980 8,434 
D 22,956 11,182 34,138 11,549 563 12,113 4,265 995 5,260 4,481 4,027 8,507 
1993 J 20,997 12,463 33,460 8,914 667 9,581 S522 956 4,078 4,300 4,143 8,442 
B3712 B3713 B3711 B3715 B3716 B3714 B3757 B3758 B3756 B3760 B3761 B3759 B3718 B3719 B3717 
Net assets 1988 -1,637 -11,733 -13,370 -4,120 -354 -4,474 -420 -619 -1,039 -3,311 -1,963 -5,274 
Avoirs nets 1989 1,714 -11,211 -9,497 -4,003 -293 -4,295 -677 -540 -1,217 -4,452 -1,880 -6,332 
1990 1,349 -11,804 -10,456 -6,973 -182 -7,155 -1,257 -822 -2,079 -2,591 -2,995 -5,586 
199] 3,626 -8,666 -5,039 -5,232 -298 -5,531 -1,238 -481 -1,719 -3,429 -3,823 -7,252 
1992 2,826 -6,933 -4,107 -7,963 -344 -8,307 -1,836 -631 -2,467 -3,615 -3,936 -7,551 
1992 J 193 -6,892 -6,698 -6,628 -322 -6,950 -589 -511 -1,100 -3,400 -4,309 -7,710 
F -528 -10,105 -10,633 -6,292 -356 -6,648 -1,833 -457 -2,290 -2,924 -4,062 -6,985 
M 713 -8,045 -7,332 -6,115 -403 -6,518 -2,236 -670 -2,906 -3,182 -4,230 -7,412 
A 663 -7,466 -6,803 -5,937 -200 -6,137 -1,904 -686 -2,591 -3,227 -4,335 -7,562 
M 2857 -10,314 -7,957 -7,190 -223 -7,414 -1,859 -762 -2,621 -2,987 -4,394 -7,381 
J 754 -8,690 -7,936 -7,295 -431 -7,726 -1,633 -761 -2,395 -3,100 -3,985 -7,085 
J 3,013 -9,618 -6,505 -7,295 -466 -7,762 -1,783 -757 -2,540 -2,849 -3,748 -6,597 
A 2,078 -10,136 -8,058 -7,208 -400 -7,608 -1,228 -803 -2,031 -2,625 -3,888 -6,513 
S 4,449R -9,377R -4,929R -8,278 -493 -8,771 -1,295 -629 -1,924 -2,729 -4,019 -6,748 
O 2,784 -7,848 -5,064 -8,053 -416 -8,469 -967 -608 -1,575 -2,866 -3,613 -6,479 
N 4,865 -7,253 -2,388 -8,330 -486 -8,816 -1,565 -605 -2,171 -3,601 -3,850 -7,452 
D 2,826 -6,933 -4,107 -7,963 -344 -8,307 -1,836 -631 -2,467 -3,615 -3,936 -7,551 
1993 J 4,894 -8,777 -3,883 -4,844 -494 -5,338 -776 -583 -1,359 -3,500 -4,055 -7,555 





Continental Europe 
Europe continentale 





Banks 
Banques 


B3521 


B3621 


B3721 


Other 
Autres 


B3522 


B3622 


B3722 


Total 
Total 


B3520 


B3620 


B3720 


All other countries 
Tous autres pays 





Banks 


Banques 


B3563 


14,577 
19,635 
21,822 
10,698 
12,226 


10,185 
10,567 
10,747 
11,409 
11,369 
11,895 
11,998 
11,770 
12,751 
13,166 
12,177 
12,226 


12,298 
B3663 


8,613 
12,557 
13,156 
13,314 
14,161 


12,885 
12,443 
13,725 
12,698 
13,187 
13,630 
13,063 
12,141 
13,587 
14,844 
14,036 
14,161 


13,516 
B3763 


5,964 
7,079 
8,666 
-2,616 
-1,935 


-2,700 
-1,876 
-2,977 
-1,289 
-1,818 
-1,735 
-1,066 

-372 

-836 
-1,678 
-1,859 
-1,935 


-1,218 


Other 
Autres 


B3564 


8,337 
8,289 
7,992 
7,503 
7,626 


7,587 
7,733 
7,761 
7,641 
7,674 
Wt 
6,975 
7,017 
7,444 
7,335 
7,505 
7,626 


7,433 
B3664 


13,996 
15,317 
16,663 
15,666 
13,501 


15,543 
14,620 
13,858 
14,179 
13,956 
13,195 
13,580 
13,606 
14,320 
13,015 
13,340 
13,501 


13,297 
B3764 


-5,659 
-7,028 
-8,671 
-8,163 
-5,874 


-7,956 
-6,887 
-6,097 
-6,538 
-6,282 
-5,485 
-6,605 
-6,589 
-6,876 
-5,681 
-5,834 
-5,874 


-5,864 


Total 
Total 


B3562 


22,914 
27,925 
29,814 
18,201 
19,853 


L778 
18,300 
18,508 
19,051 
19,042 
19,606 
18,973 
18,787 
20,195 
20,501 
19,682 
19,853 


19,731 
B3662 


22,609 
27,873 
29,819 
28,980 
27,662 


28,428 
27,063 
27,582 
26,877 
27,143 
26,825 
26,644 
25,748 
27,907 
27,859 
27,376 
27,662 


26,813 
B3762 


Total non-resident 
Total (non-résidents) 





Banks 
Banques 


B3508 


40,348 
41,708 
45,639 
39,264 
44,890 


34,539 
34,846 
35,421 
36,659 
40,398 
40,150 
42.181 
41,868 
46,633R 
46,183 
46,702 
44,890 


45,406 
B3608 


43,872 
42,047 
46,446 
48,154 
57,412 


47,663 
48,297 


50,849 
B3708 


-3,524 
-339 
-807 

-8,889 

-12,523 


-13,124 
-13,452 
-13,797 
-11,694 
-11,498 
- 13,009 
-9,880 
-9,354 
-8,690R 
-10,780 
-10,491 
-12,523 


-5,444 


Other 
Autres 


B3509 


12,529 
11,377 
11,487 
11,546 
12,549 


12,867 
12,564 
13,076 
13,527 
12,774 
12,568 
12,295 
12,769 
14,172R 
12,330 
13,149 
12,549 


11,752 
B3609 


32,857 
32,328 
35,961 
32,977 
30,268 


32,857 
34,431 
32,522 
32,752 
34,750 
31,920 
33,489 
34,586 
35,566 
30,496 
31,177 
30,268 


31,526 
B3709 


-20,328 
-20,951 
-24,474 
-21,431 
-17,718 


-19,990 
-21,867 
-19,446 
-19,225 
-21,976 
-19,352 
-21,194 
-21,817 
-21,394R 
-18,166 
-18,028 
-17,718 


-19,773 


Total 
Total 


B3507 


52,876 
53,086 
57,126 
50,810 
57,439 


47,406 
47,410 
48.498 
50,186 
53,172 
52,717 
54,475 
54,637 
60,805R 
58,513 
59,851 
57,439 


57,158 
B3607 


76,728 
74,376 
82,407 
81,130 
87,680 


80,520 
82,729 
81,740 
81,105 
86,646 
85,078 
85,550 
85,809 
90,889 
87,459 
88,370 
87,680 


82,375 
B3707 


-23,852 
-21,290 
-25,281 
-30,320 
-30,241 


-33,114 
-35,319 
-33,243 
-30,919 
-33,474 
-32,361 
-31,074 
-31,171 
-30,084R 
-28,946 
-28,519 
-30,241 


-25,217 





Canada 
Canada 
Banks Other Total 
Banques Autres Total 
B3505 B3506 B3504 
2,634 25,705 28,339 
2,565 27,016 29,581 
2,783 32,156 34,939 
3,254 29,726 32,980 
2,818 33,861 36,680 
2,520 29,459 31,979 
2,019 29,628 31,647 
2,378 30,346 32,724 
2,598 30,572 33,170 
2,692 31,609 34,301 
2,454 31,906 34,360 
2,385 30,756 33,141 
2,446 31,314 33,760 
3,375R 33,104R 36,479R 
2,764 33,226 35,990 
S272 35,947 39,219 
2,818 33,861 36,680 
2,737 32,665 35,402 
B3605 B3606 B3604 
2,625 8.401 11,027 
2,375 9,872 12,247 
2,834 10,551 13,385 
3,120 9 908 13,029 
2,866 12,848 15,714 
2,513 10,379 12,892 
2,125 10,191 12,316 
2,522 10,793 13,315 
2,531 10,312 12,844 
2,571 10,194 12,765 
2,515 10,896 13,411 
2107 10,454 12,631 
2,256 10,946 13,202 
3,128Rr 12,418r 15,546R 
2,538 14,075 16,613 
3,023 14,538 17,561 
2,866 12,848 15,714 
2,643 12,591 15,234 
B3705 B3706 B3704 
8 17,304 I Bs Ie 
190 17,145 17,335 
-50 21,604 21,554 
134 19,818 19,952 
-48 21,013 20,965 
7 19,081 19,087 
-107 19,437 19,330 
-144 19,553 19,410 
67 20,260 20,327 
121 21,415 21,536 
-61 21,010 20,949 
209 20,302 20,510 
189 20,368 20,557 
247R 20,686R 20,933R 
226 19,151 19,377 
249 21,409 21,658 
-48 21,013 20,965 
94 20,073 20,167 


Total resident and non-resident 
Total (résidents et non-résidents) 





Banks 
Banques 


B3501 


42,982 
44,273 
48,423 
42,519 
47,708 


37,059 
36,864 
37,799 
39,258 
43,090 
42,603 
44,566 
44,314 
50,009R 
48,947 
49,974 
47,708 


48,143 
B3601 


46,497 
44,423 
49,280 
51,274 
60,279 


50,176 
50,423 
51,740 
50,885 
54,467 
55,673 
54,238 
53,479 
58,45 1R 
59,501 
60,216 
60,279 


53,492 
B3701 


-3,516 
-149 
-857 

-8,755 

-12,571 


-13,117 
-13,558 
-13,941 
-11,627 
-11,377 
-13,070 
-9,672 
-9,165 
-8,443R 
-10,554 
-10,242 
-12,571 


-5,349 


Other 
Autres 


B3502 


38,234 
38,393 
43,643 
41,272 
46,411 


42,326 
42,192 
43,423 
44,099 
44,383 
44,474 
43,051 
44,083 
47,276R 
45,556 
49,096 
46,411 


44,417 
B3602 


41,258 
42,200 
46,512 
42,885 
43,116 


43,235 
44,622 
43,315 
43,064 
44,944 
42,816 
43,943 
45,532 
47,984R 
44,571 
45,715 
43,116 


44,117 
B3702 


-3,024 
-3,806 
-2,870 
-1,613 

3,295 


-909 
-2,430 
108 
1,035 
-561 
1,657 
-892 
-1,449 
-708R 
985 
3,381 
3,295 


300 


Total 
Total 


B3500 


81,215 
82,667 
92,065 
83,790 
94,118 


79,385 
79,057 
81,222 
83,357 
87,473 
87,077 
87,617 
88,397 
97,285R 
94,503 
99,070 
94,118 


92,560 
B3600 


87,755 
86,623 
95,792 
94,159 
103,394 


93,412 
95,045 
95,055 
93,949 
99,411 
98,489 
98,181 
99,011 
106,435R 
104,073 
105,931 
103,394 


97,609 
B3700 


-6,540 
-3,956 
3,727 

10,369 
-9,276 


-14,026 
-15,988 
-13,833 
-10,592 
-11,938 
Sa, 
-10,564 
-10,614 
-9,150R 
-9,569 
-6,861 
-9,276 


-5,049 


S 35 


End 
of period 
En fin 
de période 
1988 
1989 
1990 
199] 
1992 
1992 J 
F 
M 
A 
M 
J 
J 
A 
S 
O 
N 
D 
1993 J 
1988 
1989 
1990 
199] 
1992 
1992 J 
F 
M 
A 
M 
J 
2 
A 
S 
O 
N 
D 
1993 J 
1988 
1989 
1990 
1991 
1992 
1992 J 
F 
M 
A 
M 
J 
J 
A 
S 
oO 
N 
D 
1993 J 


C12 





Chartered banks: U.S. dollar assets and liabilities booked in Canada 

















Banques a charte : Avoirs et engagements en dollars américains comptabilisés au Canada S 36 
Millions of dollars En millions de dollars 
End Country of residence and type of bank customer (foreign banks include the foreign agencies and branches of Canadian chartered banks) 
of period Ventilation selon le pays de résidence et le genre d’activité des clients (les agences et succursales des banques a charte canadiennes a |’étranger sont considérées comme banques étrangéres) 
En fin 
de période United States United Kingdom Other EEC countries Other OECD countries Other sterling area 
Etats-Unis Royaume-Uni Autres pays de la CEE Autres pays de l’OCDE Autres pays de la zone sterling 
Banks Other Total Banks Other Total Banks Other Total Banks Other Total Banks Other Total 
Banques Autres Total Banques Autres Total Banques Autres Total Banques Autres Total Banques Autres Total 
B3542 B3543 B3541 B3545 B3546 B3544 B3566 B3567 B3565 B3569 B3570 B3568 B3548 B3549 B3547 
Assets 1988 17,982 3,506 21,488 3,104 151 3,255 1,040 258 1,298 248 115 362 
Avoirs 1989 15,046 2,344 17,390 2,518 172 2,690 1,119 218 L38i 378 94 472 
1990 16,344 2,808 19,152 1,799 161 1,960 1,271 174 1,445 596 715 671 
1991 20,480 3,301 23,781 2,538 129 2,666 1,358 202 159 468 85 553 
1992 25,290 4,073 29,363 1,964 149 PR Wlo2 1,072 247 1,319 308 82 390 
1992 J 17,216 4,631 21,847 2,026 88 2,114 1,121 171 1,292 409 81 490 
F 18,236 4,172 22,407 2,054 81 2,135 692 200 893 322 90 412 
M 18,592 4,643 23,235 1,931 100 2,031 769 224 994 365 105 470 
A 18,867 5,234 24,101 2,074 92 2,165 1,047 208 1,255 416 111 527 
M 21,795 4,463 26,258 2,439 94 2,533 1,098 202 1,300 376 104 479 
J 22,219 4,216 26,435 1,743 88 1,830 919 195 1,114 236 107 343 
J 23,482 4,725 28,207 1,991 90 2,081 821 175 996 303 103 405 
A 22,442 4,999 27,441 2,143 88 2,232 1,164 175 1,339 510 105 615 
S 25,287R 6,047R 31,334R 1,662 96 1,758 1,307 231 1,538 433 108 542 
O 24,942 4,323 29,265 1,809 141 1,950 1,143 175 1,318 394 114 509 
N 26,800 4,750 31,550 2,076 168 2,244 1,106 197 1,303 349 121 470 
D 25,290 4,073 29,363 1,964 149 2,112 1,072 247 1,319 308 82 390 
1993 J 25,265 3,509 28,775 2,683 112 2,795 983 261 1,243 367 78 445 
B3642 B3643 B3641 B3645 B3646 B3644 B3666 B3667 B3665 B3669 B3670 B3668 B3648 B3649 B3647 
Liabilities 1988 19,756 15,064 34,819 7,048 126 7,174 1,665 515 2,180 2,465 1,803 4,269 
Engagements 1989 13,415 13,380 26,795 6,313 90 6,403 1,374 544 1,918 3,038 1,760 4,798 
1990 1S 17 14,308 29,425 7,323 95 7418 1,769 555 2,325 1,786 2,739 4,525 
1991 16,819 11,660 28,479 7,344 149 7,493 2,715 563 3,278 2,643 3,454 6,097 
1992 22,730 11,038 33,768 9,168 137 9,304 2,900 533 3,433 2,659 cave be) 6,372 
1992 J 17,054 11,261 28,315 8,179 130 8,310 2,244 512 2,755 2,673 3,605 6,277 
F 18,856 14,007 32,864 7,619 164 7,783 2,480 SHY 2,998 2,164 3,720 5,884 
M 18,015 12,543 30,558 7,200 175 7,374 2,795 533 3,328 2,423 3,878 6,301 
A 18,281 12,353 30,634 7,373 167 7,540 2,609 517 3,126 2,468 3,839 6,307 
M 19,551 14,411 33,962 8,897 159 9,056 2,891 520 3,411 2,138 3,849 5,988 
J 21,463 12,715 34,178 8,661 188 8,849 D229) 486 3,215 1,950 3,471 5,421 
J 20,250 14,155 34,406 8,063 221 8,285 2,903 480 3,382 1,924 3,370 5,294 
A 20,522 14,940 35,461 8,181 233 8,414 2,675 508 3,183 2,020 3,510 5,531 
S 21,080 15,218 36,298 8,843 243 9,086 3,109 495 3,604 2,315 3,650 5,965 
O 22,655 11,985 34,640 9,013 231 9,245 2,638 468 3,107 2,354 3:355 5,709 
N 22,200 11,986 34,186 9,525 331 9,856 2,963 499 3,462 2,828 3,611 6,439 
D 22,730 11,038 33,768 9,168 137 9,304 2,900 533 3,433 2,659 357413 6,372 
1993 J 20,787 12,264 33,052 6,811 259 7,070 2,410 453 2,863 2,481 3,849 6,330 
B3742 B3743 B3741 B3745 B3746 B3744 B3766 B3767 B3765 B3769 B3770 B3768 B3748 B3749 B3747 
Net assets 1988 -1,773 -11,558 -13,331 -3,944 26 -3,918 -626 -257 -882 -2,218 -1,689 -3,906 
Avoirs nets 1989 1,631 -11,036 -9,405 -3,795 82 -3,713 -255 -326 -580 -2,660 1,666 -4,326 
1990 1,227 -11,501 -10,274 -5,524 65 -5,458 -498 -382 -880 -1,190 -2,664 -3,854 
1991 3,661 -8,359 -4,698 -4,807 -20 -4,827 -1,357 -361 -1,718 -2,174 -3,369 -5,544 
1992 JER) -6,965 -4,405 -7,204 12 -7,192 -1,827 -286 -2,114 -2,351 -3,631 -5,982 
1992 J 162 -6,630 -6,468 -6,153 -42 -6,196 -1,123 -341 -1,464 -2,264 -3,524 -5,788 
(i) -621 -9,836 -10,456 -5,564 -83 -5,648 -1,788 -317 -2,105 -1,842 -3,630 -5,472 
M 578 -7,900 -7,322 -5,268 -75 -5,343 -2,025 -309 -2,334 -2,058 -3,773 -5,831 
A 585 -7,119 -6,533 -5,300 -75, -5,374 -1,562 -309 -1,870 -2,051 -3,728 -5,780 
M 2,244 -9,948 -7,704 -6,457 -66 -6,523 -1,793 -318 -2,111 -1,762 -3,746 -5,508 
J 756 -8,499 -7,743 -6,919 -100 -7,019 -1,810 -291 -2,101 -1,714 -3,364 -5,078 
J 3,232 -9,43] -6,199 -6,073 -132 -6,204 -2,082 -304 -2,386 -1,621 -3,267 -4,888 
A 1,920 -9,941 -8,020 -6,038 -144 -6,182 -1,511 -333 -1,844 -1,510 -3,405 -4,915 
S 4,207R -9,171R -4,964R -7,181 -147 -7,328 -1,802 -264 -2,066 -1,882 -3,542 -5,423 
O 2,287 -7,662 -5,375 -7,204 -9] -7,295 -1,495 -294 -1,789 -1,960 -3,241 -5,200 
N 4,600 -7,236 -2,636 -7,449 -163 -7,613 -1,857 -302 -2,159 -2,479 -3,490 -5,969 
D 2,559 -6,965 -4,405 -7,204 12 -7,192 -1,827 -286 -2,114 -2,351 -3,631 -5,982 
1993 J 4,478 -8,755 -4,277 -4,128 -148 -4,275 -1,427 -192 -1,620 -2,114 -3,771 -5,885 
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End 
of period 
: = En fin 
Continental Europe All other countries Total non-resident Canada Total resident and non-resident de période 
Europe continentale Tous autres pays Total (non-résidents) Canada Total (résidents et non-résidents) 
ee ea ER 8 as A oe SE SE ee 
Banks Other Total Banks Other Total Banks Other Total Banks Other Total Banks Other Total 
Banques Autres Total Banques Autres Total Banques Autres Total Banques Autres Total Banques Autres Total 
B3551 B3552 B3550 B3572 B3573 B3571 B3538 B3539 B3537 B3535 B3536 B3534 B3531 B3532 B3530 
13,531 7,949 21,480 35,904 11,979 47,884 2,402 24,332 26,734 38,306 36,311 74,617 1988 
18,563 7,867 26,430 37,625 10,695 48,319 2,339 25,357 27,696 39,964 36,051 76,015 1989 
20,665 7,563 28,228 40,675 10,780 51,455 2,607 28,795 31,402 43,282 39,574 82,857 1990, 
9,740 7,121 16,861 34,584 10,837 45,421 3,059 27,313 30,372 37,643 38,150 75,792 199] 
10,817 7,268 18,085 39,450 11,819 51,269 2,391 31,586 33,977 41,841 43,405 85,246 1992 
9,429 7233 16,662 30,201 12,203 42,405 2,390 27,052 29,442 32,591 39,255 71,847 1992 J 
9,843 7,282 17,125 31,147 11,825 42,973 1,908 27,242 29,151 33,056 39,068 72,123 F 
9,864 7,316 17,180 31,522 12,388 43,910 2,250 27,996 30,246 33,773 40,384 74,157 M 
10,693 7,203 17,896 33,097 12,848 45,945 2,379 28,182 30,561 35,476 41,029 76,505 A 
10,505 7,214 17,719 36,213 12,075 48,288 2,404 29,156 31,559 38,617 41,231 79,848 M 
10,977 7,241 18,218 36,094 11,846 47,940 2,175 29,374 31,548 38,269 41,220 79,488 J 
11,101 6,583 17,684 37,698 11,675 49,373 2,129 28,267 30,396 39,827 39,942 79,769 J 
10,825 6,613 17,438 37,084 11,981 49,065 2,123 28,872 30,994 39,207 40,853 80,059 A 
11,568 7,024 18,592 40,258r 13,507R 53,764Rr 2,974Rr 30,642r 33,616R 43,232R 44,149R 87,381R S 
11,640 6,950 18,589 39,929 11,702 51,631 2,510 31,021 33,531 42,439 42,723 85,162 oO 
10,851 7,125 17,976 41,182 12,360 53,542 2,968 33,708 36,676 44,150 46,067 90,217 N 
10,817 7,268 18,085 39,450 11,819 51,269 2,391 31,586 33,977 41,841 43,405 85,246 D 
10,874 7,099 17,973 40,172 11,059 51,231 2,451 30,481 32,932 42,623 41,540 84,163 1993 J 
B3651 B3652 B3650 B3672 B3673 B3671 B3638 B3639 B3637 B3635 B3636 B3634 B3631 B3632 B3630 
7,815 13,445 21,260 38,749 30,952 69,702 2,410 8,017 10,427 41,160 38,969 80,129 1988 
11,778 14,091 25,869 35,919 29,864 65,783 2,147 9,418 11,565 38,066 39,282 77,349 1989 
11,838 14,199 26,038 37,833 31,897 69,730 2,653 9,592 12,245 40,486 41,489 81,975 1990 
11,479 13,544 25,022 41,000 29,369 70,369 2,931 9,139 12,069 43,930 38,508 82,438 199] 
12,467 12,135 24,602 49,924 27,556 77,479 2,442 12,245 14,687 52,366 39,801 92,167 1992 
11,299 13,779 25,078 41,448 29,287 70,735 2,381 9,679 12,061 43,829 38,966 82,796 1992 J 
10,779 12,690 23,469 41,899 31,099 72,998 2,009 9,477 11,486 43,909 40,576 84,484 FE 
12,258 12,129 24,387 42.690 29,258 71,948 2,378 10,141 12,519 45,068 39,399 84,466 M 
11,178 12,489 23,667 41,909 29,364 71,273 2,281 9,648 11,929 44,190 39,013 83,202 A 
11,627 12,188 23,815 45,104 31,128 76,232 2,271 9,541 11,812 47,375 40,669 88,044 M 
12,139 11,545 23,684 46,942 28,405 75,347 DAST 10,255 12,412 49,099 38,659 87,758 x 
11,608 11,938 23,546 44,748 30,165 74,912 1,909 9,829 11,738 46,656 39,994 86,650 J 
10,523 12,016 22,540 43,921 31,207 75,129 1,842 10,077 11,919 45,763 41,284 87,047 A 
11,951 12,675 24,626 47,298 32,281 79,580 2,647R 11,640R 14,287R 49,945r 43,921R 93,866R S 
13,270 11,496 24,766 49,931 27,536 77,466 2,277 13,262 15,539 52,207 40,798 93,005 O 
12,367 11,964 24,331 49,883 28,391 78,274 2,739 13,729 16,468 52,623 42,120 94,742 N 
12,467 123135: 24,602 49,924 27,556 77,479 2,442 12,245 14,687 52,366 39,801 92,167 D 
11,725 11,963 23,687 44,213 28,789 73,002 2,345 11,982 14,327 46,559 40,770 87,329 1993 J 
B3751 B3752 B3750 B3772 B3773 B3771 B3738 B3739 B3737 B3735 B3736 B3734 B3731 B3732 B3730 
5,716 -5,496 220 -2,845 -18,973 -21,818 -8 16,315 16,307 -2,853 -2,658 -5,511 1988 
6,785 -6,224 561 1,706 -19,170 -17,464 192 15,939 16,131 1,898 -3,231 -1,333 1989 
8,826 -6,636 2,190 2,842 -21,117 -18,275 -46 19,203 19,157 2,796 -1,914 882 1990 
-1,739 ~6,423 -8,162 -6,416 -18,533 -24,949 128 18,174 18,302 -6,288 -358 -6,646 1991 
-1,650 -4,867 -6,517 -10,473 -15,737 -26,210 -51 19,341 19,290 -10,525 3,604 -6,921 1992 
-1,869 -6,546 -8,416 -11,247 -17,084 -28,330 9 17,373 17,381 -11,238 289 -10,949 1992) al 
-936 -5,407 -6,344 -10,752 -19,274 -30,025 -101 17,765 17,664 -10,853 -1,508 -12,361 F 
-2,394 -4,813 -7,207 -11,168 -16,870 -28,037 -127 17,855 17,728 -11,295 985 -10,310 M 
-485 -5,286 -5,771 -8,812 -16,516 -25,328 99 18,533 18,632 -8,713 2,017 -6,697 A 
-1,122 -4,975 -6,097 -8,891 -19,052 -27,943 133 19,614 19,747 -8,757 562 -8,196 M 
-1,162 -4,304 -5,466 -10,848 -16,559 -27,407 18 19,119 19,137 -10,831 2,560 -8,270 A 
-506 -5,356 -5,862 -7,050 -18,490 -25,539 220 18,438 18,658 -6,829 -52 -6,881 J 
301 -5,403 -5,101 -6,837 -19,226 -26,063 281 18,794 19,075 -6,556 -431 -6,988 A 
-383 -5,651 -6,033 -7,041R -18,774R -25,815R 328R 19,002R 19,329R -6,713R 228R -6,486R S 
-1,630 -4,546 -6,176 -10,002 -15,833 -25,835 233 17,759 17,992 -9,769 1,925 -7,843 O 
-1,515 -4,840 -6,355 -8,701 -16,031 -24,733 229 19,979 20,208 -8,472 3,948 -4,525 N 
-1,650 -4,867 -6,517 -10,473 -15,737 -26,210 -51 19,341 19,290 -10,525 3,604 -6,921 D 


-851 -4,863 -5,714 -4,042 -17,730 -21,771 106 18,499 18,605 -3,936 770 -3,166 LOGS eo 
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Trust and mortgage loan companies excluding bank trust and mortgage subsidiaries: Estimated assets and liabilities 
Sociétés de fiducie ou de prét hypothécaire, a l’exception de celles qui sont des filiales de banques a charte : Actif et passif (estimations) 
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Millions of dollars En millions de dollars 
End Assets Actif 
of period 
En fin Cash and Items in Term deposits Govern- Other Canadian bonds Residential Personal Non-residential Other Leasing Canadian Other Total 
de période gross demand transit Dépots a terme ment of short-term Obligations canadiennes mortgages loans mortgages loans contracts _ preferred assets assets 
and notice Effets en Canada paper and Préts Préts Préts Autres Contrats and Autres Ensemble 
deposits compensation Chartered Other treasury bankers’ Government Provincial Corporate hypothécaires personnels hypothécaires préts decrédit- common éléments de 
Encaisse banks Autres bills acceptances of Canada and Emises 4 l’habitation sur immeubles bail shares de actif 
et montants Banques Bons du Autre directand = municipal par les non résidentiels Actions lactif 
bruts des a charte Trésor du papier uaranteed Emises _ sociétés canadiennes 
dépéts a vue gouvernement a court mises ou _—par les privilégiées 
ou a préavis canadien terme et garanties provinces ou 
acceptations par le et les ordinaires 
bancaires gouverne- municipa- 
ment lités 
canadien 
B1703 B1752 B1705 B1706 B1708 B1750 B1712 B1713 B1714 B1722 B1716 B1723 B1755_ B1718 B1717 B1749/19 B1700 
1980 490 1,312 236 486 1,355 1,310 1,022 1,498 27,006 1,484 2,060 
1981 646 2,150 250 273 1,985 1,240 1,040 AES YH| 27,413 1,766 2323 
1982 667 1,946 573 969 3,527 1,071 1,234 2,796 27,806 1,920 2,226 
1983 139 1,462 397. 1,952 4,199 1,234 1,446 3,107 30,061 232 DTS 
1984 454 1,593 867 1,848 3,542 1,277 1,837 969 32,425 1,838 6,329 5,265 801 3,925 3,993 66,962 
1985 761 1,200 1,143 2,182 3,507 1,096 1,522 776 35,881 2,830 7235 5,616 1,061 4,381 4,275 73,466 
1986 1,276 1,223 904 3,356 2,862 1,658 1,445 1,375 41,832 3,276 8,240 6,288 973 5,011 4,499 84,217 
1987 1,636 1,203 837 1,735 2,369 2,004 1,357 1,471 49,095 3,885 10,033 6,890 1,279 5,459 4,592 93,845 
1988 1,727 1,486 576 3,207 4,420 1,374 1325 1,668 57,584 5,342 11,561 6,896 1,744 5,301 5,744 109,954 
1989 2,108 -657 755, 279 5,349 5,497 1,186 651 1,468 67,986 VES 13,477 6,046 1,762 5,979 6,526 125,785 
1990 1,322 85 619 168 6,966 5,912 1,054 989 1,736 70,569 8,164 16,624 6,284 2,479 5,788 5,677 134,435 
1991 3,057 -871 500 146 6,129 4,198 2,539 1,668 1,483 70,684 8,628 16,528 6,303 2,588 5,239 5,943 134,763 
1992 2,744 -134 613 194 5,841 3,498 PA pRY) ype 1,221 68,245 8,595 15,850 6,428 1,835 3,648 4,689 127,740 
1989 D 2,108 -657 159 279 5,349 5,497 1,186 651 1,468 67,986 7,375 13,477 6,046 1,762 3979 6,526 125,785 
1990 J 2,345 -679 796 210m. D207) 6,352 1,172 698 1,408 68,959 7,088 13,102 6,061 2,373 6,171 6,037 127,389 
F 2,897 -800 its 232, 95165 5,274 1,276 710 1,463 68,886 7,263 13,342 6,291 2,092 6,118 5,977 127,924 
M 1,699 -37 977 287 5,677 5,199 1,267 706 1,499 69,049 7,653 14,193 6,213 2,084 6,074 6,260 128,797 
A 2,775 912 951 269 5,255 5,828 1,405 656 1,534 69,397 7,707 14,708 6,863 2,093 6,093 6,192 130,813 
M 2,467 605 545 257 4,879 6,276 1,485 713 1,487 69,706 7,747 15,211 6,622 2,163 6,135 6,220 131,310 
J 1,624 15 925 292 5,245 6,032 1,180 766 1,455 69,798 7,736 15,765 6,288 2,150 6,149 6,085 131,474 
J 2,259 276 1,527 239 4,711 6,914 1,140 755 1,431 69,950 7,682 15,913 6,334 2,223 6,008 6,263 133,072 
A 2,880 142 1,210 104 5,065 7,048 1,090 699 1,362 70,102 7,730 16,032 6,316 2,343 5,985 6,231 134,053 
S 1,357 9 1,090 - 6,025 eS 948 698 1,438 69,897 7,859 16,501 5,975 2,433 5,913 6,030 133,386 
O 1,611 163 899 72 6,695 6,684 909 808 1,485 70,161 7,993 16,725 6,167 2,448 5,933 6,058 134,810 
N 2,002 171 1,026 118 7,105 5,979 791 890 1,505 70,394 7,972 16,814 6,014 2,466 5,927 5,970 135,145 
D 1,322 85 619 168 6,966 5,912 1,054 989 1,736 70,569 8,164 16,624 6,284 2,479 5,788 5,677 134,435 
1991 J 1,243 -176 1,026 163 6,150 6,162 1,318 1,105 1,861 70,453 8,190 16,560 6,192 2,487 5,717 5,787 134,240 
F 1,734 334 541 199 5,806 6,416 1,915 1,455 1,853 70,372 8,331 16,526 6,369 2,490 5,582 5,803 135,058 
M 1,441 76 596 187 6,439 5,875 2,097 1,194 1,887 70,709 8,490 16,513 6,351 2,503 5,673 5,779 135,808 
A 2,578 -690 363 193 6,718 4,995 2,206 1,435 1,753 70,908 8,568 16,644 6,385 2,524 5,614 5,823 136,016 
M 3,853 17555 404 206 6,516 4,615 2,383 1,527 1,794 71,174 8,585 16,753 SCFM) Ape! 5,594 6,237 136,606 
J 1,999 -13 428 135 5,948 4,595 2,442 1,608 1,827 70,642 8,432 16,488 6,087 2,544 5,429 6,197 134,787 
J 2,252 -606 649 233 5,705 4,296 2,330 1,663 1,732 70,790 8,447 16,484 5,827 2,576 5,504 6,236 134,119 
A 1,888 3 655 179 6,170 3,613 2,317 1,654 1,671 70,921 8,453 16,476 6,104 2,577 5,583 6,201 134,465 
S 3,189 1,208 437 134 5,995 4,032 2,470 1,640 1,647 70,734 8,470 16,504 6,469 2,577 5,490 6,225 134,807 
O 3,050 1,183 716 97 6,370 3,686 2,695 1,769 1,651 70,925 8,510 16,368 6,195 2,609 5,402 6,574 135,437 
N 2,171 45 364 102 5,816 3,710 2,865 1,720 1,581 70,960 8,512 16,325 6,195, 25593 a,322 6,648 134,928 
D 3,057 871 500 146 6,129 4,198 2,539 1,668 1,483 70,684 8,628 16,528 6,303 2,588 5,239) 5,943 134,763 
1992 J 3,674 1,413 232 110 6,252 3,773 2,894 1,721 1,529 70,537 8,534 17,125 6,332 2,472 5,019 5,604 134,394 
EB 3,005 -126 314 67 6,675 3,528 2,657 1,881 1,472 70,432 8,802 16,992 6,228 2,360 4,831 5,567 134,684 
M 3,942 -1,230 312 93 5,901 Se 2,461 1,894 1,450 70,398 8,934 16,759 (Weoley Mey2Y7L0) 4,611 5,413 133,144 
A 3,702 -1,026 377 162 6,363 3,997 2,618 1,859 1,319 70,041 8,990 16,543 6,344 2,262 4,598 5,358 133,508 
M 2,383 46 Fil 133 6,266 2,997 2,714 1,967 Iara 69,827 8,848 16,317 6,605 2,214 4,509 5,396 132,217 
J 3,793 -1,136 402 108 6,553 3,198 2,650 2,073 1,243 69,678 8,862 16,139 6,489 2,161 4,340 5,139 131,691 
J 3,604 1,468 2,322 218 5,559 3,012 2,670 PRN 1,257 68,817 8,865 15,972 6,495 2,112 4,247 5,605 131,399 
A 3,312 1,143 1,421 368 5,507 2,812 2,619 2,216 1,274 68,701 8,892 15,748 6,514 2,088 4,128 5,724 130,181 
Ss 3,538 1,834 877 218 995,327 2,879 2,490 2,301 1,239 68,680 8,962 16,092 6,524 2,032 4,057 5,643 129,084 
O 1,960 317 1,998 286 5,626 2,555 2,314 2,298 1,276 68,592 8,907 16,023 6,823 1,981 3,941 6,042 130,304 
N 2,982 1,453 981 226 6,034 2,764 2,567 2,196 1,203 68,614 8,512 15,904 6,650 1,925 3,899 5,749 128,753 
D 2,744 134 613 194 5,841 3,498 2,252 2,221 1,221 68,245 8,595 15,850 6,428 1,835 3,648 4,689 127,740 
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Liabilities Passif 

















Savings deposits Term deposits, guaranteed Total deposits Loans and Promissory Other Share Total End of 
Dépots d’épargne investment certificates and Ensemble des dépéts overdrafts notes and liabilities holders’ liabilities period 
debentures Emprunts et debentures Autres equity Ensemble En fin 
Chequable Non chequable Dépots a terme, certificats Total Of which: découverts Billets a élements Avoir du passif de 
Transférables Non transférables de placement garantis et Total Personal deposits bancaires ordre et du passif propre période 
par cheques par chéques débentures Dont : débentures des 
Depots des particuliers action- 

Total Of which: Total Of which: Less than 1 year Total naires 
Total Daily interest Total Daily 1 year and over Total Total Of which 

Dont : interest Moins lan Total Tax-sheltered 

a intérét Dont : de lan ou plus Dont : 

quotidien a intérét Dépots a régime 

quotidien fiscal avantageux 

B1729 B1741 B1730 B1742 B1732 B1733 B1731 B1727 B1753 B1743 B1734 B1754 B1739 B1740 B1725 
1,561 7,184 4,462 26,793 31255 40,001 125 514 1980 
1,858 7,592 6,944 28,261 35,205 44,655 165 356 1981 
2,465 8,824 7,077 29,783 36,860 48,148 93 326 1982 
3,663 8,528 7,289 33,607 40,896 53,087 212 400 1983 
5,294 4,060 7,708 L251 7,928 37,615 45,544 58,546 14,022 1,652 1,158 2,462 3,144 66,962 1984 
7,765 5,947 7,157 1,390 7,793 41,814 49,607 64,529 15,686 2,763 1,999 996 3,179 73,466 1985 
8,434 6,716 10,690 4,626 7,007 48,420 55,427 74,550 L705 1,302 1,965 3,024 3,377 84,217 1986 
8,915 6,805 10,958 4,883 8,279 $5,311 63,590 83,463 19,856 235 1,229 4,853 4,064 93,845 1987 
9,869 8,018 14,144 7,368 10,427 63,214 73,641 97,655 22,876 416 1,044 5,554 5,286 109,954 1988 
11,344 9,482 14,792 8,554 16,947 68,737 85,684 111,820 104,934 24,654 614 1,050 6,013 6,288 125,786 1989 
11,405 9,827 15,709 8,462 21,993 71,381 93,374 120,488 113,642 31,257 551 1,171 5,675 6,551 134,435 1990 
11,661 9,863 14,895 7,302 22,298 71,886 94,185 120,741 114,278 34,289 368 1,102 5,886 6,665 134,763 199] 
11,328 9,122 13,308 5,829 23,199 67,046 90,245 114,881 112,303 35,384 247 984 5,266 5,719 127,097 1992 
11,344 9,482 14,792 8,554 16,947 68,737 85,684 111,820 104,934 24,654 614 1,050 6,013 6,288 125,786 1989 D 
11,280 9,331 15,188 8,626 20,248 66,969 87,217 113,685 105,245 25,992 670 1,098 6,364 6,371 128,188 1990 J 
11,259 9,268 15,945 8,668 19,137 67,901 87,038 114,242 106,652 28,208 538 1,147 5,796 6,325 128,048 F 
11,267 O21; 15,746 8,694 19,664 67,972 87,636 114,650 108,304 29,728 816 1,197 5,637 6,498 128,797 M 
11,947 9,686 15,812 8,760 19,716 68,993 88,709 116,468 109,352 30,062 399 1,201 5,726 6,531 130,324 A 
11,449 93371 15,663 8,743 19,875 69,811 89,686 116,798 109,490 = 30,361 683 1,220 5,787 6,571 131,059 M 
11,575 9,486 15,628 8,698 20,128 70,041 90,169 117,372 110,634 30,837 694 1,236 5,566 6,607 131,474 J 
11,392 9,411 15,312 8,556 20,333 70,779 91,113 117,816 110,733 30,788 779 1,291 5,834 6,576 132,296 J 
1525. 97535 15,410 8,421 20,327 70,819 91,146 118,081 111,280 30,578 332 1,314 6,079 6,605 132,410 A 
11,226 9,451 15,389 8,324 20,962 71,141 92,103 118,718 111,920 30,600 478 1,297 6,380 6,513 133,386 S 
11,222 9,448 15,482 8,302 21,148 71,115 92,263 118,967 112,108 30,772 660 1,242 6,528 6,519 133,916 O 
11,415 9,585 15,701 8,219 21,446 71,130 92,576 119,692 113,071 30,970 433 1,206 6,265 6,567 134,163 N 
11,405 9,827 15,709 8,462 21,993 71,381 93,374 120,488 113,642 31,257 551 1,171 5,675 6,551 134,435 D 
11,096 9,556 15,530 8,291 22,115 70,822 92,937 119,563 113,139 31,642 389 1,176 6,116 6,620 133,863 199] J 
11,124 9,501 15,889 8,139 22,175 71,183 93,358 120,370 114,103 32,538 1,003 1,174 Bewh 6,755 135,073 EF 
11,294 9,630 15,681 8,185 22,493 72,614 95,106 122,082 114,636 = 33,031 350 aS 5,438 6,766 135,808 M 
11,735 10,017 14,915 8,007 21,943 72,963 94,906 121,557 114,693 33,017 353 1,179 5,591 6,855 135,533 A 
11,743 9,894 14,821 7,961 22,039 72,838 94,877 121,441 114,941 33,184 382 1,187 5,893 6,918 135,821 M 
11,915 10,090 15,587 7,930 21,927 71,568 93,495 120,997 113,974 33,385 315 1,120 5,484 6,869 134,785 J 
11,525 0923 14,903 7,797 22,591 71,503 93,855 120,283 113,763 33,541 270 1,156 5,417 6,867 133,993 7 
11,740 10,040 14,975 7,719 22,175 71,471 93,647 120,361 113,999 33,727 372 1,153 5,624 6,854 134,364 A 
11,656 9,980 15,494 7,576 22,204 71,449 93,653 120,803 114,072 33,869 327 St 5,651 6,874 134,807 S 
11,676 ~—-10,040 15,209 7,313 22,236 71,722 93,958 120,844 114,483 34,058 678 1,200 35192 6,800 135,314 O 
11,717. 10,008 14,719 6,940 22,203 72,381 94,584 121,020 114,785 34,173 280 1,153 5,700 6,874 135,026 N 
11,661 9,863 14,895 7,302 22,298 71,886 94,185 120,741 114,278 34,289 368 1,102 5,886 6,665 134,763 D 
11,731 9,816 14,869 7,182 20,994 73,009 94,003 120,602 115,200 34,732 155 1,041 6,084 6,287 134,170 199255 
11,420 9,627 15,463 6,742 21,323 73,072 94,395 121,278 116,015 35,749 271 1,090 5,811 6,295 134,745 F 
11,246 9,453 14,452 6,647 21,502 73,239 94,741 120,439 115,457 35,631 207 980 5,334 6,183 133,143 M 
11,847 9,614 14,056 6,890 21,238 73,304 94,542 120,444 115,952 35,660 453 986 5,297 5,881 133,062 A 
11,609 9,429 13,698 6,651 20,896 72,854 93,749 119,057 114,915 35,813 417 987 5,265 5,807 131,531 M 
11,906 9,624 13,699 6,684 21,101 71,919 93,020 118,625 114,776 35,767 381 992 5,113 5,920 131,032 J 
11,809 9,586 13,463 6,391 20,330 W591 91,920 117,192 113,853 35,645 92 989 5,186 6,273 129,732 J 
11,750 9,564 13,630 6,312 20,976 70,140 91,116 116,497 113,197 35,550 318 989 5,275 6,170 129,248 A 
11,771 9,458 13,179 6,191 21,026 69,700 90,726 115,676 112,953 35,501 313 995 5,322 6,120 128,426 S 
11,795 9,505 13,518 6,027 22,302 68,339 90,642 115,955 113,093 35,451 220 991 5,598 5,967 128,730 O 
11,776 9,408 13,033 5,862 23,137 67,560 90,697 115,507 113,124 35,414 199 988 5,299 5,933 127,925 N 
11,328 9,122 13,308 5,829 23,199 67,046 90,245 114,881 112,303 35,384 247 984 5,266 5,719 127,097 D 
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Trust and mortgage loan companies associated with chartered banks: Assets and liabilities 
Sociétés de fiducie ou de prét hypothécaire liées aux banques a charte : Actif et passif 








S 40 
Millions of dollars En millions de dollars 
End of Assets Actif 
eriod 
n fin Cash and Term deposits Govern- Other Canadian bonds Residential Personal Non-residential Other Total 
de période gross demand Dépots a terme ment of short-term Obligations canadiennes mortgages loans mortgages assets assets 
and notice Canada paper and Préts Préts Préts Autres Ensemble 
deposits Chartered Other treasury bankers’ Government Provincial Corporate hypothécaires personnels hypothécaires éléments de 
Encaisse banks Autres bills acceptances of Canada and Emises a habitation sur immeubles de Pactif 
et montants Banques Bons du Autre papier direct and municipal par les non Vactif 
bruts des a charte Trésor du a court uaranteed Emises sociétés résidentiels 
dépots 4 vue gouverne- terme et mises ou par les 
ou a préavis ment acceptations garanties provinces 
canadien bancaires par le et les 
gouverne- municipa- 
ment lités 
B1903 B1905 B1906 B1907 B1908 B1913 B1914 B1915 B1921 B1917 B1922 B1918/B1949 B1900 
1980 57 PND - 78 61 6 - 143 T5253 3} 
1981 11] 164 - 9 1 - - 298 12,130 3 
1982 144 66 11593} 169 86 67 5 Th 18,461 45 
1983 325 33 - 646 5 168 114 1,871 25,960 9 
1984 442 47 42 1,160 2 171 114 1,609 29,479 1,505 e272) 499 36,342 
1985 403 Pa I 3 1,041 119 467 11 1,130 35,201 2,170 1,465 628 42,851 
1986 319 113 - 1,620 15 809 4 773 41,907 2,848 B103i 895 52,339 
1987 191 619 - 2,970 367 566 124 364 56,748 5,870 4,313 845 72,978 
1988 445 1,266 1 3,708 1,526 270 123 316 69,501 5,854 5,035 1,069 89,113 
1989 513 1,396 1] 3,543 2,762 191 197 345 84,273 7,987 6,068 3,888 eile) 
1990 352 1,479 - 3,850 2,242 593 127 287 97,692 7,928 7,163 4,660 126,374 
1991 382 1,524 - 5,401 1,243 378 86 144 108,082 6,385 7,815 5,037 136,477 
1992 996 2,548 - 4,353 227 365 10 127 103,516 4,538 7,629 5) SH) 129,620 
1989 D 513 1,396 1] 3,543 2,762 191 197 345 84,273 7,987 6,068 3,888 111,173 
1990 J 417 1,438 21 3,925 2,437 463 121 341 85,708 8,047 6,021 3,903 112,843 
F 430 1,319 27 3,986 D5]. 452 121 334 86,829 8,011 6,008 3,985 113,961 
M 398 1,284 30 4,122 2385 535 109 316 87,997 7,946 6,116 4,235 115,425 
A 393 1,304 D5 4,358 DoF 772 109 313 88,993 7,830 6,343 3,948 116,715 
M 324 1,304 18 3,805 1,817 472 123 310 90,122 7,754 6,386 4,412 116,846 
J 378 1,354 18 3,824 1,903 368 109 303 91,270 7,905 6,428 4,335 118,194 
J 394 1,374 - SES) 1,990 PD 109 300 92,562 7,890 6,444 4,228 119,245 
A 501 1,378 - 3,859 2,220 287 109 296 93,798 7,881 6,462 4,474 121,263 
S 397 1,383 - 3,603 2,389 362 109 294 94,688 7,897 6,447 4,464 122,033 
oO 310 1,455 - 3,488 2,089 539 93 223 95,817 7,850 6,464 4,530 122,858 
N 549 essil - 3,746 2,547 550 1277 289 96,778 7,976 6,469 4,780 125,341 
D 352 1,479 - 3,850 2,242 593 127 287 97,692 7,928 7,163 4,660 126,374 
1991 J 286 1-559 . 3,981 2,983 639 122 239 98,160 7,931 7,162 4,581 127,640 
F 489 1,551 - 4,153 2,796 630 183 23il 98,922 7,930 7,106 4,535 128,526 
M 391 1,471 - 4,529 2,545 683 161 225 99,480 7,932 esa 4,665 129,410 
A 410 1,440 - S272 2,340 547 168 216 99,809 7,882 7,266 4,711 130,062 
M 366 1,422 - 6,020 1,656 362 161 209 100,455 7,675 7,268 5,060 130,654 
J 412 1,422 - 5,597 1,664 395 169 203 101,446 Toe) 7,279 5,090 131,151 
J 417 1,427 - 5,069 745 340 240 19] 104,205 7,299 7,528 5,171 132,632 
A 492 1,457 - 5,401 796 221 215 169 105,856 7,183 7,598 5,241 134,629 
S 496 1,514 - 5,448 794 203 148 157 107,089 7,144 7,632 4,755 135,381 
O 373 1,702 - 5,362 761 170 171 151 107,032 6,447 7,663 4,991 134,822 
N 511 1,634 - 6,013 791 150 94 146 108,166 6,368 7,657 4,795 136,324 
D 382 1,524 - 5,401 1,243 378 86 144 108,082 6,385 7,815 5,037 136,477 
1992 J 358 1,523 - 5,839 928 301 91 123 109,768 6,293 7,817 5,087 138,128 
F 392 1,511 - 5,071 889 365 46 119 110,485 6,325 7,828 4,849 137,880 
M 524 jest} - 6,025 903 379 32 117 111,003 6,298 7,911 Sy llshs) 139,842 
A 589 1,472 - 5,304 930 357 30 116 111,194 6,207 7,964 5,070 139,232 
M 516 1,480 - 4,988 559 422 5 113 112,955 6,164 8,020 4,974 140,243 
J 446 1,940 - 4,735 229 721 Py] 107 112,621 6,101 Te192 4,785 139,504 
J 730 1,629 - 4,565 598 387 34 104 113,697 5,718 WIEST 5,030 140,228 
A 881 1,567 - 4,674 591 370 48 95 115,024 3502 7,835 5,086 141,724 
S 831 2,086 - 4,903 134 738 68 167 115,281 5,336 7,956 Sy Sei! 142,832 
O 398 1,568 - SEP ES 168 705 42 139 113,560 4,544 7,947 5,568 140,914 
N 945 1,814 5,417 306 705 42 140 114,351 4,678 8,164 5,733 142,294 
D 996 2,548 - 4,353 OD 365 10 127 103,516 4,538 7,629 Sy a6} 129,620 
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Liabilities Passif End of 
i i = PETION 
Savings Term deposits, guaranteed Total deposits Bank loans, Other Share- Total En fin 





! deposits investment certificates and Ensemble des dépéts promissory liabilities holders’ liabilities de 
Depots debentures ; notes and Autres equity Ensemble période 
d’épargne Dépéts a terme, certificats Total Of which: debentures éléments Avoir du passif 

de placement garantis et Total Personal Emprunts, du propre 
débentures deposits billets a passif des action- 
Dont : ordre et naires 
Less than 1 year Total Dépots des débentures 
1 year and Total particuliers 
Moins de over 
lan lan 
ou plus 
B1930 B1928 B1929 B1927 B1926 B1950 B1951 B1938 B1939 B1924 
- 168 5,046 5,214 5,214 1,093 1980 
- 713 7,798 8,511 8,511 2,224 1981 
- 653 11,385 12,038 12,038 5,485 1982 
- 808 16,209 17,016 17,016 8,860 1983 
- 5,263 19,020 24,282 24,282 3,916 6,554 1,589 36,342 1984 
- 5,964 20,972 26,935 26,935 3,148 10,905 1,862 42,851 1985 
5,714 6,598 26,128 32,725 38,440 2,365 9,430 2,105 52,339 1986 
17,740 Shey) 32,371 37,693 55,434 2,741 11,951 2,853 72,978 1987 
27,685 6,767 40,286 47,053 74,738 2,760 8,216 3,399 89,113 1988 
41,215 7,583 48,487 56,070 97,285 87,903 2,207 7,227 4,455 111,173 1989 
44,637 9,821 56,167 65,988 110,625 100,274 1,954 8,569 5,226 126,374 1990 
42,435 14,776 60,382 75,158 117,592 106,153 2,050 11,120 5,715 136,477 1991 
35,139 18,574 55,511 74,085 109,224 98,429 3,470 11,485 5,442 129,620 1992 
41,215 7,583 48,487 56,070 97,285 87,903 2,207 po 4 | 4,455 111,173 1989 D 
42,140 6,895 49,953 56,848 98,988 88,716 2,725 6,636 4,494 112,843 1990 J 
42,614 7,006 50,196 57,203 99,817 89,576 2,658 6,925 4,560 113,961 F 
43,374 7,106 50,658 57,764 101,138 91,051 2,046 7,623 4,617 115,425 M 
44,312 6,958 50,448 57,407 101,719 91,608 2,080 8,265 4,651 116,715 A 
43,980 6,996 50,969 57,965 101,945 91,449 2,359 7,853 4,689 116,846 M 
44,099 7,046 51,989 59,034 103,133 92,678 1,999 8,244 4,818 118,194 J 
44,161 7,249 S279) 59,980 104,141 93,955 1,950 8,302 4,853 119,245 J 
44,173 7,848 53,520 61,368 105,541 95,042 1,766 9,026 4,931 121,263 A 
43,996 8,125 54,073 62,197 106,193 95,713 1,823 9,031 4,986 122,033 S 
44,371 8,624 54,180 62,804 107,175 96,767 1,757 8,892 5,034 122,858 O 
44,822 9,491 55,897 65,388 110,210 99,796 1,887 8,121 5,123 125,341 N 
44,637 9,821 56,167 65,988 110,625 100,274 1,954 8,569 5,226 126,374 D 
44,745 10,186 Vici bs) 67,501 112,246 101,656 2,124 8,001 5,269 127,640 1991 J 
44,401 11,170 57,961 69,131 113,533 102,830 1,915 7,675 5,404 128,526 F 
44,364 11,623 58,066 69,690 114,054 103,344 1,815 8,046 5,495 129,410 M 
44,428 11,660 58,412 70,072 114,501 103,756 1,742 8,287 5,532 130,062 A 
43,956 12,005 58,668 70,673 114,629 103,658 1,690 8,572 5,764 130,654 M 
43,690 12,304 58,548 70,852 114,542 103,648 1,753 9,010 5,846 131,151 J 
43,834 12,723 58,115 70,838 114,672 104,116 2,105 9,944 5,911 132,632 J 
44,107 13,000 57,793 70,793 114,899 104,708 1,784 11,926 6,019 134,629 A 
43,746 13,011 57,954 70,965 114,711 104,294 2,107 12,441 6,121 135,381 S 
43,320 13,390 58,637 72,027 115,346 104,324 2,305 11,627 5,543 134,822 O 
42,591 14,357 60,560 74,917 117,508 105,801 1,915 11,221 5,680 136,324 N 
42,435 14,776 60,382 75,158 117,592 106,153 2,050 11,120 S715 136,477 D 
42,457 15,433 60,627 76,060 118,517 106,822 1,851 11,992 5,767 138,128 1992, 
41,964 15,791 60,966 76,757 118,721 106,514 2,066 11,190 5,902 137,880 F 
41,444 16,307 61,687 77,994 119,438 107,176 2,074 12,313 6,016 139,842 M 
41,254 16,989 62,594 79,583 120,837 107,976 2,352 9,979 6,064 139,232 A 
40,510 17,676 63,281 80,957 121,467 108,299 1,870 10,604 6,303 140,243 M 
39,770 18,124 63,534 81,658 121,428 108,788 1,816 9,820 6,439 139,504 J 
39,475 18,871 63,826 82,698 22573) 109,059 1,657 9,926 6,472 140,228 J 
38,638 19,563 63,177 82,740 121,378 107,829 2,211 11,503 6,632 141,724 A 
38,037 19,672 61,637 81,309 119,346 106,934 2,299 14,691 6,496 142,832 S 
37,261 18,806 62,475 81,281 118,541 105,901 3,810 12,608 5,954 140,914 O 
36,171 19,464 63,221 82,685 118,856 106,480 2,881 14,467 6,089 142,294 N 
35,139 18,574 55,511 74,085 109,224 98,429 3,470 11,485 5,442 129,620 D 
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Local credit unions and caisses populaires: Quarterly statement of estimated assets and liabilities 
Caisses populaires et credit unions locales : Situation trimestrielle (estimations) 











S 42 
Millions of dollars En millions de dollars 
End Assets Actif Total 
of period assets or 
En fin Cash and demand Term Government Other short- Government Provincial Municipal Other Sharesin Other Personal Other Residential Non- Other liabilities 
de période and notice deposits deposits of Canada term paper of Canada bonds bonds bonds and central invest- loans loans mortgages residential assets Total de 
Encaisse et dépd6ts Dépots treasury bills and bankers’ bonds Obligations Obliga- debentures credit ments Préts Autres Préts mortgages Autres Vactif ou 
a vue ou a préavis aterme Bons du acceptances Obligations des pro- tions des Autres unions Autres person- _ préts bypothe- Préts éléments du passif 
Trésor du Autre papier du gouver- _—-vinces munici- obligations _Partici- investis- nels caires a hypothe- de l’actif 
Incentrals Other gouver- a court terme nement palités et pation sements Vhabitation  caires sur 
Dans les Ailleurs nement et acceptations canadien débentures au capital immeubles 
centrales canadien bancaires social des non 
centrales résidentiels 
B2151 B2152 B2153.—- B2154 B2155 B2156 B2157 B2158 B2159 B2160 B2161 B2162 B2163 B2164 B2165 B2166 B2150 
1979 2,045 460 1,714 93 204 350 228 235 164 6,218 958 11,537 2,188 944 27,338 
1980 2,445 634 2,052 133 168 345 263 256 259 6,391 Pits 12,650 2,678 1,098 30,546 
1981 2,723 676 2,419 95 136 250 398 246 284 5,863 1,836 125295 3,562 1,278 32,061 
1982 2,831 899 3,563 149 147 230 398 271 324 5,704 2,293 12,374 2,963 1,382 333527 
1983 2,942 929 3,193 199 69 149 224 327 326 6,255 2,940 14,872 3,167 1,521 37,111 
1984 2,983 949 3,396 152 90 131 202 353 452 6,777 3,334 16,770 3,403 1,632 40,625 
1985 3,224 794 3,397 218 Oi 108 255 380 579 7,736 3,948 18,381 3,388 1,540 44,045 
1986 3,456 820 4,247 217 68 121 342 383 397) 8,276 4,714 20,882 3,328 1,529 48,780 
1987 3,376 991 4,624 126 53 111 329 393 370 9,206 5,879 24,454 3,529 1,617 55,060 
1988 3,749 1,217 4,995 250 50 110 358 430 393 10,209 6,958 26,795 3,804 1,789 61,107 
1989 4,483 1,156 6,110 371 49 142 461 439 512 10,964 7,659 29,026 3,750 1,969 67,092 
1990 4,788 L123 6,957 82 299 130 48 144 460 442 $29 11,356R 8,297 31,421 4,077 2,213R 72,367 
1991 4,461 1,046 7,659 164 385 194 22 65 721 514 614 12,445 9,008 35,840 4,293 2,425R 79,858 
1992 5,833 1,144 6,831 291 242 155 43 128 682 523) 630 13,377, 10,423 39,515 4,682 Zool 87,030 
1983 IV 2,942 929 3,193 199 69 149 224 Ve) 326 6,255 2,940 14,872 3,167 1,521 37,111 
1984 I 3,204 833 3,303 183 72 719 267 347 349 6,176 3,002 15,419 3,241 1,590 38,065 
II 3,196 916 3,217 146 95 136 202 344 424 6,526 3,242 16,207 3,228 1,604 39,484 
Il SALT 822 3,242 168 82 136 207 346 415 6,702 3,269 16,550 3,380 1,733 40,169 
IV 2,983 949 3,396 152 90 131 202 353 452 6,777 3,334 16,770 3,403 1,632 40,625 
1985 I 3,202 769 3,832 156 96 128 230 ay SEB) 7,023 3,514 16,632 3,454 1,692 41,655 
itt 3,261 914 3,884 153 Ogi 124 239) 377 606 7,265 3,669 LEST 3,451 1,728 42,904 
Il 3,278 795 she PA 170 68 127 271 Bi eS: 7,526 3,832 iiyien 3,520 1,782 43,584 
IV 3,224 794 3,397 218 oF 108 255 380 579 7,736 3,948 18,381 3,388 1,540 44,045 
1986 I 3,323 616 4,015 19} 80 128 356 404 452 7,750 4,084 18,775 3,316 1,593 45,090 
Il 3,760 800 4,235 145 69 116 299 396 433 8,151 4,148 19,467 3,291 1,616 46,926 
in 3,350 771 4,086 223 68 103 292 375 S11 8,220 4,521 20,204 3,354 1,629 47,704 
IV 3,456 820 4,247 217 68 121 342 383 397 8,276 4,714 20,882 3,328 1,529 48,780 
1987 I 3,250 775 4,290 152 63 109 329 396 395 8,544 4,819 21,458 3,419 1,556 49,555 
ll 3,494 963 4,893 145 58 108 318 404 358 8,838 $,182 22,609 3,514 US57, $2,441 
Ill 3,489 867 4,660 138 58 113 351 406 371 9,190 5,524 23,703 33535 1,652 54,056 
IV 3,376 991 4,624 126 53 111 329 393 370 9,206 5,879 24,454 3,529 1,617 55,060 
1988 I 3,542 O17 4,724 131 55 112 329 420 452 9,320 6,294 24,807 3,614 1,689 56,407 
I 3,803 1,084 5,013 245 51 111 337 433 343 9,810 6,484 25,872 3,700 1,694 58,982 
Il 3,663 1,045 4,886 256 53 108 351 432 341 9,967 6,857 26,362 3,765 LatT 59,864 
IV 3,749 1,217 4,995 250 50 110 358 430 393 10,209 6,958 26,795 3,804 1,789 61,107 
1989 | 4,284 889 5,557 245 51 111 352 448 506 10,423 7,052 27,046 3,855 1,791 62,611 
Il 4,495 1,110 5,958 333 52 114 367 449 498 10,598 7,453 27,700 3,746 1,868 64,742 
Il 4,552 1,020 6,002 257 50 117 380 445 S11 10,818 7,640 28,242 3,799 1,984 65,819 
IV 4.483 1,156 6,110 371 49 142 461 439 512 10,964 7,659 29,026 3,750 1,969 67,092 
1990 I 4,748 1,070 6,597 205 45 135 421 429 554 10,974 7,929 29,457 Sil 2,049 68,388 
I 4,851R 1,138R 6,761R 180 47R 139R 441 427 554 11,284R 8,270 30,113R 3,871 2,081 70,158 
I 4,711R 1,105R 6,389R 50 299R 116R 47 141 438R 438 563R 11,444R 8,610R  30,644R 3,894 2,274 71,161 
IV 4,788 1,123 6,957 82 299 130 48 144 460 442 529 11,356R 8,297 31,421 4,077 2,213R 72,367 
1991 I 4,423 1,037 7,573 135 340 123 Tal 214 639 452 865 11,477 8,560 31,726 3,998 2,228R 73,861R 
i 4,735 1,111 7,408 193 286 91 71 214 625 456 862 12,011 8,684 33,182 4,166 2,243R 76,338 
Il 4,231 992 8,251 183 366 es 19 58 126 455 616 12,351 8,904 34,589 4,157 2,277 77,650 
IV 4,461 1,046 7,659 164 385 194 22 65 721 S14 614 12,445 9,008 35,840 4,293 2,425R 79,858 
1992 I 4,460R 1,046R 7,875 173 349 184 26 77 675 491 706 12,635 9,346 36,648 4,237 2,510R 81,438 
ll 4,789R 1,103R 8,332R 181 301 163 30 89R 665 581 639 12,865 9,525 38,104 4,298 2,225R 83,888 
I 5,488R 1,078R 6,700R 234 279R 150R 42 126R 660R S08R 641R 13,104R 10,101IR = 38,798R 4,466R 2,314R 84,689R 
IV 5,833 1,144 6,831 291 242 155 43 128 682 523 630 13377 10,423 39,515 4,682 2,531 87,030 





eee 


Liabilities Passif End 
RS res of period 
Lo. Dépéts 








ans Deposits Other Members’ equity En fin 
Roos —e ee, ee ee liabilities Avoir propre de période 
mprunts Chequable Non-chequable Term Total deposits Autres 
deposits deposits deposits Ensemble des dépots éléments Share Other 
Depots Depots non Depots du passif capital Autres 
transférables transférables a terme Total Of which: Capital éléments 
par cheques par chéques Total Tax-sheltered social 
Dont : 
Dépots 
a régime 
fiscal 
avantageux 






B2174 B2175 






772 4,087 6,633 11,050 21,770 565 3,483 748 

745 4,273 8,846 11,893 25,012 711 3,295 783 1980 

950 3,922 8,849 13,895 26,667 931 2,767 745 1981 

848 4,343 10,502 14,216 29,061 3,696 951 1,888 779 1982 
275) 4,751 11,804 15,499 32,053 4,650 894 2,026 862 1983 
1,641 5,030 11,966 18,061 35,057 5,356 1,081 1,999 847 1984 
1,435 5,684 12,316 20,509 38,509 5,923 1,211 1,931 959 1985 
1,900 6,644 12,882 22,987 42,512 7,187 1,409 1,982 976 1986 
2,881 7,414 13,365 26,149 46,928 7,468 1,604 2,450 1,197 1987 
3,140 8,274 13,905 29,955 52,133 8,113 1,903 2,464 1,466 1988 
2,707 9,499 14,714 33,551 57,764 8,967 2,339 2,120 2,162 1989 
2,237 10,349 16,250 36,252 62,850R 10,083 2,661 1,924 2,694R 1990 
3,627R 12,298 16,231 39,893 68,423R 15,626 2,727R 2,439R 2,641R 199] 
4,498 14,833 15,856 43,694 74,383 19,082 2,545 2,511 3,093 1992 
1,275 4,751 11,804 15,499 32,053 4,650 894 2,026 862 1983 IV 
1,203 4,726 11,910 16,343 32,979 5,179 938 2,069 876 1984 | 
1,396 5,283 12,054 16,772 34,110 5,258 1,008 2,072 897 Il 
1,628 5,113 11,818 17,503 34.434 5,224 1,146 2,020 941 Il 
1,641 5,030 11,966 18,061 35,057 5,356 1,081 1,999 847 IV 
1,450 5,055 11,870 19,265 36,190 5,416 1,143 2,016 856 1985 I 
1,340 Deion: 12,230 19,468 37,424 5,993 1,215 2,028 897 Il 
1,347 5,751 12,277 19,863 37,891 6,009 1,354 2,015 977 Ill 
1,435 5,684 12,316 20,509 38,509 5,923 1,211 1,931 959 IV 
1,549 5,691 12,301 21,519 39,510 6,726 1,187 1,949 895 1986 I 
1,458 6,681 12,796 21,771 41,248 6,818 1,327 1,966 928 Il 
1,711 6,550 12,757 22,286 41,593 6,881 1,464 1,969 968 Il 
1,900 6,644 12,882 22,987 42,512 7,187 1,409 1,982 976 IV 
1,885 6,551 12,817 24,046 43,415 7,347 1,277 2,028 950 1987 I 
2,090 7,714 13,473 24,610 45,797 7,438 1,462 2,056 1,036 II 
2,563 7,403 13,814 25,038 46,255 7,516 1,620 2,472 1,147 Il 
2,881 7,414 13,365 26,149 46,928 7,468 1,604 2,450 1,197 IV 
2,835 7,359 13,464 27,507 48,331 7,778 1,527 2,478 1,235 1988 I 
2,913 8,456 14,059 28,012 50,527 7,963 1,757 2,494 1,291 II 
3,139 8,436 13,892 28,563 50,891 7,919 1,965 2,481 1,388 Il 
3,140 8,274 13,905 29,955 §2,133 8,113 1,903 2,464 1,466 IV 
2,931 8,580 13,872 31,474 $3,927 8,445 1,811 2,276 1,666 1989 | 
2,750 9,327 14,352 32,285 55,964 8,605 2,047 2,210 1,771 Il 
2,696 9,303 14,563 32,805 56,673 8,704 2,382 2,148 1,920 Il 
2,707 9,499 14,714 33,551 57,764 8,967 2,339 2,120 2,162 IV 
2,479 9,744R 15,249R 34,372 59,365R 9,663 2,103 2,126 2,314 1990 I 
2,343 10,078R 15,832R 35,278R 61,188 10,004 2,327 1,860 2,440 Il 
2,423 10,168R 15,880R 35,548R 61,596 9,992 2,712 1,801 2,628 Il 
2,237 10,349 16,250 36,252 62,850R 10,083 2,661 1,924 2,694R IV 
2,069R 11,161 17,023 36,273 64,458R 10,959 2,619 2,231 2,483R 1991 I 
2,264R 11,025 17,194 38,459 66,678 11,198 2,562 2,295 2,540R Il 
2,867R 11,298 16,479 39,266 67,042R 11,266 2,748R 2,365 2,629R Ul 
3,627R 12,298 16,231 39,893 68,423R 15,626 2,727R 2,439R 2,641R IV 
3,785R 12,288 16,314 41,424 70,026 17,264 2,356R 2,467R 2,804R 1992 | 
3,809R 13,822 16,164R 42,488R 72,474 17,927 2,314R 2,409R 2,882R II 
4,162R 14,323R 15,592R 42,714R 72,629R 18,127R 2,454R 2,436R 3,009R Il 
4,498 14,833 15,856 43,694 74,383 19,082 2,545 2,511 3,093 IV 
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Sales finance companies: Monthly statement of estimated assets and liabilities 
Sociétés de financement des ventes : Situation mensuelle (estimations) 








S 44 
Millions of dollars En millions de dollars 
End of Assets Actif Total 
period assets or 
En fin Cash and Business credit Household credit Other Allowance Investments Total Investments Other liabilities 
de deposits  Crédits aux entreprises Crédits aux ménages receivables for doubtful and major in subsidiary assets Total de 
période Encaisse Autres accounts advances assets and Autres Vactif 
et dépéts Retail sales | Wholesale Business Amounts Non- Total Residential Personal loans Total § sommes Provisions Portefeuille- Ensemble affiliated éléments ou du 
financing of _ financing financing dueunder residential Total mortgages Préts personnels Total arecevoir pour titres et des companies de l’actif _passif 
industrial Finance- Finance- _ leasing mortgages Préts Sa ae créances avances principaux Investisse- 
and ment des mentdes andrental Préts hypothé- _— Total Of which: douteuses avoirs ments dans 
commercial stocks entre- contracts hypothe- caires Total _ Retail sales des filiales 
goods prises Créances _caires a l’habita- financing of _ ou des 
Financement résultant sur tion consumer sociétés 
des ventes de contrats immeubles goods affiliées 
au détail de location non Dont : 
des biens ou de résidentiels Financement 
utilisés par baux des ventes 
les entre- financiers au détail 
prises de biens 
de consom- 
mation 
B2101 B2103 B2104 B2105 B2106 B2107 B2102  B2109 B2110 B2108 B2111 B2112 B2113 B2100 B2114 
1982 132 3,023 1,869 1,043 771 52 6,759 852 4171 2,947 5,023 136 -225 243 12,067 321 128 12,516 
1983 61 2,422 2,146 1,755 326 60 6,709 745 4,114 2,919 4,859 161 -217 336 11,909 761 99 12,769 
1984 92 2,680 2,394 2,239 452 24 7,790 656 4,597 3,342 5,254 242 -222 443 13,598 474 125 14,198 
1985 60 3,419 3,059 2,967 701 19 10,164 524 5,397 4,149 5,921 140 -236 106 16,155 446 187 16,788 
1986 47 4,196 3,587 782 1,005 12 9,582 516 6,656 5,412 eae! 195 -239 76 16,834 657 192 17,682 
1987 4] 5,211 3,927 iWfe} 1,044 42 10,378 619 7,821 6,282 8,440 328 -271 135 19,052 1,059 280 20,391 
1988 63 5,651 4,658 154 1,316 2 11,780 Wi) 8,694 7,030 9,470 304 -299 9 21,327 981 310 22,618 
1989 58 5,574 4,182 556 1,251 2 11,565 929 10,069 8,524 10,998 358 -322 7 22,664 998 290, 23,952 
1990, 163 6,093 3,649 442 1,276 - 11,460 eS: 10,432 9,094 11,547 403 -357 189 23,405 829 262 24,496 
1991 148 5,446 3,980 348 1,508 13 11,295 1,094 8,803 7,174 9,897 847 -363 303 22,127 684 305 23,116 
1992 61 4,534 3,331 193 1,609 54 9,721 936 1223) S922 8,159 1,356 -310 139 19,126 1,540 754 21,420 
1990 J 14 5,577 3,888 560 1,258 1 11,284 936 9:973 8,395 10,909 308 -321 8 22,201 958 273 24,023 
F 128 5,587 4,169 569 1,255 il 11,580 958 9,914 8,299 10,872 365 -320 7 22,633 897 256 24,093 
M 79 5,637 4,633 S76 1,258 - 12,103 971 9,985 8,329 10,956 250 -318 7 23,077 847 239 24,164 
A 26 5,816 4,615 512 1,268 12,211 983 10,055 8,423 11,037 346 -321 i 23,308 845 242 24,277 
M 72 6,003 4,473 451 1,280 12,208 1,003 10,136 8,526 11,139 323 -323 7) 23,427 848 245 24,391 
J 267 6,168 4,246 414 1,298 - 12,126 1,023 10,021 8,425 11,044 290 -325 dl 23,409 847 249 24,504 
J 203 6,191 3,820 410 1,306 - 11,727 1,040 10,142 8,458 11,183 405 -328 88 23,277 818 246 24,346 
A 30 6,201 3,555 407 1,306 11,469 1,060 10,394 8,615 11,455 356 -331 46 23,025 867 244 24,188 
S 69 6,201 3,559 406 1,308 - 11,474 1,074 10,343 8,467 11,416 295 -334 4 22,924 864 242 24,030 
O 58 6,204 3,566 402 1,300 - 11,473 1,097 10,136 8,439 11,233 327 -342 67 22,815 914 216 24,185 
N 72 6,132 3,428 419 1,298 11,276 1,110 10,401 8,886 11,511 305 -349 129 22,944 838 239 24,341 
D 163 6,093 3,649 442 1,276 - 11,460 1,115 10,432 9,094 11,547 403 -357 189 23,405 829 262 24,496 
1991 J 111 5,942 3,503 444 1,293 3 11,185 1,104 10,334 8,745 11,438 374 -363 188 22,934 822 261 24,477 
F 89 5,852 3,685 444 1,281 7 11,268 1,107 10,287 8,443 11,394 479 -370 187 23,047 836 259 24,457 
M 226 5,781 3,770 442 1,285 10 11,288 1,109 10,451 8,364 11,560 460 -376 186 23,344 836 258 24,438 
A 100 5,678 3,623 415 1,334 11 11,062 1,096 9,923 7,905 11,018 508 -358 184 22,514 846 272 24,128 
M 74 5,639 3,472 390 1,383 12 10,897 1,086 9,869 7,895 10,955 510 -341 182 22,278 884 286 23,818 
J 141 5,677 3,344 367 1,400 13 10,801 1,083 9,887 8,011 10,970 547 -323 180 22,316 892 300 23,508 
J 93 5,631 3,016 364 1,432 32 10,474 1,070 10,064 8,129 11,134 514 -332 154 22,035 802 318 23,408 
A 104 5,516 2,852 357 1,452 50 10,227 1,063 10,194 8,186 11,256 502 -342 29 21,967 723 335 23,308 
S 140 5,344 3,175 353 1,438 69 10,379 1,061 10,330 8,252 11,391 S21 -351 182 22,262 593 353 23,208 
0 88 5,368 3,516 351 1,454 50 10,739 1,073 9,836 7,909 10,909 594 -355 220 22,194 623 337 23,177 
N 144 5,404 3,741 351 1,450 32 10,978 1,084 9,742 7,966 10,825 697 -359 254 22,540 661 321 23,147 
D 148 5,446 3,980 348 1,508 13 11,295 1,094 8,803 7,174 9,897 847 -363 303 22,127 684 305 23,116 
1992 J 107 5,342 3,698 288 1,465 11 10,804 1,068 8,396 6,698 9,464 1,057 -355 263 215339 594 291 22,828 
F 246 5,135 3,885 231 1,442 8 10,702 1,036 8,199 6,441 9,234 1,340 -348 203 21,378 629 276 22,540 
M 63 5,035 3,968 171 1,408 6 10,588 1,007 8,184 6,362 9,191 1,674 -340 139 21,315 675 262 22,252 
A 51 4,995R 4,146R 167 1,460 6 10,774R = 1,002 7,781 5,939 8,783 1,641R -337 109 21,021R 736 268R 22,209R 
M 62 4,987R 4,159R 169 1,465R 6 10,786 997 7,712 5,846 8,709 1,594R -334R 190 21,006R 788 273R 22,165R 
J 36R 5,008R 3,979R 170 1,506R 7R 10,670R 990 7,929 6,046 8,919  1,610R -331R 138 21,042R 801 279R 22,122R 
J 62R 4,989R 3,398R 170R 1,547R 21R 10,125R 981 7,919R 5,970 8,899R 1,466R -330R 92 20,313R 836R 291 21,794 
A 129R 4,900R 3,146R 172R 1,574 35R 9,827R 972 7,559R 5,548 8,531R 1,331R -330R 66R 19,555R 859R 303 21,467 
S 208R 4,769R 2,987R 196R 1,589R 49R 9,590R 961R 7,533R 5,462 8,494R 1,249R -329R 188R 19,400R 1,424R 315 21,139 
O 174 4,664 3,068 203 1,605 51 9,590 940 7,393 5,452 S333 eeso LS -323 186 19,475 1,423 461 21,239 
N 110 4,578 3,242 195 1,620 52 9,688 940 7177 ~=—-5,359 8,118 1,555 -316 157 19,311 1,505 608 21,326 
D 61 4,534 3,331 193 1,609 54 9,721 936 T2230 5 S22 8,159 1,356 -310 139 19,126 1,540 754 21,420 
1993 J 90 4,483 2,991 191 1,532 54 9,251 928 7,162 5,348 8,090 1,343 -310 138 18,601 1,543 


S45 
Liabilities Passif End of 


riod 

Short-term paper Long-term debt Owed to Bank Total major Other Shareholder’s . En fin 
Papier a court terme Engagements a long terme _ parent and loans liabilities liabilities equity de 
O_O affiliated Emprunts Ensemble des Autres Avoir période 
Total Of which: Total Of which: companies bancaires principaux éléments propre des 
Total Foreign Total Foreign Passif engagements du passif actionnaires 

currency currency envers la 

Dont : Dont : société 

Papier Engagements mere et les 

en monnaies en monnaies sociétés 

étrangéres étrangéres affiliées 





B2118 B2119 B2115 





3,684 140 3,680 346 2,163 562 10,088 600 1,828 1982 
4,927 312 3,148 321 1,971 611 10,657 390) 1,721 1983 
6,341 297 3,344 389 2,053 342 12,080 392 1,726 1984 
6,060 332 4,125 447 3,933 358 14,476 512 1,800 1985 
7,295 218 4 347 HE 370 15,394 561 1,727 1986 
8,394 862 6,893 499 1,982 581 17,851 627 1,912 1987 
9,195 727 8,180 426 2,165 303 19,843 598 2,177 1988 
10,072 793 8,475 199 1,781 437 20,764 827 2,361 1989 
9,196 790 9,376 198 2,084 356 21,012 893 2,591 1990 
7,442 272 9,907 198 2,000 286 19,635 908 2,573 1991 
6,712 2,184 9,095 198 2,233 175 18,215 653 2,552 1992 
9,824 779 8,341 199 1,708 287 20,160 809 2,389 1990 J 
10,106 1,372 8,200 266 1,684 289 20,279 791 2,417 F 
10,553 1,631 8,408 266 1,656 329 20,946 773 2.445 M 
10,967 2,050 8,322 266 1,632 307 21,228 1,006 2,466 A 
11,019 1,902 8,080 266 1,591 299 20,989 1,240 2,488 M 
10,742 1,354 7,926 266 1,547 307 20,522 1,473 2,509 J 
10,392 1,241 8,015 266 1,591 264 20,262 1,221 2,530 J 
9,983 991 8,857 266 1,709 253 20,802 969 2,551 A 
9,626 859 8,968 198 1,881 266 20,741 717 2,572 S 
9,610 850 9,022 198 1,776 269 20,678 776 2,578 O 
9,268 747 9,111 198 1,787 308 20,474 834 2,585 N 
9,196 790 9,376 198 2,084 356 21,012 893 2,591 D 
8,408 743 9,660 198 2,071 460 20,599 845 2,617 1991 J 
8,198 872 9,928 198 2,126 448 20,700 798 2,644 F 
8,263 742 9.851 198 2,385 519 21,018 750 2,670 M 
{pet} 707 9,942 198 2,203 483 20,183 804 2,749 A 
7,234 563 9,968 198 2,127 421 19,750 857 2,829 M 
7,170 433 9,995 198 ZALS 409 19,689 911 2,908 J 
7,062 495 9,824 198 2,086 394 19,366 865 2,856 J 
6,910 380, 9,812 198 2,301 396 19,419 819 2,804 A 
IB) 432 9,871 198 2,282 397 19,683 773 252 S 
7,174 12) 9,879 198 2,249 381 19,683 818 2,692 O 
7,170 374 10,048 198 2,545 333 20,097 863 2,633 N 
7,442 272 9,907 198 2,000 286 19,635 908 2,573 D 
7,206 207 9,674 198 1,479 316 18,675 841 2,557 1992 J 
7,292 262 9,752 198 1,476 306 18,826 775 2,542 F 
7,460 698 9,781 198 1,477 300 19,018 708 2,526 M 
7,195 1,503 9,744 198 1,566R 249R 18,754R 694R 2,535 A 
7,274 1,744 9,823 198 1,430R 203R 18,729 679R 2,543R M 
7,229 1,801 9,822 198 1,711R 143R 18,905R 665R 2,552R J 
6,840R 1,856 9,526R 198 1,413R 146R 17,925R 657 2,563 J 
6,230R 1,629 9,308R 198 1,355R 153 17,045R 649 2,575 A 
6,137R 1,630 9,484R 198 2,125R 166R 17,912R 641 2,586 S 
6,762 1,975 8,972 198 2,039 200 17,974 645 2,575 O 
6,858 2,155) 8,953 198 2,092 163 18,067 649 2,563 N 
6,712 2,184 9,095 198 PORE) 175 18,215 653 2,552 D 
6,382 1,586 8,994 198 2,293 172 17,840 1993 J 
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Year 
and 
month 
Année 
ou 
mois 


1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 
1990 
199] 
1992 


1989 


1990 


199] 


1992 


1] 
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Canadian investment transactions of fifteen life insurance companies 


Millions of dollars 
Net investment in: 


Cash 
Encaisse 


B4001 


-0.8 
68.9 
15.2 
166.5 
256.4 
-83.3 
116.2 
-111.0 
671.7 
-42.8 
314.4 
-277.6 
-315.0 
134.5 
-497.3 
-825.1 


-163.6 


-44.3 
-56.4 
-76.0 
181.1 
-144.7 
-143.3 
363.8 
-299.0 
Zoe 
-416.3 
217.3 
300.6 


-381.2 
211.5 
-91.1 
-328.6 
111.5 
-13.6 
-296.1 
-0.3 
-60.1 
-144.9 
14.2 
481.6 


-422.5 
-113.6 
429.0 
-197.5 
-121.8 
270.3 
-41.3 
54.2 
16.9R 
-240.9 
-287.1 
-170.9 


Government of Canada 


Gouvernement canadien 


Treasury 
bills 

Bons 

du Trésor 


B4003 


88.2 
104.3 
124.0 

76.8 
255.6 
616.1 
781.5 
656.1 

-480.7 
-165.5 
-185.8 
149.6 
1,069.5 
177.2 
968.6 
-80.3 


-356.6 


675.8 
-257.5 
-217.0 

2175 

“9255 
-139.0 

274.9 

-113.0 
-71.3 

143.3 

106.1 
-439.9 


250.3 
214.6 
292.5 
243.0 
-84.7 
-162.3 
207.0 
155.4 
76.4 
3123 
-104.3 
-431.7 


358.7 
-60.8 
-260.0 
107.9 
-99,3 
-89.9 
351.2 
394.4 
-364.7 
200.0 
-209.2 
-408.5 


Direct and 
guaranteed 
bonds 
Obligations 
émises ou 
garanties par 
le gouver- 
nement 


B4004 


117.1 
Sella! 
847.3 
428.3 
337.7 
453.4 
718.2 
1,813.9 


En millions de dollars 


Provincial 
securities 
Titres des 
provinces 


B4005 


259.7 
183.1 
oe 
27.4 
48.8 
256.3 
346.8 
675.7 
S977 
716.6 
-63.7 
S718 
-533.6 
-280.8 
iso.2 
1,600.5 


-163.7 


-48.9 
-159.8 
-155.3 
-127.8 

-8.4 
125.3 
323 
-0.9 
-88.1 
39.4 
107.4 
4.1 


330.0 
138.5 
-14.6 
44.0 
41.9 
-109.1 
840.3 
62.9 
-41.1 
280.2 
-75.9 
238.3 


-34.2 
126.5 
16.5 
71.8 
249.5 
28.6 
285.1 
205.1 
89.9 
83.9 
112.6 
365.1 


Ventilation des placements (montants nets) 


Municipal 
securities 
Titres des 
municipa- 
lités 


B4008 
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Corporate 
and other 
bonds 
Obligations 
de sociétés 
ou 

d’autres 
emprun- 
teurs 


B4011 


521.8 
456.7 
289.0 
Toles 
871.8 
871.7 
1,234.4 
966.2 
1,066.3 
1,567.9 
771.4 
1,516.3 
1,835.0 
2,299.4 
2,419.6 
2,075.0 


257.5 


104.6 
324.1 
132.4 
157.6 

95.0 

46.3 
237.6 
365.8 
278.1 
158.4 
207.1 
192.4 


257.8 
281.6 
272.8 
309.5 
339.2 
81.9 
95.7 
-132.2 
32.8 
362.4 
160.5 
357.6 


122.8 
100.6 
169.2 
346.5 
172.7 
117.0 
176.0 

55.1 
215.5 
833;5 
268.0 

-1.7 


Preferred 
and 
common 
stocks 
Actions 
privilégiées 
ou 
ordinaires 


B4012 


68.7 
194.2 
-125.7 
229.3 
292.2 
121.8 
475.5 
490.9 
27.8 
417.2 
OPI 
385.5 
550.4 
802.2 
1,195.0 
1,108.7 


118.5 


-59.4 
-105.0 
Ngee ty 
-77.5 
-9.9 
452.6 
-13.5 
277.4 
IGS) 
-32.5 
61.1 
111.4 


73.4 
257.1 
89.3 
103.4 
121.0 
136.8 
36.9 
28.3 
O3u7 
4.2 
53.9 
196.9 


-214.3 
187.4 
76.7 
260.5 
318.8 
161.3 
194.9 
7.9 
-3.3 
-71.7 
5.4 
185.1 


Short-term paper 
Papier a court terme 


Sales 
finance 
and con- 
sumer loan 
companies 
Sociétés de 
finance- 
ment ou 
de prét 

a la con- 
sommation 


B4014 


200.7 
-13.4 
-117.5 
26.1 
170.1 
25.0 
-90.0 
-88.0 
232.4 
-369.5 
-505.4 
-254.8 
-354.8 
949.1 
-262.0 
423.8 


-186.7 


28.7 
45.2 
1,481.8 
“141.7 
-24.6 
-20.6 
-13.1 
214.2 
-4.5 
79.1 
-43.8 

64.8. 


Sie, 
-190.2 
68.0 
128.9 
-170.6 





Other 
commer- 
cial paper 
Autres 
sociétés 


Mortgage 
loans 

and sales 
agreements 
Préts 
hypothe- 
caires 

et 

contrats 
de vente 


B4016 


1,097.4 
1,024.4 
DSEZ 
1,035.4 

914.5 

549.4 
1,274.3 

519.0 
1,500.3 
2,505.9 
2,582.4 
2,980.1 
SHEEHES) 
3,822.9 
2,934.7 
2,645.9 


560.5 


281.2 
489.6 
378.9 
29351, 
244.2 
368.6 
247.0 
158.1 
277.8 
218.3 
503.7 
361.9 


34.9 

32.9 
439.3 
174.5 
340.9 
437.2 
105.2 
286.7 
240.5 
125.9 
402.5 
314.0 


189.8 
257.3 
433.6 
375.2 
233.8 
328.6 
213.5 
157.8 
153.4 

71.3 
147.8 

84.0 


Opérations d’investissement en dollars canadiens de quinze compagnies d’assurance-vie 


Real 
estate 
Immo- 
bilier 


B4017 


83.0 

Oe? 
IIB) 
225.2 
419.6 
534.6 
356.2 
195.2 

31.8 
-68.9 
213.0 
260.0 
553.0 
607.6 
431.5 
492.3 


Policy 
loans 
Préts 
sur 
polices 


B4018 


—ROHhNNDWOO— 


SW SONANINIARADH ON H=RHORUUADRHO- 
WOCRPOKYIFPWIOAS SCOAIDOCCAANUMNS 


BVANKORULISY 
CWeNRKWaooOUNbhwWWw 


Collateral 


loans 


Préts sur 
nantisse- 


ment 


B4019 


ms 


yy : 
HH BSSrvbEuSGa 


Hooon+ pub OW 


' 


Low 
Ea OO 
Ne eONp 


Total 


Total 


B4020 


2,464.6 
2,629.9 
DA MPya 
3,195.1 
4,115.7 
3,727.6 
4,675.0 
5,291.7 
5,475.1 
4,902.0 
4,877.8 
5,562.0 
5,304.2 
TESTI 
7,772.3 
7,426.4 


-651.7 


1,043.4 
562.1 
417.9 
938.6 

66.1 
697.0 

7353) 

88.0 
See) 
217.8 

164.0 

052.7 


713.8 
712.4 
967.7 
579.0 
301.1 
404.5 
1,280.4 
1,008.5 
419.4 
312.0 
646.4 
427.0 


377.0 
517.9 
862.4 
548.0 
887.5 
770.1 
735.5 
422.8 
1,052.5R 

622.2 
635.4 

-5.0 


Net source of funds 
Provenance des 


fonds (montants nets) 





Funds 
transferred 
from 
abroad 
Fonds 
transférés 
de 
létranger 


B4021 


94.2 
74.3 
33.8 
Sl) 
-24.7 
-155.5 
99.0 
39.6 
108.5 
84.6 
62.4 
310.2 
15.5 
388.2 
237.2 
-34.4 


-176.3 


59.4 
189.2 


-86.7R 
9.7 
83.7 
-12.1 


Balanc- 
ing 
item 
Autres 
sources 


4,81 


= 
oo 
© 


NO 
ON: 
ies 


S 46 


Mortgage transactions 





Opérations 
hypothécaires 
Gross Gross 
disburse- _ receipts 
ments Entrées 
Sorties brutes 
brutes de fonds 
de fonds 
B4023 B4024 
1,865.7 768.3 
1,912.0 887.6 
2,208.2 891.0 
1,902.7 867.4 
1,768.2 853.8 
1,610.3 1,060.8 
2,843.1 1,568.8 
2,140.9 1,621.8 
351720 2,016.7 
4,974.2 2,468.3 
5,038.5 2,456.1 
5,725.6 2,745.5 
6,235.1 2,237.6 
6,492.2 2,669.3 
6,623.3 3,688.5 
6,420.5 3,774.5 
776.2 215.7 
534.6 253.4 
649.7 160.2 
648.2 269.3 
496.1 202.4 
493.2 249.0 
556.1 187.6 
493.3 246.2 
379.3 2271 
486.6 208.8 
524.0 305.7 
656.3 152.6 
574.9 213.0 
295.6 260.7 
341.9 309.0 
655.1 2157 
438.7 264.3 
610.5 269.5 
721.0 283.8 
608.3 503.1 
581.3 294.6 
537.9 297.4 
404.6 278.7 
749.9 347.4 
678.4 364.4 
466.6 276.8 
468.5 20P2 
726.4 292.8 
658.3 283.1 
558.1 324.3 
657.3 328.6 
586.0 3725) 
387.9 230.2 
508.6 355:2 
391.1 319.7 
460.3 312.6 
551.4 467.4 


D 6 Investment dealers: Weekly report on inventories of securities 
Courtiers en valeurs mobiliéres : Relevé hebdomadaire des stocks de titres $47 


Millions of dollars En millions de dollars 





Wednesday — Money market instruments Titres du marché monétaire Floating Canadian Bonds Total 
Le mercredi ih Le ———— — —_ —————————— rate debt —_ notes Obligations Total 
Government of Canada Other Canadian notes and bills, 1 year and under Foreign Total Dette a 1-5 years __ 
Titres du gouvernement Autres billets et bons canadiens, 1 an ou moins securities Total taux Billets 10 years Over Total 
canadien 1 year flottant canadiens, and 10 years Total 
Bankers’ Chartered Provincial Municipal Sales finance and under 1a5 ans under Plus de 
Treasury Direct and acceptances bank deposit direct and direct and company and Titres 10 ans 10 ans 
bills guaranteed Acceptations receipts guaranteed guaranteed other commercial étrangers, ou moins 
Bons du bonds, bancaires and bearer Emis ou Emis ou Paper, trust un an 
Trésor 3 years term notes garantis garantis and mortgage ou moins 
and under Banques a par les par les loan company 
Obligations charte : provinces municipalités obligations 
émises ou bons de Papier des 
garanties, caisse sociétés de 
3 ans ou et billets financement et 
moins a terme d’autres sociétés 
au porteur et créances sur 


les sociétés de 
fiducie ou de 
pret hypothécaire 


1992 J 3 3,146.5 -619.9 1,668.8 51.4 841.9 7.4 1,810.9 1.3 6,908.3 61.9 315.6 -1,161.0 S32 -1,127.8 6,158.0 
10 3,459.5 -593,2 1,465.4 132.5 766.5 7.0 1,821.9 3.2 7,062.8 85.4 306.3 -1,211.9 382.0 -829.9 6,624.6 

17 2,210.0 -334.8 1,016.8 48.1 870.2 3.0 1,722.8 1.2 5,537.3 109.5 390.6 -689. 1 -129.8 -818.9 5,218.5 

24 3,911.4 -215.6 1,062.8 32.5 769.7 3.2 1,604.8 17.7 7,186.5 107.0 SU7S7 -1,573.3 -198.7 -1,772.0 5,839.2 

J 1 3,639.2 -634,9 1,231.8 48.2 1,160.3 15.8 1,592.1 -22.3 7,030.2 112.1 363.3 -949.0 -211.4 -1,160.4 6,345.2 
8 2,718.3 -506.1 1,027.1 75.8 1,009.4 3.6 1,837.7 -17.2 6,148.6 86.6 305.4 -1,421.7 118.0 =1)303:7  5,236:9 

15 SIS VENS -626.0 1,164.5 193.0 984.0 0.9 2,417.2 11333 7,822.5 86.3 335.0 -1,190.7 -165.8 -1,356.5 6,887.3 

22 3,482.1 -508.6 1,382.8 56.4 772.4 0.5 1,811.0 109.5 7,106.1 96.4 478.7 -811.8 -402.7 -1,214.5 6,466.7 

29 5,280.4 -456.4 1,239.6 164.9 801.0 0.4 2,057.0 181.0 9,267.9 102.2 363.1 -2,277.4 745.0 -1,532.4 8,200.8 

Aye dS 4,569.3 -451.8 1,427.2 176.9 868.8 0.5 1,901.7 33.2 8,525.8 104.5 506.2 -1,706.0 457.3 -1,248.7 7,887.8 
12 3,720.4 43.9 1,385.2 85.1 662.0 0.5 1,891.9 3.9 7,792.9 85.7 489.5 -1,745.1 296.7 -1,448.4 6,919.7 

19 4,029.3 -285.4 1,530.4 69.0 690.6 0.5 1,679.4 90.4 7,804.2 63.9 459.8 -1,504.8 -3.0 -1,507.8 6,820.1 

26 SIPS) -279.4 1,345.7 61.9 704.8 0.4 1,434.3 98.3 8,639.3 50,2 416.4 -1,794.7 185.7 -1,609.0 7,496.9 

S 2 3,908.5 192.8 1,326.4 74.2 700.8 0.1 1,756.3 -126.1 7,833.0 67.5 392°5 -1,247.1 -81.2 -1,328.3 6,964.7 
9 4,519.6 -91.7 979.1 76.9 621.8 0.4 1,974.5 79.7 8,000.9 41.6 418.3 -1,454.8 54.8 -1,400.0 7,060.8 

16 3,881.6 -532.8 1,309.1 86.7 791.6 0.2 1,792.3 6.8 VAR RES) 42.2 412.3 -1,487.0 352.1 -1,134.9 6,655.1 

23 2,819.5 -577.2 1,065.9 oY i 687.9 0.1 1,298.7 103.1 5,435.5 42.1 382.8 -1,321.7 It7fok) -1,142.2 4,718.2 

30 2,729.0 -621.3 762.6 Nc lrfy/ 653.0 0.1 1,552.6 13.5 5,227.2 51.9 472.7 -1,409.3 -6.5 -1,415.8 4,336.0 
ORT. 2,487.1 -625.8 930.0 139.7 590.4 5.1 1,376.3 19.4 4,922.2 52.0 295.9 -1,299.6 -33.5 -1,333.1 3,937.0 
14 2,871.7 -545.5 838.5 186.0 574.2 0.3 1,487.8 5.9 5,418.9 35.5 307.7 -1,405.3 108.6 -1,296.7 4,465.4 

Zi 2,554.9 -307.9 765.3 279.2 D5 ied 0.3 1,373.9 8.4 5,225.2 30.3 489.7 -1,377.7 -69.2 -1,446.9 4,298.3 

28 2.30 Na -382.2 960.8 139.0 587.1 9.4 1,552.3 9.5 5,247.6 27.2 395.1 -1,647.9 159.1 -1,488.8 4,181.1 

N 4 sh eyshi ls} -237.6 1,108.8 286.9 880.1 18.6 Lona 10.0 7,330.4 76.7 386.1 -1,503.5 -138.7 -1,642.2 6,151.0 
11 3,016.3 -41.0 1,102.8 267.3 1,081.2 9.6 1,577.5 oT 7,023.4 71.3 411.1 -1,552.0 -47.4 -1,599.4 5,906.4 

18 1,672.3 -502.1 937.8 284.2 610.2 8.6 1,220.2 9.1 4,240.3 SANS) 388.2 -850.5 -213.2 -1,063.7 3,636.3 

25 2,131.4 -586.4 829.6 234.2 916.0 5.5 1,342.0 93 4,881.6 61.4 430.7 -795.4 -599.5 -1,394.9 3,978.8 
Diez 1,808.1 -449.2 889.4 199.3 960.7 1.5 1,196.5 -149.9 4,456.4 86.4 357.9 -756.1 -460.1 -1,216.2 3,684.5 
) 2,316.3 -554.5 761.1 173.3 1,006.4 0.1 1,059.0 59.9 4,821.6 67.6 458.9 -699.1 -425.3 -1,124.4 4,223.7 

16 2,621.8 -416.5 1,095.8 203.4 1,071.6 0.2 1,066.9 88.7 Ae RS) 64.6 590.3 -708.4 66.7 -641.7 5,745.1 

23 2,990.6 -692.2 1,244.3 209.7 892.7 0.4 1,190.9 -75.2 5,761.2 61.5 511.6 -697.2 -142.8 -840.0 5,494.3 

30 2,825.8 -757.2 5395.9) 153.2 886.5 0.4 1,152.7 140.6 5,797.9 61.5 509.9 -918.2 137.1 -781.1 5,588.2 
199357) 6 2,614.8 -583.2 1,100.6 151.6 Ter Val 15:3 1,084.9 80.4 S32355e7 63.8 488.1 -624.5 266.6 -357.9 5,429.7 
13 2,599.6 -367.6 1,184.3 426.6 861.2 10.0 976.0 27.9 5,718.0 40.9 368.3 -1,267.3 273.6 -993:7 5,133.5 

20 2,684.1 -438.6 824.0 263.7 1,091.2 9.0 1,106.2 85.0 5,624.6 31.0 400.7 -1,270.3 239.3 -1,031.0 5,025.3 

27 2,724.4 -639,2 708.6 110.4 842.6 46.0 965.5 78.5 4,836.8 27.0 500.2 -1,412.3 -113.9 -1,526.2 3,837.8 

JSP 8) 1,852.1 -539.2 464.2 157.1 909.7 61.3 945.0 66.2 3,916.4 31.4 525.6 -1,492.9 -517.7 -2,010.6 2,462.8 
10 1,610.6 -584.0 760.4 229.3 964.4 47.0 1,531.9 128.7 4,688.3 29.7 429.2 -1,980.5 62.3 -1,918.2 3,229.0 

17 1,865.1 -753.1 596.5 99.4 1,257.1 16.2 1,544.6 150.4 4,776.2 26.5 439.1 -1,975.1 -351.6 -2,326.7 2,915.1 

24 2,743.0 =1)5132.2 753.4 133.6 781.7 22 1,414.0 Swe) 4,757.6 19.5 540.1 -1,209.6 -786.1 ae bah ses VIG) 

M 3 3,040.0 -471.0 1,099.3 154.4 818.5 17.1 1,545.1 157.9 6,361.3 30.1 618.7 -1,705.0 -602.7 -2,307.7 4,702.4 
10 2,625.3 -445.4 884.9 302.5 716.8 19.0 1,684.9 83.1 5,871.1 29.2 556.6 -1,650.7 -710.7 -2,361.4 4,095.5 


D7 Investment funds: Quarterly statement of estimated assets and liabilities 
Sociétés de placement : Situation trimestrielle (estimations) 5 48 





Millions of dollars En millions de dollars 











End Assets Actif Total Memo: Total Unit holders’ 
of period KK assets OF assets (at equity 
En fin Cash and Term deposits Canadian securities Mortgages Foreign Other liabilities market value) Avoir 
de demand Dépéts aterme Titres canadiens Préts securities assets (at cost) Pour mémoire: propre des 
période deposits hypothécaires _ Titres Autres Total de Total de I’ actif détenteurs 
Encaisse Government of Canada Other short- Provincial Corporate Preferred étrangers éléments Vactif ou (au cours de parts 
et dépots Gouvernement canadien _ term paper and bonds and and del actif du passif du marché) 
a vue and bankers’ municipal debentures common (valeurs 
Treasury Bonds acceptances bonds Obligations shares au coat 
bills Obligations Autre papier Obligations et Actions d’acquisition) 
Bons a court des débentures privilégiées 
du Trésor terme et provinces de sociétés ou ordinaires 
acceptations et des 
bancaires municipalités 
1976 51 78 i 48 64 48 141 LS: 632 486 40 2,762 2,874 Ziles 
1977 66 103 4 66 108 46 161 1,060 955 403 47 3,019 3,161 2,964 
1978 87 167 16 87 149 63 179 932 15339) 481 65 3,565 3,897 3,504 
1979 93 134 26 153 231 57 187 961 1,421 663 85 4,011 4,461 3,918 
1980 130 92 is) 272 243 77 167 1,167 375 907 120 4,559 oi 4,454 
1981 72 82 30 22h 202 77 149 1,557 1,208 1,250 108 4,962 5,188 4,850 
1982 100 162 78 307 212 85 124 1,644 1,030 1,342 149 9253 5,726 Spe) 
1983 156 137 371 488 175 125 177 Pal igen! 1,758 190 i295 5,724 7,146 
1984 egy 126 384 634 200 115 177 3,323 1,267 2,332 195 8,880 10,029 8,758 
1985 233 165 832 873 553 310 328 4,747 1,391 2,950 878 12,755 15,302 12,492 
1986 526 306 1,490 1,434 925 492 602 7,164 1,930 5,262 588 20,719 23,789 20,252 
1987 461 259 DD 2135 1,649 683 734 10,120 2,880 6,003 566 27,765 27,765 27,280 
1988 358 197 2,274 2,590 1,568 689 889 jUlsley2 2,958 5,617 586 28,879 30,551 28,494 
1989 336 284 3,410 SHH 2,047 747 1,099 11,297 2,858 5,910 629 32,232 35,472 31,762 
1990 371 396 31392 4,234 2,678 938 1,308 10,882 2,925 6,186 597 35,178 34,676 34,811 
1991 482 368 7,707 6,249 3,752 1,531 1,951 12,411 4,462 7,942 1,632 50,519 $2,748 49,441 
1992 565 301 11,741 6,975 4,726 2,740 2,978 15,468 6,874 11,026 2,393 69,078 71,839 69,078 
1984 IV 127 126 384 634 200 115 177 35323) 1,267 D332 195 8,880 10,029 8,758 
1985 I 130 11] 486 667 243 165 221 3,651 1,294 2,478 388 9,834 11,482 9,625 
I 166 84 508 725 374 256 267 3,910 e332 2,529 305 10,456 12,319 10,245 
Il 203 113 786 773 383 268 285 4,297 1,350 2,651 327 11,436 13,334 11,256 
IV 233 165 832 873 553 310 328 4,747 1,391 2,950 378 12,755 15,302 12,492 
1986 I 345 258 1,200 1,032 656 350 336 5,308 1,478 3,476 523 14,962 18,223 14,563 
I 462 270 e254, 1,335 867 402 414 5,996 1,560 4,062 610 239 20,788 16,829 
Il 519 228 1525 1,457 893 456 478 6,547 1,696 4,660 646 19,105 21,904 18,669 
IV 526 306 1,490 1,434 925 492 602 7,164 1,930 5,262 588 20,719 23,789 20,252 
1987 I 719 452 1,388 1,901 1,553 678 608 8,407 2,274 Slee 952 24,085 28,096 23,389 
I 698 435 1,839 2,167 13) 713 680 9,545 2,609 5,761 581 26,741 30,850 26,187 
Il 721 288 2,170 2,048 1,534 732 753 9,836 2,824 6,122 705 27,733 27,733 27,136 
IV 461 259 2,219 2,135 1,649 683 734 10,120 2,880 6,003 566 27,765 27,765 27,280 
1988 I 509 229 3,033 2,206 1,684 787 832 10,198 2,930 5,886 616 28,910 30,831 28,365 
II 404 243 2,685 2,142 1,710 782 878 10,675 ZOT9 5,881 72 28,954 31,258 28,433 
sant 342 241 2,435 2,428 1,726 704 825 10,730 2,987 5,814 653 28,885 30,583 28,287 
IV 358 197 2,274 2,590 1,568 689 889 MS2 2,958 5,617 586 28,879 30,551 28,494 
1989 I 275 144 2,383 2,637 1,792 677 941 11,378 2,926 5,626 639 29,407 31,736 28,840 
0 316 157 2,659 2,748 1,662 658 979 11,408 2,869 5,631 699 29,788 32,746 29,243 
Il 309 283 3,073 2,847 1,653 652 1,091 11,401 2,834 6,044 606 30,793 34,094 30,323 
IV 336 284 3,410 Boi) 2,047 747 1,099 11,297 2,858 5,910 629 32,232 35,472 31,762 
1990 I 378 272 3,458 3,851 2,607 805 1,214 10,377 2,903 6,044 667 33,441 35,295 32,874 
I 417 301 Selle 4,215 2,485 699 1,407 10,739 2,921 6,119 653 34,223 35,474 33,734 
I 432 353 3,534 4,168 2,322 764 1,359 10,768 2,947 6,160 670 34,668 33,948 34,210 
IV 371 396 3,392 4,234 2,678 938 1,308 10,882 2,925 6,186 597 35,178 34,676 34,811 
1991 I 341 638 4,433 4,492 3,669 1,255 1,539 11,500 3,032 6,189 695 39,416 40,604 38,937 
II 430 496 6,487 4,569 3,579 1,342 1,688 11,705 3,295 6,923 1,107 43,478 44,671 42,495 
Il 363 359 7,637 4,605 4,299 1,444 1,822 11,906 35/39) 7,478 1,308 46,973 48,329 46,003 
IV 482 368 7,707 6,249 SyiPy? iT sisi 1,951 12,411 4,462 7,942 1,632 50,519 $2,748 49,441 
1992 I 661 420 9,244 7,399 4,684 1,929 2,336 13,590 3,393 9,121 1,843 58,981 61,060 57,652 
I 608 331 10,323 8,063 4,773 2,443 2,453 14,327 6,127 10,101 1,153 63,571 65,763 62,422 
ll 615R 369R 15,722R 6,259R 5,485R 2,912R 2,922R 15,029R 6,633R 10,605R 1,729R 71,327R 73,893R 69,636R 


IV 565 301 11,741 6,975 4,726 2,740 2,978 15,468 6,874 11,026 2,393 69,078 71,839 69,078 
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El Selected monetary aggregates and their components 
Agrégats monétaires et leurs composantes 


A+* _Agrégats monétaires et leurs composantes 


S 50 


Millions of dollars En millions de dollars 
M3 M3 





Average 
of 
Wednesdays 
Moyenne 
mensuelle Ml Ml 
des 
mercredis Currency outside banks 
Monnaie hors banques 
Unadjusted Seasonally 
Données adjusted 
non Données 
désaison- _ désaison- 
nalisées nalisées 
B2001 B1604 
1990 J 18,430 18,489R 
1g 18,198 18,611R 
M 18,127 18,645R 
A 18,186 18,675R 
M 18,607 18,749R 
J 18,808 18,802R 
J 19,132 18,841R 
A 19,123 18,876R 
S 19,017 18,876R 
oO 19,014 18,933R 
N 19,102 19,012R 
D 19,777 19,075R 
1991 J 19,147 19,213R 
F 18,854 19,267R 
M 18,975 19,514R 
A 19,027 19,505R 
M 19,460 19,630R 
J 19,763 19,746R 
J 20,179 19,806R 
A 20,193 19,980R 
S 20,285 20,148R 
O 20,257 20,172R 
N 20,401 20,292R 
D 21,051 20,337R 
1992 J 20,411 20,507R 
le 20,266 20,687R 
M 20,177 20,750R 
A 20,528 21,024R 
M 20,803 21,034R 
J 21,058 21,028R 
J 21,604 21,250R 
A 21,690 21,434R 
S 21,846 21,612R 
O 21,833 21,821R 
N 22,074R 21,949R 
D 22,790 21,946 
1993 J 22,050 22,210 
F 21,861 22,294 


B486 


4,762 
4,725 
4,619 
4,776 
4,877 
4,683 
4,665 
4,577 
4,554 
4,820 
4,987 
5,165 


4,985 
4,756 
5,030 
SyUly/ 
5,416 
5,303 
5,461 
5,071 
5,084 
5,138 
5,174 
5,490 


5,276 
5,334 
SL 
5,195 
5,083 
5,206 
5,502 
By oye) 
5,766 
5,816 
5,887 
5,680 


5,410 
D;537 


Personal chequing 
accounts 

Comptes de chéques 
personnels 


———$——— 
Unadjusted Seasonally 
Données 
non 
désaison- 
nalisées 


adjusted 
Données 
désaison- 
nalisées 


B1643 


4,823 
4,915 
4,900 
4,917 
4,722 
4,678 
4,524 
4,514 
4,518 
4,812 
4,960 
5,049 


5,027 
4,928 
Bio22 
5,240 
5,274 
5,276 
5,200 
S12 
5,066 
5,108 
5,137 
5,398 


Soa2 
5,484 
5,403 
5,247 
5,051 
Spite 
5,240 
5,381 
5,625 
5,911 
5,842 
5,474 


5,567 
5,694 


Current accounts 
Comptes courantes 


Unadjusted 
Données 
non 
désaison- 
nalisées 


B487 


17,543 
16,852 
15,929 
16,322 
16,499 
16,544 
16,169 
15,997 
16,060 
16,260 
16,109 
16,847 


16,205 
15,264 
14,944 
15,208 
16,057 
15,695 
15,881 
15,719 
15,997 
16,250 
16,427 
17,141 


16,521 
15,828 
15,470 
16,177 
16,003 
16,407 
16,904R 
16,652 
17,548 
17,525 
17,863R 
18,209 


17,594 
16,886 


Seasonally 
adjusted 
Données 
désaison- 
nalisées 


B1644 


17,236 
17,635 
17,004 
16,880 
16,691 
16,444 
16,185 
16,013 
15,930 
15,940 
15,705 
15,815 


15,857 
15,845 
15,834 
15,708 
16,232 
15,628 
15,838 
15,962 
15,912 
15,875 
15,933 
16,168 


16,124 
16,355 
16,415 
16,585 
16,287 
16,455 
16,794R 
16,811 
17,287 
17,279 
17,364R 
17,037 


175295 
17,487 


Adjust 
ments 
to M1 
Ajuste- 
ments 
aMl 


B2050 


1,734 
-1,760 
1,743 
1,827 
-1,840 
-1,809 
Shei 
-1,688 
1,747 
-1,911 
-2,097 
-2,210 


-2,079 
-1,869 
-2,204 
-2,185 
-2,339 
-2,331 
-2,280 
-2,072 
-2,063 
-2,126 
-2,215 
-2,524 


-2,270 
-2,459 
-2,229 
-1,993 
-1,916 
-1,946 
-1,968 
-2,015 
-2,205R 
-2,440 
-2,723R 
-2,246 


-2,164 
-1,974 


Gross M1 
M1 brut 


Unadjusted 
Données 
non 
désaison- 
nalisées 


B2054 


39,002 
38,015 
36,933 
37,457 
38,144 
38,226 
38,195 
38,008 
37,884 
38,184 
38,101 
39,578 


38,259 
37,004 
36,745 
37,167 
38,594 
38,429 
39,242 
38,912 
39,303 
39,520 
39,787 
41,158 


39,938 
38,969 
38,529 
39,907 
39,973 
40,726 
42,043 
41,702 
42,895 
42,734 
43,100 
44,434 


42,890 
42,311 


Seasonally 
adjusted 
Données 
désaison- 
nalisées 


B1642 


38,808 
39,324 
38,698 
38,590 
38,368 
38,117 
37,815 
37,733 
B75595 
37,783 
37,598 
37,801 


87999 
38,101 
38,338 
38,212 
38,845 
38,338 
38,660 
38,964 
39,071 
39,054 
B92 
39,436 


39,695 
40,004 
40,212 
40,838 
40,462 
40,734 
41,401 
41,613 
42,311 
42,540 
42,464 
42,304 


42,873 
43,456 


Chartered bank net 
demand deposits 
Dépdots a vue nets 
aux banques a charte 





Unadjusted Seasonally 


Données 
non 
désaison- 
nalisées 


B478 


22,680 
22,357 
20,777 
2293 
21,325 
21,563 
20,400 
21,049 
21,131 
22,153 
21,679 
22,865 


21,845 
21,046 
21,446 
21,790 
22,350 
22,489 
23,151 
22,380 
22,732 
22,127 
22,871 
23,653 


23,156 
22,929 
22,086 
22,167 
21,870 
22,676 
23,134R 
23,264R 
24,232R 
24,940R 
24,634R 
24,832 


24,205 
25,002 


adjusted 
Données 
désaison- 
nalisées 


B1601 


22,621R 
23,127R 
21,522R 
22,091Rr 
21,614R 
21,541R 
20,377R 
20,912Rr 
20,825R 
21,354Rr 
21,616R 
21,953R 


21,756R 
21,644R 
22,194Rr 
22,546R 
22,647R 
22,555R 
22,981R 
22,389R 
22,547R 
21,322R 
22,693R 
22,830R 


22,972R 
23,577R 
23,082R 
22,689R 
22,278R 
22,875R 
22,921R 
23,314R 
23,811R 
24,082R 
24,598R 
23,752 


24,080 
25,801 


M2 M2 


MI total Total de M1 


personal 


Seasonally notice 


Unadjusted 
Données 
non 
désaison- 
nalisées 


B2033 


39,376 
38,795 
37,161 
37,652 
38,092 
38,562 
37,762 
38,483 
38,401 
39,256 
38,684 
40,431 


38,913 
(38,031 
38,217 

38,632 

| 39,472 

39,921 
41,050 

| 40,501 

40,953 
“40,258 

41,057 


_ 42,180 


41,297 
40,736 
40,034 
' 40,702 
40,757 
41,788 
| 42,771R 
/ 42,939R 
143,813R 
| 44,332R 
} 43,985R 
\ (45,376 
44,091 
44,890 


adjusted 
Données 


Chartered Banks Banques a charte 


Adjust- 


ees  IIICTIS 


Personal savings deposits to M2 


Non- 


deposits 
Dépots a 


désaison- préavis 


nalisées 


B1627 


39,381R 
39,917R 
38,362R 
38,871R 
38,498R 
38,537R 
37,449R 
38,112R 
37,978R 
38,445R 
38,537R 
38,905R 


38,898R 
38,989R 
39,427R 
39,790R 
39,907R 
39,963R 
40,524Rr 
40,296R 
40,648Rr 
39,446R 
40,787R 
40,730R 


41,227R 
41,735R 
41,502R 
41,674R 
41,360R 
41,940r 
42,221R 
42,729R 
43,198Rr 
43,547R 
43,827R 
43,550 


44,138 
46,059 


autres 

que ceux 
des par- 
ticuliers 


B472/73 


20,319 
19,695 
19,503 
19,928 
20,437R 
20,935 
21,048 
21,143 
21,500 
21,712 
22,087 
22,894 


22/593 
21,625 
21,501 
21,963 
22,945 
23,080 
23,465 
22,908R 
23,480 
23,740 
23,780 
24,423 


24,083R 
22,951R 
22,878 
23,601 
23,431 
23,691 
24,579R 
24,818R 
25,635 
25,268 
25,114R 
25,928 


24,341 
23,102 








Dépots d’épargne des — Ajuste- 
particuliers ments 
a M2 

Total Total 
Unadjusted Of which: 
Données Tax- 
non sheltered 
désaison- Dont: 
nalisées Dépots 

a 

régime 

fiscal 

avantageux 
B451 B2049 B2051 
183,825 29,996 15,492R 
186,158 31,606 15,937R 
188,040 34,322 15,967R 
190,105 34,745 16,076R 
190,854 34,906 16,099R 
191,069 35,035 16,119R 
191,979 35,270 16,154R 
193,485 35,463 16,177R 
194,380 35,667 16,429R 
195,825 36,149 16,587R 
199,629 36,175 16,611R 
200,916 36,380 16,629R 
202,168 37,051 16,606R 
204,262 38,562 16,494R 
206,678 41,437 16,531R 
208,074 41,852 16,392R 
208,469 42,118 16,289R 
208,687 42,344 15,979R 
209,954 42,667 15,622R 
210,280 42,829 15,043R 
210,698 43,002 15,042R 
211,030 43,185 15,012R 
DAB E272, 43,454 14,853R 
214,866 44,015 14,132r 
215,896 44,863 13,530R 
217,255 46,199 13,352R 
218,821 49,015 12,649R 
221,386 49,276 12,564R 
221,595 49,338 12,452Rr 
222,007 49,409 12,193R 
223,384 49,564 11,855R 
223,959 49,731 11,650R 
224,062 49,869 11,488R 
223,262 49,937 11,343R 
226,872r 49,988 11,317R 
227,196 50,230 11,351 
237,486 54,162 -439 
238,839 55,227 -497 





M2 total Total de M2 





Unadjusted Seasonally 


Données 
non 
désaison- 
nalisées 


B2031 


259,011R 
260,585R 
260,672R 
263,761R 
265,481R 
266,684R 
266,943R 
269,288R 
270,709R 
273,380R 
277,011R 
280,870R 


280,279R 
280,412R 
282,927R 
285,061R 
287,175R 
287,667R 
290,09 1R 
288,733R 
290,172R 
290,040R 
292,962R 
295,601R 


294,805R 
294,294R 
294,382R 
298,252R 
298,235R 
299,678R 
302,588R 
303,365R 
304,999R 
304,204R 
307,287R 
309,851 


305,479 
306,334 


adjusted 
Données 
désaison- 
nalisées 


B1630 


259,335R 
262,366R 
262,298R 
264,875R 
265,116R 
266,310R 
266,285R 
268,749R 
270,353R 
273,956R 
276,334R 
278,381R 


280,262R 
282,156R 
284,655R 
285,797R 
286,918R 
287,541R 
288,882R 
288,560R 
290,423R 
290,731R 
292,144R 
293,433R 


294,634R 
295,917R 
296,652R 
298,114R 
298,394R 
300,039R 
301,368R 
303,410R 
304,442R 
305,253R 
306,852R 
306,684 


305,591 
308,264 


\ S51 


M2+M2+ Average 
Eee of 
Chartered Adjust- M3 total Total de M3 M2 M2 Trust and mortgage loan companies Credit unions and caisses populaires Life Personal Money = Adjust- M2+ M2+ Wednesdays 














bank non- ments Sociétés de fiducie ou de prét hypothécaire Caisses populaires et credit unions insurance deposits market ments Moyenne 
personal to M3 Unadjusted Seasonally Unadjusted Seasonally = ———=_$__$_$ $$ $$$ $_$_$_$__ company atgovern- — mutual toM2+ Unadjusted Seasonally mensuelle 
term depos- Ajuste- Données adjusted Données adjusted Total Total Total Total individual ment funds Ajuste- Données adjusted des 

its plus ments non Données non Données SSeS annuities savings Fonds ments non Données __ mercredis 
foreign a M3 désaison- désaison- désaison- désaison- Unadjusted Seasonally Of which: Unadjusted Seasonally Of which : Compagnies institutions mutuels aM2+ désaison- _désaison- 

currency nalisées nalisées nalisées nalisées Données adjusted Tax- Données adjusted Tax- d’assurance- Dépétsdes du nalisées nalisées 

deposits of non Données sheltered non Données _ sheltered vie particuliers marché 

residents désaison- désaison- Dont : désaison-  désaison- Dont: (rentes aux monétaire 

booked in nalisées nalisées Dépots nalisées nalisées Depots individuelles) institutions 

Canada a régime a régime financiéres 

Dépots a fiscal fiscal gouverne- 

terme autres avantageux avantageux mentales 

que ceux des 

particuliers 

aux banques 

a charte et 

dépots en 

monnaies 

étrangéres 

comptabilisés 

au Canada 

au nom des 

résidents 

B474/75/82 B2052. ~—B2030 B1628 B2031 B1630 B2038 B1639 B204] B2042 B1640 B2045 B2046 B2047 B2048 B2053 B2037 B1633 

49,789 -2,951  305,848R 306,113R 259,011R 259,335R 112,752 113,076R 25,323 57,868 58,338R 9,083 33,142R 6,426 2,815 -16,493r 455,521R  456,578R 1990 J 
48,821 -3,002 306,404R 307,771R 260,585R 262,366R 113,963 114,198k 27,100 58,377 58,728R 9,315 33,570R 6,449 2,953 -17,442k 458,456r  460,840r F 
49,282 -3,097 306,856R 307,890R 260,672R 262,298R 114,446 113,913R 28,968 59,074 59,175R 9,547 34,143R 6,518 3,151  -17,050R 460,952R  462,362R M 
49,535Rr -3,327 309,971R 310,822k 263,761R 264,875R 115,559 115,234R 29,895 59,797 59,785R 9,720 34,624R 6,594 3,360 -17,178R 466,517R  467,156R A 
50,79 1R -3,225 313,048r 312,704R 265,481R 265,116R 116,633 116,304R 30,211 60,401 60,112R 9,834 34,968R 6,596 3,518 -17,888R 469,709R  468,911R M 
51,493 -3,209 314,968R 314,395R 266,684R 266,310R 117,085 116,721R 30,599 60,880 60,381R 9,947 35,393R 6,602 3,695 -17,158R 473,182R  472,190R J 
52,252 -3,085  316,110R 315,246R 266,943R 266,285R 117,594 117,448r 30,812 61,182 60,731R 10,002 35,756R 6,647 3,910 -16,882k 475,151R 473,545R J 
52,688Rr -3,105 318,870R 318,541R 269,288R 268,749R 117,948 118,223R 30,683 61,316 61,160R 9,999 36,173R 6,707 4,145 -17,626R 477,950rR 477,525R A 
53,364 -3,236 320,837R 321,138R 270,709R 270,353R 118,399 118,789R 30,589 61,525 61,531R 9,995 36,677R 6,778 4,389 -17,397R 481,080rR  481,043R S 
52,281 -2,943 322,719R 323,596R 273,380R 273,956R 118,843 119,174R 30,686 61,842 61,979R 10,008 37,089R 6,760 4,680 -17,044r 485,548r  486,552R O 
51,297 -3,139 325,169R 325,267R 277,011R 276,334R 119,330 119,589R 30,871 62,289 62,411R 10,038 37,483R 6,788 5,041 -17,381R 490,559R  490,249R N 
53,226R -3,432 330,665R 328,336R 280,870R 278,381R 120,090 120,156R 31,113 62,671 62,915R 10,068 38,018R 6,868 5,313 -17,206R 496,624r  494,310R D 
54,341 -3,711 330,909R 330,700R 280,279R 280,262R 120,026 120,293R 31,450 62,981 63,477R 10,229 38,612R 6,890 5,660 -16,786R 497,662R  498,385R 1991 J 
55,513R -3,696  332,229R 333,133R 280,412R 282,156R 119,967 120,104k 32,090 63,614 63,973R 10,521 39,265R 6,929 6,106 -16,774R 499,519R 501,813R la! 
54,510 -3,924  333,512R 334,620R 282,927R 284,655R 121,226 120,612R 32,784 64,287 64,389R 10,813 40,034R 6,963 6,650 -16,863R 505,223R 506,616R M 
53,036 -3,968  334,128R 334,956R 285,061R 285,797R 121,819 121,385Rr 33,024 64,948 64,911R 10,999 40,670R 6,998 7,332 -17,235R 509,592rk 509,790R A 
53,062 -3,297 336,940R 336,502R 287,175R 286,918R 121,499 121,083R 33,100 65,674 65,332R 11,079 41,084R 7,044 7,983 -18,376R 512,082R 511,404R M 
52,973R -2,970 337,669R 337,466R 287,667R 287,541R 121,219 120,942r 33,284 66,294 65,766R 11,158 41,553R 7,057 8,616 -17,280R 515,125R 514,477R J 
51,694r -3,061  338,724R 338,115R 290,09 IR 288,882R 120,640 120,571R 33,463 66,688 66,219R 11,209 42,047R 7,061 9,312 -15,556R 520,282rR 518,154R M 
50,768R -2,973 336,529R 336,324R 288,733R 288,560R 120,322 120,68 1k 33,634 66,740 66,589R 11,232 42,504R 7,106 9,935 -15,407R 519,932kR 519,920R A 
51,066R -2,967 338,271R 339,067R 290,172R 290,423R 120,582 121,068R 33,798 66,913 66,930R 11,255 43,025R 7,163 10,313 -16,056R 522,113R  522,721R S 
54,565 -3,460 341,145R 342,139R 290,040R 290,731R 120,824 121,228R 33,963 67,413 67,575R 11,993 43,544R 7,196 10,500 -16,601R 522,915rR 524,190R O 
54,650R -3,839 343,774R 343,691R 292,962R 292,144R 120,932 121,182R 34,115 67,943R 68,079R 13,446 44,036R 7,283 10,801  -15,705R 528,253R 527,777R N 
55,613 -3,475 347,739R 345,084R 295,601R 293,433R 120,881 120,898Rr 34,231 68,263R 68,529R 14,899 44,543R 7,342 11,460 -15,394r 532,694r  530,558R D 
56,561R -3,548  347,819R 347,321R 294,805R 294,634R 120,672 120,865r 34,511 68,472R 68,996R 15,899 45,045R 7,348 12,294 -15,998k 532,638R  533,212R 199275 
57,501 -3,217 348,578R 349,173R 294,294R 295,917R 120,940 121,011R 35,241 69,040R 69,417R 16,445 45,526R 7,399 13,051  -15,875R 534,374r  536,538R F 
59,736 -3,466 350,652R 351,816R 294,382R 296,652R 120,859 120,219R 35,690 69,792R 69,900R 16,991 46,043R 7,376 13,594 -15,382rR 536,664R  538,493R M 
56,691 -3,418  351,525R 352,355R 298,252R 298,114R 120,442 119,936R 35,646 70,675R 70,622R 17,375R 46,479R 7,353 13,916 -15,674R 541,443R  540,695R A 
56,300 -3,419  351,116R 350,610R 298,235R 298,394R 119,750 119,318R 35,737 71,303R 70,919R 17,596R 46,721R 7,381 14,361 -14,844R 542,906R 542,675R M 
58,539R -3,317  354,900R 354,906R 299,678R 300,039R 118,841 118,643R 35,790 71,879R 71,314R 17,817R 47,008R 7,396 15,187 -14,605rR 545,353rR 545,273R J 
60,698R -3,744 359,541R 359,065R 302,588R 301,368R 117,909R 117,878Rr 35,706 72,340R 71,847R 17,960R 47,441R 7,454 16,396 -14,829rR 549,298rR 547,194R J 
61,258 -3,530 361,093R 360,968R 303,365R 303,410R 116,845R 117,255R 35,597R 72,402R 72,245R 18,027R 47,910R 7,479 17,856 -14,345rR 551,512R  551,718r A 
61,529R -3,555 362,973R 364,088R 304,999R 304,442R 116,086Rr 116,621R 35,526R 72,613R 72,636R 18,094Rr 48,305R 7,482 19,227 -14,218R 554,495rR  554,326r S 
66,064R -3,885 366,384R 367,397R 304,204R 305,253R 115,815 116,225 35,476 73,003 73,184 18,286 48,636 ifSy4 18,529 -13,431 554,277 $56,033 oO 
67,283R -3,829R 370,741R 370,550R 307,287R 306,852R 115,731 115,940 35,432 73,796 73,946 18,605 48,949 7,512 16,534 -13,173 556,636 556,504 N 
68,891 -3,643 375,100 372,088 309,851 306,684 115,194 115,188 35,399 74,299 74,586 18,923 49,223 7,474 15,341  -13,582 557,800 554,570 D 
71,303 -3,905 372,877 372,193 305,479 305,591 14,672 19930 J 
73,206 -3,861 375,679 376,131 306,334 308,264 Is 


E gy) Selected credit measures 
Indicateurs de l’évolution du crédit $52 


Asa Indicateurs delévolution du pet oe 


Millions of dollars En millions de dollars 

















Average of Household credit Crédit aux ménages 
Wednesdays 
or average Consumer credit Crédit ala consommation 
of month- Const td eT ee oe a a SSS ee ee arene mene 
ends Chartered banks Trust and mortgage loan Credit unions and Life insurance companies Finance companies and Adjustments Total consumer 
Moyenne Banques a charte companies caisses populaires Compagnies d’assurance-vie other institutions to consumer credit 
mensuelle Sociétés de fiducie Caisses populaires ——————— Sociétés de financement credit Ensemble du 
des Unadjusted Seasonally ou de prét hypothécaire et credit unions Unadjusted Seasonally et autres institutions Ajustements crédit 4 la consommation 
mercredis Données adjusted Données adjusted au crédit a la 
ou moyenne non désai- Données Unadjusted — Seasonally Unadjusted Seasonally non désai- Données Unadjusted Seasonally consommation Unadjusted Seasonally 
de fin sonnalisées _ désaison- Données adjusted Données adjusted sonnalisées désaison- Données adjusted Données adjusted 
de mois nalisées non désai- Données non désai- Données nalisées non désai- Données non désai- Données 
sonnalisées  désaison- sonnalisées désaison- sonnalisées désaison- sonnalisées désaison- 
nalisées nalisées nalisées nalisées 
B118 B127 B123 B132 B141 B143 B120 B129 B119 B128 B146 B140 B142 
1989 F 56,501 56,981R 5,403 5,378R 10,242 10,369R 2,912 2,913R 9,740 9,839R -166 84,632 85,246R 
M 57,365 57,803R 5,434 5,348R 10,367 10,465R 2,916 2,913 9,722 9,936R -444 85,361 86,037R 
A 57,494 57,927R 5,417 5,281R 10,438 10,496R 2,919 2,916R 9,931 10,135R -341 85,858 86,449R 
M 58,147 58,484Rr 5,486 5,418R 10,456 10,513R 2,928 2,930R 10,213 10,378R -344 86,886 87,281R 
J 59,154 59,041R 5,621 5,608 10,528 10,524R 2,945 2,945R 10,539 10,596R -377 88,410 88,389R 
J 59,810 59,618R 5,692 5,692R 10,587 10,545R 2,953 2,955R 10,784 10,762R -399 89,426 89,223R 
A 60,277 60,164R 5,771 5,818R 10,637 10,580R 2,954 2,957R 10,859 10,809R -496 90,001 89,872R 
S 61,103 60,650R 5,869 5,976R 10,758 10,681R 2,955 2,954R 11,032 10,871R -413 91,304 90,742R 
oO 61,566 61,162R 5,947 6,100R 10,859 10,756R 2,950 2,949R 11,204 10,997R -470 92,056 91,469R 
N 61,744 61,669R 6,030 6,098R 10,946 10,851R 2,944 2,939R 11,251 11,080R -506 92,408 92,134R 
D 62,353 62,115R 6,724 6,720R 10,978 10,945R 2,940 2,939R 11,411 11,241R -468 93,936 93,494R 
1990 J 62,567 62,433R 7,231 7,231R 10,977 11,041Rr 2,951 2,952R 11,477 11,412R -445 94,758 94,577R 
F 62,459 62,996R 7,176 7,130R 11,025 11,154R 2,969 2,966R WV 11,545R -604 94,400 95,160R 
M 62,926 63,350R 7,458 7,336R 11,017 11,115R 2,981 2,978R 11,360 11,652R -604 95,139 95,849R 
A 62,999 63,414R 7,680 7,490R 10,980 11,038R 2,992 2,991R 11,380 11,631R -539 95,491 96,085R 
M 63,198 63,537R 7,727 7,620R 11,057 11,114R 2,999 3,005R 11,469 11,686R -545 95,906 96,320R 
J 63,639 63,523R 7,741 7,716 11,156 11,153R 3,005 3,008R 11,505 11,574R -501 96,546 96,523R 
J 63,991 63,822R 7,709 7,742R 11,201 11,175R 3,008 3,014R 11,247 11,203R -388 96,769 96,613R 
A 64,401 64,323R 7,706 7,798R 11,278 11,234R 3,009 3,015R 11,415 11,319R -390 97,418 97,316 
S 65,195 64,723 7,794 7,926R 11,390 11,311R 3,009 3,007R 11,550 11,315R -417 98,521 97,884R 
O 65,570 65,119R 7,926 8,101R 11,483 11,374R 3,030 3,027R 11,461 11,191R -474 98,996 98,270R 
N 65,414 65,363R 7,983 8,081R 11,519 11,411R 3,062 3,053R 11,375 11,151R -576 98,777 98,442R 
D 65,692 65,473R 8,068 8,075R 11,509 11,463R 3,076 3,071R 11,271 11,121R -439 99,177 98,754R 
1991 J 65,727 65,591R 8,177 8,173R 11,417 11,481R 3,088 3,087R 11,058 11,067R -473 98,995 98,874R 
F 65,142 65,693R 8,260 8,205R 11,354 11,482R 3,102 3,096R 10,941 11,156R -481 98,318 99,168R 
M 65,352 65,730R 8,410 8,262R 11,426 11,527R 3,112 3,108R 11,021 11,343R -568 98,752 99,452R 
A 65,713 66,102R 8,529 8,318R 11,553 11,614R 3,109 3,110R 10,955 11,212R -S77 99,282 99,858R 
M 66,129 66,456R 8,577 8,450R 11,718 11,779R 3,096 3,106R 10,832 11,062R -§32 99,820 100,227R 
J 66,309 66,203R 8,509 8,472R 11,910 11,907R 3,086 3,091R 10,929 11,001R -518 100,224 100,207R 
J 66,089 65,943R 8,439 8,497R 12,046 12,030R 3,091 3,099R 11,067 11,013R -516 100,215 100,112R 
A 65,881 65,841R 8,450 8,571R 12,161 12,122R 3,114 3,124R 11,134 11,008R -562 100,178 100,093R 
S 65,888 65,424R 8,462 8,603R 12,296 12,209R 3,143 3,140R 11,247 10,966R -486 100,550 99,878R 
O 65,943 65,464R 8,490 8,654R 12,409 12,291R 3,169 3,165R 11,216 10,903R -567 100,662 99,834R 
N 65,482 65,460R 8,511 8,619R 12,478R 12,355R 3,187 3,174R 10,948 10,687R -587 100,019R 99,646R 
D 65,659 65,473R 8,570 8,590R 12,467R 12,409R 37195 3,187R 10,517 10,384R -739 99,668R 99,280R 
1992 J 65,793 65,653R 8,581 8,571R 12,437R 12,504R 3,188 3,186R 9,893 9,947R -641 99,251R 99,179R 
Ie 64,996 65,529R 8,668 8,610R 12,520R 12,659R 3,150 3,143R 9,389 9,610R -646 98,076 98,972R 
M 65,305 65,658R 8,868 8,706R 12,622R 12,733R 3,101 3,099R 9,417 9,720R -762 98,551R 99,249R 
A 65,199 65,548R 8,962 8,740R 12,768R 12,839R 3,089R 3,091R 9,454 9,689R -786 98,686R 99,236R 
M 65,122 65,415R 8,919 8,783R 12,916R 12,984R 3,110R 3,122R 9,342 9,559R -692 98,717R 99,083R 
J 65,326 65,230R 8,855 8,813R 12,898Rr 12,896R 3,133R 3,140R 9,452 9,522R -738 98,927R 98,920R 
J 65,436 65,308R 8,863 8,928R 12,900 12,891R 3,147R Suley/ 9,495rR 9,446R -1,068 98,774R 98,702R 
A 65,160 65,142R 8,878R 9,013R 12,964R 12,926r 3,181R 3,192R 9,432R 9,302R -874 98,742R 98,657R 
S 65,692R 65,246R 8,927R 9,081R 13,049R 12,954R 3,237R 3,233R 9,373R 9,110R -939 99,339R 98,670R 
O 65,750 65,263R 8,935 9,095 13,160 13,031 3,263 3,258 9,333 9,045 -878 99,563 98,695 
N 64,934R 64,931R 8,709 8,820 13,258 13,125 3,265 3,250 9,145 8,902 -782 98,529 98,134 
D 65,048 64,884 8,554 8,580 133339 13,275 3,255 3,246 9,126 9,013 -969 98,352 97,991 
1993 J 66,154 66,001 3,250 3,247 
F 65,596 66,128 
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Residential mortgage credit Crédit hypothécaire a I’ habitation Average of 




















Wednesdays 
Chartered banks Trust and mortgage loan Credit unions and Life insurance companies Pension Other NHA Total residential Total household or avenues 
Banques a charte companies Caisses populaires Compagnies d’assurance-vie funds financial mortgage- mortgage credit credit of month- 
: Sociétés de fiducie Caisses populaires Caisses de institutions —_ backed Ensemble du crédit Ensemble du ends 
Unadjusted Seasonally ou de prét hypothécaire et credit unions Unadjusted Seasonally retraite Autres securities hypothécaire 4 ’habitation crédit aux ménages Moyenne 
Données adjusted ; Données adjusted institutions Titres mensuelle 
non désai- Données Unadjusted Seasonally Unadjusted Seasonally _ non désai- Données financiéres  hypothécaires Unadjusted Seasonally Unadjusted Seasonally des 
sonnalisées _désaison- Données adjusted Données adjusted sonnalisées désaison- garantis en Données adjusted Données adjusted mercredis 
nalisées non désai- Données non désai- Données nalisées vertu non désai- Données non désai- Données ou moyenne 
sonnalisées désaison- sonnalisées _ désaison- de la LHN sonnalisées _ désaison- sonnalisées désaison- de fin 
nalisées nalisées nalisées nalisées de mois 
B972 B982 B973 B983 B939 B943 B974 B984 B940 B975 B941 B938 B942 BIS1 B166 
76,361 76,612R 59,015 59,065R 26,923 26,998R 13,318 13,343 7,995 5,927 1,419 190,958 191,301R 275,590 276,547R 1989 F 
77,208 77,848R 59,826 59,977R 27,007 27,186R 13,388 13,367R 8,002 5,935 1,541 192,908 193,828R 278,269 279,865R M 
78,436 79,156R 60,676 60,868R 27,156 27,317R 13,470 13,448r 8,008 5,940 1,635 195,321 196,351R 281,179 282,800R A 
79,726 80,227R 61,585 61,743Rr 27,368 27,433R 13,565 13,532Rr 8,013 5,938 ITs 197,968 198,875R 284,854 286,156R M 
80,734 81,224Rr 62,506 62,542R 27,585 27,570R 13,666 13,633r 8,017 5,936 1,921 200,365 200,876R 288,775 289,265R J 
82,048 81,799R 63,516 63,447R 216172 27,731R 13,759 13,740Rr 8,033 5,941 2,072 203,142 202,835Rr 292,568 292,058R J 
83,289 82,922Rr 64,397 64,245Rr 27,931 27,886R 13,885 13,875Rr 8,061 5,952 2,284 205,799 205,260R 295,800 295,132k A 
84,758 84,198R 65,121 65,050R 28,130 28,044R 14,116 14,125R 8,089 5,963 2,484 208,662 207,992R 299,966 298,734R S 
85,812 85,271R 65,936 65,924Rr 28,357 28,289R 14,375 14,393Rr 8,121 5,986 2,618 211,205 210,633R 303,261 302,102R O 
87,334 86,927R 66,758 66,708R 28,621 28,532k 14,594 14,644Rr 8,158 6,022 2,838 214,324 213,687R 306,732 305,821R N 
89,085 88,559R 67,570 67,473R 28,898 28,797R 14,833 14,867R 8,194 6,051 3,093 217,723 216,885R 311,659 310,379R D 
89,962 89,904R 68,473 68,370R 29,103 29,065R 15,023 15,054r 8,214 6,078 3,291 220,143 219,883Rr 314,901 314,460R 1990 J 
91,189 91,510Rr 68,923 68,951R 29,252 29,330R 15,223 15,259r 8,219 6,118 3,476 222,399 222,800R 316,799 317,960R F 
92,194 92,898R 68,968 69,09 1R 29,391 29,578R 15,450 15,418R 8,223 6,165 3,624 224,014 224,999R 319,153 320,848R M 
93,535 94,326Rr 69,223 69,371 29,609 29,774R 15,633 15,607R 8,233 6,225 3,810 226,269 227,346R 321,760 323,431R A 
95,080 95,619R 69,552 69,660R 29,883 29,941R 15,786 15,733R 8,250 6,307 3,961 228,818 229,716R 324,724 326,036R M 
96,628 97,157R 69,752 69,762R 30,109 30,086R 15,964 15,905r 8,267 6,398 4,023 231,141 231,682R 327,687 328,205R J 
97,900 97,589R 69,874 69,858Rr 30,291 30,247R 16,113 16,077R 8,296 6,485 4,095 233,054 232,720R 329,823 329,333R u 
98,644 98,253R 70,026 69,948R 30,436 30,401R 16,165 16,155R 8,338 6,569 4,239 234,418 233,931R 331,836 331,247R A 
99,704 99,093R 69,999 70,008R 30,574 30,490R 16,226 16,244R 8,380 6,648 4,406 235,937 235,270R 334,458 333,154R S 
100,442 99,849R 70,029 70,055R 30,773 30,714R 16,284 16,318R 8,389 6,704 4,551 237,172 236,548R 336,168 334,818R O 
100,976 100,517R 70,277 70,208R 31,042 30,946R 16,344 16,412R 8,366 6,738 4,698 238,441 237,758R 337,218 336,200R N 
101,825 101,307R 70,481 70,382R 31,301 31,189R 16,424 16,459R 8,342 6,758 4,890 240,021 239,158R 339,198 337,912R D 
102,479 102,438R 70,511 70,395R 31,437 31,395R 16,598 16,636R 8,360 6,776 5,086 241,247 240,990R 340,242 339,864R 1991 J 
102,847 103,209R 70,412 70,406R 31,509 31,591R 16,886 16,938R 8,421 6,806 ah Y) 242,134 242,569R 340,452 341,737R F 
103,335 104,039R 70,540 70,618R 31,646 31,841R 17,282 17,244Rr 8,482 6,843 5,375 243,503 244,490Rr 342,255 343,942R M 
103,953 104,773R 70,808 70,896R 31,977 32,148R 17,580 17,554r 8,541 6,898 5,514 245,272 246,359R 344,554 346,217R A 
104,796 105,363R 71,041 71,097R 32,497 32,551R 17,699 17,629R 8,600 6,975 5,690 247,296 248,169R 347,116 348,396Rr M 
106,233 106,772Rr 70,908 70,902R 32,974 32,944R 17,858 17,774R 8,658 7,056 5,896 249,583 250,118R 349,807 350,325R J 
108,652 108,307R 70,716 70,755R 33,409 33,363R 17,974 17,918 8,717 7,182 6,131 252,781 252,439R 352,996 352,551R J 
109,892 109,487Rr 70,855 70,845R 33,864 33,838R 18,084 18,072R 8,777 7,354 6,338 255,163 254,732R 355,341 354,825R A 
111,253 110,621Rr 70,827 70,900R 34,340 34,252k 18,232 18,256r 8,836 7,530 6,581 257,600 256,949R 358,150 356,827R 5 
112,151 111,492R 70,829 70,895R 34,790 34,736R 18,349 18,400Rr 8,900 7,773 6,812 259,605 258,903R 360,267 358,737R O 
112,855 112,342Rr 70,942 70,857R 35,215Rr 35,103R 18,499 18,587R 8,969 8,079 7,116 261,674R 260,901R 361,693R 360,547R N 
113,776 113,272R 70,822 70,702R 35,639R 35,506R 18,684 18,723Rr 9,037 8,384 7,480 263,822R 262,917R 363,490R 362,197R D 
114,434 114,386Rr 70,611 70,489R 35,968R 35,916R 18,783 18,828Rr 9,075R 8,254R HEPA | 264,851R 264,584R 364,102R 363,763R 1992 J 
114,918 115,331R 70,485 70,466R 36,227R 36,319R 18,823 18,889R 9,083R 8,636R 7,956 266,127R 266,639R 364,203R 365,611R F 
115,941 116,669R 70,415 70,457R 36,503R 36,726R 18,908 18,865R 9,090R 9,019R 8,202 268,079R 269,120R 366,630R 368,369R M 
116,880 117,761R 70,219 70,263R 36,924R 37,116R 19,132R 19, 105R 9,078R 9,337R 8,434 270,004R 271,157R 368,690R 370,393R A 
118,257 118,906R 69,934 69,966R 37,414R 37,471R 19,435R 19,356R 9,046R 9,583R 8,731 272,400R 273,329R 371,117R 372,412R M 
119,478 120,070Rr 69,753 69,736 37,866R 37,833R 19,732R 19,631R 9,013R 9.831R 9,064 274,736R 275,311R 373,663R 374,23 1R J 
121,592 121,205Rr 69,248Rr 69,314R 38,177R 38,128R 19,952R 19,879R 9,003R 10,049R 9,506 277,527R 277,164R 376,301R 375,866R J 
122,932r 122,496r 68,759R 68,796R 38,385R 38,363R 20,066R 20,052R 9,015R 10,235R 9,946 279,337R 278,904R 378,079R 377,561R A 
124,521R 123,842Rr 68,690R 68,798R 38,659R 38,560R 20,168R 20,195R 9,026R 10,422Rr 10,291 281,778Rr 281,119R 381,117R 379,789R S 
126,520Rr 125,762R 68,636 68,719 38,944 38,887 20,236 20,299 9,058 10,567 10,652 284,612 283,818 384,175 382,513 O 
128,031R 127,423R 68,603 68,503 39,209 39,082 20,290 20,392 9,111 10,673 11,030 286,947 286,028 385,476 384,162 N 
129,821 129,305 68,430 68,294 39,421 39,269 20,347 20,388 9,164 10,778 11,663 289,624 288,644 387,976 386,635 D 
134,560 134,497 20,384 20,434 12,296 L993 ey; 
134,622 135,095 12,775 Ie 
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or average 
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mensuelle 
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de fin 


de mois 


1989 


1990 


1991 


1992 


1993 
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Millions of dollars 


En millions de dollars 


Short-term business credit Crédit 4 court terme aux entreprises 


anadian dollar loans 


Préts en dollars canadiens 


= 
Total Canadian dollar loans 


Non-residential mortgages 


Business loans 


Préts aux entreprises 


ES 


Chartered banks 
Banques a charte 


————————— 


Unadjusted 
Données 

non désai- 
sonnalisées 


B2300 


94,008 
96,359 
96,668 
98,902 
99,868 
102,033 
102,594 
102,588 
103,992 
103,377 
102,954 


103,830 
105,064 
105,749 
106,715 
105,407 
105,732 
106,686 
105,451 
105,749 
106,651 
105,771 
106,998 


108,106 
111,924 
113,204 
112,419 
112,754 
112,362 
hi2 329 
110,215 
108,684 
111,023 
114,024 
111,782 


114,190 
118,547 
119,930 
115,856 
110,752 
109,460 
108,778R 
107,901 
107,876R 
112,472 
115,094R 
112,055 


115,804 
119,381 


Seasonally 
adjusted 
Données 
désaison- 
nalisées 


B2322 


93,559R 
95,158R 
95,111R 
98,450R 
99,634R 
101,625R 
103,301R 
103,952R 
104,846R 
103,518R 
104,164R 


104,573R 
104,112R 
104,037R 
104,897R 
104,829R 
105,635R 
106,541R 
106,565R 
107,706R 
107,602R 
105,733R 
108,280R 


108,698Rr 
110,396R 
110,881R 
110,284R 
112,099R 
112,499R 
112,575R 
111,900Rr 
111,202R 
111,972R 
113,757R 
113,056R 


114,683R 
116,497R 
117,003R 
113,530R 
110,101R 
109,784R 
109,329R 
109,972R 
110,730R 
113,437R 
114,584R 
neki 


116,238 
117,069 


Finance 
companies 
Sociétés de 
finance- 
ment 


B2301 


10,965 
E399 
11,514 
11,604 
11,435 
11,034 
10,666 
10,541 
10,583 
10,627 
10,666 


10,502 
10,512 
10,892 
11,192 
11,270 
11,185 
10,972 
10,672 
10,490 
10,481 
10,391 
10,435 


10,425 
10,361 
10,456 
10,339 
10,118 
9,973 
9,730 
9,376 
9,310 
9,611 
10,011 
10,407 


10,503 
10,488 
10,720 
10,899R 
10,930R 
10,838R 
10,395R 
9,786R 
9,375R 
9,325 
9,510 
9,492 


Other 
institutions 
Autres 
institutions 


B2302 


17,307 
17,430 
17,556 
17,591 
17,786 
17,928 
17,872 
17,917 
18,148 
18,294 
17,851 


17,434 
17,625 
17,839 
18,005 
18,100 
18,171 
18,357 
18,376 
18,285 
18,146 
18,014 
18,015 


18,119 
18,350 
18,492 
18,514 
18,448 
18,434 
18,506 
18,606 
18,768 
18,814 
18,798 
18,682 


18,668 
18,855 
19,089 
19,305R 
19,544R 
19,758R 
19,896R 
20,131R 
20,370R 
20,573 
20,759 
20,856 


Préts hypothécaires sur immeubles non résidentiels 


Chartered 
banks 
Banques 
a charte 


9,867R 
9,933 


11,867 
11,938 


Trust and 
mortgage 
loan 
companies 
Sociétés de 
fiducie ou 

de prét 
hypothécaire 


B2304 


11,710 
11,832 
11,943 
12,112 
WPL 
12,462 
12,688 
12,812 
12,927 
13,088 
13,320 


13,289 
13,222 
13,768 
14,450 
14,959 
15,488 
15,839 
15,973 
16,267 
16,613 
16,770 
16,719 


16,592 
16,543 
16,519 
16,578 
16,699 
16,621 
16,486 
16,480 
16,490 
16,436 
16,346 
16,426 


16,827 
17,058 
16,875 
16,651 
16,430 
16,228 
16,056R 
15,860R 
15,920R 
16,058 
15,964 
15,877 


Credit unions 
and caisses 
populaires 
Caisses 
populaires et 
credit unions 


Life insurance 
companies 
Compagnies 
d’assurance- 
vie 


B2306 


23,065 
23,335 
23,598 
23,860 
24,132 
24,400 
24,732 
25,254 
25,812 
26,285 
26,797 


27,212 
27,636 
28,111 
28,509 
28,858 
29,252 
29,653 
29,937 
30,239 
30,498 
30,722 
30,985 


30,979 
30,741 
30,690 
30,786 
30,886 
31,055 
31,206 
31,402 
31,665 
31,790 
31,888 
32,046 


32,203 
32,412 
32,700 
32,907R 
32,925R 
32,926R 
32,994R 
33,079R 
33,143R 
33,204 
33,293 
33,387 


33,447 


Finance 
companies 
Sociétés de 
finance- 
ment 


B2307 


358 
352 
347 
344 
340 
339 
340 
341 
340 
ake 
334 


335 
Boo) 
343 
340 
331 
322 
316 
313 
310 
313 
322 
330 


341 
355 
369 
374 
369 
364 
363 
366 
369 
367 
360 
353 


398R 
497R 
595R 
646R 
649R 
653R 
666R 
686R 
705R 
706 

688 

669 


Leasing receivables 
Créances résultant de baux financiers 


ET 


Chartered 
banks 
Banques 
a charte 


B2308 


2,829 
2,889 
2,921 
2,953 
2,981 
3,006 
3,051 
3,083 
3,093 
3,101 
3,108 


3,113 
S157 
3,184 
3,202 
3,229 
3,225 
3,214 
3,265 
3,330 
3215 
3,285 
3,347 


3,317 
3,275 
3,260 
3,241 
3,244 
B23, 
3,256 
3,252 
3,240 
3,255 
2,768 
2,756 


2,745 
25133 
2,729 
2,730 
PPIs) 
2,706 
2,687 
2,705 
2,686 
2,665 
2,744R 
2,774 


2,745 
2,613 


Trust and 
mortgage 
loan 
companies 
Sociétés de 
fiducie ou 

de prét 
hypothécaire 


B2309 


1,731 
1,805 
1,824 
1,830 
1,829 
1,844 
1,859 
1,900 
1,928 
1,932 
1,858 


2,067 
2238 
2,088 
2,088 
2,128 
2,156 
2,186 
2,283 
2,388 
2,440 
2,457 
2,472 


2,483 
2,489 
2,497 
2,513 
2,538 
2,548 
2,560 
2,576 
ey 
293 
2,601 
2,590 


2,530 
2,416 
PLM ts) 
2,266 
2,238 
2,187 
2,136 
2,100R 
2,060R 
2,006 
1,953 
1,880 


Finance 
companies 
Sociétés de 
finance- 
ment 


B2310 


1,329 
1,343 
1,367 
1,397 
1,423 
1,446 
1,460 
1,438 
1,394 
1,373 
1,308 


1,255 
1,256 
1,257 
1,263 
1,274 
1,289 
1,302 
1,306 
1,307 
1,304 
1,299 
1,287 


1,284 
1,287 
1,283 
1,309 
1,359 
1,392 
1,416 
1,442 
1,445 
1,446 
1,452 
1,479 


1,487 
1,454 
1,425 
1,434 
1,462R 
1,485R 
1,527R 
1,561 
1,582R 
1,597 
1,613 
1,615 


Ensemble des préts en 
dollars canadiens 


— 


Unadjusted Seasonally 


Données adjusted 
non désai- Données 
sonnalisées désaison- 
nalisées 
B2311 B2323 
173,071 173,455R 
176,567 175,365R 
177,694 175,662R 
180,725 179,749R 
182,236 181,431R 
184,744 183,578R 
185,674 186,192R 
186,357 187,850R 
188,695 189,777R 
188,867 189,502R 
188,752 190,015R 
189,616 190,847R 
191,649 191,547R 
193,982 192,269R 
196,667 194,354R 
196,578 195,618R 
197,962 197,283R 
199,643 198,911R 
198,675 199,791R 
199,561 201,646R 
200,966 202,075R 
200,469 201,093R 
202,121 203,334R 
203,178 204,010R 
206,876 206,120R 
208,359 205,985R 
207,701 205,054R 
208,161 207,240R 
207,946 207,551R 
207,958 207,79 1R 
206,066 207,903R 
204,970 207,558R 
207,906 208,991R 
210,937R 211,473R 
209,572R 210,615R 
212,956R 213,463R 
217,863R 216,520R 
219,857R 216,851R 
216,228R 213,348R 
211,362R 210,482R 
210,046R 209,927R 
208,992R 209,267R 
207,696R 210,030R 
207,716R 210,692R 
212,930R 214,075R 
216,056R 216,401R 
213,180 214,044 
216,902E 217,217E 


221,099E 219,422E 
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Other business credit Total business credit Total household and Average of 
: Autres crédits Ensemble des crédits business credit Wednesdays 

Chartered Bankers’ Commercial paper issued by Adjustment to Total short-term aux entreprises aux entreprises Ensemble des crédits aux or average 
bank acceptances non-financial corporations short-term business credit ménages et aux entreprises of month- 
foreign Acceptations Papier commercial des business credit Ensemble des crédits a Bonds and Other Unadjusted Seasonally OOOO ends 
currency bancaires sociétés non financiéres Ajustements aux court terme aux entreprises debentures Autres Données adjusted Unadjusted Seasonally Moyenne 
loans to crédits a court Obligations non désai- Données Données adjusted mensuelle 
residents Canadian Foreign terme aux Unadjusted Seasonally et debentures sonnalisées désaison- non désai- Données des 

Préts en dollars currency entreprises Données adjusted nalisées sonnalisées désaison- mercredis 
monnaies En dollars En monnaies non désai- Données nalisées ou moyenne 
étrangéres canadiens étrangéres sonnalisées désaison- de fin 
des banques nalisées de mois 
a charte 
aux résidents 
B2312 B2313 B2314 B2315 B2316 B2317 B2324 B2318 B2319 B2320 B2325 B2321 B2326 

25,568 41,801 7,400 2,065 -4,609 245,295 246,794R 59,312R 98,291R 402,899R 404,398r 678,489R 680,945R 1989 F 
25,324 42,796 7,832 1,935 -4,360 250,094 249,319R 59,431R 99,429R 408,953R 408,179R 687,222R 688,044R M 
24,416 44,259 8,218 2,079 -4,135 252,531 250,676r 59,885Rr 100,770R 413,186Rr 411,331R 694,365R 694,131R A 
25,398 44,369 8,586 2,104 -4,556 256,626 255,184R 60,536R 101,352r 418,514R 417,072R 703,368R 703,228R M 
25,911 43,623 8,191 1,947 -4,285 257,623 256,614R 61,819R 101,960R 421,401R 420,392R 710,176R 709,657R J 
25,778 43,496 8,399 1,931 -5,135 259,213 258,714R 63,096R 102,530R 424,839R 424,339Rr 717,407R 716,397R J 
25,284 43,547 8,981 2,068 -4,950 260,604 260,858Rr 63,972R 103,241r 427,817R 428,071Rr 723,617R 723,203R A 
25,893 43,828 9,591 2,053 -4,982 262,739 262,852R 64,688R 104,171R 431,598r 431,711R 731,564R 730,445R S 
25,907 45,440 10,004 1,993 -5,123 266,916 266,846k 65,196R 104,726r 436,838R 436,768R 740,099R 738,870R O 
25,761 45,668 9,774 2,095 -4,166 267,998 268,018R 66,283R 105,194R 439,475R 439,495R 746,207R 745,316R N 
25,881 45,273 8,921 2,142 -4,129 266,840 268,534R 67,419R 106,210R 440,469R 442,163R 752,128R 752,542R D 
27,013 44,305 8,739 2,020 -3,963 267,730 270,142k 68,448Rr 107,321R 443,499Rr 445,911r 758,400R 760,371R 1990 J 
28,211 43,884 9,362 2,113 -4,106 ZS 272,513R 69,244R 107,998Rr 448,355rR 449,755R 765,154R 767,715R F 
27,799 45,560 O57 2,474 -4,259 275,113 274,158R 69,364R 108,515R 452,992r 452,037R 772,145R 772,885R M 
27,293 46,180 9,765 2,733 -3,941 278,697 276,682R 69,429R 109,085r 457,212R 455,196R 778,972R 778,627R A 
28,309 47,858 9,819 2,747 -3,987 281,324 279,789R 69,711R 109,563R 460,598R 459,063R 785,322R 785,099R M 
29,037 47,561 9,874 2,711 -4,433 282,712 281,761R 70,126R 109,830Rr 462,668R 461,717R 790,355R 789,922R J 
29,170 48,387 10,210 2,466 -4,284 285,592 285,125R 70,743R 110,216R 466,551R 466,084R 796,374R 795,417R J 
29,050 48,535 10,323 2,323 -3,863 285,043 285,381R 71,270R 110,734r 467,047R 467,385R 798,883R 798,632R A 
29,753 48,733 10,309 2,584 -3,954 286,986 287,053R 71,295R 111,184R 469,464R 469,531R 803,922r 802,685R S 
29,685 47,592 10,539 2,853 -4,264 287,370 287,141r 71,511R 111,471R 470,352R 470,123R 806,520R 804,941R O 
30,240 46,663 10,339 3,126 -4,318 286,519 286,556r 72,186R 111,661R 470,366R 470,403R 807,584R 806,603R N 
30,066 45,651 9,704 3,092 -4,860 285,774 287,801R 72,775R 111,833R 470,382R 472,409Rr 809,580R 810,321R D 
30,447 43,660 9,665 3,069 -4,705 285,314 287,856R 73,198R 111,956R 470,468R 473,010Rr 810,710R 812,874R LOO 
30,879 40,428 10,090 2,992 -4,274 286,991 288,308R 73,356R 112,159R 472,S06R 473,823R 812,958R 815,560R 1p 
31,029 41,867 10,071 2,884 -4,710 289,500 288,370R 73,647R 112,504r 475,651R 474,521R 817,906R 818,463R M 
30,760 43,036 9,740 3,286 -4,944 289,579 287,479R 74,252R 113,044Rr 476,875R 474,775R 821,429R 820,992R A 
30,071 41,080 9,513 3,809 -4,942 287,692 286,14 1R 74,752R 113,618R 476,063R 474,512R 823,179R 822,908R M 
28,830 39,090 9,163 4,464 -4,700 284,792 283,948Rr 75,728R 114,070R 474,590R 473,746R 824,397R 824,071R J 
28,955 39,511 9,276 5,031 -5,416 285,314 284,918Rr 76,650R 115,019R 476,983R 476,586R 829,979R 829,137R J 
29,448 39,390 9,682 5,472 -5,386 284,672 285,054R 77,164R 116,148R 477,984R 478,366R 833,325R 833,191R A 
29,320 40,563 9,687 5,788 -5,377 284,950 285,017R 77,501R 116,942R 479,393R 479,460R 837,543R 836,287R S 
28,759 38,640 10,023 5,909 -5,647 285,590 285,167R 78,054R 117,633R 481,278Rr 480,854Rr 841,545R 839,591R O 
28,981 34,510 10,736 3,335 -5,672 284,827R 284,930r 78,882R 118,167R 481,876R 481,979R 843,569R 842,526R N 
29,435 35,136 10,384 4,430 -5,087 283,869R 286,015R 79,026R 118,811R 481,706R 483,852R 845,196R 846,049R D 
28,989 32,381 10,288 4,639 -5,671 283,582R 286,107R 79,174R 119,234R 481,990R 484,515R 846,092R 848,278R 1992 J 
29,206 26,108 10,701 5,553 -4,734 284,697R 285,914R 79,314R 120,289R 484,300r 485,516R 848 ,503R 851,127R F 
29,669 26,109 10,475 5,998 -5,092 287,016R 285,812R 79,393R 121,919R 488,327R 487,123R 854,957R 855,492R M 
29,751 30,232 10,306 5,964 -5,357 287,124R 285,049R 79,946R 123,129R 490,199R 488,124R 858,889R 858,517R A 
30,490 30,898 10,054 5,981 -5,348 283,438R 281,942R 80,577R 124,101R 488,116R 486,620R 859,233R 859,032R M 
31,076 31,732 9,670 6,078 -5,035 283,566R 282,769R 81,604R 125,208R 490,378R 489,580R 864,041R 863,811R 1) 
30,617 31,783R 9,343 6,368 -4,978R 282,125R 281,741R 82,603R 126,316R 491,044R 490,660R 867,345R 866,526R J 
30,565 31,020 9,563 6,533 -5,201 280,176R 280,564R 83,049R 127,146R 490,371R 490,759R 868,450R 868,320R A 
31,605r 30,883 9,497 6,699 -5,272R 281,128R 281,202R 83,578R 127,662R 492,368R 492,442r 873,485R 872,231R S 
32,446 27,341 9,377 6,740 -5,464R 283,369R 282,870R 84,665R 127,959R 495,993R 495,493R 880,168 878,006 O 
33,531R 24,056R 9,518R 6,511R -6,105R 283,567R 283,726R 85,366R 128,375R 497,308R 497,467R 882,784 881,629 N 
33,605 23,735 9,220 6,278 -5,626 280,392 282,518 85,680 129,080 495,152 497,278 883,128 883,913 D 
32,585 18,250 9,016 6,033 -5,131 277,654E 280,127E 86,186 129,695 493,535E 496,008E 1993; J 
31,496 16,354 9,418 5,991 -6,074 278,283E 279,429E 86,277 130,349 494,909E 496,054E F 


F 1 Financial market statistics 











Statistiques du marché financier $56 
Wednesday Bank Rate Overnight Bankers’ Prime corporate Chartered bank administered interest rates Trust company administered interest rates 
Le mercredi Taux money acceptances aper rate Taux d’intérét administrés des banques a charte Taux d’intérét administrés des sociétés de fiducie 
officiel market Acceptations aux du papier (tee eee eS) eS SS a a a a 
d’escompte _ financing bancaires de premier choix Prime Conventional Non- Daily Guaranteed 5-year Conventional Guaranteed investment 
(7-day SS desisocietes business mortgage chequable _ interest investment personal mortgage certificates 
average) lmonth 3month ————————— Tauxde _—Préts hypothé- savings savings certificates fixed Préts hypothécaires Certificats de 
Taux des almois a3mois 1month 3month basedes  caires ordinaires deposits (balances Certificats de term ordinaires placement garantis 
fonds a almois Aa3mois _préts aux Depots over placement garantis Dépétsa = ————————— 
un jour entre- lyear 5 year d’épargne $ 100,000) Sansdes 1 year 5 year 1 year 5 year 
(moyenne prises alan aS5ans_ non Comptes 1 year 5 year parti- alan a5 ans alan a5 ans 
sur transfé- d’épargne alan a 5 ans culiers 
7 jours) rables a intérét 
par quotidien 
chéques (soldes 
supérieurs 
4 100 000 $) 
M/M B14006 B14044 B14033 B14057 ~— B 14039 B14017 B14020 B14050 B14051_ B14019 B14058 B14054 B14056 Bt4045 B14076 B14077 B14078 B14080 
W/S B113854 B113862 B113859 B113881 B113857  B113858 _B113855 B113871 B113872 B113874 B113882 B113878 B113880 B113873 B113899 B113900 B113901 B113902 
1991 F 10.02 10.17 9,94 9.85 10,07 10.00 11.25 11.00 11.50 6.00 8.80 8.75 9.00 8.50 11.00 11.50 9.00 9.25 
M 9.92 9.51 9.79 9.79 9.89 9.85 1-25 11.00 11.50 5.50 8.69 8.75 9.00 8.50 11.00 11.50 9.00 9.25 
A 9.66 9.35 9.56 9.46 9.58 9.50 10.75 10.75 11.25 5.00 8.44 8.50 8.75 8.00 10.75 11.25 8.75 9.25 
M 9.07 9.13 9.02 8.89 9.03 8.94 9.75 10.00 11.25 4.25 7.85 8.00 9.00 8.00 10.00 11.25 8.50 9.50 
J 8.91 8.74 8.74 8.74 8.78 8.77 9.75 10.00 11525 4.25 7.69 8.00 9.00 8.00 10,00 P25 8.50 9.75 
I 8.94 8.65 8.72 8.74 8.76 8.76 9.75 10.00 11.50 4.25 7.72 8.00 9.25 8.25 10.00 11.50 8.50 9.75 
A 8.80 8.54 8.55 8.58 8.58 8.61 9:75 10.00 11.50 4.00 7.58 8.00 9.25 8.25 10.00 11.50 8.50 9.75 
Ss 8.68 8.96 8.55 8.45 8.55 8.49 9.50 9.75 11.25 4.00 7.46 det 9.25 8.25 9.75 11.25 8.00 9.50 
0 8.17 8.39 8.05 7.85 8.12 7.99 8.75 9.50 10.75 3.50 6.95 7.50 9.00 8.00 9.50 10.75 ero 9.00 
N 7.69 (Hib) 7.45 To aod TeyA 8.50 8.75 9.90 3.25 6.47 6.75 8.00 1S) 8.75 9.88 7.00 8.25 
D 7.67 7.40 7.48 7.48 7.58 iP) 8.00 8.50 9.90 3.00 6.35 6.50 8.00 IPPs) 8.50 9.88 6.75 8.25 
1992 J 7.08 7.06 7.02 7.01 7.10 7.06 7.50 8.25 9.75 2.50 5.86 6.25 7.75 7.00 8.25 9.75 6.50 8.00 
Pr 7.56 Risen 7.16 7.27 7.24 7.36 7.50 8.25 9.75 2.50 6.34 6.25 7.75 7.00 8.25 9.75 6.50 8.00 
M 7.65 6.83 7.29 7.25 7.36 7.34 8.25 9.50 10.50 3:25 6.43 225 8.50 dts 9.25 10.50 7.25 8.75 
A 6.85 6.43 6.61 6.71 6.69 6.78 PTS 8.75 10.25 2.50 5.63 6.50 8.25 7.50 8.75 10.25 6.75 8.75 
M 6.50 6.20 6.14 6.16 6.22 6.22 7.50 8.25 9.90 2.50 5.28 6.25 8.00 7.25 8.25 9.90 6.25 8.50 
J 5-9] 6.08 5.74 5.67 5.81 she} 7.00 7.50 9.63 2.00 4.69 5.50 7.63 6.88 7.50 9.63 aS 8.00 
J 5.50 5.82 5.44 5.28 5.51 3,30 6.75 6.75 8.88 1.75 4.28 4.50 6.63 5.88 6.75 8.88 4.75 7.00 
A S11 5.13 4.87 4.89 4.91 4.93 6.50 6.50 8.75 1.50 3.89 4.25 6.50 5.75 6.50 8.75 4.50 6.75 
S 5.69 6.29 8.10 7.73 8.35 8.05 6.25 6.25 8.50 125 4.47 4.00 6.25 5.50 6.25 8.50 4.50 6.75 
oO 7.37 8.06 7.20 6.24 (pee 6.35 7.75 8.00 9.25 200 bs) 6.14 6.00 7.00 6.25 8.00 9.25 6.25 7.50 
N 8.82 7.80 8.34 8.23 8.52 8.35 ois 8.75 9.50 3.25 T.S9 6.00 7.00 6.25 8.75 9.50 6.50 7.715 
D 7.36 6.79 6.84 7.08 7.00 if bs} wes) 7.70 9.50 1.50 6.20 5.50 6.75 6.00 as 9.50 5.75 7.50 
1993 J 6.81 6.46 6.35 6.54 6.46 6.67 6.75 7.70 9.50 1.25 S55 5.50 6.75 6.00 7.70 9.50 nie) 7.00 
F 6.09 5.93 5.87 5.96 5.97 6.08 6.50 T70: 9.50 1.00 4.86 5.50 6.75 6.00 7.70 9.50 5.75 7.25 
1992 N 4 6.3 9.76 6.83 6.15 7.05 6.25 7.50 8.00 9.25 2.25 5.07 5.50 7.00 6.25 8.00 9.25 6.00 7.25 
11 6.18 7.01 6.68 6.85 6.80 6.95 7.50 7.50 9.00 2.00 4.95 5.00 6.75 6.00 7.50 9.00 Be) 7.25 
18 6.97 6.78 8.03 8.03 8.18 8.18 8.25 7.50 9.00 2.75 5.74 Ble) 7.00 6.25 7.50 9.00 5.75 7.25 
25 8.82 7.80 8.34 8.23 8.52 8.35 a5 8.75 9.50 3.25 759 6.00 7.00 6.25 8.75 9.50 6.50 7.75 
D 2 8.27 8.20 8.28 8.07 8.40 8.20 9.00 8.75 9.50 3.25 7.04 6.00 7.00 6.25 8.75 9.50 6.50 Rid 
9 7.76 8.76 7.98 7.68 8.15 7.85 8.75 8.75 9.50 3.00 6.53 6.00 7.00 6.25 8.75 9.50 6.50 7.50 
16 7.70 8.13 7.38 7.55 Toe 7.70 8.50 8.25 9.50 219 6.47 6.00 7.00 6.25 8.75 9.50 6.25 7.50 
23 7.43 6.89 7.10 7.20 7.30 7.40 725 Tis 9.50 1.50 6.20 5.50 6.75 6.00 8.25 9.50 6.00 7.50 
30 7.36 6.79 6.84 7.08 7.00 9.29 Tes 7.70 9.50 1.50 6.20 5.50 6.75 6,00 7.75 9.50 5.75 7.50 
1993 J 6 7.27 6.96 6.88 7.05 7.00 Ld 7.25 7.70 9.50 1.50 6.04 5.50 6.75 6.00 BIS 9.50 is 7.50 
13 6.99 6.81 6.72 6.80 6.79 6,88 7.00 7.70 9.50 1.25 5.76 5.50 6.75 6.00 7.70 9.50 5.75 V2 
20 6.76 6.80 6.56 6.58 6.62 6.63 6.75 7.70 9.50 1.25 5.33 5.50 6.75 6.00 7.70 9.50 S75 7.00 
27 6.81 6.46 6.35 6.54 6.46 6.67 6.75 7.70 9.50 25) Si 5.50 6.75 6.00 7.70 9.50 5:15 7.00 
F 3 6.63 6.07 6.14 6.43 6.25 6.50 6.75 7.70 9.50 1.00 5.40 5.50 6.75 6.00 7.70 9.50 Py) 7.50 
10 6.40 6.11 5.84 6.07 5.95 6.18 6.75 7.70 9.50 1.00 Sour 5.50 6.75 6.00 7.70 9.50 5.75 7.50 
17 6.30 6.29 5.93 6.09 6.10 6.20 6.75 tO 9.50 1.00 5.07 5.50 6.75 6.00 7.70 9.50 = atP) ie) 
24 6.09 5.93 5.87 5.96 5.97 6.08 6.50 7.70 9.50 1.00 4.86 5.50 6.75 6.00 710 9.50 S715 725 
M 3 5.89 5.80 5.48 5.58 5:55 5.70 6.50 7.70 8.95 1.00 4.66 5.50 6.75 6.00 7.70 9.50 Se St 7.25 
10 5.66 3.33 5.23 5.43 5:33 5.33 6.25 G23 8.95 1.00 4.43 S25 6.50 rebel R25 8.95 5.50 7.00 
17 5.56 5.09 5.02 5.30 eal Ui 5.45 6.25 7.25 8.95 1.00 4.33 5.25 6.50 5:75 7.25 8.95 5.50 7.00 
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Treasury bills Selected Government of Canada benchmark bond yields 
Bons du Trésor Quelques rendements d’obligations types du gouvernement marketable bonds, 
canadien de référence average yield 
1 month 3 month 6 month 1 year —_—_—_—_—_—-___—_—_—_—————— Rendements moyens des d’autres émetteurs (ScotiaMcLeod) 
almois a3mois aAa6mois alan 2 year 3 year 5 year 7 year 10 year Long-term obligations négociables ee 
a2ans a3ans a5ans a7ans aldans A long terme du gouvernement canadien Provincials All corporates 
 —SOPProviirnccess Ensemble des sociétés 
1-3 year 3-Syear 5-10 year Over CC -: ———————— 


Government of Canada Other bonds: Average weighted yield Wednesday 
(ScotiaMcLeod) Le mercredi 


Rendements moyens pondérés des obligations 





dela de3a deSa 10 years Mid-term —__ Long-term Mid-term —_ Long-term 
3 ans § ans 10 ans de a moyen a long a moyen a long 
plus de terme terme terme terme 
10 ans 
B14059 B14060 B14061 B14062_ -B14067_ -B14068 ~=B14069 +B14070 B14071 B14072 B14009 ~—- B 14010 B14011 B14013 B14073 B14047 B14049 B14048 M/M 
B113883 _B113884__B113885 _B113886 B113891 BI113892 B113893 BI113894 B113895 B113896 B113864 BI113865 BI113866 B113867 B113897 B113868 B113870 B113869 W/S 
9.64 9.74 9.62 9.62 9.35 9.37 9.44 9.50 9.56 9.86 9.59 9:57 9.47 9.89 10.34 10.77 10.74 11.01 1991 F 
9.60 9.68 9.68 9.57 9:29 9.36 9.42 9.53 9.56 9.81 9.58 9.56 9:52 9.88 10.30 10.72 10.75 10.90 M 
9.30 9.33 9.36 9.40 9.30 9.28 9.43 9.54 9.60 9.88 9.50 9.51 9.56 9.91 10.35 10.79 10.80 10.96 A 
8.86 8.81 8.84 9.11 9.11 9.14 9.36 9.50 9.58 9.83 9.29 9.38 9.53 9.91 10.31 10.76 10.65 10.95 M 
8.61 8.66 8.83 9.11 9.40 9.52 9.76 997 10.11 10,24 9.50 9.77 10.02 10.36 10.70 11.13 11.07 11,33 J 
8.57 8.68 8.85 9.09 9.33 9.45 9.64 9.81 9.90 10.06 9.40 9.65 9.80 10.17 10.45 10,84 10.84 11.10 J 
8.43 8.54 8.64 8.80 9.00 9.16 9.40 OST 9.66 9.88 9.09 9.39 9.57 9.97 10.19 10.62 10.59 10.89 A 
8.42 8.39 8.34 8.38 8.48 8.67 8.99 9.12 9.28 9.55 8.64 8.84 9.24 9.59 9.79 10.24 10.19 10.54 S 
7.99 7.87 7.53 7.53 7.43 7.80 8.19 8.47 8.74 9.16 7.68 8.06 8.65 9.12 9.19 9.80 9.62 10.17 oO 
35: 741 7.48 7.60 7.63 7.96 8.16 8.48 8.67 9.16 7.89 8.19 8.63 9.18 D277 9.94 9.68 10.28 N 
We32, 7.43 7,28 7.39 7.31 7.69 7.87 8.18 8.32 9.00 7.65 7.95 8.37 8.97 9.00 9.69 9.48 10.17 D 
6.93 96.92 6.93 7.14 Tele 7.65 7.93 8.21 8.28 8.92 7.54 7.90 8.35 8.92 9.09 9.70 9.49 10,02 1992 J 
7.12 17.23 7.30 7.42 eo 7.78 7.97 8.29 8.34 8.94 7.72 7.94 8.41 8.97 Sill 9.74 9.57 10.08 IF) 
ype | 7.23 7.31 7.59 7.96 8.36 8.52 8.78 8.67 9.16 8.25 8.48 8.88 9.28 9.66 10.12 9.97 10,37 M 
6.47 6.67 6.88 7.33 7.72 8.17 8.49 8.77 8.86 9.40 7.98 8.32 8.95 9.51 9.74 10.32 10.12 10.56 A 
6.10 6.13 6.27 6.63 7.01 7.49 7.91 8.33 8.49 9.07 7.17 7.80 8.60 9.17 9,20 9.86 9.68 10,22 M 
5.69 64 Sila 5.92 6.42 6.97 7.45 7.82 8.15 8.83 6.58 7.32 8.17 8.87 8.67 9.45 9.25 9.96 J 
5:37 5.24 5.14 5.24 5.50 5.98 6.53 6.95 7.43 8.34 5.70 6.36 7.43 8.21 7.81 8.73 8.48 9.34 J 
4.81 4.86 4.84 5.03 5.41 5.98 6.53 6.96 7.38 8.12 5.60 6.30 7.43 8.19 7.92 8.76 8.62 Met A 
7.90 .60 7.23 7.13 6.93 7.05 7.35 7.86 7.79 8.33 7.12 7.30 7.98 8.53 8.62 S25 9.21 9.71 Ss 
7.10 6.15 5.81 5.81 5.84 6.28 6.76 wae 7.51 8.21 6.16 6.71 7.63 8.33 8.27 9.06 8.87 9.57 Oo 
8.05 8.14 7.92 7.65 7.10 6.92 paps 7.92 7.88 8.50 7.37 7.40 8.10 8.66 8.80 9.46 9.35 9.90 N 
6.64 O01 7.01 ko 6.93 7.08 7.34 7.84 7.86 8.36 7.20 7.35 8.03 8.54 8.76 9.34 9.36 9.70 D 
6.32 6.47 6.60 6.83 6.91 7.14 7.39 7.90 7.98 8.51 7.09 7.46 8.11 8.67 8.77 9.42 9.43 9.84 1993 J 
5.78 5.91 6.21 6.62 6.56 6.66 6.92 7.35 7.45 8.13 6.77 7.02 7.64 8.19 8.28 9.00 8.83 9.37 13 
6.56 6.04 5.92 5.94 6.04 6.34 6.88 7.49 7.66 8.32 6.36 6.85 7.76 8.46 8.40 9.17 8.99 9.65 1992 N 4 
6.48 6,78 6,83 6.88 6.71 6.86 ach 7.73 7.85 8.41 6.99 7.22 7.97 8,59 8.61 9.31 9.17 9.77 11 
7.76 7.76 7.76 7.59 jeg 7.13 7.47 7.97 7.91 8.42 7.44 7.50 8.14 8.62 8.79 9.40 9.38 9.88 18 
8.05 8.14 7.92 7.65 7.10 6.92 3ST 7.92 7.88 8.50 7.37 7.40 8.10 8.66 8.80 9.46 9.35 9.90 25 
7.90 7.93 7.61 7.46 7.14 7.06 7.45 7.98 7.93 8.50 7.38 7.49 8.14 8.67 8.89 9.51 9.42 9.93 D 2 
7.80 7.61 7.38 7.25 6.95 7.05 7.38 7.91 7.89 8.47 7.15 7.34 8.01 8.56 8.85 9.46 9.38 Ohi 9 
7.10 7.45 7.49 7.49 7.25 Ips 755. 8.01 7.94 8.48 7.56 7.60 8.18 8.67 8.89 9.46 9.47 9.76 16 
6.95 geil 6.99 7.07 6.89 7.02 7.24 7.74 ihe 8.28 Te 7.27 7.92 8.44 8.63 9.24 9.25 9.58 23 
6.64 7.01 7.01 7.13 6.93 7.08 7.34 7.84 7.86 8.36 7.20 7.35 8.03 8.54 8.76 9.34 9.36 9.70 30 
6.71 6.95 7.02 7.16 6,94 7.08 7.31 7.82 7.86 8.35 7.21 7.34 8.01 8.54 8.73 9.32 9:35 9.70 1993 J 6 
6.59 6.72 6.79 7.00 6.96 7.20 7.43 7.95 8.0] 8.52 au 7.46 8.14 8.71 8.82 9.45 9.49 9.87 13 
6.46 6.54 6.67 6.88 6.96 ible} 7.42 7.93 7.99 8.51 7.18 7.48 8.15 8.69 8.77 9.40 9.43 9.85 20 
6.32 6.47 6.60 6.83 6.91 7.14 7.39 7.90 7.98 8.51 7.09 7.46 8.11 8.67 8.77 9.42 9.43 9.84 27 
6.02 6.37 6.61 6.92 6.85 7.04 da) 7.81 Tae 8.46 7.05 7.38 8.08 8.61 8.71 9.37 9.38 9.76 F 3 
5.60 6.04 6.24 6.62 6.61 6.83 TAY 7.66 7.79 8.37 6.82 7.23 7.95 8.48 8.55 9.20 9.18 9.62 10 
See} 6.04 6.36 6.77 6.64 6.77 7.02 7.48 7.66 8.29 6.86 7.11 7.79 8.37 8.39 OZ 8.99 9.54 17 
5.78 5.91 6.21 6.62 6.56 6.66 6.92 7.35 7.45 8.13 6.77 7.02 7.64 8.19 8.28 9.00 8.83 37 24 
5.45 5.54 5.74 6.17 6.24 6.40 6.65 rf ky 7.25 7.92 6.46 6.79 7.45 8.01 8.06 8.74 8.63 9.18 M 3 
rah) | 5.39 5.66 6.10 6.34 6.57 6.83 7.32 7.46 8.05 6.52 6.94 7.65 8.18 8.28 8.91 9.29 8.83 10 
4.73 5.22 5.61 6.14 6.44 6.72 7.00 7.50 7.62 8.23 6.60 7.07 7.87 8.34 8.44 9.12 8.97 9.46 17 
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Tuesday * 
Le mardi * 


1991 


1992 


1993 


1992 


1993 


SOwZoa> “SS > Sa 


GIAO Mp = Sve >< 


a“ 


Continued 


Suite 


Bank 

Rate 

Taux 
officiel 
d’escompte 


B14079 
B113850 


B113910 


Treasury bills: Weekly auction 


Adjudication hebdomadaire de bons du Trésor 


Average yields 
Rendement moyen 


_—_— 


3 month 6month | year 
a3mois a6mois alan 


B14007. + B14008 ~=B14075 


B113851 B113852 B113853 B113887 
B113903 B113904 B113905 B113906 


9.720 9.660 9.670 
9.670 9.660 9.560 
9.241 9.214 9.241 
8.812 8.896 9.177 
8.650 8.813 9.131 
8.656 8.835 9.090 
8.534 8.640 8.797 
8.339 8.259 8.290 
7.790 7.503 7.464 
7.406 7.457 7.542 
7.422 7313 7.520 
7.040 7.057 7.208 
7.250 72335 7.446 
7.239 7.408 7.670 
6.719 6.976 7.385 
6.081 6.189 6.519 
5.596 5.687 5.883 
5.170 5.158 5.238 
4.821 4.841 4.988 
7.371 7.041 6.767 
6.055 5.760 pray! 
8.566 8.577 8.176 
Past 7.170 7.314 
6,562 6.778 6.945 
5.843 6.134 6.475 
5.933 5.934 6.004 
6.724 6.751 6.709 
7.699 7.641 7.445 
8.566 8.577 8.176 
8.015 7.879 TID 
7.506 e-IE) 7.233 
7.452 7.500 7.569 
7.180 7.061 7.067 
7AM 7.170 7.314 
7.023 7.068 7.149 
6.741 6.787 6.947 
6.510 6.587 6.778 
6.562 6.778 6.945 
6.381 6.605 6.837 
6.149 6.399 6.755 
6.048 6.328 6,696 
5.843 6.134 6.475 
5.638 5.904 6.334 
5.414 5.660 6.134 
5.314 S717 6.235 


* Dated Thursday prior to 24 November 1992 
* Avant le 24 novembre 1992, données du jeudi 


Amount auctioned 
Montant adjugé 


——— 


3 month 
a 3 mois 


B14063 


6 month 
a 6 mois 


B14064 


1 year 
alan 


B14065 


Amount 
maturing 
Montant 
arrivant a 
échéance 


B14066 


B113888 B113889 B113890 
B113907 B113908 B113909 





Wednesday 
Le mercredi 


M/M 
WIS 


1991 


1992 


1993 


1992 


1993 


UZOYr--ZpeT 


iS) ZA OATS SI Reena 


nS 


Z 


Selected U.S. dollar interest rates 


Quelques taux d’intérét d’instruments en 


Federal 
funds rate 
Taux des 
fonds 
fédéraux 


B54408 
B113802 


6.31 
6.10 
5.92 
5.72 
5.79 
5.79 
5.58 
5:29 
5.10 
4.68R 
4.22 


4.01 
3.96 
3.94 
3.65 
3.80R 
3:72 
3.18 
B27 
3.41R 
2.96 
3.10 
2.86 


2.94 
2.91 


3.07 
2.91 
2.97 
3.10 


OD 
2.94 
2.93 
2.94 
2.86 


3.03 
2.98 
3.10 
2.94 


3.15 
2.92 
3.06 
2.91 


3.24 
3.02 
3.04 


Prime rate 
charged 
by banks 
Taux de 
base des 
préts 
bancaires 


B5S4404 
B113801 


6.00 


DAR ADAH AAHH DO 
sss ssss ssss 88 


Commercial paper 


(adjusted) 


Papier commercial 
(taux corrigés) 


1 month 
a 1 mois 


B54416 
B113803 


6.63 
6.32 
6.06 





3 month 
a3 mois 


B54412 
B113804 


6.70 
6.39 
6.12 
5.92 
6.12 
6.02 
5.78 
5.50 
5.29 
4.83 
4.20 


dollars E.-U. 


U.S. Treasuries 
constant maturity 
Obligations du 
Trésor américain 
a échéance fixe 


5 year 
a5 ans 


BS4413 
B113808 


7.64 
7.76 
ie) 
7.66 
7.98 
7.77R 
1S? 
7.06 
6.77 
6.53 
6.01 


6.42 
6.66 
6.96 
6.88 
6.74 
6.39 
5.62 
5.70 
533 
5.83 
6.12 
5.98 


5.68 
5.20 


5.94 
5.89 
5.97 
6.12 


6.23R 
6.01 
6.06 
6.01 
5.98 


5.94 
5.93 
5.85 
5.68 


5.62 
5.63 
5.43 
5.20 


5.05 
5.24 
5:35 





Long-term 
a long 
terme 


BS4417 
B113811 


8.14 
8.26 
8.22 
8.28 
8.52 
8.36 
8.06 
7.91 
7.90 


Euro-U.S. 
dollar 
deposits in 
London, 

3 month 
(offer 
adjusted) 
Dépots a 
3 mois 

en euro- 
dollars 
E.-U. a 
Londres 
(taux offert 
corrigé) 


BS4415 
B113807 


6.97 
6.53 


S58 


Forward premium or 
discount (-) 
U.S.dollars in Canada 
Report ou déport (-) 
sur le dollar E.-U. 
au Canada 





1 month 3 month 
almois a3mois 


B14074 B14034 
B113898 B113856 


3.07 2.99) 
3.67 3.36 
3.69 3.27 
SM) 2.80 
Dail 2.59 
2.96 2.75 
299) 2.88 
3.33 2203 
2.82 2.60 
2.68 2.53 
2.52 3.01 
2.90 2.84 
3.10 3.06 
3.18 3.01 
2.65 D2 
Depp) 2.12 
2.04 1.80 
2.26 1.85 
1.63 1.46 
5.86 4.59 
4.03 2.56 
D109 4.32 
3.45 3.48 
SIU 3.33 
2.70 2.90 
4.10 2.67 
3.66 3.11 
5.15 4.10 
5.59 4.32 
4.75 4.02 
4.88 4.08 
4.29 3.94 
3.86 Sheil 
3.45 3.48 
4.00 3.65 
4.00 3.43 
3.70 3.39 
3.17 3.33 
2.88 3.10 
2.60 2.76 
2.70 2.86 
2.70 2.90 
2.55 2.48 
2.25 2.18 
1.95 2.07 


F2 Estimated treasury bills and other short-term paper outstanding (excluding Government of Canada) 
Estimations de l’encours des bons du Trésor et des autres effets 4 court terme (non compris les titres du gouvernement canadien) g 55 


Millions of Canadian dollars En millions de dollars canadiens 
End Sales finance and Other commercial paper Canadian Total short-term paper Total treasury bills and other Total treasury 








of period consumer loan company paper Autres effets de commerce dollar Papier a court terme short term paper bills and other 
En fin” Papier des sociétés de financement bankers’ Ss Bons du Trésor et autres short-term paper 
de période ou de prét a la consommation Canadian Other Total Of which: Paper acceptances Canadian Other Total effets 4 court terme Ensemble des 
- dollars currencies Total issued by Acceptations dollars currencies Total bons du Trésor 
Canadian Other Total Dollars Autres non-financial bancaires Dollars Autres Provincial Municipal et du papier 
dollars currencies _—_‘ Total canadiens —s monnaies corporations en dollars canadiens monnaies governments ouvernments a court terme 
Dollars Autres Dont : Papier canadiens and their unicipalités 
canadiens monnaies des sociétés enterprises 
non financiéres Provinces 
et entreprises 
provinciales 
B17417 B17419 B17420 B15002 B15004 B15005_—_B 15020 B15011 B1S010 B15013 B15014 B15021 B15022 B15023 
1973 2,356 121 2,477 1,183 45 1,228 530 342 3,881 166 4,047 506 l 4,554 
1974 2,771 189 2,961 2,920 46 2,966 1,443 903 6,593 236 6,829 371 27 Lary) 
LOTS 2,678 339 3,017 2,913 147 3,059 1,507 1,047 6,638 486 7,124 614 54 7,791 
1976 2,778 389 3,167 3,552 428 3,980 1,767 1,135 7,465 817 8,282 447 162 8,891 
1977 PINT 397 3,314 4,102 492 4,594 1,656 1,166 8,185 889 9,074 447 19 9,541 
1978 3,307; 522 3,879 5,249 543 5,792 1,472 1,664 10,270 1,065 11,334 637 33R 12,004R 
1979 3,168 711 3,879 6,800 1,331 8,131 1,706 2,935 12,904 2,042 14,946 506 36R 15,487 
1980 Sy 474 3551 8,554 2,648 11,201 1,869 5,365 16,995 3,122 20,117 1,087 90 21,295 
1981 3,029 471 3,501 7,338 1,977 9,314 2,521 6,591 16,958 2,448 19,406 1,807 260 21,473 
1982 1,759 63 1,821 7,053 643 7,696 2,355 12,647 21,458 706 22,164 3,653 250 26,067 
1983 2,172 200 2,372 8,615 1,300 9.915 3,167 13,954 24,741 1,500 26,241 5,142 155 31,537 
1984 2,915 60 2,975 9,666 1,675 11,341 4,089 13,982 26,563 1,735 28,298 6,699 251 35,248 
1985 3,836 213 4,049 8,363 1,763 10,125 3,834 17,007 29,205 1,976 31,181 7,136R 277R 38,594R 
1986 5,972 130 6,102 8,308 1,990 10,298 3,636 24,896 39.176 2,120 41,296 9,681R 252 51,228R 
1987 6,595 741 7,335 9,446 2,570 12,017 4,431 a1,115 47,155 3,311 50,467 11,119 326 61,912 
1988 8,185 544 8,729 11,982 4,395 16,377 7,964 40,191 60,359 4,938 65,297 9,966 289 75,551 
1989 9,456 442 9,898 15,092 3,937 19,029 10,344 43,666 68.214 4,379 72,593 11,503 418 84,514 
1990 7,906 1,098 9,004 16,377 5,474 21,851 12,347 44,109 68,392 6,571 74,963 13,604 560 89,127 
199] 5,948 516 6,464 18,375 6,824 25,199 13,889 36,151 60,474 7,339 67,813 13,512 480 81,805 
1992 3,775 2,195 5,971 17,477 7,592 25,069 15,112 21,970 43,222 9,788 53,009 17,460 234 70,704 
1990 F 9,033 624 9,657 16,843 4,145 20,988 11,777 44,357 70,234 4,769 75,002 10,902 
M 9,070 1,173 10,243 16,244 4,340 20,584 12,285 45,020 70,334 5,513 75,846 11,818 632 88,297 
A 8,940 1,661 10,601 17,256 5,303 22,560 12,712 47,079 73,275 6,965 80,239 10,974R 
M 9,150 1,554 10,704 17,181 5,264 22,445 12,421 46,444 72,775 6,818 79,594 11,519 
J 9,194 1,386 10,579 17,428 5,000 22,428 12,749 47,146 73,767 6,386 80,153 13,065 $20 93,738 
J 9,747 1,312 11,059 18,038 4,960 22,998 12,603 47,442 75,227 6,272 81,499 13,551 
A 9,042 1,016 10,058 17,422 5,407 22,829 12,689 48,412 74,876 6,423 81,299 13,101 
S 8,458 1,170 9,628 17,420 5,410 22,831 13,097 47,643 73,521 6,580 80,102 12,986 345 93,433 
O 8,477 1,218 9,694 18,093 6,826 24,919 13,686 46,234 72,804 8,043 80,847 14,333 
N 8,247 1,114 9,361 16,384 7,055 23,439 3,245 45,220 69,851 8,169 78,020 14,171 
D 7,906 1,098 9,004 16,377 5,474 21,851 12,347 44,109 68,392 6,571 74,963 13,604 560 89,127 
199 7,195 1,071 8,265 17,204 5,654 22,859 13,122 42,060 66,460 6,725 73,185 12,777 
1 6,802 1,269 8,070 17,394 5,270 22,664 3,043 39,333 63,528 6,539 70,067 11,606 
M 6,619 1,197 7,816 17,009 5,744 22,753 12,867 42,785 66,413 6,942 73,354 11,511 671 85,536 
A 6,266 1,168 7,434 16,898 6,084 22,982 13,184 42,926 66,090 7,253 73,343 12,493R 
M 6,228 823 7,050 16,959 6,840 23,799 3,460 38,727 61,914 7,663 69,577 12,797 
i 6,130 566 6,696 16,345 8,082 24,427 13,793 38,291 60,767 8,648 69,414 13,340 513 83,267 
J 6,049 627 6,675 17,816 8,166 25,982 14,820 39,747 63,612 8,793 72,405 13,178 
A 5,661 451 6,112 18,383 8,956 27,339 5,489 39,112 63,156 9.408 72,564 11,616R 
S 5,623 467 6,090 18,575 8,666 27,241 15,460 39,301 63,498 9.133 72,631 11,746 317 84,694 
oO 5,785 925 6,710 19,958 8,908 28,866 16,404 SAylio 61,518 9,833 71,351 11,243 
N 5,835 521 6,356 20,016 7,536 27,552 5,738 33,863 59,715 8,057 67,772 12,318 
D 5,948 516 6,464 18,375 6,824 25,199 13,889 36,151 60,474 7,339 67,813 13,512 480 81,805 
19925 J 5,671 418 6,089 20,184 7,470 27,654 15,964 28,208 54,063 7,888 61,951 13,974 
F 5,599 455 6,054 19,449 7,405 26,854 16,544 23,295 48,343 7,860 56,203 12,926R 
M 4,244 584 4,828 19,302 7,443 26,745 16,401 29,199 52,745 8,028 60,773 13,096 478 74,346 
A 4,214 1,630 5,844 19,473 7,232 26,705 16,140 30,016 $3,703 8,862 62,564 16,218 
M 4,135 iar 5,845 19,078 7,444 26,522 15,932 30,870 54,083 9,155 63,238 16,560 
J 3,943 1,718 5,660 19,007R 7,788R 26,796R 15,563 31,470 54,420R 9,S06R 63,926R 17,504 395 81,824R 
‘J 3,793 1,707 5,501 19,773R 8,139R 27,912R 15,859 31,568 55,135R 9,846R 64,981R 16,951 
A 3,562 1,534 5,096 20,634R 8,365R 28,999R 16,333 31,011 55,206R 9,900R 65,106R 15,619 
Ss 4,205 1,474 5,679 19,422R 8,750R 28,173R 16,058 29,581 53,208R 10,224R 63,432R 15,175 254R 78,861R 
O 4,128 1,590 5,718 18,827R 8,130R 26,956R 16,174 24,202R 47,156R 9,720R 56,876R 15,286 
N 4,719R 1,270R 5,990R 18,766R 8,140R 26,906R 15,884R 24,696R 48,181R 9,410R 57,592R 16,900 
D 3,775 2,195 5,971 17,477 7,592 25,069 15,112 21,970 43,222 9,788 53,009 17,460 234 70,704 
1993) 9 3,962 1,724 5,686 17,918 7,548 25,466 14,984 16,248 38,128 9,273 47,400 17,041 
13 3,879 1,587 5,466 18,652 7,698 26,350 15,833 17,290 39,821 9,285 49,106 10,891 


F 3 Stock market statistics: Canada and United States 
Statistiques boursiéres : Canada et Etats-Unis 5 60 


U.S. stock market indicators (New York Stock Exchange) 


Month Canadian stock market indicators 
Mois Indicateurs des cours et de I’activité des bourses au Canada Indicateurs des cours et de |’activité des bourses aux Etats-Unis 
(Bourse de New York) 


Toronto Stock Exchange Bourse de Toronto Montreal Exchange Toronto and Montreal 
—_—_ Oo eee Canadian stock price indexes stock exchanges Common stock price indexes, closing quotations at month-end 
Stock price indexes 1975 = 1000 Stock Price/ 4 January 1983 = 1000 Bourse de Toronto Indices des cours de cléture des actions ordinaires en fin 
Indices des cours des actions, 1975 = 1000 dividend earnings Month end close et Bourse de Montréal de mois 
—————  SOpyiels ratio Bourse de Montréal I a 
Composite (300) (composite) (composite) Indices boursiers canadiens Value of Volume of Dow Jones Industrials (30) Standard & Poor’s 
Indice synthétique (300) Rendement Taux de 4 janvier 1983 = 1000 shares shares Dow-Jones : Industrielles (30) (500) 1941-43 = 10 
————— sous forme capitalisa- Cours de cléture en traded, traded, Standard & Poor’s : 
Closing quotations de tion des fin de mois $ millions millions (500) 1941-1943 = 10 
Cours de cléture durant le mois dividendes bénéfices ee Valeur des of shares 
ee = (indice (indice Canadian Market Banks actions Volume des 
High Low Close synthétique) synthétique) portfolio (25) (6) négociées actions 
Haut Bas Dernier Indice canadien Banques (en millions négociées 
jour du marché (25) (6) de dollars) (en millions 
d’actions) 
B4235 B4236 B4237 B4245 B4246 B4289 B4290 B4213 B4214 B4220 B4291 
1989 F 3,704.1 3,557.0 3,572.1 3.36 11.35 1,726.4 1,670.9 8,018.8 609.6 2,258.4 288.86 
M 3,652.8 3,541.4 3,578.2 B35 alee 1,785.7 1,713.8 8,032.6 600.6 2,293.6 294.87 
A 3,627.8 3,545.0 3,627.8 3:32 11.09 1,844.1 1,847.7 7,038.5 564.1 2,418.8 309.64 
M 3,708.4 3,558.3 3,707.4 3.37 11.39 1,897.4 1,908.4 8,488.7 632.2 2,480.2 320.52 
J 3,807.5 3,702.3 3,760.9 3.34 11.49 1,893.0 1,925.5 8,629.7 720.8 2,440.1 317.98 
J 3,979.3 3,749.6 3,970.8 S25 12.16 2,022.1 2,075.6 8,333.7 673.1 2,660.1 346.08 
A 4,030.9 3,927.9 4,010.2 3.11 1255 2,046.7 2,001.3 10,615.4 839.3 2130-3 351.45 
S 4,016.0 3,881.5 3,943.0 3.28 12.36 2,004.8 1,937.6 8,114.3 676.9 2,692.8 349.15 
O 4,042.3 3,755.6 3,918.6 3.26 12.43 2,006.2 2,022.5, 9,734.6 “eM 2,645.1 340.36 
N 3,970.0 3,902.9 3,942.8 325 12.47 1,999.8 2,010.4 9,191.9 766.4 2,706.3 345.99 
D 4,009.1 319112 3,969.8 SES) 14.79 2,030.8 1,984.6 7,017.9 601.8 DISS.2 353.40 
1990 J 4,020.9 3,690.5 3,704.4 3.50 14.67 1,871.1 1,745.0 10,192.1 779.7 2,590.5 329.08 
F 3,795.3 3,628.4 3,686.7 3.50 14.49 1,881.0 1,759.4 7,290.0 651.7 2,627.3 331.89 
M 3,774.2 3,633.9 3,639.5 3.47 14.50 1,880.7 1,750.4 7,001.3 590.1 2,107.2 339.94 
A 3,654.8 31392353 3,340.9 3.78 14.44 1,730.1 1,576.4 5,897.8 506.3 2,656.8 330.80 
M 3,587.0 3,324.6 3,582.0 3.54 15.85 1,852.1 1,703.8 6,883.7 595.3 2,876.7 361.23 
J 3,617.2 3,473.8 3,543.9 3.57 16.42 1,833.3 1,718.1 6,447.7 550.6 2,880.7 358.02 
J 3,561.3 3,551.5 3,561.1 3.54 17.45 1,856.4 1,754.0 5,518.3 471.7 2,905.2 356.15 
A 3,592.3 3,329.7 3,346.2 3.76 17.31 1,756.5 1,590.8 7,410.4 665.9 2,614.4 322.56 
S 3,338.3 3,144.2 3,159.4 3.97 16.49 1,675.1 1,440.1 5,328.5 516.1 2,452.5 306.05 
O 3,090.1 3,079.0 3,081.3 4.06 17.58 1,640.2 1,486.8 6,220.5 632.6 2,442.3 304.00 
N 3,152.2 3,049.5 3,151.0 3.97 17.65 1,668.5 1,565.7 5,876.1 564.2 599-1 322.22 
D 3,263.7 3,150.6 3,256.8 3.83 16.09 1,726.1 1,664.3 5,347.3 503.9 2,633.7 330.22 
1991 J 3,272.9 3,150.9 3,272.9 3.82 15.45 1,763.0 1,822.2 6,315.3 537.0 2,736.4 343.93 
K 3,536.6 3,263.4 3,462.4 3.54 18.68 1,825.0 1,883.1 9,596.4 736.7 2,882.2 367.07 
M 3,598.0 3,445.4 3,495.7 3.47 19.79 1,830.2 1,953.1 8,065.4 688.1 2;913:9 375.22 
A 3,554.5 3,460.7 3,468.8 3.49 21.32 1,833.7 1,980.0 7,121.4 652.9 2,887.9 375.39 
M 3,546.2 3,441.2 3,546.1 3.40 24.67 1,879.4 2,033.8 7,193.8 574.3 3,027.5 389.83 
J 3,582.7 3,459.5 3,465.8 3.41 24.55 1,835.2 1,919.0 6,523.6 550.8 2,906.8 371.16 
J 3,564.7 3,471.2 3,539.6 3.26 28.43 1,876.3 2,001.5 6,165.6 508.2 3,024.8 387.81 
A 3,552.6 3,469.5 35079 3.30 30.75 1,863.5 2,082.2 5,930.4 479.8 3,043.6 395.43 
S 3,517.0 3,378.4 3,387.9 3.42 31.62 1,801.5 2,046.3 6,173.4 506.5 3,016.8 387.86 
O 3,515.9 3,324.2 3,515.8 3.20 40.32 1,864.3 2,075.0 7,765.8 652.8 3,069.1 392.46 
N 3,604.1 3,430.7 3,448.5 S20 47.17 1,815.8 2,134.2 8,446.0 704.0 2,894.7 375.22 
D 3,515.3 S310 3,512.4 3.18 45.83 1,860.4 2,258.0 6,785.3 596.4 3,168.8 417.09 
1992 J 3,672.6 3,478.0 3,596.1 3.09 59.22 1,884.5 2,249.0 10,347.1 827.9 3,223.4 408.79 
F 3,618.1 3,529.6 3,581.9 3.08 68.30 1,880.0 OPIS 7,889.3 693.1 3,267.7 412.70 
M 3,588.8 3,401.5 3,412.1 3.24 58.10 1,768.9 2,055.3 7,847.8 763.9 3 235;) 403.69 
A 3,419.8 3,299.1 3,355.6 3.28 68.61 oe 2,012.3 6,920.9 628.8 3,399:1 414.95 
M 3,444.8 3,351.9 3,387.9 3.24 82.39 1,784.7 2,010.5 7,104.2 623.8 3,396.9 415.35 
J 3,419.8 3,321.4 3,387.7 S719) 87.71 1,785.8 2,112.7 8,295.9 708.9 3,318.5 408.14 
J 3,479.1 3,392.2 3,443.4 3.07 94.47 1,809.1 2,216.7 8,058.9 680.4 3,393.8 424.21 
A 3,434.1 3,360.5 3,402.9 3.06 105.72 1,776.1 2,170.1 6,522.4 584.0 3,257.4 414.03 
S 3,472.4 3,289.0 3,297.9 3.17 110.15 1,699.6 2,014.1 9,040.6 820.5 B27 417.80 
O 3,345.1 3,150.0 3,336.1 3.06 75.82 1,763.7 2,148.6 8,224.8 817.4 3,226.3 418.68 
N 3,379.3 3,213.7 3,282.8 B13 IPAS 1,742.2 2,051.7 8,399.1 859.2 3,305.2 431.35 
D 3,350.4 By25 5.2 3,350.4 3.05 156.50 7 Atel 2,086.7 8,573.7 1,001.8 3,301.1 435.71 
1993 J 3,356.7 3,263.2 3,305.5 3.09 75.07 1,744.5 1,962.0 3,310.0 438.78 
le 3,467.4 3,301.0 3,451.7 2.90 64.79 1,777.3 2,071.4 3,370.8 443.38 
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Month 
Mois 

Value of Volume Standard & Poor’s Standard & 

shares of shares stock Poor’s 

traded, traded, dividend price/ 

US. millions yields earnings 

$ millions of shares (common) ratio 

Valeur Volume des Standard & Poor’s : Standard & 

des actions actions Rendement Poor’s : 

échangées négociées sous forme Taux de 

(en millions (en millions de dividendes capitalisation 

de dollars d’actions) (actions des bénéfices 

E.-U.) ordinaires) 





111,971 BG 12.25 : 
123,290 3,694 3.68 11.71 M 
115,480 3,356 3.59 12.30 A 
136,380 3,887 3.52 12.84 M 
152,058 4,092 3.44 12.92 J 
124,783 3,283 3.38 13.40 J 
157,400 4,242 3.28 13.90 A 
120,174 3,007 3.29 14.57 S 
158,223 4,022 3.29 14.46 O 
107,860 B27 3.39 14.51 N 
110,991 3,572 3.33 15.25 D 
134,522 3,544 3.41 14,39 1990 J 
99,458 3,286 3.54 14.51 F 
113,891 3,696 3.49 15.78 M 
95,756 2,906 3.51 15.32 A 
eT ae, 4,561 3.44 16.65 M 
115,622 3,576 3.36 16.71 J 
120,047 3,370 Spey) 16.80 J 
136,859 4,402 3.65 15.25 A 
82,787 2,665 3.85 14.03 S 
110,837 4,800 4.01 13.98 O 
94,638 3,463 3.91 14.63 N 
93,142 3,557 3.74 15.50 D 
115,764 3,258 3.82 15.98 1991 J 
142,116 4,610 3335 17.23 F 
130,275 4,543 3.26 17.93 M 
135,215 4,247 3.19 18.28 A 
128,440 3,852 3.23 18.28 M 
112,457 3,548 3.23 19.14 J 
116,199 3,610 3.20 19.98 J 
129,247 4,010 3.10 20.44 A 
111,785 3,346 3.15 21.71 S 
136,701 4,127 3.14 22.05 O 
125,598 4,175 8:15 21.13 N 
136,901 4,351 3.11 26.12 D 
186,557 5,440 2.90 25.69 1992; J 
150,304 4,434 2.94 26.01 F 
142,860 4,386 3.01 25.17 M 
154,969 4,227 3.02 25.45 A 
130,287 3,926 2.99 25.46 M 
146,008 4,240 3.06 23.69 J 
141,669 4,299 3.00 24.76 J 
119,696 3,817 2:97). 24.25 A 
134,842 4,710 3.00 23.18 S 
145,943 4,588 3.07 2351 oO 
135,693 4,162 2.98 23.81 N 
156,638 24.34 D 
179,455 1993 J 
189,563 F 
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Year 
and 
quarter 
Année 
ou 


trimestre 


1972 
1973 
1974 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 
1990 
199] 
1992 


1988 
1989 


1990 


199] 


1992 


Net new security issues placed in Canada and abroad 
Emissions nettes de titres placés au Canada et a l’étranger 


ES... Emissions nettes de titres placés au Canadaiet 3 1 ean eee 


Millions of Canadian dollars, par value En millions de dollars canadiens, valeur nominale 


Government 
of Canada 
bonds 
Obligations 
du 
gouvernement 
canadien 


B3045 


1,269 
-677 
3,272 
3,396 
2,587 
5,537 
7,670 
6,159 
3,913 
12,784 
13,975 
13,013 
14,902 
21,442 
10,641 
19,606 
10,264 
-2,651 
7,015 
19,520 
13,088 


4,430 


-3,829 
-4,067 
2,040 
3,205 


2,098 
-1,581 


2,211 


4,287 


4,002 
3,025 
3,982 
8,511 


-17 
2,107 
6,098 
4,900 


Provincial 


bonds 


Obligations 


des 


provinces 


B3048 


2,967 
2,654 
3,717 
6,998 
9,486 
7,641 
7,661 
6,941 
9,105 
13,102 
14,709 
13,389 
11,516 
10,653 
15,640 
10,091 
9,208 
10,618 
10,403 
29,017 
25,180 


2,850 


2,831 
4,037 

649 
3,101 


158 
4,649 
1735 
3,861 


10,892 
8,215 
5,799 
4,111 


5,955 
91592 
5,578 
4,055 


Municipal Corporations Other 
bonds Sociétés institutions 
Obligations ——————_ and 
des Bonds Preferred foreign 
municipa- Obligations and debtors 
lités common Autres 
stocks institutions 
Actions et emprun- 
privilégiées teurs 
ouordinaires étrangers 
B3051 B3054 B3104 B3063 
446 1,582 619 68 
398 1,531 612 61 
542 1,800 793 79 
1,487 2,920 1,256 129 
1,823 3,975 1,275 15 
1,761 5,071 3,148 78 
1,955 4,489 6,850 4 
1,041 2,934 4,524 -8 
978 3,824 SHS) 199 
1,381 6,172 7,283 42 
2,090 4,830 6,747 246 
1,509 2,616R 10,026 116 
1,315 2,121R 9,189 142 
680 5,785R 11,470 470 
959 11,436R 15,351 36 
526 7,417R 13,936R -345 
1,556 11,388R 3,368R 95 
1,502 13,861R 133222 -140 
1,143 7,483R 5,966R 10 
2,378 6,400R 10,616R 84 
844 6,706 11,603 -168 
440 1,715R 1,315R -4 
48 1,609 3,306 -79 
297 4,425R 2,530 -21 
404 3,174R 3,773 -10 
753 4,653 3,613 -30 
116 1,566R 2,337R -40 
359 550R 1,175R -30 
284 2,027R 1,639R -11 
384 3,340 815R 91 
551 1,607R 1,410R 42 
830 2,580R 3,100R 74 
356 671R 3,636R -9 
641 1,542R 2,470R -23 
612 951R 3,436R -43 
585R 3,233R 3,924R -38 
196R 1,329R 2,063R -47 
-549 1,193 2,180 -40 


Total 
Total 


B3101 


6,950 

4,579 
10,201 
16,188 
19,161 
23,235 
28,627 
21,590 
25,536 
40,763R 
42,595 
40,668R 
39,183R 
50,497R 
54,065 
51,231R 
35,878R 
36,412R 
32,023R 
68,017R 
57,250 


10,746R 


3,886R 

7,202 
10,029R 
15,295 


6,236R 
5,122Rr 
7,886R 
12,779R 


18,505R 
17,824R 
14,436rR 
17,252R 


10,893R 
19,402R 
15,217R 
11,738 






Treasury bills and other short-term paper 
Bons du Trésor et autre papier 4 court terme 


Government 
of Canada 
treasury 
bills and 
USS. - pay 
Canada bills 
Bons du 
Trésor 
canadien, 
plus 

bons du 
Canada en 


dollars E.-U. 


B3161 


330 
530 
940 
570 
1,645 


De 800 
-904 


Provincial 
governments 
and their 
enterprises, 
and muni- 
cipal 
governments 
Provinces, 
entreprises 
provinciales 
et 
municipa- 
lités 


B3162 


58 
-70 
-109 
269 
-59 
-142 
202R 
-129R 
636R 
889 
1,837 
1,393 
1,653 
464R 
2,520R 
SiS 
-1,191 
1,666 
2,243 
-171 
3,702 


277 


534 
262 
1,206 
-336 


529 
EIS 
-253 
832 


-1,982 
1,671 
-1,790 
1,930 


-419 
4,325 
-2,470R 
2,266 


Sales finance 
companies 
and other 
commercial 
paper 
Papier 

des 

sociétés 

de 
financement 
et d’autres 
sociétés 


B3105 


226 
886 
2,222 
150 
1,071 
760 
1,763 
2,341 
2,741 
-1,937 
-3,297 
2,769 
2,029 
-141 
2,225 
2,954 
5,754 
3,821 
1,927 
807 
-618 


-1,266 


2,003 
169 
2,439 
-790 


1,900 
2,180 
-549 
-1,604 


-285 
553 
2,207 
-1,668 


-89 
883R 
1,396R 

-2,808 


Total 
Total 
Canadian 
dollar 
bankers’ 
acceptances 
Acceptations 
bancaires 
en 
dollars 
canadiens 
B3108 B3100 
-13 7,553 
-48 5,877 
561 13,816 
144 17,324 
89 21,907 
31 26,354 
498 33,909R 
eA 27,197R 
2,431 36,820R 
1225 40,905 
6,057 §2,214R 
1,307 59,439R 
27 §3,543Rr 
3,024 63,569 
7,891 78,296R 
6,218 66,510R 
9,076 70,272R 
3,475 70,367R 
442 51,818Rr 
-7,959 71,817R 
-14,181 58,904 
2,422 19,025R 
2,258 16,167 
195 19,926 
1,507 16,024Rr 
-485 18,250R 
1359 8,676R 
2,126 15,710R 
497 13,587R 
-3,534 13,845Rr 
-1,325 18,550R 
-4,493 20,574R 
1,009 21,542R 
-3,150 11,151R 
-6,951 8,090R 
2,270 33,080R 
-1,889 15,053R 
-7,611 2,681 


Of which placed in: 
Dont : Emissions placées 


ne EE 


United States Other 


Canada 


Au Canada 


——— ee 


Total 
Total 


B3109 


6,567 

5,346 
11,955 
13,281 
13,779 
21,427 
27,724R 
21,894R 
32,934R 
31,288 
42,355R 
52,575R 
48,205SR 
52,424R 
59,908Rr 
57,178R 
60,768R 
63,656R 
41,271Rr 
54,265R 
38,013 


17,116R 


13,505 
19,502 
15,417R 
15,232 


5,800R 
12,156R 
13,119R 
10,196R 


12,763 

13,597R 

18,795R 
9,110R 


3,809R 
24,243R 
11,701R 
-1,740 


Total less 
CSB and CPP 
Total, moins 
obligations 
d’épargne 
du Canada 
et Régime 

de pensions 
du Canada 


4,412 
4,684R 
8,270R 
9,217R 
11,505R 
18,111R 
24,107R 
21,309R 
32,341R 
21,008Rr 
31,638R 
44,176R 
41,910R 
44,317R 
61,753R 
46,861R 
59,749R 
73,346R 
47,853R 
51,668R 
38,391 


13,307R 


19,984 
22,646 
16,623R 
14,093 


8,007R 
15,226R 
14,135R 
10,485Rr 


13,635 

12,764R 

18,971R 
6,297R 


4,860R 
24,268R 
12,096R 
-2,834 


Aux Etats- 
Unis 


B3139 


§23 
568 
1,428 
2,833 
5,142 
2,594 
4,379R 
3,240R 
2,878R 
Salo? 
945 
2,410 
565 
1,985R 
1,643R 
2,480 
4,004R 
1,596 
10,701 
6,761R 
17,194 


1,199 


-207 
454 
910 
439 


3,012 
3,716 

546 
3,427 


2,471R 
3,947R 
1,619R 
-1,276R 


2,991R 
6,770R 
3,279 
4,154 


S 62 





Ailleurs 


463 
-38 
432 
1,207 
2,985 
2,334 
1,806 
2,063 
1,008 
4,484 
8,915 
4,454 
4,774 
9,159 
16,745 
6,851 
5,501R 
5,116 
-154R 
10,794R 
3,697 


710R 


2,870 
-30 
-303 
2,579 


-136R 

-161 
-718 
221 


3317, 
3,030 
1,128 
3,318R 


1,290 
2,067R 
73R 

268 








FS 


Year 
and 


quarter 


Année 
ou 


trimestre 


1972 
1973 
1974 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 
1990 
1991 
1992 


1988 
1989 


1990 


1991 


1992 


Net new security issues placed in Canada (includes foreign currency issues placed in Canada) 


Emissions nettes de titres placés au Canada (y compris les titres libellés en monnaies étrangéres placés au Canada) 


Millions of dollars, par value En millions de dollars, valeur nominale 


Government of Canada 
Gouvernement canadien 


eS EEE 
Canada Other 
Savings bonds 
Bonds Autres 
Obligations obligations 
d’épargne 
du Canada 
B3112 B3113 
1,194 75 
-385 -204 
2,446 874 
2,665 770 
754 1,835 
1,660 3,878 
1,942 3,414 
-1,328 6,761 
-1,330 7,245 
8,067 4,358 
7,992 4,655 
6,120 7,386 
3,795 11,125 
35995 13,463 
-4,308 12,533 
8,615 11,977 
-480 11,484 
-10,822 9,981 
-8,090 16,016 
1,425 18,971 
-860 14,829 
3,599 1,440 
-6,271 2,949 
-4,274 439 
-1,323 3,902 
1,046 2,691 
-2,290 4,967 
-4,368 3,119 
-1,187 3,398 
-245 4,532 
-625 5,313 
-587 3,803 
-399 4,381 
3,036 5,474 
-802 785 
-801 3,790 
-§25 6,622 


1,268 3,632 





Provinces 
Provinces 
Canada Other Total 
Pension Autres Total 
Plan 
Régime 
de pensions 
du Canada 
B3070 B3115  B3049 
953 1,166 2,120 
1,038 1,042 2,080 
252 1,068 2,299 
1,390 2,706 4,096 
1,508 3,546 5,055 
1,643 3,428 5,071 
1,663 4,304 5,968 
1,896 3,519 5,415 
1,901 6,848 8,747 
2,196 5,633 7,829 
2,704 6,751 9,458 
2,263 7,223 9.486 
2,480 6,317 8,798 
1,942 5,348 7,290 
1,238 7,940 9,178 
811 6,995 7,806 
985 7,679 8,663 
1,066 7,518 8,585 
1,086 3,878 4,966 
1,162 12,439 13,601 
478 11,510 11,987 
184 1,795 1,979 
-208 872 664 
1,067 4,083 5,150 
116 650 767 
91 1,913 2,004 
82 -661 -579 
912 1,143 2,055 
170 LSS 1,326 
-78 2,241 2,164 
-246 4,989 4,743 
1,409 2,516 3,925 
221 3,969 4,190 
-222 965 743 
-248 3,575 3,327 
770 3,318 4,088 
129 3,426 3,554 
-173 1,191 1,018 


Municipal- 


ities 


Municipa- 


lités 


NO ee ee 


Corporations 
Sociétés 
—S—SE SS 
Bonds Preferred 
Obligations and common 
stocks 
Actions 
privilégiées 
ou ordinaires 
B3055 B3116 
1,516 606 
1,575 561 
1,555 769 
2,277 1,240 
1,108 1,210 
3,034 3,148 
3,039 6,826 
1,374R 4,394 
1,577R 5,130 
1,716 7,116 
251 6,633 
654R 9,369 
610R 8,960 
1,244R 11,188 
3,594R 14,828 
2,931 12,029R 
3,111 3,091R 
6,770R 12,975 
5,683R §,363R 
4,679R 9.844R 
4,147 10,670 
321 1,187Rr 
26 3,297 
2,354 2,477 
2,285R 3,630 
2,105 3,571 
1,552 2,264R 
209R 1,015R 
2,034 1,497R 
1,888R 587R 
1,762R 1,418R 
1,582r 2,977R 
175R 3,304R 
1,160R 2,145R 
1,268R 2,966R 
1,841Rr 3,695R 
178R 1,944R 
860 2,065 


Other 


institutions 
and foreign 
debtors 
Autres 
institutions et 
emprunteurs 
étrangers 


Total 
Total 


B3110 


5,957 

4,083 

8,412 
12,398 
11,372 
18,387 
22,669 
17,304 
22,770 
30,565 
31,079 
34,666R 
34,299R 
40,020R 
36,612 
43,591r 
27,395R 
28,826Rr 
25,316R 
50,876R 
41,351 


9,016R 


598 
6,378 
9,728R 

12,122 


6,006R 
2,376R 
7,396R 
9,538R 


13,187 

12,393R 
12,042r 
13,254R 


8,093R 
13,130R 
11,823R 

8,305 


Treasury bills and other short-term paper 
Bons du Trésor et autre papier A court terme 


Government 
of Canada 
treasury 
bills 

Bons du 
Trésor 
canadien 


B3163 


330 
530 
940 
570 
1,645 
2,470 
2,820 
2,125 
5,475 
-35 
5,025 
13,300 
10,650 
9,725 
10,300 
4,500 
20,900 
25,450 
14,850 
12,200 
11,850 


6,500 


7,600 
12,150 
1,050 
4,650 


-2,000 
5,600 
6,150 
5,100 


3,750 
5,150 
5,900 
-2,600 


4,700 
6,200 
2,800 
-1,850 


Provincial 
governments 
and their 
enterprises 
and municipal 
governments 
Provinces et 
entreprises 
provinciales 
et munici- 
palités 


B3164 


Sales 
finance and 
consumer 
loan 
companies 
Sociétés de 
financement 
ou de prét 
ala 
consomma- 
tion 


Other 
commercial 
paper 
Autres 
effets 


Bankers’ 
acceptances 
Accepta- 


tions 


bancaires 


S 63 


Total 
Total 


B3109 


6,567 

5,346 
11,955 
13,281 
13,779 
21,427 
27,724R 
21,894Rr 
32,934R 
31,288 
42,355R 
52,575R 
48,205R 
§2,424Rr 
59,908Rr 
57,178R 
60,768R 
63,656R 
41,271R 
54,265r 
38,013 


17,116R 


13,505 
19,502 
15,417R 
15,232 


5,800Rr 
12,156R 
13,119R 
10,196R 


12,763 

13,597R 

18,795R 
9,110R 


3,809R 
24,243R 
11,701R 
-1,740 


Net new security issues placed abroad (includes Canadian dollar issues placed in overseas markets) 
Emissions nettes de titres placés 4 l’étranger (y compris les titres libellés en dollars canadiens placés sur les marchés d’outre-mer) S64 


F'6 


Millions of Canadian dollars, par value En millions de dollars canadiens, valeur nominale 








Year Total United States 
and Ensemble des émissions Etats-Unis 
quarter 
Année Government Provinces Municipal- Corporations Total short-term _ Total Government Provinces Municipal- Corporations Short-term paper Total 
ou of Canada Provinces _ ities Sociétés paper, including _ Total of Canada Provinces _ ities Sociétés Papier a court terme Total 
trimestre bonds Municipa- US. - pay bonds Municipa- ———— 
Obligations lités Bonds Preferred Canada bills Obligations lités Bonds Preferred Provincial Sales Other 
du Obliga- and Ensemble du Obliga- and governments finance and commercial 
gouvernement tions common du papier gouvernement tions common and their consumer paper 
canadien stocks a court terme, canadien stocks enterprises, loan Autres 
Actions bons du Canada Actions municipal companies sociétés 
privilé- en dollars privilé- governments Sociétés de 
giées ou E.-U. compris giées ou and U.S.- financement 
ordinaires ordinaires pay ou de prét 
Canada a la con- 
bills sommation 
Provinces, 
entreprises 
provinciales 
et 
municipalités 
et bons du 
Canada en 
dollars E.-U. 
B3047 B3050 B3053 B3056 B3129 B3165 B3120 ~=—-B3 121 B3123 B3125 B3127 B3130 B3166 B3137 B3138 B3139 
1972 -2 846 71 66 12 -6 986 -2 484 -43 79 12 - 8 -15 523 
1973 -90 574 29 44 51 34 530 -2 598 -70 -36 43 -21 a 29 568 
1974 -46 1,418 148 245 23 70 1,858 -46 1,001 132 247 23, - 69 2 1,428 
1975 -38 2,902 264 643 16 251 4,040 -38 2,093 240 270 16 - 149 101 2,833 
1976 -2 4,431 432 2,865 65 337 8,128 -2 3,367 377 990 65 6 50 281 5,142 
1977 -2 2,569 242 2,036 - 81 4,927 -2 1,221 164 1,128 - G) 8 64 2,594 
1978 2,314 1,694 476 1,451 24 228R 6,186R 1,729 907 475 1,017 24 52R 124 51 4,379R 
1979 726 1,526 358 1,560 130 1,017R 5,304R -2 1,370 152 561 130 39R 190 788 3,240R 
1980 -2 356 -223 2,248 388 1,120R 3,886R -2 543 -100 973 346 40R -237 en Ws 2,878R 
1981 357 5,275 -55 4,455 168 -580 9,616 357 3,168 -188 2a2 127 94 -3 -671 5,132 
1982 1,329 5,251 227 4,579 114 -1,657 9,860 -2 1,276 4 1,209 114 85 -409 -1,334 945 
1983 -494 3,905 -28 1,961 656 862 6,864 -804 1,673 -219 335 563 68 138 656 2,410 
1984 -18 219 446 1,511 228 453 5,339 -2 123 75 -296 211 220 -140 376 565 
1985 1,984 3,363 284 4,541 281 667R 11,145R 867 289 -26 -72 260 426R 154 87 1,985R 
1986 2,419 6,463 157 7,843 523 933R 18,387R 1,104 947 -280 -1,292 230 791R -83 228 1,643R 
1987 -985 2,283 -35 4,487 1,907 1,690 9,330 -59 336 -201 -82 794 498 611 580 2,480 
1988 -739 547 102 8,278R 277 1,021 9,504R -123 180 -182 2,904R 205 -606 -197 1,824 4,004R 
1989 -1,811 2,034 1 7,090 247 -874 6,713 -1,477 980 -167 2,916 219 -315 -101 -458 1,596 
1990 -912 5,439 -259 1,800R 603 3,842 10,546R -756 5,385 -176 1,835 573 1,649 656 1,536 10,701 
1991 -877 15,419 69 1,721R 771 411 17,553R -191 2,425 -209 3,691R  630R -356 -581 1,350 6,761R 
1992 -882 13,193 96 2,560 933 4,993 20,892 7 5,728 -52 5,612 919 2,545 1,680 769 17,194 
1988 IV -608 871 -54 1,394R 128 179 1,909R - 232 -32 691 128 335 187 -343 1,199 
1989 I -508 2,167 13 1,583 9 -626 2,663 -307 368 -86 438 6 31 -106 -489 -207 
i -232 -1,113 44 2,071 53 -400 424 -99 -49 -22 972 52 42 59 -501 454 
Il -539 -118 -74 889 143 306 607 -539 104 -22 918 143 -126 -199 632 910 
IV -532 1,098 18 2,547 42 -154 3,019 -532 557 -37 588 18 -200 145 -100 439 
1990 I -579 737 -15 14R 74 2,647 2,876R -579 983 -58 -54 74 1,513 ol 403 3,012 
Ul -333 2,594 -17 342 160 809 3,554 -177 2,488 9 475 130 -64 215 660 3,716 
Ill - 410 -55 -7 142 -22 468 - 244 -3 185 142 -217 -216 410 546 
IV 1,698 -172 1,451 227 408 3,648 1,670 -106 1,229 227 417 -72 63 3,427 
1991 I -686 6,150 -20 -155R 9 469 5,787R - 1,647 -118 481R 9 99 100 271 2,471R 
I -191 4,291 210 998R 123 1,546 6,977R -191 1,319 -75 1,225R 123 -160 -631 2,337 3,947R 
ll - 1,610 4 496R 332 393 2,747R - -316 -2 1,318R 265 -132 -99 585 1,619R 
IV 3,368 -77 382R 325 -1,957 2,042R - -225 -14 667R 251R -163 49 -1,843 -1,276R 
1992 I - 2,629 18 -317R 471 1,481 4,281R - 617 24 399r = 471 793 69 620 2,991R 
Il -882 5,504 5 1,392R 228 2,565R 8,837R -7 1,937 -28 2,088rR 214 1,087 133 345R 6,770R 
Il - 2,023 99R 1152 119 -42 3,352R - 199 -1l 1,413 119 -760 -243 962 3,279 
IV 3,037 -26 333 115 989 4,422 - 1,375 -37 1,712 iD fe) 1,425 7PM -1,158 4,154 


F7 Gross new bond issues and retirements: Government of Canada and provinces 


Emissions brutes d’ obligations et remboursements : Gouvernement canadien et provinces $65 
Millions of Canadian dollars, par value En millions de dollars canadiens, valeur nominale 
Year, Government of Canada direct and guaranteed bonds Provincial direct and guaranteed bonds 
aah Obligations émises ou garanties par le gouvernement canadien Obligations émises ou garanties par les provinces 
an 
month Gross new issues delivered Retirements Net new issues Gross new issues delivered Retirements Net new issues 
Année, Emissions brutes (livraisons) Remboursements Emissions nettes Emissions brutes (livraisons) Remboursements Emissions nettes 
trimestre Ah eT Tee? (eee ry LK 
ou mois In Canada Abroad Total In Canada Abroad Total In Canada Abroad Total InCanada Abroad Total InCanada Abroad Total In Canada Abroad Total 


Au Canada Al’étranger Total Au Canada A|’étranger Total Au Canada Al’étranger Total Au Canada A|’étranger Total Au Canada Al’étranger Total Au Canada AJ’étranger Total 


B30022 ~—- B30032 B30012 B30242 B30252 B30232 B30462 B30472 B30452 ~—B30052 B30062 B30042 330272 B30282 B30262 B30492 B30502 B30482 


1982 20,536 1,330 21,866 7,890 2 7,892 12,646 1,329 13,975 11,230 6,923 18,153 1,773 1,672 3,445 9,457 5,251 14,708 
1983 24,669 616 25,285 11,163 1,110 12,273 13,506 -494 13,013 11,016 5,401 16,417 iat 1,496 3,027 9,485 3,905 13,390 
1984 29,470 S99 29,869 14,550 417 14,966 14,921 -18 14,902 11,536 4,202 15,738 2,739 1,483 4,222 8,797 2,719 11,516 
1985 32,332 2,590 34,921 12,874 606 13,480 = 19,457 1,984 21,441 10,350 5,599 15,950 3,060 2,236 5,297 7,290 3,363 10,653 
1986 23,652 2,845 26,496 15,428 427 15,854 8,224 2,418 10,642 13,193 9,620 22,813 4,015 3,158 7,174 Hila) 6,462 15,639 
1987 35,668 IPA 36,395 15,076 1,712 16,789 20,591 -985 19,607 12,841 5,706 18,547 5,034 3,423 8,457 7,807 2,283 10,090 
1988 32,541 - 32,541 21,537 739 22,276 ~=—-11,004 -739 10,265 15,245 6,261 21,506 6,582 a 74S 12,297 8,663 546 9,208 
1989 28,240 - 28,240 29,080 1,810 30,890 -840 -1,810 -2,651 14,376 6,633 21,009 5,791 4,599 10,391 8,584 2,034 10,619 
1990 34,412 - 34,412 26,486 912 27,398 7,926 -912 7,015 12,682 9,249 21,931 7,716 3,811 11,527 4,966 5,438 10,404 
1991 40,954 - 40,954 20,557 877 21,434 20,397 -877 19,520 21,862 24,238 46,100 8,262 8,820 17,082 13,600 15,418 29,018 
1992 39,071 - 39,071 25,102 882 25,984 13,969 -882 13,087 17,336 18,764 36,099 5,349 S571 10,920 11,987 13,193 25,180 
1988 IV 17,430 - 17,430 = 12,391 608 13,000 5,039 -608 4,430 3,644 2,256 5,900 1,664 1,385 3,049 1,979 871 2,850 
1989 I 5,311 - youl 8,632 508 9,140 -3,322 -508 -3,829 1,832 3,456 5,288 1,168 1,288 2,457 664 2,167 2,831 
II 2,297 - 2,297 6,132 232 6,364 = -3,835 -232 -4,067 6,489 710 Toe 2a 339 1,823 3,162 5,150 -1,113 4,037 
III 6,658 - 6,658 4,079 539 4,618 2,579 -539 2,040 2,428 551 2,979 1,662 668 2,330 767 -118 649 
IV 13,974 - 13,974 10,236 532 10,768 3,737 -532 3,205 3,626 1,917 5,543 1,623 820 2,442 2,004 1,098 3,101 
1990 I 8,401 - 8,401 5,724 579 6,303 2,677 -579 2,098 2,063 1,841] 3,904 2,641 1,104 3,746 -579 737 158 
II 6,662 - 6,662 7,911 333 8,243 = -1,249 -333 -1,581 4,036 3,401 7,438 1,981 808 2,788 2,055 2,594 4,649 
Il 7,128 - 7,128 4,917 - 4,917 2,211 - 2,211 2,685 1,158 3,843 1,359 748 2,107 1,326 410 1,735 
IV 12,221 - 12,221 7,934 - 7,934 4,287 - 4,287 3,898 2,849 O47: BPS 1,151 2,886 2,164 1,698 3,861 
199151 7,958 - 7,958 3,270 686 3,955 4,688 -686 4,002 6,595 7,071 13,666 1,852 921 2,773 4,743 6,150 10,892 
II 6,615 - 6,615 3,399 19] 3,590 3,216 -191 3,025 6,021 6,252 12,273 2,096 1,962 4,058 3,925 4,291 8,215 
II 9,003 - 9,003 5,020 - 5,020 3,982 - 3,982 5,881 3,816 9,697 1,691 2,206 3,897 4,190 1,610 5,799 
IV 17,379 - 17,379 8,868 - 8,868 8,511 - 8,511 3,365 7,099 10,464 2,622 3,731 6,353 743 3,368 4,111 
1992 I 4,496 - 4,496 4,514 - 4,514 -17 - -17 4,448 4,795 9,243 1,122 2,166 3,288 3,327 2,629 5,955 
II 7,875 - 7,875 4,886 882 5,769 2,989 -882 2,107 5,845 6,256 12,101 1,757 753 2,509 4,088 5,504 9,592 
II 10,847 - 10,847 4,749 - 4,749 6,098 - 6,098 4,201 3,918 8,120 647 1,895 2,542 3,554 2,023 5,578 
IV 15,852 - 15,852 10,952 - 10,952 4,900 - 4,900 2,841 3,794 6,635 1,823 757 2,580 1,018 3,037 4,055 
1992 1,313 = 1,313 1,684 - 1,684 -371 - -371 2,050 2,076 4,126 424 860 1,284 1,626 1,216 2,842 
M 2,208 - 2,208 2,512 - 2,512 -304 - -304 886 406 1,292 560 566 1,125 326 -159 166 
A 750 - 750 1,047 fT 1,054 -297 -7 -304 1,474 943 2,416 308 154 463 1,165 788 1,954 
M 3,740 - 3,740 430 159 589 3,310 -159 3,151 2,260 1,139 3,399 590 178 768 1,670 962 2,632 
J 3,385 - 3,385 3,409 717 4,126 -24 -717 -740 2,111 4,174 6,286 858 420 WAS, 1253 3,754 5,007 
J 2,924 - 2,924 2,116 - 2,116 808 - 808 1,786 3,066 4,852 193 987 1,179 1,594 2,079 3,673 
A 2,818 - 2,818 288 - 288 2,530 = 2,530 2,415 486 2,901 254 864 1,118 2,161 -379 1,783 
S 5,105 = 5,105 2,346 - 2,346 2,760 - 2,760 - 367 367 201 44 245 -201 323 122 
oO 3,268 - 3,268 778R - 778R = 2,490R - 2,490R 718 3,540 4,258 158 479 638 560 3,060 3,620 
N 9,145R - 9,145R  6,128R - 6,128k 3,017R - 3,017R - - - 646 89 735 -646 -89 -735 
D 3,439 - 3,439 4,046 - 4,046 -607 - -607 2,123 255 2,377 1,018 189 1,208 1,104 65 1,170 
1993" J 3,336 - 3,336 323 - 323 3,012 - 3,012 641 4,434 5,075 731 123 854 -9) 4311 4,221 
F 2,629 - 2,629 2,501 - 2,501 128 = 128 2,150 4,307 6,457 941 223 1,163 1,209 4,084 5,293 


F8 Gross new bond issues and retirements: Municipalities 
Emissions brutes d’obligations et remboursements : Municipalités 5 66 


Millions of Canadian dollars, par value En millions de dollars canadiens, valeur nominale 


Year Direct and guaranteed bonds Issues sold directly to provinces and their agencies 
and Obligations émises ou garanties par les municipalités Titres vendus directement aux provinces et a leurs agences 
quarter Oe _—_______ nn ee —_—————————————— eee 
Année Gross new issues delivered Retirements Net new issues Gross Retirements Net 
ou Emissions brutes (livraisons) Remboursements Emissions nettes new issues Remboursements new issues 
trimestre ————— ee eee Emissions Emissions 
In Canada Abroad Total In Canada Abroad Total In Canada Abroad Total brutes nettes 
Au A Total Au A Total Au A Total 
Canada l’étranger Canada Vétranger Canada Vétranger 
B3008 B3009 B3007 B3030 B3031 B3029 B3052 B3053 B3051 
1982 2,778 615 3,393 917 386 1,303 1,863 227 2,090 1,597 196 1,341 
1983 2,550 341 2,892 1,014 369 1,383 1,536 -28 1,509 969 287 683 
1984 2,377 761 3,137 1,509 315 1,823 869 446 1,315 826 472 354 
1985 1,995 441 2,437 1,600 158 1,757 396 284 680 544 411 132 
1986 2,398 673 3,071 1,596 515 212 803 157 959 582 480 101 
1987 Pale 690 3,427 2,177 726 2,901 561 -35 526 645, 586 60 
1988 3,346 534 3,880 1,895 431 2,324 1,452 102 1,556 681 410 271 
1989 3,313 466 3,780 1,812 466 2,278 1,501 1 1,502 842 433 409 
1990 3,377 263 3,639 1,974 522 2,496 1,402 -259 1,143 731 551 180 
1991 4,192 702 4,894 1,884 632 2,516 2,309 69 2,378 1,038 549 489 
1992 3,015 667 3,681 2,267 $72 2,838 748 96 844 988 550 437 
1987 IV 978 140 1,118 659 138 796 319 3 322 274 201 73 
1988 I 725 83 808 367 44 410 358 39 398 WP 78 -6 
Il 853 252 1,105 412 119 531 441 133 574 199 83 115 
Il 531 89 620 372 104 476 159 -16 144 102 109 -6 
IV 1,237 110 1,347 744 164 907 494 -54 440 308 140 168 
1989 I 330 181 511 295, 169 463 35 13 48 qs 94 -15 
Il 679 160 840 426 116 542 253 44 297 199 Tal 122 
Il 913 50 963 435 124 559 478 -74 404 241 100 141 
IV 1,391 75 1,466 656 57 714 735 18 753 324 163 161 
1990 I 450 98 548 319 113 432 132 -15 116 78 76 2 
Il 782 - 782 406 17 423 375 -17 359 326 106 221 
Ill 817 - 817 478 55 533 339 -55 284 139 154 -15 
IV 1,328 165 1,492 771 337 1,108 556 -172 384 187 210) -28 
1991 I 874 256 1,130 303 276 579 571 -20 551 219 64 156 
I 990 368 1,357 370 157 527 620 210 830 387 92 295, 
It 912 40 952 512 84 596 400 -44 356 195 191 4 
IV 1,416 38 1,455 699 115 814 718 -77 641 237 202 35 
1992 I 899 137 1,036 305 119 424 594 18 612 280 78 201 
Il 1,111R 174 1,284R 531 169 700 580R 5 585R 373R 127 246R 
Ill 586R 112R 698R 489R 13 502R 97R 99R 196R 155R 129R 26R 


IV 419 244 663 942 271 1,212 -523 -26 -549 180 216 -35 


| F9 Gross new issues and retirements: Corporations, other institutions and foreign debtors 








Emissions brutes de titres, remboursements et rachats : Sociétés, autres institutions et emprunteurs étrangers $67 
Millions of Canadian dollars, par value En millions de dollars canadiens, valeur nominale 
Year, Corporate bonds Preferred stocks Common stocks Other institutions 
quarter Obligations de sociétés Actions privilégiées Actions ordinaires and foreign debtors 
and 7 i a ee ee Autres institutions et 
_ month Gross new issues delivered Retirements Net new issues Gross Retire- Net Gross Retire- Net emprunteurs étrangers 
Année, Emissions brutes (livraisons) Remboursements Emissions nettes new issues ments new new issues ments new _ 
__ trimestre SS (= Se See EEE delivered Rachats _ issues delivered Rachats _ issues Gross Retire- Net 
ou mois In Canada Abroad Total In Canada Abroad Total In Canada — Abroad Total Emissions Emis- Emissions Emis- new issues ments new 
AuCanada A Total Au Canada A Total AuCanada A Total brutes sions brutes sions delivered Rembour- issues 
Pétranger P’étranger étranger (livraisons) nettes (livraisons) nettes Emissions sements Emis- 
brutes et sions 
(livraisons) _rachats nettes 
} 
| B30112 B30122——-B30102 B30332 = B30342 ~~ B30322-_-B30552 B30562 = B30542-B30132 B30352 —B30572-B30162 B30382 —B30602-—-B30192 B30412 B30632 
1982 1,851 5,975 7,826 1,601R 1,397 2,997 251 4,578 4,829 3,395 447 2,949 3,972 173 3,799 362 116 246 
im 1983 2,670R BSI 5,820R 2,016r 1,189 3,205r 654R 1,962 2,616R 2,368 766 1,603 8,487 64 8,423 212 95 117 
1984 3,208 2,923 6,131  2,598r 1,413 4,010 610R 1,511 2,121rR 5,625 1,261 4,364 4,870 46 4,824 270 128 142 
1985 4,246 7,039 11,285  3,002r 2,498 5,500R 1,244R 4,541 5,785r 6,762 1,314 5,448 6,588 S67 6,021 653 183 470 
1986 6,083 11,912 17,995 2,490r 4,069 6,559R  3,594R 7,843 11,436r 5,656 1,758 3,898 11,668 215 11,453 136 101 35 
1987 6,771 8,182 14,952 3,841R 3,694 7,535R 2,930R 4,487 7,418 4,399 4,451 -52 14,467R 479 13,988R 40 384 -345 
1988 6,317 12,267R 18,584k  3,207R 3,989R 7,196R 3,111 8,278R 11,388r 1,279 3,738 -2,458 6,451R 626 5,825r 318 223 95 
1989 8,744R 10,470 19,214R 1,973R 3,380 5,353R  6,771R 7,090 13,861R 6,253 2,291 3,962 9,761 500. 9,261 90 230 -140 
1990 8,719 6,085R 14,805r 3,036R 4,285 7,322k  5,683R 1,800R 7,483R 2,128r 1,366 762k 5,476R 271R 5,205R 213 203 11 
1991 8,421 8,279 16,699 3,742R 6,557R 10,299R = 4,678R 1,722R 6,400k  3,226r 2,132R 1,094R 9,595R 74R 9,522R 176 91 85 
1992 6,822 11,107 17,929 2,676 8,547 11,224 4,146 2,560 6,706 2,314 984 1,329 10,275 l 10,274 118 287 -169 
1988 IV 1,701 2,630 4,331 1,380 1,236R 2,617R 321 1,394R 1,715R 515 479 36 1,410kR 131 1,278Rr 10 14 -4 
1989 | 534 2,205 2,738 507 622 1,129 26 1,583 1,609 2,048 590 1,458 1,968 120 1,848 48 127 -79 
II 2,809 2,770 5,579 455 699 1,154 2,354 2,071 4,425R 717 371 346 2,324 140 2,184 42 63 -21 
| Ul 2,733R 1,801 4,534rR 448r 913 1,360 2,285R 889 3,174r = 1,353 499 854 3,039 120 2,919 - 10 -10 
| IV 2,669 3,693 6,362 563 1,146 1,709 2,105 2,547 4,653 2,134 831 1,303 2,430 120 2,310 - 30 -30 
1990 I 2,303 811R 3,114R 7T51R 797 1,548R Yo 2 14r 1,566r 715R 320 395R 2,006R 64R 1,943r - 40 -40 
I 1,132 1,528 2,660 924R 1,186 2,110R 209R 342 550r 620R 296 324R 933R 82 851R - 30 -30 
il 2,465 1,243 3,708 431 1,250 1,68 1k 2,034 7 2,027Rr 231Rr 194 37R 1,665R 63R 1,603R - 11 -11 
IV 2,819 2,504 5,323 931 1,053 1,984R —-1,888R 1,451 3,340 562k 555 6R 871R 63R 809R =. 213 122 91 
LOOT T 2,537 1,387 3,924 775R 1,541R 2,317R 1,762R 155r 1,607R 415r 213R 202k 1,227R 19R 1,208R 86 44 42 
I 2,404 2,028 4,432 822R 1,029R 1,852r 1,582r 998R 2,580R 933R 772R 161R 2,956R 17 2,939R 90 16 74 
I 875 2,376 3,250 700R 1,880R 2,579R 175R 496r 671R 786R 160R 626R 3,028R 17 3,010 - 9 -9 
IV 2,605 2,489 5,094 1,445r 2,107R 3,551R 1,160R 382R 1,542k  1,092k O87R 105R 2,385R 20 2,364R - 23 -23 
1992 I 2,088 1,144 S252 821Rr 1,461r 2,281R 1,268R -317R 9S1R 532R 636R -104R 3,541R - 3,541R 20 63 -43 
II 2,527 3,624 6,151 686R 2,232R 2,918R 1,841R 1,392R 3,233R 979R 310R 669R 3,255R - 3,254R 68 106 -38 
Il 750 3,407 4,157 572R 2,255 2,827R 178R 1,152 1,329R 598r SR 593rR 1,471R - 1,471R 15 62 -47 
IV 1,457 2,933 4,390 597 2,600 3,197 860 333 1,193 205 34 172 2,009 - 2,008 15 55 -40 
1992 F 407 20 428 399Rr 90 489R OR -70 -61R 162 301 -138 1,913R - 1,913R 20 8 12 
M 960. 420 1,380 307R 528R 835rR 653R 108R 544r 358 274rR 84Rr 1,460R - 1,460r - 12 -12 
A 1,031 1,056 2,087 139 645 784 892 411 1,303 252 82R 170k 1,135R - 1,135R - 99 -99 
M 556 1,054 1,610 190, 1,069R 1,260R 365 -15R 350R ] l - 917R - 917R 45 6 39 
J 940 1,514 2,454 357R 518 874R 583R 996 1,579R 726 227R 499 1,202R - 1,202R 23 2 22 
J 150 1,650 1,800 65R 1,038 1,103R 85R 612 696R 396R 2R 394k 382R - 382k - Z -2 
A 300 659 959 170R 938 1,108R 130R -278 -148r 200 2 198 950R - 950R - 60 -60 
S 300 1,097 1,397 337R 279 616R -37R 819 781R 2R ] ] 139R - 139R 15 - 15 
O 593 1,868Rr 2,461R 220 784 1,004 373 1,084R 1,457R -R 1 -1R 510R - 510r - 38 -38 
N 260 - 260 286 723R 1,009R -26 -723R -749R - l -1 503R - 503R - 3 -3 
D 604 1,065 1,669 92 1,093 1,184 512 -28 485 205 32 173 996 - 996 15 14 1 
1993) J 100 444 544 230 138 367 -130 306 176 350 - 350 122 - 122 39 - 39 


274 753 1,027 172 1,159 1,331 102 -406 -304 420 - 420 1,179 - 1,179 60 22 38 


FE 10 Net new issues of securities by financial and non- -financial corporations 


Emissions nettes de titres : Sociétés financiéres ou non financieéres S68 
Millions of Canadian dollars, par value En millions de dollars canadiens, valeur nominale 
Year Bonds Common and preferred stocks 
and Obligations Actions ordinaires ou privilégiées 
quarter —_—_—$—$—$—$———— 
Année Financial corporations Non-financial corporations Total Financial corporations Non-financial corporations Total 
ou Sociétés financiéres Sociétés non financiéres bonds Sociétés financiéres Sociétés non financiéres stocks 
trimestre ee ee Total des a ——_—_———— Ensemble 
Total Placed: Total Placed: obligations Total Placed: Total Placed: des 
Total Titres placés : Total Titres placés : Total Titres placés : Total Titres placés : actions 
ee Eee ee So 8 ee ———— os ———————— SS 
In Canada Abroad In Canada Abroad In Canada Abroad In Canada Abroad 
Au Canada A l’étranger Au Canada A l’étranger Au Canada A létranger Au Canada A Vétranger 
B3143 B3104 
1982 852 -493 1,344 3,977R 743R 3,234 4,830 790 756 34 5,957 5,877 80 6,747 
1983 737 -264 1,000 1,879R 917R 962 2,616R 1,918 1,900 18 8,107 7,469 638 10,026 
1984 608 7 602 1,512R 603R 909 2,121R 4,182 4,051 130 5,006 4,909 Cah 9,189 
1985 3,432 250 3,182 2,353R 994R 1,358 5,785R 4,426 4,420 6 7,044 6,768 276 11,470 
1986 7,328 1,451 5,877 4,108R 2,143R 1,966 11,436R 5,243 aks) 130 10,108 9,714 394 155351 
1987 2,748 190 2,558 4,670R 2,740R 1,930 7,417R 4,327 4,061 266 9,610R 7,968R 1,642 13,936R 
1988 6,128 692 5,436 5,261R 2,419R 2,842R 11,388R 1,239 1,239 - 2,127R 1,851R 276 3,368R 
1989 5,372R 1,952R 3,420 8,489R 4,819R 3,670 13,861R 4,387 4,387 - 8,836 8,588 248 13,222 
1990 2,265R 1,706 559R 5,218R 3,976R 1,242 7,483R 986 783 203 4,980r  4,580R 400 5,966R 
1991 501 1,905 -1,404 5,899R 2,773R 3,125R 6,400R 3,298 3,048 250 7,318R  6,797R 522 10,616R 
1992 -425 1,211 -1,636 qeslei 2,935 4,195 6,706 1,197 888 310 10,406 9,783 623 11,603 
1987 IV 456 99 357 761 169 592 1,217 649 649 - -141 -201 60 508 
1988 I 353 78 276 987 309 678 1,341 219 219 - 104R 53R 51 323R 
Il 1,975 578 1,396 745, 655R 90 2,719R 191 191 - 75R 10R 65 266R 
il 2,973 477 2,496 2,640R 691R 1,949R 5,613R 326 326 . 1,137R 1,105R 33 1,464R 
IV 827 -442 1,268 888R 763 126R 1,715R 503 503 - 811R 683R 128 1,315R 
1989 I 1,308 -171 1,479 301 197 104 1,609 961 961 - 2,345 2,336 9 3,306 
il 1,280 841 439 3,145R 1,513 1,632 4,425R 604 604 - 1,927 1,873 53 2,530 
I 1,033R 862R 170 2,141R 1,423 718 3,174R 1535 LsOS5 - 2,238 2,095 143 3,773 
IV 1,752 420 1,332 2,901 1,686 12S 4,653 1,287 1,287 - 2,326 2,284 42 3,613 
1990 I -4R 102 -106R 1,570 1,450 120 1,566R 470 446 24 1,867R 1,818R 50 2,337R 
I -432 110 -542 982R 98R 884 550Rr 14 14 - 1,161R 1,001R 160 1,175R 
Il 1,163 993 170 864 1,041 -177 2,027R 172 172 - 1,467R 1,325R 142 1,639R 
IV 1,538 501 1,037 1,802 1,387R 414 3,340 330 151 179 485R 436R 49 815R 
1991 I 630 1,443 -813 97OR 318R 658R 1,607R 579 579 - 831R 839R 9 1,410R 
Il 79 473 -394 2,501R 1,108R 1,392R 2,580R 1,541 1,521 20 1,559R = 1,456R 103 3,100R 
Il -348 -19 -329 1,019R 194R 825R 671R 561 557 5 3,075R 2,748R 327 3,636R 
IV 140 8 132 1,403R 1,153R 250R 1,542R 617 391 226 1,853R 1,754R 99 2,470R 
1992 I 243R 859 -615 707R 409R 298R 951R 115R -194R 308 3,322R 3,159R 162 3,436R 
Il 501R 550 -49R 2,732R 1,290R 1,442 3,233R 502R 501R 1 3,421R 3,194R 227 3,924R 
Il -258R -179R -719 1,587R 357R 1,230 1,329R 291R 291R . 1,772R 1,653R 119 2,063R 


IV -912 -19 -893 2,105 879 1,225 1193 289 289 - 1,891 1,776 115 2,180 
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Millions of dollars En millions de dollars 


‘ey Seasonally adjusted at annual rates Données désaisonnalisées, chiffres annuels 
an a ee EE eee en ee eee eee 
quarter Revenues Recettes Expenditures Dépenses Surplus 


Année - or deficit (-) 
ou Direct taxes on: Indirect Investment Capital Total Current and Transfers Transfers Interest Subsidies Capital Total Excédent 
trimestre Impéts directs taxes income consumption Total capital to persons to provincial on public Sub- assistance Total ou déficit (-) 
aT Ampots Revenus allowance expenditures and non- and local debt ventions Sub- 
Persons Corporations Non- indirects de Provisions on goods and residents governments Service de ventions 
Parti- and residents placements _ pour services Transferts Transferts la dette d’équipe- 
culiers government Non- consommation Dépenses aux aux adminis- _ publique ment 
business résidents du capital courantes en particuliers trations 
entreprises biens et en et aux provinciales 
Sociétés et services et non- et locales 
entreprises dépenses résidents 
commerciales d’immobili- 
publiques sation 
D20173 D20172 D20181 D20183 D20187 D20180 
+D20178  D20174 D20176 D20177 D20179 D20191 +D20191 +D20192 +D20186 +D20188 D20189 D20184 D20185 +D20192 D20193 
1971 8,306 2,479 278 4,482 1,473 259 17,276 5,447 4,935 4,324 1,975 514 220 17,415 -138 
1972 9,292 2,902 287 5,122 1,700 280 19,583 5,996 6,465 4,558 2,253 596 244 20,113 -530 
1973 10,868 3,645 322 5,839 1,835 311 22,821 6,721 7,327 4,808 2,518 738 278 22,391 430 
1974 13,556 5,014 431 8,497 2,121 371 29,989 8,169 S111 6,168 2,963 2,064 248 28,723 1,265 
1975 15,244 5,382 465 7,972 2,323 440 31,827 9.448 11,214 7,672 3,707 3,294 320 35,655 -3,828 
1976 18,057 5,061 504 8,725 2,636 500 35,482 10,786 12,072 8,525 4,520 2,501 418 38,822 -3,339 
1977 18,052 5,134 534 9,228 3,145 572 36,666 12,323 13,723 9,966 5,104 2,364 539 44,019 -7,353 
1978 17,728 5,742 582 9,852 3,746 640 38,291 13,185 15,650 10,875 6,412 2,400 610 49,131 - 10,840 
1979 20,275 6,865 754 10,772 4,033 726 43,426 13,605 15,415 11,756 8,082 3,338 606 52,802 -9,377 
1980 23,481 8,408 994 12,256 4,716 810 50,665 14,896 17,278 12,831 9,901 5,646 775 61,326 -10,661 
1981 29,249 9,316 1111 18,998 5,438 923 65,036 17,430 19,548 14,092 13,753 6,636 900 72,360 -7,325 
1982 32,158 9,218 1,178 17,586 4,984 993 66,117 20,134 25,441 15,852 16,678 5,779 2,562 86,447 -20,330 
1983 35,486 9,541 1,044 16,307 6,205 1,056 69,638 21,072 29,252 17,645 17,416 5,664 3,597 94,645 -25,007 
1984 37,583 11,319 1,101 18,127 7,233 1,154 76,516 23,643 31,246 19,904 20,904 7,475 3,370 106,542 -30,026 
1985 42,738 11,586 1,068 18,887 (EY 1,236 83,247 25,595 33,347 21,739 24,624 6,353 2,981 114,639 -31,392 
1986 49,027 10,300 1,676 21,167 8,207 1,294 91,672 25,806 34,955 21,095 26,113 4,876 2,448 115,293 -23,621 
1987 53,972 11,868 1,215 23,686 8,730 1,336 100,806 26,231 36,391 22,696 27,809 6,476 1,898 121,501 -20,694 
1988 59,770 11,857 1,670 25,877 10,157 1,426 110,758 27,871 38,486 24,697 31,694 5,592 1,588 129,929 -19,172 
1989 63,050 12,754 1,534 28,658 11,341 1,543 118,880 30,191 40,375 25,530 37,369 4,979 1,638 140,083 -21,203 
1990 73,331 11,649 1,717 26,452 12,429 1,647 127,226 32,723 45,290 26,790 41,554 5,071 1,338 152,767 -25,541 
199] 75,855 9,417 1,267 32,586 12,638 1,767 133,530 32,931 52,201 27,439 41,808 7,444 1,521 163,343 -29,813 
1992 80,214 9,718 1,400 32,555 12,494 1,837 138,219 33,363 55,163 29,524 39,086 5,923 898 163,956 -25,738 
1986 IV 50,512 10,640 2,496 20,916 8,032 1312 93,908 25,836 36,548 21,732 26,588 5,324 2,452 118,480 -24,572 
1987 I 50,992 11,072 852 22,596 7,764 1,312 94,588 25,636 35,496 21,076 26,696 5,548 2,276 116,728 -22,140 
II 54,188 11,840 1,568 22,684 8,588 1,328 100,196 26,440 35,572 22,624 27,104 8,004 1,792 121,536 -21,340 
Il 53,988 12,504 1,124 24,436 8,752 1,344 102,148 25,880 37,388 23,220 27,920 5,152 2,008 122,168 -20,020 
IV 56,656 12,040 1,312 24,992 9,792 1,360 106,152 26,956 37,080 23,828 29,484 6,596 1,524 125,468 -19,316 
1988 I 59,460 11,336 1,688 25,412 9,108 1,384 108,388 27,552 38,328 24,032 30,236 4,556 1,836 126,540 -18,152 
II 59,548 12,308 1,620 24,964 10,024 1,412 109,876 27,388 37,828 24,632 30,836 5,396 1,924 128,004 -18,128 
II 59,912 12,760 1,584 26,616 10,584 1,440 112,896 28,232 38,252 24,316 32,528 6,488 1,100 130,916 -18,020 
IV 60,156 11,024 1,788 26,500 10,900 1,468 111,836 28,304 39,528 25,800 33,152 5,916 1,500 134,200 -22,364 
1989 I 59,392 14,452 2,248 27,636 10,344 1,500 115,572 29,228 39,660 24,400 35,112 4,800 1,800 135,000 -19,428 
II 64,180 13,072 1,320 28,768 11,244 1,528 120,112 30,268 40,228 25,848 37,312 5,844 2,396 141,896 -21,784 
I 64,152 11,684 1,360 29,576 11,992 1,556 120,320 30,928 40,260 25,676 38,228 4,796 1,224 141,112 -20,792 
IV 64,408 11,848 1,220 28,632 11,760 1,588 119,456 30,320 41,336 26,176 38,776 4,480 1,144 142,232 -22,776 
1990 I 68,740 12,628 15752 29,980 11,212 1,608 125,920 31,780 45,476 25,804 39,944 4,748 1,516 149,268 -23,348 
II 77,276 11,840 2,236 30,308 12,348 1,632 135,640 31,612 42,928 25,584 40,772 5,208 1,596 147,700 -12,060 
Tl 73,548 11,452 1,548 28,528 12,760 1,660 129,496 33,532 44,264 28,128 42,412 4,700 1,112 154,148 -24,652 
IV 73,704 10,700 1,340 17,112 13,368 1,688 117,912 33,936 48,472 27,608 43,044 5,624 1,136 159,820 -41,908 
rOOiee I 74,400 9,156 1,348 32,396 12,296 1,716 131,312 31,612 48,264 26,236 43,160 7,040 1,972 158,284 -26,972 
II 72,784 9,648 1,092 32,756 12,360 1,752 130,392 33,792 53,080 26,684 41,760 7,800 1,516 164,632 -34,240 
Il 76,844 9,680 1,388 32,868 12,884 1,784 135,448 33,188 53,444 28,136 41,664 8,444 1,436 166,312 -30,864 
IV 79,328 9,180 1,240 32,320 13,000 1,816 136,884 33,112 53,940 28,664 40,676 6,488 1,168 164,048 -27,164 
1992 I 84,020Rr 8,372R 2,028R 32,036R 12,524R 1,816 140,796R 33,340R 53,576R 29,416R 39,808 7,228R 860R 164,228R -23,432Rr 
II 81,892R 10,336R 1,416R 32,156R 12,512R 1,832 140,144R 32,676R 53,932r 28,524R 39,892R 6,812R 976R 162,812R -22,668R 
II 77,644 9,768 1,060 32,924 13,060 1,844 136,300 33,788 57,036 29,604 38,368 5,016 800 164,612 -28,312 


IV 77,360 10,388 1,104 33,096 11,880 1,856 135,684 33,640 56,076 30,540 38,292 4,660 956 164,164 -28,480 


Government of Canada fiscal position: Public accounts basis* 
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$70 
Millions of dollars, not seasonally adjusted En millions de dollars, données non désaisonnalisées 
Fiscal Net Canadian dollar financing requirement Besoins nets de trésorerie en dollars canadiens 
year, 
calendar, Excluding foreign exchange transactions Non compris le financement des opérations de change Requirements Total 
quarter i acs a2 llc ENC SA RM EEE pene re ar CAL mit for foreign Total 
and month Budgetary transactions Opérations budgétaires Non-budgetary transactions Opérations non budgétaires Total exchange 
Exercice See eee eS, ee —————  eefffFfFsfs Total transactions 
financier, Revenue Recettes Total Budgetary Net loans, Specified Other Total non-budgetary Besoins de 
trimestre —_—_—____—_—————_ -—n—n—n—nnn aaa budgetary surplus investments purpose Autres _ source or requirement financement 
ou mois Personal Corporate Unemployment Other Non-tax _ Total expenditures _ or deficit and advances accounts Ensemble des des opérations 
civil income tax income tax insurance taxes revenue _‘ Total Ensemble Excédent Préts, Comptes sources ou des de change 
Impot sur Impét sur contributions Autres Recettes des ou déficit placements a fins besoins de 
le revenu des les bénéfices  Cotisations a impots non dépenses budgétaire et avances déterminées financement 
particuliers des sociétés l’assurance-chémage fiscales budgétaires (net) non budgétaires 
1981/82 24,046 8,118 4,753 16,981 6,409 60,307 75,890 15,583R -1,264 4,536 3,047 6,319 -9,264 558 -8,706 
1982/83 26,330 (AEM) 4,900 16,906 5,387 60,662 89,691 29,029R -107 3,291 2,026 5,210 -23,819 -640 -24,459 
1983/84 26,967 7,286 Tp) 17,249 5,407 64,168 97,085 32,917R -270 4,566 3,402 7,698 -25,219 414 -24,805 
1984/85 29,254 9319 7,553 19,305 5,565 71,056 109,568 38,512R 709 5,100 2,879 8,688 -29,824 2,423 -27,401 
1985/86 33,008 9,210 8,719 20,670 5,326 76,933 111,516 34,583R 41 5,186 -1,154 4,073 -30,510 5,626 -24,884 
1986/87 37,878 9,885 9,558 22,548 6,062 85,931 116,664 30,733R 1,386 5,328 1,101 7,815 -22,918 -6,390 -29,308 
1987/88 45,125 10,878 10,425 24,310 6,874 97,612 125,813 28,201R 1,509 6,766 1,077 9,352 -18,849 -7,149 -25,998 
1988/89 46,026 11,730 11,268 27,614 7,429 104,067 133,018 28,951R 1,088R 4,886R 553R 6,527R -22,424r = -5,730 -28,154R 
1989/90 51,895 13,021 10,738 29,742 8,311 113,707 142,703 28,996R 1,050 6,418 998 8,466 -20,530 -697 -21,227 
1990/91 57,601 11,726 12,707 27,764R = 9,555R 119,353 149,971 30,618R 430, 4,917 733 6,080 -24,538 -4,895 -29,433 
1991/92 61,222 9,359 15,394 26,730 9,327 122,032 156,675 34,643 -184 5,633 -2,606 2,843 -31,800 941 -30,859R 
1989 Ill 12,788 pres) 2059) 733 1,749 26,742 33,751 -7,009 672 1,230 1,110 3,012 -3,997 -916 -4,913 
IV 13,867 2,652 2,955 8,035 DAST 29,266 34,460 -5,194 We 1,691 -4,401 -2,631 -7,825 1,578 -6,247 
1990 I 13,655 5,080 3,148 7,104 2,877 31,864 37,056 -5,192 12 796 3,142 3,950 -1,242 -748 -1,990 
Il 16,088 2,394 3,089 7,271 1,598 30,440 34,130 -3,690 -286 3,472 -3,589 -403 -4,093 531 -3,562 
Ill 14,642 2,603 3,206 7,549 1,560 29,560 36,471 -6,911 254 1,588 986 2,828 -4,083 -4,867 -8,950 
IV 14,576 2,227 3,197 6,924 1,869 28,793 37,090 -8,297 19 602 -3,354 -2,733 -11,030 4,775 -6,255 
1991 I 14,235 3,820 3,233 6,141 3,068 30,497 39,185 -8,688 dil SS 2,583 3,813 -4,875 -5,338 -10,213 
I 17,571 1,799 3,268 3,588 129. 21395 36,707 -9,352 -1,429 2,746 -3,871 -2,554 -11,906 1,484 -10,422 
ul 14,587 2,050 4,053 7,015 1,261 28,966 37,615 -8,649 805 610 366 1,781 -6,868 -1,253 -8,121 
IV 14,952 1,855 4,204 7,118 1,560 29,689 38,517 -8,828 -408 2,140 -2,809 -1,077 -9,905 4,421 -5,484 
1992 I 16,722 3,364 3937, 6,551 4,405 34,979 40,751 -5,772 -231 15 3,020 2,804 -2,968 -3,709 -6,677 
I 15,829 1,215 4,522 5,410 983 27,959 37,025 -9,066 -609 32 -1,548 -2,125 -11,191 2,761 -8,430 
Il 13,141 S77 4,712 7,285 1,530 28,245 38,060 -9,815 36 -2,454 4,045 1,627 -8,188 1,293 -6,895 
IV 15,411 1,963 4,275 7,593 1,456 30,698 39,054 -8,356 -1,080 1,978 -3,321 -2,423 -10,779 6,252 -4,527 
1990 D 5,993 733, 1,058 Ald 912 10,413 12,748 5,993 124 827 -1,489 -538 -2,873 2,007 -866 
1991 J 4,709 885 1,140 2,200 359 9.293 13,007 4,709 Wigs -637 1,170 650 -3,064 -1,468 -4,532 
Gy 4,578 822 1,040 1,742 311 8,493 12,326 4,578 2) -251 Nez}! 1,485 -2,348 -1,243 -3,591 
M 4,948 2,113 1,053 4,227 370 1257 13,852 4,948 -45 2,041 -518 1,678 537 -2,627 -2,090 
A 4,532 358 1,061 1,501 213 7,665 12,460 -4,795 12 -192 -378 -558 -5,353 2,215 -3,138 
M 7,593 784 1,082 1,528 370 11,357 11,898 -541 -46 1,598 -2,275 -723 -1,264 -2,161 -3,425 
J 4,317 657 1,12 1,688 546 8,333 12,349 -4,016 -1,395 1,340 -1,218 -1,273 -5,289 1,430 -3,859 
i 4,615 963 1,268 2,265 406 9,517 12,566 -3,049 762 -956 1,062 868 -2,181 -829 -3,010 
A 4,201 380 1,396 2,305 382 8,664 13,325 -4,661 -54 -451 2,354 1,849 -2,812 -1,034 -3,846 
S 71 707 1,389 2,445 473 10,785 11,724 -939 97 2,017 -3,050 -936 -1,875 610 -1,265 
oO 4,346 499 1393 2,223 337 8,798 12,247 -3,449 -193 103 1,220 1,130 -2,319 1,814 -505 
N 4,470 344 1,403 2,300 394 8,911 12,310 -3,399 -99 -327 -1,323 -1,749 -5,148 -1,301 -6,449 
D 6,136 1,012 1,408 2595 829 11,980 13,960 -1,980 -116 2,364 -2,706 -458 -2,438 3,908 1,470 
1992 J 5,298 847 1,045 1,721 510 9.421 13,564 -4,143 236 148 2,497 2,881 -1,262 -2,629 -3,891 
F 5,712 Tae 1,431 1,884 177 9,936 12,338 -2,402 -137 -962 1,556 457 -1,945 353 -1,592 
M 5,712 1,785 1,461 2,946 3,718 15,622 14,849 773 -330 829 -1,033 -534 239 -1,433 -1,194 
A 4,296 460 1,456 961 301 7,474 11,689 -4,215 -562 -83 -627 -1,272 -5,487 1,916 -3,571 
M 6,971 246 1,496 2,267 342 W322: 11,974 -652 -117 167 806 856 204 554 758 
J 4,562 509 1,570 2,182 340 9,163 13,362 -4,199 70 -52 -1,727 -1,709 -5,908 291 -5,617 
J 2,896 711 1,573 2,414 673 8,267 12,613 -4,346 -159 -1,526 2,546 861 -3,485 -2,340 -5,825 
A 4,292 363 1,571 2,349 366 8,941 12,421 -3,480 18 -834 1,748 932 -2,548 182 -2,366 
S 5,953) 503 1,568 2,522 491 11,037 13,026 -1,989 177 -94 -249 -166 -2,155 3,451 1,296 
O 4,092 545 1,471 1,803 828 8,739 T2715) -3,976 195 -270 916 841 -3,135 1,502 -1,633 
N 4,731 663 1,463 3,143 361 10,361 12,999 -2,638 104 147 -1,332 -1,081 -3,719 4,530 811 
D 6,588 TS 1,341 2,647 267 11,598 13,340 -1,742 -1,379 2,101 -2,905 -2,183 -3,925 220 -3,705 





*Fiscal year totals are from the audited Public Accounts of Canada, while monthly data are from the unaudited “Statement of *Les données de l’exercice sont tirées des Comptes publics du Canada, tandis que les données mensuelles proviennent de 
Financial Transactions” published by the Government of Canada. The quarterly data are the sum of the monthly data. The sum Etat des opérations financiéres, qui est publié par le gouvernement canadien sans la sanction du Vérificateur général. La 
of the unaudited quarterly or monthly data for the fiscal year will not equal the audited annual numbers taken from the Public somme des données trimestrielles ou mensuelles d’un exercice qui sont publiées sans la sanction du Vérificateur général ne 
Accounts correspond pas aux chiffres annuels vérifiés, qui sont tirés des Comptes publics. 


Net Canadian 
dollar 
financing 
requirement 
Besoins 

nets de 
trésorerie 

en dollars 
canadiens 


8,706R 
24,459R 
24,805R 
27,401R 
24,884Rr 
29,308R 
25,998R 
28,154R 
21,227R 
29,433 
30,859 


4,913 
6,247 


1,990 
3,562 
8,950 
6,255 


10,213 
10,422 
8,121 
5,484 


6,677 
8,430 
6,895 
4,527 


866 


4,532 
3,591 
2,090 
3,138 
3,425 
3,859 
3,010 
3,846 
1,265 
505 
6,449 
-1,470 


3,891 
1,592 
1,194 
3,571 
-758 
5,617 
5,825 
2,366 
-1,296 
1,633 
-811 


Canadian dollar financing requirement met by: 
Financement des besoins de trésorerie en dollars canadiens 


Reduction or 
increase (-) 

in Canadian 
dollar cash 
balances 
Réduction ou 
augmentation 
(-) des dépéts 
en dollars 
canadiens 


-715 
2,348 
-2,136 
550 
1,203 
523 
3,099 
-326 
339 
-1,089 
1,311 


ay 
-1,789 


-1,607 
1,675 
1,520 

-2,765 


1,893 
1,705 
-1,811 
-742 


2,235 
-594 
-2,195 
1,865 


-2,293 


305 
1,642 
-54 
-978 
1,824 
859 
76 
-929 
-958 
-7137 
2,383 
-2,388 


1,662 
1,219 
-646 
-1,128 
146 
388 
470 
516 
-3,181 
746 
-270 


Increase in Canadian dollar securities 


outside government accounts 


Augmentation des titres en dollars 


canadiens (non compris les comptes 
du gouvernement) 


Treasury 
bills 
Bons du 
Trésor 


-2,318 

9,535 
12,598 
10,718 

9,764 
15,013 

3,991 
21,672 
15,853 
20,594 
13,212 


1,189 
4,474 


-1,822R 
5,408 
6,366 
5,001 


3,819 
5,030 
6,040 
-2,716 


4,858 

6,235 

2,799 
-1,946R 


1,499 


3,430 
-705 
1,094 
3,769 
386 


Marketable 
bonds 
Obligations 
négociables 


2,540 
4,881 
8,287 
12,451 
11,507 
13,956 
9,125 
16,050 
5,015 
14,893R 
15,046R 


3,762 
2,867 


5,015 
3,399 
2,320 
4,376 


5,122r 
3,902R 
4,295R 
6,040Rr 


809R 
3,764R 
6,713R 
2,534 


1,877 


688 
2,993 
1,441R 

20R 
1,545 
2,337 

853R 

1,604R 
1,838 
3,032 
2,138 
870 


818 
-60 
51 
-27 
3,352 
439 
1,082R 
2,685R 
2,946 
2,767 
745 


Canada Savings 
Bonds 
Obligations 

d’épargne du Canada 


1,250Rr 


-1,323 


1,046 


-2,290 
-4,368 
-1,188 


245 


-625R 

-S86R 

-399 
3,037 


-802 

-801 

-525 
1,268R 


-368 


-150 
-215 
-260R 
-187R 
-232 
-167 
-135 
-145 
-119 
-203 
3,482 
-242 


-175 
-324 
-303 
-294 
-287 
-220 
-215 
-152 
-158 
-302 
2,224R 


Other 
Autres 


Changes in holdings of Canadian dollar securities outside government accounts 
Variations des portefeuilles de titres en dollars canadiens (non compris les comptes du gouvernement) 


Bank of Canada 
Banque du Canada 
SS ee eee 
Treasury Marketable Total 
bills bonds Total 
Bons du Obligations 
Trésor négociables 
908 737 1,645 
2,714 968 1,746 
273 1,535 1,808 
506 -859 353 
1,016 3,300 2,284 
2,817 200 3,017 
3,144 -72 3,072 
943 148 795 
2,924 -664 2,260 
379 -242 137 
2,485 -803 1,682 
496 -238 734 
397 -152 549 
883 -85 798 
160 -270 110 
1,782 -53 1,729 
3,375 146 3,229 
1,812 -65 1,747 
1,081 -316 765 
-489 86 403 
115 184 -69 
1,778 -389 1,389 
1,252 -188 1,440 
4,008 -397 3,611 
2,993R -332 3,325 
283 63 220 
25 1 26 
1,687 -31 1,656 
100 -35 65 
684 - 684 
967 -239 728 
798 -77 721 
569 41 610 
113 -l 112 
1,171 46 1,125 
553 -99 -652 
1,814 10 1,824 
1,146 -95 1,241 
893 - 893 
31 377 346 
854 -12 842 
L727 -15 1,742 
-66 10 56 
541 -183 358 
2,329 -291 2,038 
105 50 155 
1,574 -156 1,418 
3,405 323 3,082 
210 -446 -236 


General public 
Public 


Treasury 
bills 
Bons du 
Trésor 


-2,633 

8,423 
11,099 
10,197 
10,613 

5,087 

7,393 
20,749 
11,129 
20,215 
10,727 


578 
3,837 


-967 
5,126 
4,926 
7,043 


2,007 
3,949 
6,529 
-2,831 


3,080 
7,487 
-1,209 
1,047 


1,782 


3,405 
-2,392 
994 
4,453 
-581 
77 
1,689R 
3,032R 
1,808 
-614 
-2,919 
702 


1,085 
819 
1,176 
6,695 
-4,225 
5,017 
2,169R 
-744R 
-2,634 
1,804 
-3,316 


Marketable 
bonds 
Obligations 
négociables 


2,587 
3,474 
5,607 
13,937 
15,323 
12,723 
7,994 
17,128 
4,410 
15,135R 
15,849R 


4,936 
2,913 


4,410 
3,544 
1,957 
3,865 


5,187R 
4,218Rr 
4,209R 
6,224R 


1,198R 
3,952R 
7,110R 
2,866 


1,451 


687 
3,024 
1,476rR 

20R 
1,784 
2,414 

812R 

1,605R 
1,792 
3,131 
2,128 
965 


818 
317 
63 
-12 
3,342 
622 
1,373R 
2,635R 
3,102 
2,444 
1,191 


Canada 
Savings 
Bonds 
Obligations 
d’épargne 
du Canada 


Total 
Total 


9,096 
19,542 
22,356 
27,898 
28,376 
17,057 
24,091 
32,367 

8,698 
28,924Rr 
27,826R 


4,191 
7,796 


1,153 
4,302 
5,695 
10,663 


6,569R 
7,581R 
10,339R 
6,430R 


3,476R 
10,638R 

5,376R 

5,181 


2,865 


3,942 

417 
2,210 
4,286 

971 
2,324 
2,366 
4,492 
3,481 
2,314 
2,691 
1,425 


1,728 
812 
936 

6,389 

-1,170 


Year, 
quarter 
and month 
Année, 
trimestre 
ou mois 


1981/82 
1982/83 
1983/84 
1984/85 
1985/86 
1986/87 
1987/88 
1988/89 
1989/90 
1990/91 
1991/92 


1989 III 
IV 


1990 1 


1991 aT 


1992 I 


1990 D 
199] 


DZOVrocze>ens 


1992 


EZ ON ee 


3,705 1,389 2,761 -978 -654 1,187 202 -209 -7 2,559 -769 -654 1,136 


G2 Government of Canada direct marketable bonds: New issues and retirements 
Obligations négociables émises par le gouvernement canadien : Emissions et remboursements $72 


Millions of Canadian dollars, par, value, unless otherwise indicated En millions de dollars canadiens, valeur nominale, sauf indication contraire 









Issue or Amount Montant Details of gross new issues Détails des émissions brutes Details of gross retirements Détails des remboursements bruts 
retirement Se  _______ e ——————— 
date Gross Gross Net new Final maturity Amount* Coupon Issue Yield Coverage Final maturity Amount* Coupon 
(year, month, day) new retirements issues date (year, month, day) Montant* rate % rices % to final ratio at date (year, month, day) Montant* rate % 
ate d’émission issues Rembourse- = Emissions Date Taux rix maturity % auction Date Taux 
ou de Emissions ments nettes d’échéance de d’émission, Taux de Taux de d’échéance de 
remboursement brutes bruts finale Vemprunt en % rendement couverture de _ finale V’emprunt 
(année, mois, jour) (année, mois, jour) a Péchéance Padjudication (année, mois, jour) 
B2491M B2494M 
1992 -2-1 1,200 1,246 -46 1997-7-1 1,200 7 1/2 99.618 7.585 2.0 1992-2-1 1,246 15 1/2 
-3-] 1,025 1,025 2002-4-1 1,025 8 1/2 100.970 8.354 1.8 1992-3-1 1,025 8 1/2 
-3-6 1,000 1,000 1994-3-6 1,000 71/2 99.923 7.542 Pipe 1992-3-6 1,000 11 1/2 
-4-1 600 600 1994-3-6 600 7 1/2 99.068 8.026 2.4 1992-4-1 600 7 3/4 
-4-26 7 -7 1992-4-26 7uS 8 1/2 
-5-1 1,200 1,200 2002-4-1 1,200 8 1/2 97.082 8.948 1.5 
-5-8 1,500 1,500 1995-11-1 1,500 81/4 99.665 8.362 2.4 
-5-10 159 -159 1992-5-10 159 SER. 5 1/4 
-5-15 900 900 2022-6-1 900 9 1/4 98.782 o371 2.2 
-6-1 1,500 2,050 -550 1997-7-1 1,500 Tole 98.195 7.936 DD 1992-6-1 1,850 10 1/4 
1992-6-1 200 15 
-6-6 1,000 -1,000 1992-6-6 1,000 12 1/4 
-6-15 1,700 1,700 1994-9-15 1,700 7 99.660 WEE) 2.5 
-6-25 117 -717 1992-6-25 717 YEN 4 3/8 
-6-30 1 1 2019-12-31 4 10. 186 
-7-1 1,500 Li99 -299 1997-7-1 1,500 71/2 100.065 7.484 2.3 1992-7-1 1,400 9 1/4 
1992-7-1 399 15 
-7-15 1,300 1,300 2002-4-1 1,300 8 1/2 102.035 8.189 22, 
-8-4 1,700 1,700 1996-2-1 1,700 6 99.460 6.174 D2 
-8-17 1,000 1,000 2023-6-1 1,000 8 97.999 8.177 2.4 
-9-1 1,700 874 826 1998-2-1 1,700 61/4 99,307 6.402 2.3 1992-9-1 225 5 3/4 
1992-9-1 649 14 1/4 
-9-5 1,200 -1,200 1992-9-5 1,200 10 3/4 
-9-15 1,800 1,800 1994-9-15 1,800 7 103.043 5.375 2.3 
-9-25 1,500 1,500 2003-6-1 1,500 71/4 99.662 7.294 2.0 
-10-14 500 500 2021-12-1 500 4 1/4 92.150 4.750 
-10-15 1,500 400 1,100 1998-2-1 1,500 6 1/4 94.363 7.558 Dal 1992-10-15 400 13 1/2 
-10-26 1,200 1,200 2003-6-1 1,200 71/4 94.492 8.030 2.1 
-11-15 500 -500 1992-11-15 500 12 3/4 
-11-20 1,300 1,300 2003-6-1 1,300 71/4 95.093 7.946 2.3 
-12-1 1,600 1,600 1998-2-1 1,600 6 1/4 94.557 7.538 2.1 
-12-5 1,300 -1,300 1992-12-5 1,300 10 1/4 
-12-15 1,800 2,050 -250 1995-3-15 1,800 i! 99.750 TALS 2.1 1992-12-15 2,050 11 3/4 
-12-31 1 1 2019-12-31 1 10. 186 
1993 -1-6 1,800 1,800 1996-2-1 1,800 6 96.496 7.292 2.2 
-1-18 1,400 1,400 2003-6-1 1,400 71/4 95.886 7.835 2.1 
-2-1 1,000 1,850 -850 2023-6-1 1,000 8 94.591 8.498 2.0 1993-2-1 1,850 11 1/4 
-2-15 1,500 1,500 2003-6-1 1,500 71/4 95.186 7.941 2.0 
-3-5 1,800 1,300 500 1998-2-1 1,800 6 1/4 96.495 7.106 22 1993-3-5 1,300 91/4 
-3-15 2,000 2,000 1995-3-15 2,000 1 101.414 6.237 2S 








Special features of a number of issues are as follows: Les renvois ci-dessous indiquent les particularités de certaines émissions : 


(a) This item represents the cancellation of securities held by purchase funds. (a) Annulation de titres détenus par le Fonds de rachat 

(b) Callable after 15 September 1996. (b) Remboursables par anticipation aprés le 15 septembre 1996 

(c) On 18 March 1975 the Government of Canada announced that the 3% perpetual bonds will be (c) Le 18 mars 1975, le gouvernement canadien a annoncé que les rentes perpétuelles 3 % seront 
redeemed at par on 15 September 1996. remboursées a leur valeur nominale le 15 septembre 1996. 

(d) Real return bonds. (d) Obligations 4 rendement réel 


* Currency of payments, when not in Canadian dollars, noted. * Les monnaies de paiement autres que le dollar canadien sont indiquées. 





G3 


Date Amount 
of final outstanding 
maturity in millions 
(year, month, of C $, par 
day) value, 15 
Date March 1993* 
d’échéance _-Encours en 
finale millions de 
(année, mois, dollars 
jour) canadiens, 
valeur 
nominale, 15 
mars 1993* 
1993 -4-] 925 
-5-1 1,725 
-6-1 895 
-6-6 1,350 
-7-1 1,625 
-7-1 445 
-7-23 814 YEN 
-9-1 2,450 
-9-6 1,400 
-10-15 2,125 
-12-6 1,400 
-12-15 850 
1994 -2-1 250 
-2-1 2,350 
-3-] 800 
-3-] 700 
-3-6 1,600 
-4-1 1,025 
-5-15 1,200 
-6-15 611 
-7-15 400 
-7-15 250 
-9-15 3,500 
-10-1 2,525 
-10-1 475 
-12-15 1,700 
-12-15 900 
1995 -2-1 375 
-2-1 725 
-3-1 2,800 
-3-1 925 
-3-15 3,800 
-4-1 1,350 
-6-1 3,100 
-7-15 163 us 
-10-1 100 
-10-1 652 
-l1-1 1,500 
-11-21 635 us 
-12-15 3,050 
1996 -2-1 3,500 
-2-27 1,271 us 


Coupon 
rate % 
Taux 
de 
Vemprunt d’émission 


6 1/2 


9 


Dates 

of issue 

(year, month, day) 
ates 


(année, mois, jour) 


1990-1-25; 2-1 
1983-5-15; 6-21; 1987-11-5; 
1989-3-15; 1990-3-15 

1981-6-1; 7-31 

1991-6-6 

1988-2-18; 3-15; 5-5 

1981-7-1 

1986-7-23 

1988-6-23; 7-21; 10-15; 10-31; 12-15; 
1989-10-19; 12-15 

1991-9-6 

1983-9-27; 10-15; 1984-2-1; 
1990-4-26; 5-1; 8-1 

1991-12-6 

1983-11-8; 12-15; 1984-2-21 
1986-12-15 

1989-1-5; 2-9; 1990-10-1; 10-18; 
12-15; 1991-2-1 

1987-1-29; 2-19; 3-15 

1984-3-13; 1985-4-10 

1992-3-6; 4-1 

1984-4-1; 5-1; 8-22 

1984-6-1; 7-11; 8-1 

1974-6-15; 1975-7-1; 8-15; 1976-6-1; 
8-1; 1977-4-1 

1987-4-16 

1984-6-19 

1992-6-15; 9-15 

1987-6-18; 7-30; 1988-2-1; 4-14; 
1989-7-1; 8-1; 1991-2-21 
1984-9-12 : 
1989-8-24; 10-1; 11-1; 1991-7-1; 9-1 
1984-10-1; 10-24 

1985-2-1 

1984-11-14; 1985-3-19 

1988-1-5; 6-1; 8-11; 1989-12-15; 
1990-2-1; 2-26 

1984-12-15; 1990-5-1 

1992-12-15; 1993-3-15 

1985-2-19; 5-1; 5-22 

1985-6-12; 7-1; 7-23; 9-1; 1990-3-15; 
4-11 

1985-7-15 

1968-10-1 

1975-10-1; 12-15; 1976-2-1; 4-1 
1992-5-8 

1985-11-21 

1985-10-1; 10-23; 11-15; 1989-3-15; 
1990-7-26; 8-1; 8-28 

1992-8-4; 1993-1-6 

1986-2-27 


Special features of a number of issues are as follows: 

(a) This item represents the cancellation of securities held by purchase funds. 
(b) Callable after 15 September 1996. 
(c) On 18 March 1975 the Government of Canada announced that the 3% perpetual bonds will be 


redeemed at par on 15 September 1996. 


(d) Real return bonds 


* Currency of payments, when not in Canadian dollars, noted. 


Date 

of final 
maturity 
(year, month, 
day) 
Date 
d’échéance 


finale 


(année, mois, 


1996 


-3-] 


-5-1 


1997 -3- 


1998 - 


1999 - 


2000 -3- 


2001 


nN 
S 
nm 


No 


wn 


2003 -2- 


2004 


Amount 
outstanding 
in millions 
of C $, par 
value, 15 
March 1993* 
Encours en 
millions de 
dollars 
canadiens, 
valeur 
nominale, 15 
mars 1993* 


2,600 
3,300 


1,050 


1,575 
2,900 
175 
1,200 
500 
425 
3,175 
1,325 
3,550 
1,233 
3,850 
213 
350 
5,450 


1,850 
1,625 
2,700 


6,900 





10 1/4 
91/4 
8 3/4 
3 


91/4 
8 1/4 


6 1/4 
3 3/4 
10 3/4 


9 1/2 


Government of Canada direct marketable bonds: Details of unmatured outstanding issues 
Obligations négociables émises par le gouvernement canadien : Description des titres en circulation 


Coupon Date Date 

rate % of issue of final 

Taux (year, month, day) maturity 

de Date (year, month, 

Vemprunt d’émission day) 

(année, mois, jour) Date 

d’échéance 
finale 


(année, mois, 
jour) 


1986-2-6; 1987-12-15; 1988-9-22; 2005 -3-1 
1990-10-1; 12-15; 1991-2-1; 2-14 

1986-4-10; 1987-6-1; 7-1; 1988-3-31; -9-1 
1989-7-27; 8-31 2006 -3-1 
1986-4-28; 5-22; 7-24; 10-1; 12-15; -10-1 
1987-S-1 2007 -3-1 
1936-9-15 -10-1 
1991-S-1; 6-20; 7-1; 9-1; 9-19 2008 -3-1 
1987-1-29; 2-19; 3-15; 1991-10-31; -6-1 
11-28; 12-15 

1977-5-15; 7-1; 9-1; 1978-2-1 

1992-2-1; 6-1; 7-1 -10-1 
1987-8-13; 9-1; 11-15; 1988-2-1; 2009 -3-1 
5-12; 1990-1-4; 1991-2-21 -6-1 
1992-9-1; 10-15; 12-1; 1993-3-5 -10-1 
1956-9-15 2010 -3-1 
1987-10-15; 1989-3-15; 4-13; -6-] 
1990-8-16 

1988-6-30; 7-21; 11-15; 1989-7-1; -10-1 
1991-8-15 2011 -3-1 
1988-9-1; 10-15; 12-15; 1989-1-26 

1977-10-15; 12-15 -6-1 
1989-9-21; 10-1; 11-16; 12-15 2014 -3-15 
1980-12-1 

1980-3-31; 1981-3-1; 3-31; 2015 -6-1 
1982-10-15 2019 -12-31 
1990-2-1; 2-15 2021 -3-15 
1990-3-15; 3-29; 6-21; 8-1 -6-] 
1981-7-1 -12-1 
1990-5-1; 11-1 2022 -6-1 
1978-12-15 2023 -6-1 
1981-6-1; 7-31 


1990-9-20; 10-1; 12-15; 1991-2-1 TOTAL 
1980-S-1; 10-1; 1981-2-1 

1991-2-21; 3-1; 3-28; 5-16 

1976-10-1; 12-1; 1978-4-1; 5-15; 7-1 

1991-7-1; 7-18; 9-1; 10-1 


1977-2-1 

1982-3-31; 5-1 

1991-11-14; 12-15; 1992-3-1; 5-1; 
7-15 


1979-5-1; 6-1; 7-15 
1979-12-15; 1980-7-1; 1983-5-15 
1980-2-1; 6-1; 8-1; 1983-2-1; 4-27; 


6-21; 7-12 
1992-9-25; 10-26; 11-20; 1993-1-18; 
2-15 


1978-8-15; 10-1 
1979-2-1; 3-15; 3-21; 8-15 
1984-4-1; 5-1 

1979-10-1; 1987-12-15 


Amount Coupon 
outstanding rate % 
in millions Taux 


of C $, par de 
value, 15 
March 1993* 
Encours en 
millions de 
dollars 
canadiens, 
valeur 
nominale, 15 
mars 1993* 


1,775 12 
1,375 12 1/4 
975 12 1/2 
1,025 14 
325 13 3/4 
700 13 
750 12 3/4 
3,450 10 
725 11 3/4 
400 11 1/2 
925 11 
1,300 10 3/4 
325 9 3/4 
2,975 91/2 
325 8 3/4 
1,975 9 
750 8 1/2 
3,150 10 1/4 
2,350 11 1/4 
11 10. 186 
1,800 10 1/2 
4,650 9 3/4 
1,200 (d) 41/4 
2,550 91/4 
2,000 8 
181,320 


Les renvois ci-dessous indiquent les particularités de certaines émissions : 

(a) Annulation de titres détenus par le Fonds de rachat 

(b) Remboursables par anticipation aprés le 15 septembre 1996 

(c) Le 18 mars 1975, le gouvernement canadien a annoncé que les rentes perpétuelles 3 % seront 
remboursées a leur valeur nominale le 15 septembre 1996. 


(d) Obligations 4 rendement réel 


* Les monnaies de paiement autres que le dollar canadien sont indiquées. 
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Date 

of issue 

(year, month, day) 
Date 


Vemprunt d’émission 


(année, mois, jour) 


1983-10-15; 11-8; 12-15; 1984-2-1; 
2-21; 12-15 

1983-8-1; 9-1; 9-27; 1985-4-10 
1984-3-13; 11-14; 1985-3-19 
1984-6-1; 7-11; 8-1 

1984-6-19 

1984-8-22; 9-12 

1984-10-1; 10-24 

1985-12-15; 1987-9-1; 1988-2-1; 4-14; 
6-1; 7-21; 10-15; 12-15; 1989-2-23; 
6-1 

1985-2-1; 5-1 

1985-5-22 

1985-10-1; 10-23; 1987-10-15 
1985-6-12; 7-1; 9-1; 1988-9-1 
1986-3-15 

1986-4-10; 1987-7-1; 1989-7-1; 8-10; 
10-1; 12-15; 1990-2-1 

1986-4-28 

1986-7-3; 9-2; 10-23; 12-15; 
1987-5-1; 1988-3-15 

1987-2-19; 3-15 

1989-3-15; 3-30; 1990-3-15; 7-1; 8-1; 
1991-2-21 

1990-5-1; 5-31; 10-1; 11-15 
1990-3-23 

1990-12-15; 1991-1-9; 2-1 
1991-5-9; 6-1; 7-1; 8-1; 9-1; 10-17 
1991-12-10; 1992-10-14 
1991-12-15; 1992-1-3; 5-15 
1992-8-17; 1993-2-1 
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End 


of period 


En fin 


de période 


1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 
1990 
199] 
1992 


199] 


1992 


1993 


M 


DUZON>--z> 


UZONr-czssem% 


Government of Canada direct securities and loans: Distribution of holdings 
Titres et emprunts émis par le gouvernement canadien : Répartition des portefeuilles 


Millions of dollars, par value En millions de dollars, valeur nominale 


Securities Titres 


Bank of Canada 
Banque du Canada 
—————— 


Treasury 
bills 
Bons du 
Trésor 


B2470 


5,433 
5,431 
2,483 
2,816 
3,555 
4,060 
7,967 
9,847 
9,945 
11,124 
10,574 
13,093 
14,634 


12,386 
11,702 
12,669 
13,467 
14,036 
14,149 
12,978 
12,425 
14,239 
13,093 


13,986 
14,017 
14,871 
13,144 
13,078 
13,619 
15,948 
16,053 
17,627 
14,222 
14,432 
14,634 


14,661 
INS SSW 
13,150 
13,662 


12,859 
11,995 
11,082 
11,551 


12,259 
12,407 


Bonds 


Obligations 


B2471 


10,660 
11,787 
13,059 
14,367 
13,756 
11,746 
10,455 
10,565 
10,708 
10,052 

9,790 

9,311 

8,005 


9,725 
9,725 
9, 486Rr 
9,409 
9,450 
9,449 
9,495 
9,396 
9,406 
9311 


9,311 
8,934 
8,922 
8,907 
8,917 
8,734 
8,443 
8,493 
8,337 
8,660 
8,214 
8,005 


Total 


Total 


B2469 


16,093 
17,218 
15,541 
17,184 
17,311 
15,806 
18,422 
20,412 
20,653 


21,821 
23,645 
22,404 


23,297R 
22,951 
23,793 
22,051 
21,995 
22,353 
24,391 
24,546 
25,964 
22,881 
22,647 
22,639 


22,666 
21,382 
21,155 
21,667 


20,589 
19,725 
18,812 
19,281 


19,989 
20,127 


Government of Canada accounts! 


Comptes 
canadien 
aS EE Eee 


Treasury Bonds 


bills 

Bons du 

Trésor 

B2466 B2467 
211 763 
231 901 
372 1,089 
386 1,255 
364 1,360 
354 1,655 
252 2,216 
234 3,393 
387 4,245 
443 4,371 
340 4,776 
367 5,465 
271 5,573 
271 5,019 
253 5,022 
216 5,033 
39] 5,057 
284 5,126 
288 5,242 
251 5,420 
269 5,430 
223 5,286 
367 5,465 
189 5,492 
189 5,505 
209 5,480 
19] 5,498 
232 5,583 
174 5,510 
226 5,452 
165 5,449 
175 5,422 
176 5,446r 
182 5,556r 
271 5,573 
243 5,573 
221 Sew! 
216 S003 
181 5,573 
213 5,573 
201 5,573 
213 5,573 
183 5,573 
238 5,558 
225 5,558 


(1) Includes Government of Canada Accounts held at the Bank of Canada, 
Canada Pension Plan. 


(2) For details of “other” holdings, see Table GS. 


fu gouvernment 


Obligations 


Total 


Total 


B2461 


974 
enka y. 
1,461 
1,640 
1,724 
2,009 
2,469 
3,626 
4,632 
4,814 
5,116 
5,832 
5,844 


5,290 
5,275 
5,249 
5,448 
5.410 
5,530 
5,670 
5,698 
5,509 
5,832 


5,681 
5,694 
5,689 
5,688 
5,815 
5,685 
5,678 
5,614 
5,598 
§,622R 
5,737R 
5,844 


5,816 
5,794 
5,789 
5,754 


5,786 
5,773 
5,786 
5,755 


S795: 
5,782 


plus non-market bonds held by the 


Other? 


Autres détenteurs 


2 


-_—erereree—————————— 


Treasury 
bills 
Bons du 
Trésor 


B2477 


15,091 
15,038 
22,870 
35,823 
45,757 
54,986 
61,481R 
64,120 
84,768R 
108,983r 
124,486 
134,140 
144,545 


126,493 
130,946 
130,365 
130,442 
132,131R 
135,163 
136,971 
136,357 
133,438 
134,140Rr 


135,225 
136,044 
137,220 
143,915 
139,690 
144,707 
146,876R 
146,132 
143,498 
145,302 
141,986 
144,545 


144,546 
144,451 
143,784 
143,557 


144,578 
144,104 
145,505 
144,966 


145,454 
145,319 


U.S.-pay Marketable 
Canada bills bonds 
Bons du Obligations 
Canada en négociables 
dollars E.-U. 
B2516 B2478 
30,782 
34,114 
38,609 
43,968 
55,671 
73,603 
1,290 89,522Rr 
1,391 99,396 
1,245 108,237 
788 116,463 
1,122 131,594 
44 149,567 
946 164,938 
1,008 135,957 
1,028 135,745r 
965 137,528 
876 139,824 
888 140,617 
971 142,189 
656 143,783 
195 146,466 
117 148,530 
44 149,567 
3] 150,372 
31 150,689 
- 150,721R 
150,708r 
154,0SIr 
153,849R 
155,221R 
157,856 
161,103R 
163,548R 
- 164,677R 
946 164,938 
166,736 
166,734 
168,131 
168,129 
167,575 
167,563 
169,059 
169,057 
169,069 
169,584 


(1) Comprend les comptes du gouvernement canadien a la Banque du Canada et les titres non négociables 


Canada Total 
Savings Total 
Bonds 
Obligations 
d’épargne 
du Canada 

B2406 B2518 
17,523 63,398R 
25,592 74,745R 
33,584 95,065R 
39,704 119,496 
43,498 144,928Rr 
49,493 178,082Rr 
45,185 197,484R 
53,799 218,705 
53,318 247,569 
42,497 268,730 
34,406 291,608 
35,833 319,584 
34,973 345,403 
33,781R 297,239R 
33,594 301,314 
33,362 302,220 
33,195 304,338R 
33,060 306,696 
32,915 311,239R 
32,796 314,207R 
Spe ke) 315,611 
36,075 318,160 
35,833 319,584 
35,658 321,286 
35,334 322,097 
35,031 322,972 
34,737 329,361 
34,450 328,191R 
34,230 332,786 
34,015 336,112R 
33,863 337,851 
33,705 338,306 
33,403R 342,254R 
35,627R 342,290r 
34,973 345,403 
34,877 

34,808 

34,784 

34,768 

34,545 

34,425 

34,353 

34,300 

34,068 

34,004 


détenus par le Régime de pensions du Canada. 
(2) Pour en savoir plus sur la catégorie «Autres détenteurs», voir Table G5. 


Total 
securities 
out- 
standing 
Encours 
total des 
titres 


B2519 


80,464 

93,094 
112,065 
138,319 
163,961 
195,897 
218,374R 
242,743R 
272,854 
294,721 
317,087 
347,820 
373,885 


324,640 
328,015 
329,625 
332,661 
335,591 
340,367 
342,350 
343,130 
347,314R 
347,820 


350,264 
350,743 
352,454 
357,100 
356,001 
360,823 
366,181R 
368,011 
369,867 
370,757R 
370,674R 
373,885 


Total loans 
and drawings 
under standby 
facilities 
Emprunts 
plus tirages 
sur lignes 

de crédit 


$75 


Total 
securities, 
and loans 
outstanding 
Encours 
total 

des titres 
et des 
emprunts 


B2501 


82,659 

94,148 
112,434 
138,694 
165,110 
199,193 
220,372 
245,199 
273,856 
294,721 
317,087 
347,820 
373,885 


324,640 
328,015 
329,625R 
332,661 
335,591 
340,367 
342,350 
343,130 
347,314 
347,820 


350,264 
350,743 
352,454 
357,100 
356,001 
360,823 
366,181 
368,011 
369,867 
370,757R 
370,674R 
373,885 


ce 5 Government of Canada direct securities and loans: Distribution by type of holder 








Titres et emprunts émis par le gouvernement canadien : Répartition des portefeuilles par type de détenteur 5 76 
Millions of dollars, par value En millions de dollars, valeur nominale 
End Bank of Government General public 
of period Canada of Canada Public 
En fin Banque accounts Bd a EE ea LL Ln. = 
de période du Canada Comptes du Financial institutions Institutions financiéres 
gouvernement ining a cease see acme EE a a eee LTT 
canadien Chartered banks Trust Investment Investment Local and Life Other Other Trusteed pension funds Total 
Banques a charte and dealers and closed- central insurance insurance financial Caisses de retraite Total 
mortgage Courtiers end funds credit companies companies institutions gérées en fiducie 
Total Of which: loan en valeurs Sociétés de unions and Compagnies Autres Autres 
Total Drawings companies mobiliéres placement ou caisses d’assurance- compagnies institutions Incorporated Other 
on Sociétés de d’investis- populaires vie d’assurance financiéres and unincor- Autres 
standby fiducie ou sement Caisses porated 
facilities de prét a capital populaires business 
Dont : hypothécaire fixe et credit Sociétés et 
Tirages sur unions entreprises 
lignes locales et individuelles 
de crédit centrales 
B2469™ B2461M B2512M 
1981 17,218 1,132 10,226R - 1,513 829 267 849 4,099 3,148 127 3,822 1,866 26,746 
1982 15,541 1,461 11,877 - 2,040 2,069 406 939 5,114 3,561 105 4,652 Bee, 33,162 
1983 17,184 1,640 16,501 - 3,186 2,097 740 1,379 6,383 3,942 317 5,872 3,270 43,687 
1984 17,311 1,724 15,125 - B25 2,813 1,044 1,555 8,925 4,323 641 7,286 4,854 49,691 
1985 15,806 2,009 14,986 1,258 3,278 3,245 1,737 2,109 11,630 5,062 400 9,535 6,002 57,984 
1986 18,422 2,469 17,501 - 5,014 3,820 2,974 2,008 11,670R 5,887 145 11,119 8,332 68,470R 
1987 20,412 3,626 14,913 - 3,739 3,486 4,455 2,561 12,792 6,730 12,159 9,231 70,066 
1988 20,653 4,632 17,669 - 4,581 4,760 4,893 2,686 12,616 6,757 12,914 10,284 77,160 
1989 21,176 4,814 18,539 - 6,535 4,685 7,008 3,417 L285 7,045 14,161 12,453 86,578 
1990 20,364 5,116 19,456 - 8,020 6,259 7,626 2,541 13,651 8,124 14,964 20,094 100,735 
1991 22,404 5,832 29,512R - 8,668 7,637 13,956 3,623R 16,001 8,845 88,242 
1992 22,639 5,844 27513 - 8,093 21,887 16,934 74,427 
1984 IV V3) 1,724 15,125 - 3125 2,813 1,044 1,555 8,925 641 
1985 I 16,704 1,478 15,151 545 Shileys) 3,085 1,183 1,887 9,115 458 
II 16,688 1,628 13,724 679 4,690 4,025 1,263 2,141 10,430 435 
Il 16,359 1,720 16,025 344 4,139 4,677 595) 2,057 10,855 440 
IV 15,806 2,009 14,986 1,258 3,278 3,245 iGEM 2,109 11,630 400 
1986 I 14,419 1,913 12,770 =: 1,605 4,096 5,190 2,274 2,195 12,480 232 
Il 14,232 D259) 16,402R 829 S272 3,107 2,638 2,804 12,837 204R 
Ul 16,173 2,620 14,496R - 5,099 4,045 3,028 2,687 12,506R 223 
IV 18,422 2,469 17,501 - 5,014 3,820 2,974 2,008 11,670R 145 
1987 I 17,437 2,639R 20,815R - 6,525 5,252 3,345 2,602 13,361 240 
Il 20,082 3,249 19,742R - 5,556 3,994 4,085 3,224 13,012R 311 
Ul 19,296R 3,525 17,472 - 5,028 3,005 4,258 3,261 12,782 
IV 20,412 3,626 14,913 - 3,739 3,486 4,455 2,561 12,792 
1988 I 20,509 cab) 15,569 - 4,215 4,263 5,276 2,885 13,014 
I 19,616 4,178 16,717 - 4,539 4,775 4,865 2,520 12,496 
Il 20,752 4,710 16,828 - 4,304 5,041 4,890 2,587 12,514 
IV 20,653 4,632 17,669 - 4,581 4,760 4,893 2,686 12,616 
1989 I 19,714 4,338 16,209 - 4,111 5,756 5,047 2,539 12,525 
I 22,458 4,747 17227 - 6,036 6,309 5,428 3,304 13,056 
Ul ON 725 4,806 17,397 - 5,800 4,990 5,947 3,589 13,098 
IV 21,176 4,814 18,539 - 6,535 4,685 7,008 3,417 12,735 
1990 I 21,974 4,806 17,490 - 6,944 3,964 7,362 3,523 13,004 
Il 21,864 5,067 17,738 - 6,425 4,288 7,437 3,016 13,365 
Il 23,594 4,835 17,812 - 6,973 4,944 TEM 2,668 13,446 
IV 20,364 5,116 19,456 - 8,020 6,259 7,626 2,541 13,651 
1991 I 22,112 5,290 22,644 - 8,536 7,461 8,925 3,068 14,528 
Il 22,875 5,448 24,148 - 8,390 6,938 11,056 3,308 14,442 
Il 22,473 5,670 27,849 - 8,465 7,389 12,242 3,186 15,565 
IV 22,404 5,832 29,512R - 8,668 7,637 13,956 3,623 16,001 
1992 I 23,793 5,689 29,847 - 8,362 7,939 16,643 3,068 16,650 
Il 22,353 5,685 35,415 - 9,203 8,316 18,386 3,421 16,703R 
Wl 25,964 5,598 35,243R - 7,817R 8,377 21,887R 3,300 17,124R 


IV 22,639 5,844 27,513 - 8,093 16,934 


Sal 
Total End 


securities of period 
and loans En fin 
Non- Provincial Municipal All other Canada Total Non-residents Total outstanding de période 
financial overnments overnments holdings of Savings residents Non-résidents general Encours 
corpora- ‘ovinces unicipalités market issues Bonds of Canada OE ublic total 
tions by Canadian Obligations Ensemble Securities Drawings Term Total otal des titres 
Sociétés residents d’épargne des résidents (residual) under loans Total détenu et des 
non (residual) du Canada canadiens Titres standby Emprunts par le emprunts 
finan- Autres (données facilities and a terme public 
ciéres résidents obtenues U.S.-pay 
canadiens : par Canada bills 
Titres négo- soustraction) Tirages sur 
ciables (données lignes de 
obtenues par crédit et bons 
soustraction) du Canada en 
dollars E.-U. 
B2406™ B2514-B2513 — B2480 B2516™ B2511M B2513 B2514 B2501M 
509 4,212 169 8,372R 25,592 65,600R 9,139 - 1,054 10,193 75,793R 94,148 1981 
2,145 4,536 292 10,517R 33,584 84,236R 10,822 - 369 11,191 95,427R 112,434 1982 
5,363 4,969 336 13,550r 39,704 107,609Rr 11,880 - 376 12,256 119,865R 138,694 1983 
6,447 7,253 773 21,352R 43,498 129,014R 15,908 - 1,149 17,057 146,07 1r 165,110 1984 
6,789 10,815 995 32,736R 49,493 158,812k 20,544 -R 2,038 22,567R 181,379R 199,193R 1985 
5,478 10,794 1,102 33,323R 45,185 164,352r 31,821 1,290 2,004 355153: 199,485Rr 220,372 1986 
7,779 12,904 1,032 36,457R $3,799 182,037R 35,278 1,391 2,455 39,124 221,161R 245,199R 1987 
8,002 15,626 1,099 40,587R 53,318 195,792r 50,219 1,245 1,002 52,778 248,570R 273,856 1988 
10,637 16,906 1,284 49,098R 42,497 207,000R 60,944 788 - 61,732 268,732R 294,721 1989 
11,546 18,301 1,557 52,861R 34,406 219,406r 71,081 1,122 - 72,203 291,609R 317,087R 1990 
11,140 21,842 1,953 81,167R 35,833 240,177R 79,457 44 - 79,457R 319,634R 347,820 1991 
236,955 34,973 346,355 946 - 346,355 373,885 1992 
43,498 129,014R 15,908 - 1,149 17,057 146,07 1k 165,110 1984 IV 
42,167 133,113R 18,274 1,364 1,172 20,807 153,920r 172,101 1985 I 
40,925 139,450R 19,757 340 1,178 21,089 160,539Rr 178,852 II 
39,998 147,176R 20,757 - 1,346 22,094 169,270Rr 187,346 Ill 
49,493 158,812Rr 20,544 - 2,038 22,567 181,379R 199,193Rr IV 
44,607 159,617R 23,213 628 2,247 26,058 185,675R 202,005 1986 I 
43,015 164,128R 24,869 - 2,426 27,402 191,530Rr 208,018 II 
41,726 162,275R 27,481 - 2,052 29,560 191,835Rr 210,626 Il 
45,185 164,352Rr 31,821 1,290 2,004 B5-033) 199,485Rr 220,372 IV 
43,854 172,821 33,248 1,045 2,047 36,453 209,274 229,349 1987 I 
42,366 172,389 32,871 1,667 2,077 36,883 209,272 232,603 II 
40,882 176,999 34,426 1,465 2,046 37,937 214,936 237,757 Ill 
53,799 182,037R 35,278 1,391 2,455 39,124 221,161R 245,199R IV 
$2,558 183,630R 40,652 1,045 2,257 43,922 227,552R 251,774 1988 I 
51,129 186,996R 46,917 881 2,066 49,907 236,903R 260,697 II 
49,719 186,088Rr 48,989 899R 958 50,944 237,032R 262,495 Il 
53,318 195,792R $0,219 1,245 1,002 52,778 248,570R 273,856 IV 
47,048 195,806 55,034 1,131 934 57,411 253,217 277,268 1989 | 
42,774 202,546r 53,076 1,078 665 55,131 257,677R 284,882 I 
41,451 202,385R 56,299 871 677 58,847 261,232R 287,762 Il 
42,497 207,000R 60,944 788 - 61,732 268,732R 294,721 IV 
40,207 206,083R 61,041 1,446 - 62,487 268,570R 295,349 1990 I 
35,839 210,517R 60,536 993 - 61,529 272,046R 298,976R II 
34,651 211,898 66,182 849R . 67,031 278,929 307,358 Il 
34,406 219,406R 71,081 1,122 - 72,203 291,609R 317,087R IV 
33,781R 226,852R 70,388 1,008R - 70,388R 297,240R 324,640 19915 I 
33,195 235,351R 68,987 876 - 68,987R 304,338R 332,661 II 
32,796 240,205r 74,001 656 - 74,001R 314,206 342,350 Il 
35,833 240,177R 79,457 44 - 79,457R 319,634Rr 347,820 IV 
35,031 242,215R 80,807 - - 80,757R 322,972 352,454 1992 I 
34,230 250,996 - - 81,788 332,784R 360,823 II 
33,705 258,039 - - 80,265 338,304 369,867 Il 


34,973 346,355 946 - 346,355 373,885 IV 


re 6 Government of Canada direct securities and loans: Classified by remaining term to maturity and type of asset 
Titres et emprunts émis par le gouvernement canadien : Répartition par terme 4 courir et catégorie d’avoirs 578 


Millions of dollars, par value En millions de dollars, valeur nominale 





End Unmatured direct securities (excluding non-marketable securities) Total loans Non-marketable securities Matured and Total securities and 
of period Titres non échus émis par le gouvernement (non compris les titres non négociables) and drawings Titres non négociables outstanding loans outstanding 
En fin 88'S under standby market issues Enceurs total 
de période 3 years and under 3-5 5-10 10 years Total Of which: Average term facilities Canada Other Titres des titres et des 
3 ans ou moins years years and over Total Marketable to maturity Emprunts Savings bonds négociables emprunts 
ee aD 5a 10 10 ans bonds payable (years, months) plus tirages Bonds Autres échus 
Treasury U.S.-pay Bonds ans ans ou plus in foreign Echéance sur lignes Obligations obliga- mais non 
bills Canada bills Obliga- currencies moyenne de crédit d’épargne tions encaissés 
Bons du Bons du tions Dont: (années, mois) du Canada 
Trésor Canada en Obligations 
dollars E.-U. négociables 
libellées en 
monnaies 
étrangeéres 
B2425 B2516 B2426 B2427 B2428 B2429 B2521 B2508 B2430 B2520 B2406 B2407 B2405 B2501 
1980 20,735 12,677 8,968 3,206 17,202 62,788 3,352 6:10 2,195 iG/isy23} 134 19 82,659 
1981 20,700 16,594 8,581 2,788 18,676 67,338 3,590 6:5R 1,054 D592 150 14 94,148 
1982 25,725 19,037 9,896 4,644 18,974 78,276 4,891 5:10 369 33,584 170 36 112,434 
1983 39,025 17,952 9,336 10,114 21,962 98,388 4,337 3)) 376 39,704 186 41 138,694 
1984 49,675 20,061 7,590 15,835 27,067 120,229 4,410 50) 1,149 43,498 205 29 165,110 
1985 59,400 19,744 13,343 24,524 28,996 146,008 7,163 S08: 3,296 49,493 BS 22 199,193 
1986 69,700 1,290 23,956 15,452 30,084 31,082 171,563 9,820 opi 1,997R 45,185 1,601 20 220,372 
1987 74,200 1,391 26,701 19,659 32,016 32,452 186,418 9,004 4:11 2,455 53,799 2,492R 34 245,199 
1988 95,100 1,245 31,734 21,975 32,645 33,801 216,499 7,356 4:4 1,002 53,318 3,007R 29 273,856 
1989 120,550 788 36,149 23,486 31,768 36,373 249,114 5,070 4:0 - 42,497 3,072 39 294,721 
1990 135,400 1,122 42,216 26,827 31,383 42,196 279,144 4,327 4:0 - 34,406 3,493R 45 317,087 
1991 147,600 44 48,228 26,514 39,558 46,494 308,438 35959 4:5 - 35,833 3,503 47 347,820 
1992 159,450 946 54,616 25,777 46,795 = 47,782 336,319 2,884 4:4 - 34,973 3,507 39 373,885 
1991 A 142,900 1,028 45,722 25,584 32,013 43,646 290,893 3,364 4:0 - 33,594 3,495 33 328,015 
M 143,250 965 45,606 27,684 31,138 44,071 292,714 3,364 4:1 - 33,362 3,499 50 329,625R 
J 144,300 876 46,625 29,193 33,613 41,321 295,928 3,342 4:1 - 33,195 3,503 36 332,661 
J 146,450 888 45,575 28,568 33,688 43,822 298,990 3,342 4:2 - 33,060 3,505 36 335,591 
A 149,600 971 45,575 28,568 34,588 44,622 303,923 3,342 4:2 - 32,915 3,504 24 340,367 
S 150,200 656 44,492 28,657 35,683 46,322 306,010 3,368 4:2 - 32,796 3,504 40 342,350 
O 149,050 195 47,100 29,082 34,631 46,948 307,006 3,368 4:3 - 32,593 3,503 27 343,130 
N 147,900 117 47,070 29,076 35,633 47,918 307,714 3,368 4:3 - 36,075 3,503 22 347,314 
D 147,600 44 48,228 26,514 39,558 46,494 308,438 35539 4:5 = 35,833 3,503 47 347,820 
1992 J 149,400 31 48,228 26,514 39,558 47,344 311,075 sips) 4:5 : 35,658 3,502 29 350,264 
le 150,250 31 48,082 25,414 40,971 47,131 311,879 Stee!) 4:4 - 35,334 3,502R 29 350,743 
M 152,300 - 50,723 25,144 37,921 47,806 313,893 3,535 4:4 - 35,031 3,501 29 352,454 
A 157,250 - 52,066 23,794 40,871 44,856 318,836 3,528 4:3 - 34,737 3,501 26 357,100 
M 153,000 - 51,907 26,170 43,045 43,906 318,027 3,369 4:4 - 34,450 3,503 20 356,001 
J 158,500 - 52,987 23,085 44,545 43,906 323,024 PGMS 4:3 - 34,230 3,507 62R 360,823 
J 163,050 - 51,342 27,132 43,145 43,906 328,575 PAINS) 4:3 - 34,015 3,509 82 366,181 
A 162,350 - 51,342 28,832 43,145 44,906 330,575 2,715 4:3 - 33,863 3,509 64 368,011 
S 161,300 - 51,144 28,903 44,845 46,406 332,598 2,862 4:3 - 33,705 3,508 56 369,867 
O 159,700 - 51,496 30,925 43,570 48,106 333,798 2,862 4:4 - 33,403 3,508 49 370,757 
N 156,600 - 53,119 28,802 43,570 49,406 332,444 2,862 4:4 - 35,627 3,507 42 370,674 
D 159,450 946 54,616 25,777 46,795 47,782 336,319 2,884 4:4 - 34,973 3,507 39 373,885 
1993 J 157,650 1,899 2,884 376,009 
1993 J 6 159,450 34,877 3,507 38 
13 158,050 34,808 3,507 35 
20 157,150 34,784 3,507 32 
27 157,400 34,768 3,507 30 
1s) 157,650 34,545 3,506 52 
10 156,300 34,425 3,506 40 
17 156,800 34,353 3,506 36 
24 156,700 34,300 3,506 34 
M 3 157,950 34,068 3,505 31 


10 157,950 34,004 3,505 36 
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Government of Canada direct securities and loans: Holdings of general public classified by remaining term to maturity 
Titres et emprunts émis par le gouvernement canadien : Répartition, par terme a courir, des portefeuilles du public 


Millions of dollars, par value En millions de dollars, valeur nominale 


Unmatured direct securities 


(excluding Canada Savings Bonds and perpetuals) 
Titres non échus émis par le gouvernement 


(non compris les obligations d’épargne du Canada et les rentes perpétuelles) 


3 years and under 
3 ans ou moins 


Treasury bills 
Bons du 


Trésor 
B2445 


5,648 
7,657 

9,224 
10,728 
15,091 
15,038 
22,870 
35,823 
45,757 
54,986 
61,480 
64,120 
84,769 


108,983R 


124,486 
134,140 
144,545 


108,983R 


107,299 
106,061 
106,278 
110,451 
110,439 
111,526 
112,296 
117,588 
116,110 


118,612R 


122,704 
124,486 


127,891 
125,499 
126,493 
130,946 
130,365 
130,442 


132,131R 


135,163 
136,971 
136,357 
133,438 
134,140 


135,225 
136,044 
137,220 
143,915 
139,690 
144,707 
146,877 
146,132 
143,498 
144,302 
141,986 
144,545 


U.S.-pay Canada bills 
Bons du Canada 
en dollars E.-U. 


Bonds 


Obliga- 


tions 


B2446 


3,909R 
4,032R 
4,262R 
5,288R 
8,579R 
12,082r 
14,003Rr 
13,069R 
15,035r 
15,986R 
20,944R 
24,051R 
28,651R 
32,707R 
38,206R 
44,295R 
$1,382 


32,707R 


32,707R 
33,026r 
32,028R 
32,892Rr 
32,422R 
33,413R 
35,390R 
33,941Rr 
36,463R 
37,292Rr 
37,292Rr 
38,206Rr 


38,205R 
39,430R 
40,591R 
41,517R 
41,602r 
42,593R 
41,S561R 
41,561R 
40,537R 
43,069R 
43,069R 
44,295Rr 


44,295R 
44,439R 
46,838R 
48,116R 
47,952R 
49,121R 
47,797R 
47,842Rr 
47,850R 
48,050 

49,755 

51,382 


3-5 
years 
3a5 
ans 


B2447 


2,140R 
2,684R 
5,423rR 
6,580R 
7,317R 
6,390R 
7,037R 
6,833R 
5,810R 
11,329R 
13,734Rr 
17,164R 
18,980R 
21,373R 
25,281R 
25,185R 
24,626 


21,373R 


22,213R 
21,631R 
24,732r 
26,015R 
25,102r 
27,544R 
25,156r 
25,168R 
22,901Rk 
22,445r 
23,032r 
25,281R 


25,276R 
24,078Rr 
25,167R 
24,235R 
26,276R 
27,666R 
27,094Rr 
27,094R 
27,137R 
27,668R 
27,618R 
25,185R 


24,990R 
23,956R 
23,783R 
22,477R 
24,601R 
21,665R 
25,760R 
27,557R 
27,627 
29,601 
27,445 
24,626 


5-10 
years 
§a10 
ans 


B2448 


1,988R 
2,320R 
1,970Rr 
2,107R 
1,858R 
1,698Rr 
3,439R 
7,633R 
12,989R 
20,858R 
26,465Rr 
28,633R 
29,797R 
28,966Rr 
28,990Rr 
36,541R 
43,628 


28,966R 


29,531Rr 
29,490Rr 
27,716R 
27,217R 
28,847R 
25,857R 
28,842Rr 
31,327R 
31,669R 
31,362Rr 
31,522r 
28,990R 


29,006R 
29,056R 
29,616R 
29,422Rr 
28,529Rr 
31,162R 
31,171R 
31,983Rr 
33,018R 
31,686Rr 
32,805Rr 
36,541R 


36,551R 
37,805R 
34,813R 
37,695R 
39,855R 
41,407R 
39,974R 
39,809R 
41,504R 
40,453 

40,586 

43,628 


10 years 
and over 


10 ans 
ou plus 


B2449 





2,557R 

3,848R 

6,537R 
10,896Rr 
13,012r 
13,932R 
14,096r 
16,394R 
21,810R 
25,407R 
28,361R 
29,514R 
30,780R 
33,379R 
39,073R 
43,550r 
45,263 


33,379R 


33,37 1R 


36,846R 
35,199R 
35,747R 
36,238R 
37,504R 
38,169R 
39,073R 


39,763R 
41,901R 
40,530R 
40,540r 
41,071R 
38,367R 
40,755rR 
41,527R 
43,050R 
44,015R 
45,015R 
43,550r 


44,558r 
44,510r 
45,259R 
42,394R 
41,624R 
41,593rR 
41,608R 
42,583R 
44,064R 
45,448 

46,849 

45,263 


Total 
Total 


B2444 


16,242r 
20,541R 
27,416R 
35,599Rr 
45,856r 
49,139R 
61,445R 
79,751R 
101,401Rr 
128,567R 
152,273 
164,872Rr 
194,222 
226,196R 
257,157R 
283,754R 
310,390 


226,196R 


226,150 

226,589R 
228,334R 
233,577R 
233,811R 
236,178R 
237,748R 
244,667R 
244,229 

248,223R 
253,792r 
257,157R 


261,230R 
260,963R 
263,405R 
267,687 
268,808 
271,106 
273,600 
278,299 
281,370 
282,990r 
282,063R 
283,754R 


285,650R 
286,786R 
287,913R 
294,597R 
293,721R 
298,494R 
302,016R 
303,923R 
304,544 
307,854 
306,621 
310,390 


(years, months) 


(années, mois) 
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Total loans 

and drawings 
under standby 
facilities 
Emprunts et 
tirages sur 
lignes de crédit 


B2520 


1,803 
1,122 
1,479 
1,054 

369 

376 
1,149 
2,038 
2,004 
2,455 
1,002 


Canada 
Savings 


Bonds 


Obligations 
d’épargne 
du Canada 


B2406 


16,590 
18,250 
20,183 
18,854 
17,523 
25,592 
33,584 
39,704 
43,498 
49,493 
45,185 
53,799 
53,318 
42,497 
34,406 
35,833 
34,973 


42,497 


42,218 
41,365 
40,207 
39,058 


36,974R 


35,839 
35,382 
34,901 
34,651 
34,374 
34,774 
34,406 


34,256 
34,041 
33,781 
33,594 
33,362 
33,195 
33,060 
32,915 
32,796 
32,593 
36,075 
35,833 


35,658 
35,334 
35,031 
34,737 
34,450 
34,230 
34,015 
33,863 
33,705 
33,403 
35,627 
34,973 


Matured and 
outstanding 
market issues 
Titres 
négociables 
échus mais 
non encaissés 






S79 


Total securities and 
loans outstanding 
Encours total 

des titres et 
emprunts 


B2514 





32,848Rr 
38,802R 
51,076r 
55,942R 
65,587R 
75,793R 
95,427R 
119,865Rr 
146,071R 
181,379R 
199,485r 
221,161R 
248,570R 
268,732R 
291,609R 
319,634 
346,355 


268,732R 


268,389 
268,033 
268,570R 
272,658R 
270,814 
272,046R 
273,169 
279,631R 
278,929 
282,641R 
288,601 
291,609R 


295,518 
295,034 
297,240R 
301,314 
302,220 
304,338R 
306,696 
311,237R 
314,206 
315,610R 
318,159R 
319,634R 


321,337R 
322,149R 
322,972 
329,360R 
328,190R 
332,784R 
336,112R 
337,851R 
338,304 
341,306 
343,236 
346,355 


H 1 National accounts 
Comptes nationaux S 80 


Millions of dollars, seasonally adjusted at annual rates En millions de dollars, données désaisonnalisées, chiffres annuels 



















Year Gross domestic product - Expenditure based Produit intérieur brut - En termes de dépenses 
and 
quarter Domestic demand (excluding inventories) Demande intérieure (stocks non compris) Value of physical change in inventories Transactions with non-residents Statistical 
Année See ne Variation en volume des stocks Echanges avec les non-résidents discrepancy 
ou Personal expenditures Government Construction Machinery Total eee SCE cart 
trimestre Dépenses personnelles expenditures Construction and Total Business Total Exports Imports Net statistique 
——————— Dépenses equipment Entreprises (including of goods of goods balance 
Durables Semi- Services __ Total publiques Resi- Non- Machines ——_—<— — $< government) and and Solde 
Biens durables and Services Total dential resi- et Non-farm Farm Total services services 
durables _non-durables Résiden- _ dential matériel Non Agricoles (secteur Expor- Impor- 
Biens semi- tielle Non agricoles public tations tations 
durables et résiden- compris) debienset de biens et 
non durables tielle services services 
D20114 D20118/121 D20126 D20113 D20017 D20018 D20019 D20030 = =D20021 D20022 D20023 D20026 D20029 
1972 9,560 27,148 26,313 63,021 24,088 6,663 6,210 7,053 107,035, 1,049 -283 782 23,737 22,779 958 -146 
1973 E537 30,959 29,573 72,069 Dion 8,406 W331 8,851 123,778 1,703 176 1,864 29,767 28,024 1,743 -13 
1974 13,543 36,539 34,149 84,231 32,890 10,303 9,185 10,882 147,491 3,808 -243 3,591 37,805 37,366 439 590 
1975 15,737 41,497 40,332 97,566 39,509 11,037 11,706 12,859 172,677 1,057 280 1,368 38,954 41,362 -2,408 -97 
1976 17,542 46,218 47,740 111,500 44,519 14,140 12,125 14,197 196,481 1,918 371 2,330 44,252 45,279 -1,027 140 
1977 18,813 50,484 54,258 123,555 50,152 14,879 13,496 15,110 217,192 1,760 61 1,864 51,183 51,252 -69 -1,108 
1978 20,581 56,081 60,765 137,427 54,469 15,874 14,620 17,002 239,392 598 397 1,053 61,152 60,052 1,100 59 
1979 23,428 62,928 67,034 153,390 59,625 16,972 18,154 20,970 269,111 4,770 163 4,993 75,073 EAE) 1,794 198 
1980 25,466 70,886 76,064 172,416 67,473 17,402 22,513 24,150 303,954 740 -473 336 87,579 81,933 5,646 -45 
1981 28,116 81,370 86,705 196,191 78,239 20,569 D233 28,870 351,102 697 694 1,186 96,880 93,001 3,879 -173 
1982 26,021 87,842 96,646 210,509 89,174 17,587 26,685 26,536 370,491 -9,885 63 -9,753 96,651 82,598 14,053 -349 
1983 30,032 93,819 107,601 231,452 94,966 ANCE N YA 24,271 25,249 397,250  -2,106 -747 -2,898 103,444 89,832 13,612 -2,247 
1984 34,699 100,714 116,232 251,645 100,479 22,328 24,675 26,306 425,433 5,768 -1,027 4,761 126,035 110,632 15,403 -862 
1985 40,278 108,106 126,119 274,503 108,405 25,222 26,747 29,343 464,220 1,997 348 2,281 134,919 123,388 11,531 -44 
1986 44,628 114,201 138,649 297,478 112,696 30,806 25,626 32,561 499,167 1,745 847 2,557 138,119 133,369 4,750 -808 
1987 49,430 121,167 1S2172 322,769 118,722 39,524 27,613 36,694 545,322 3,552 -443 3,071 145,416 140,502 4,914 -1,710 
1988 54,570 128,866 166,501 349,937 128,162 43,870 32,445 42,785 597,199 4,319 -588 3,795 159,309 156,384 DAS oe) 1,987 
1989 Si2Tt 136,430 184,370 378,077 138,982 49,068 35,719 45,851 647,697 3,418 581 3,996 163,913 165,605 -1,692 -85 
1990 56,767 142,294 199,147 398,208 150,462 44,453 36,930 43,422 673,475 —_-5,044 698 -4,279 169,565 170,926 -1,361 8 
1991 53,749 146,703 209,961 410,413 157,083 41,445 34,791 39,671 683,403 -574 -38 -649 165,033 171,536 -6,503 -1,863 
1992 53,904 148,661 217,287 419,852 162,769 45,266 29,374 38,682 695,943 — -1,303 -1,112 -2,363 182,200 186,108 -3,908 -2,338 
1986 Ill 46,012 115,484 140,132 301,628 113,604 31,780 24,440 32,888 504,340 -728 1,360 488 138,352 133,852 4,500 -688 
IV 45,520 116,736 143,268 305,524 114,372 33,208 24,416 33,552 511,072 -208 268 92 138,076 135,324 2,752 212 
1987 I 47,004 117,056 147,484 311,544 115,896 36,452 24,820 33,484 522,196 2,324 -68 2,216 141,736 134,964 6,772 -936 
I 48,820 120,772 150,348 319,940 118,644 39,084 27,140 34,704 539,512 908 -428 444 142,244 136,484 5,760 -2,096 
ul 49,848 122,736 153,492 326,076 118,696 41,300 28,548 37,848 552,468 1,628 -984 516 146,020 139,304 6,716 -1,324 
IV 52,048 124,104 157,364 333,516 121,652 41,260 29,944 40,740 567,112 9,348 -292 9,108 151,664 151,256 408 -2,484 
1988 I 52,908 125,580 159,780 338,268 124,540 41,988 30,244 41,308 576,348 9,672 -104 8,996 156,696 154,924 VP! 380 
Il 54,080 127,568 165,344 346,992 127,236 43,616 31,836 41,732 591,412 1,568 -1,404 172 160,380 154,708 5,672 2,732 
Il 54,868 130,116 167,784 352,768 129,772 44,140 33,244 44,124 604,048 3,848 -456 3,416 159,148 157,024 2,124 1,912 
IV 56,424 132,200 173,096 361,720 131,100 45,736 34,456 43,976 616,988 2,188 212 2,596 161,012 158,880 2.132 2,924 
1989 I 56,328 132,412 177,668 366,408 133,616 49,344 35,548 44,984 629,900 -344 348 164 168,980 163,932 5,048 2,264 
I 58,604 136,188 183,512 378,304 138,188 47,428 35,360 47,212 646,492 4,120 1,460 5,544 161,784 167,180 -5,396 1,036 
il 57,260 138,076 186,712 382,048 141,148 48,624 35,772 45,252 652,844 7,716 988 8,772 160,828 165,340 -4,512 -2,216 
IV 56,916 139,044 189,588 385,548 142,976 50,876 36,196 45,956 661,552 2,180 -472 1,504 164,060 165,968 -1,908 -1,424 
1990 I 59,064 140,732 196,368 396,164 147,620 49,772 ST 272 46,368 677,196 — -2,084 -332 -2,324 166,368 171,584 -5,216 -2,476 
I 56,504 141,824 195,960 394,288 148,060 45,564 37,404 43,348 668,664  -3,640 124 -3,428 171,948 172,256 -308 2,764 
Ill 56,588 142,620 200,636 399,844 152,004 42,920 37,104 42,412 674,284 — -7,624 1,808 -5,764 170,188 169,824 364 412 
IV 54,912 144,000 203,624 402,536 154,164 39,556 35,940 41,560 673,756  —-6,828 1,192 -5,600 169,756 170,040 -284 -668 
1991 I 52,524 144,720 206,808 404,052 153,748 38,020 35,260 39,804 670,884  -2,936 644 -2,324 162,136 166,180 -4,044 -440 
I 55,020 147,432 208,456 410,908 156,660 41,432 35,384 40,108 684,492 — -2,680 -532 -3,188 164,732 168,608 -3,876 -1,612 
Il 55,028 147,760 210,940 413,728 158,540 42,860 34,496 38,968 688,592 540 -172 376 168,136 176,676 -8,540 -2,184 
IV 52,424 146,900 213,640 412,964 159,384 43,468 34,024 39,804 689,644 2,780 -92 2,540 165,128 174,680 -9,552 -3,216 
1992 I 53,120R 146,940r 214,004k  414,064R 160,408R 43,824R 32,688R 38,636R 689,620R -276R -1,000R -1,112R 173,500R 177,996R -4,496r  -2,116R 
Il 53,576R 148,012R 216,216R  417,804R 161,352R 44,620R 30,244Rr 38,316R 692,336R -2,976R 44r -2,944R 179,112R 183,928R -4,816R -924R 
I 54,360R 149,300R 219,072R  422,732R 164,476R 46,232R 28,280R 39,008R 700,728R 820R -2,752R -1,856R 184,296R 190,192R -5,896R — -3,500R 


IV 54,560 150,392 219,856 424,808 164,840 46,388 26,284 38,768 701,088 = -2,780 -740 -3,540 191,892 192,316 -424 -2,812 


$81 


GDP Net payments GNP/GNE Gross domestic product - income based Produit intérieur brut - En termes de revenus Year 
expenditure of investment PNB/DNB Rin in i LL — ee Ee and 
or income to Domestic income Revenu intérieur Indirect Capital quarter 
income non-residents WL taxes less consumption Année 
PIB, Paiements Wages, Corporate Interest and Accrued Net income of Inventory Total subsidies allowances, ou 
dépense nets de salaries and profits miscellaneous net income of non-farm unin- valuation Total Impéts etc. trimestre 
ou revenus de supplementary before taxes investment farm operators corporated business adjustment indirects, Provisions 
revenu placements labour income Bénéfices income Revenus (including rent) Ajustement moins pour 

aux non- Rémuné- des sociétés Intéréts et comptables Revenus nets de la subventions consommation 

résidents ration des avant impéts revenus nets des (loyers compris) valeur du capital 

salariés divers de exploitants des entreprises des stocks et autres 
placements agricoles individuelles ajustements 


non agricoles 


D20000 D20058 D20056 D20002 D20003 D20004 D20005 D20006 D20007 D20001 D20008 D20009 
108,629 -1,461 107,168 60,341 11,115 4,654 1,482 6,474 -945 83,121 13,627 11,734 1972 
127,372 -1,730 125,642 69,521 15,697 5,623 2,975 7,062 -2,459 98,419 15,311 13,628 1973 
152,111 -2,238 149,873 82,867 20,472 8,227 3,732 7,397 -4,308 118,387 17,867 16,447 1974 
171,540 -2,538 169,002 96,623 20,003 9,617 3,887 8,193 -2,728 135,595 17,087 18,760 1975 
197,924 -3,536 194,388 111,884 20,924 12,475 3,378 9,105 -2,147 155,619 20,992 21,454 1976 
217,879 -4,571 213,308 124,021 22,045 14,791 2,646 9,942 -3,661 169,784 23,188 23,798 1977 
241,604 -5,950 235,654 134,933 26,891 18,949 3,281 11,139 -4,968 190,225 24,819 26,619 1978 
276,096 -7,155 268,941 151,736 35,984 23,315 3,676 11,885 -7,679 218,917 26,635 30,743 1979 
309,891 -7,827 302,064 171,424 39,795 26,566 3,690 12,908 -7,336 247,047 = 27,272 35,527 1980 
355,994 -11,337 344,657 197,910 37,654 32,487 YES! 14,100 -7,217 278,687 36,457 40,677 1981 
374,442 -12,670 361,772 211,604 26,848 35,337 3,455 16,860 -3,276 290,828 38,908 44,356 1982 
405,717 -11,603 394,114 221,800 37,072 36,433 2,568 21,061 -2,659 316,275 40,135 47,060 1983 
444,735 -13,486 431,249 238,849 45,855 40,888 3,380 23,927 ~2,625 350,274 = 42,714 50,884 1984 
477,988 -14,332 463,656 257,518 49,490 40,302 2,808 26,447 -1,760 374,805 47,212 55,926 1985 
505,666 -16,402 489,264 274,801 45,355 39,289 3,946 28,856 -1,812 390,435 53,827 60,595 1986 
551,597 -16,444 Se MSS! 298,834 56,571 39,967 2,890 30,977 -3,187 426,052 59,719 64,116 1987 
605,906 -18,712 587,194 327,823 64,667 45,207 4,275 32,868 -2,865 471,975 67,790 68,128 1988 
649,916 -21,503 628,413 353,616 60,414 51,470 3,201 34,389 -1,514 501,576 75,844 72,411 1989 
667,843 -24,256 643,587 372,607 45,548 59,142 3,695 35,579 -134 516,437 75,231 76,184 1990 
674,388 -22,384 652,004 383,061 31,800 54,949 3,331 36,601 2,089 511,831 81,535 79,158 1991 
687,334 -24,891 662,443 393,449 33,920 52,586 S315 37,361 -3,635 516,996 86,025 81,975 1992 
508,640 -14,492 494,148 276,552 44,860 38,784 3,796 29,052 -2,708 390,336 56,448 61,164 1986 III 
514,128 -17,408 496,720 281,620 47,556 38,632 3,320 29,568 -2,108 398,588 54,164 61,592 IV 
530,248 -15,004 515,244 288,584 50,924 38,244 3,416 30,180 -976 410,372 56,708 62,236 1987 I 
543,620 -16,544 527,076 295,860 56,572 39,052 3,368 30,684 -3,688 421,848 56,364 63,308 II 
558,376 -17,660 540,716 301,696 58,544 40,488 2,204 31,216 -4,060 430,088 62,216 64,748 Ill 
574,144 -16,568 557,576 309,196 60,244 42,084 2,572 31,828 -4,024 441,900 63,588 66,172 IV 
587,496 -13,076 574,420 318,172 62,064 41,764 2,760 32,264 -2,032 454,992 65,976 66,912 1988 I 
599,988 -21,832 578,156 324,576 65,580 44,940 4,192 32,688 -3,880 468,096 67,188 67,436 II 
611,500 -16,992 594,508 331,164 65,272 45,276 5,388 33,028 -2,996 477,132 67,600 68,680 Ill 
624,640 -22,948 601,692 337,380 65,752 48,848 4,760 33,492 -2,552 487,680 70,396 69,484 IV 
637,376 -24,324 613,052 344,536 68,148 50,508 3,384 33,876 -4,556 495,896 72,636 TASIZ 1989 | 
647,676 -21,168 626,508 351,476 63,348 51,536 3,356 34,252 -2,852 501,116 75,660 71,936 II 
654,888 -20,476 634,412 356,732 57,956 50,216 2,972 34,576 192 502,644 77,016 73,012 Ill 
659,724 -20,044 639,680 361,720 $2,204 53,620 3,092 34,852 1,160 506,648 78,064 73,584 IV 
667,180 -21,652 645,528 367,864 49,904 57,856 3,844 35,420 -3,524 511,364 77,816 75,528 1990 I 
667,692 -27,168 640,524 372,232 46,004 57,992 4,088 35,536 -128 515,724 78,608 76,128 II 
669,296 -25,000 644,296 373,732 44,780 59,680 a3712 35,660 -2,416 515,148 78,108 76,452 Ill 
667,204 -23,204 644,000 376,600 41,504 61,040 3,136 35,700 D052 523,512 66,392 76,628 IV 
664,076 -21,788 642,288 378,580 28,828 58,136 3,456 35,560 2,820 507,380 78,488 77,772 1991 I 
675,816 -22,904 652,912 381,936 34,776 55,200 3,680 36,352 1,892 513,836 81,344 79,020 Il 
678,244 -22,116 656,128 384,448 34,028 53,032 3,292 37,244 2,776 514,820 81,708 79,528 Ill 
| 679,416 -22,728 656,688 387,280 29,568 53,428 2,896 37,248 868 511,288 84,600 80,312 IV 
| 681,896R -24,952R 656,944R 389,376R 33,372R 55,488R 4,132Rr 37,036R -3,172R 516,232R  82,728R 80,824 1992 I 
 683,652R -25,072R 658,580R 391,972R 36,128R 51,348R 3,692R 37,160R -3,548R 516,752R  84,384R 81,592R I 
| 689,476R -23,832R 665,644R 394,712R 33,016R 51,684R 2,900R 37,452R -3,108R 516,656R  86,992R 82,324R Ul 
— 694,312 -25,708 668,604 397,736 33,164 51,824 2,536 37,796 -4,712 518,344 89,996 83,160 IV 


H2 


Year 
and 


quarter 


Année 
ou 


trimestre 


1972 
1973 
1974 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 
1990 
1991 
1992 


1986 


1987 


1988 


1989 


1990 


199] 


1992 


Gross domestic product at constant prices 
Produit intérieur brut a prix constants 


Millions of 1986 dollars, seasonally adjusted at annual rates En millions de dollars de 1986, données désaisonnalisées, taux annuels 


Domestic demand (excluding inventories) 


Personel expenditures 
Dépenses des ménages 


ee SLE EEEEUEES SEES 


Motor 

vehicle parts 
and repair 
Véhicules 
automobiles - 
Piéces et 
réparations 


D20490 


11,762 
13,889 
14,101 
15,601 
16,204 
16,693 
17,023 
17,632 
16,878 
16,680 
14,317 
16,334 
18,797 
22,099 
22,766 
24,622 
26,183 
25,690 
24,771 
23,266 
PPT ES 


23,408 
22,188 


23,316 
24,796 
24,832 
25,544 


25,888 
26,188 
26,244 


NmMMmMNMhy 
MAD 


22,580 
24,216 
24,264 
22,004 


22,608R 
22,416R 
23,128R 
23,020 


Other 
durables 
Autres 
biens 
durables 


8,187 

9,701 
11,264 
11,605 
12,686 
12,929 
13,856 
14,805 
15,444 
16,547 
14,729 
16,159 
18,017 
19,862 
21,862 
23,604 
25,259 
26,073 


24,576R 
24,848R 
24,940r 
25,416 


Semi- 
durables 
Biens 
semi- 
durables 


D20494 


17,943 
19,236 
20,684 
21,739 
23,476 
24,203 
25,312 
26,393 
26,488 
27,158 
25,726 
26,436 
PES) 
29,036 
30,604 
31,698 
32,091 
32,390 
32,054 
29,321 
29,526 


30,936 
31,084 


31,060 
31,528 
31,840 
32,364 


31,724 
31,864 
32,216 
32,560 


32,168 
32,808 
32,488 
32,096 


32,840 
32,172 
31,736 
31,468 


29,140 
29,676 
29,292 
29,176 


29,096R 
29,312R 
29,884R 
29,812 


Non- 
durables 
Biens 
non 
durables 


D20498 


66,251 
68,931 
72,235 
73,501 
76,600 
77,123 
78,238 
78,836 
79,904 
80,596 
79,231 
79,238 
80,216 
82,329 
83,597 
84,128 
86,661 
87,882 
87,121 
86,202 
87,098 


84,604 
84,204 


82,880 
84,312 
84,808 
84,512 


85,792 
86,108 
86,904 
87,840 


87,380 
87,896 
87,792 
88,460 


87,216 
87,804 
87,280 
86,184 


85,860 
86,360 
86,200 
86,388 


86,780R 
87,272R 
87,016R 
87,324 


Services 
Services 


D20504 


76,139 

80,760 

85,005 

89,808 

96,841 
101,790 
105,820 
108,880 
113,608 
116,888 
117,566 
121,687 
126,601 
131,745 
138,649 
146,401 
154,107 
162,730 
167,929 
169,128 
171,459 


139,772 
141,120 


143,640 
145,112 
147,388 
149,464 


150,660 
154,132 
154,736 
156,900 


159,916 
162,412 
163,912 
164,680 


168,204 
166,496 
168,376 
168,640 


167,632 
168,424 
169,320 
171,136 


170,416R 
171,180R 
172,416R 
171,824 


Total 
Total 


D20488 


176,672 
189,897 
200,889 
210,369 
224,105 
231,190 
239,063 
245,965 
251,344 
PAVE) 
250,316 
258,904 
270,854 
284,923 
297,478 
310,453 
324,301 
334,765 
337,933 
332,337, 
335,821 


300,944 
301,068 


303,672 
308,976 
312,704 
316,460 


318,824 
323,428 
325,408 
329,544 


331,012 
336,120 
335,584 
336,344 


341,188 
337,180 
Sey ey 
335,432 


328,976 
333,316 
B337/32 
333,324 


333,476R 
335,028R 
337,384R 
337,396 


Demande intérieure (stocks non compris) 


Government 
expenditures 
Depenses 
publiques 


76,852 
80,468 
84,845 
90,050 
91,097 
94,960 
96,178 
96,193 
98,962 
101,681 
104,271 
105,221 
107,075 
111,361 
112,696 
114,706 
119,371 
124,425 
128,649 
131,236 
133,710 


113,048 
113,108 


113,788 
114,436 
114,568 
116,032 


117,412 
119,384 
120,532 
120,156 


122,220 
123,548 
126,012 
125,920 


129,044 
126,308 
129,184 
130,060 


129,016 
131,376 
132,228 
132,324 


132,856R 
132,692R 
134,500R 
134,792 





Construction 
Construction 
Residen- Non- 
tial residential 
Résiden- Non 
tielle résiden- 
tielle 
D20469 D20470 
18,986 17,140 
20,364 18,235 
21,054 19,244 
20,868 21,993 
24,623 21573 
24,913 22,796 
25,179 23,039 
24,931 26,234 
23,593 29,029 
2555 Bu525 
21,044 28,695 
24,619 26,264 
24,752 25,780 
27,184 27,129 
30,806 25,626 
35,843 26,400 
36,855 29,301 
38,409 30,709 
34,922 30,853 
30,808 29,573 
33,092 24,933 
31,336 24,292 
32,004 24,004 
33,928 24,112 
35,672 26,324 
37,128 27,172 
36,644 27,992 
36,396 27,748 
37,036 28,940 
36,700 29,964 
37,288 30,552 
38,944 30,940 
37,636 30,496 
37,932 30,680 
39,124 30,720 
38,100 31,436 
35,912 31,304 
34,008 30,912 
31,668 29,760 
28,684 29,896 
30,472 30,000 
31,708 29,444 
32,368 28,952 
32,224rR 27,848R 
32,772R 25,704R 
33,692R 23,948R 
33,680 22,232 


Machinery 
and 
equipment 
achines 
et 
matériel 


D20471 


10,895 
13,310 
14,791 
15,604 
16,259 
16,320 
17,646 
20,502 
24,875 
29,369 
25,264 
24,223 
255959 
28,694 
32,561 
37,450 
44,638 
47,929 
45,224 
45,429 
46,416 


32,820 
33,712 


33,860 
35,316 
38,772 
41,852 


42,884 
43,880 
46,316 
45,472 


47,056 
49,260 
47,152 
48,248 


47,628 
44,544 
44,256 
44,468 


45,168 
45,172 
44,812 
46,564 


45,244Rr 
45,276R 
47,456R 
47,688 


Total 
Total 


D20486 


293,141 
315,760 
334,549 
352,220 
370,750 
382,500 
394,078 
408,842 
425,836 
445,833 
429,289 
438,209 
452,951 
478,812 
499,167 
524,852 
554,466 
576,237 
577,581 
569,383 
513;972 


502,440 
503,896 


509,360 
520,724 
530,344 
538,980 


543,264 
552,668 
558,920 
563,012 


570,172 
577,060 
577,360 
580,356 


587,396 
575,248 
576,292 
571,388 


561,740 
570,336 
571,924 
ai epee 


571,648R 
571,472R 
576,980R 
575,788 


Value of 
physical 
change in 


inventories 


Variation 


en volume 


des stocks 


-1,700R 
-2,740R 
-2,532R 
-3,768 


Exports 
of goods 
and 
services 
Exporta- 
tions de 
biens et 
services 


D20476 


65,414 
72,319 
70,884 
66,088 
73,090 
79,573 
90,429 
94,976 
97,564 
101,853 
99,637 
106,017 
124,785 
132,218 
138,119 
142,942 
156,528 
157,952 
164,507 
165,326 
178,874 


139,808 
137,700 


142,244 
140,148 
142,668 
146,708 


154,400 
159,356 
155,508 
156,848 


162,416 
154,252 
155,428 
159,712 


161,472 
169,132 
166,072 
161,352 


157,684 
165,200 
171,040 
167,380 


173,028R 
177,164R 
181,440Rr 
183,864 


Imports 
of goods 
and 
services 
Importa- 
tions de 
biens et 
services 


D20480 | 


56,754 
65,078 
72,290 
69,921 
75,959 
77,286 
83,008 
92,471 
97,035 
105,313 
89,343 
97,395 
114,058 
123,935 
133,369 
142,678 
162,385 
L229 
176,010 
1793952 
189,886 


134,620 
135,812 


137,568 
138,844 
140,828 
153,472 


159,464 
160,856 
163,812 
165,408 


170,464 
172,820 
173,336 
174,296 


176,624 
179,288 
176,212 
171,916 


171,540 
176,944 
186,076 
185,248 


185,164R 
188,592R 
195,048Rr 
190,740 


Statistical 
discrepancy 


Ecart 


statistique 


-2,284 


GDP 
PIB 


D20463 


303,447 
326,848 
341,235 
350,113 
371,688 
385,122 
402,737 
418,328 
424,537 
440,127 
425,970 
439,448 
467,167 
489,437 
505,666 
526,730 
552,958 
565,779 
563,060 
553,457 
558,372 


507,704 
505,928 


516,156 
520,876 
531,408 
538,480 


545,360 
552,976 
554,764 
558,732 


564,368 
565,456 
566,168 
567,124 


568,516 
565,772 
562,136 
555,816 


547,792 
554,796 
555,544 
555,696 


556,080R 
$56,544R 
558,004R 
562,860 


S 82 


Aggregate 
chain 
volume 
index 
Indice 

de volume 
en chaine - 
Ensemble 
du PIB 


D20790 


100.0 
104.2 
108.8 
111.4 
111.9 
109.6 
110.7 


100.7 
100.3 


102.0 
103.6 
105.6 
105.6 


106.7 
109.2 
109.2 
110.1 


111.6 
110.8 
111.1 
112.2 


113.4 
111.8 
111.8 
110.7 


108.5 
110.3 
109.9 
109.7 


110.4R 
110.3 
110.8R 
111.4 








HB 


Gross domestic product: Price indexes 


Produit intérieur brut : Indices implicites des prix 


——— S 83 
1986 = 


100, seasonally adjusted 1986 = 100, données désaisonnalisées 


Year Implicit price indexes Indices synthétiques des prix Fixed Chain 
i a ee 








weighted 


price 


quarter Domestic demand (excluding inventories) Demande intérieure (stocks non compris) Exports Imports GDP price index 
Année of goods of goods PIB index (quarterly 
ou Personal expenditures Government Construction Machinery Total and and Indice des reweighted) 
trimestre Dépenses des ménages expenditures Construction and Total services services At At prix a Indice 
Depenses equipment Exportations Importations market factor pondérations de prix 
Durables — Semi- Non- Services Total publiques Residential | Non- Machines et de biens et de biens et value cost fixes en chaine 
Biens durables durables Services Total Résiden- residential —_ matériel services services Aux prix Au coit (pondération 
durables _ Biens Biens tielle Non du marché des facteurs trimestrielle) 
semi- non résiden- 
durables durables tielle 
D20558 D20559 D20560 D20561 D20557 D20567 D20568 D20569 D20570 D20573 D20556 D20770 D20577 D20598 
1972 47.9 42.9 29.3 34.6 S557 31.3 | 36.3 64.7 36.5 36.3 40.1 35.8 S357, 
1973 48.9 45.2 32.3 36.6 38.0 33.7 41.3 40.1 66.5 39.2 41.2 43.0 39.0 36.7 
1974 53.4 49.7 36.4 40.2 41.9 38.7 49.0 47.7 73.6 44.) 53.3 51.6 44.6 42.5 
1975 57.8 52.7 40.8 44.9 46.4 43.9 52.8 53.2 82.4 49.0 59.0 59.2 49.0 47.1 
1976 60.7 55.9 43.2 49.3 49.7 48.9 57.4 56.2 87.3 53.0 60.6 59.6 53i2 51.1 
1977 63.5 59.1 46.9 53.3 53.5 52.8 59.7 59.1 92.6 56.8 64.3 66.3 56.6 54.4 
1978 66.6 61.8 Set 57.4 SW fe} 56.6 63.0 63.4 96.3 60.7 67.5 72.3 60.0 58.1 
1979 7253) 67.7 Sued 61.6 62.4 62.0 68.0 69.1 102.3 65.8 79.0 79.2 66.0 64.5 
1980 78.8 74.4 64.0 67.0 68.6 68.2 73.8 TS 97.1 714 89.8 84.4 73.0 71.9 
1981 84.7 80.8 730 74.2 76.3 76.9 81.8 86.3 98.3 78.7 95.1 88.3 80.9 79.3 79.7 
1982 89.6 86.9 82.6 82.2 84.1 85.5 83.5 93.0 105.1 86.3 97.0 92.5 87.9 86.2 86.7 
1983 92.4 O13 88.0 88.4 89.4 90.2 86.6 92.4 104.3 90.6 97.6 92.2 92.3 90.9 91.2 
1984 94.2 93.8 93.0 91.8 92.9 93.8 90.2 95.7 102.9 93.9 101.0 97.0 95.2 94.0 94.4 
1985 95.9 96.9 97.1 95.7 96.3 97.3 92.7 98.6 102.2 96.9 102.0 99.5 97.7 96.9 97.4 
1986 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 99.9 100.1 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 
1987 102.5 104.5 104.6 103.9 103.9 103.5 110.2 104.5 98.0 103.9 101.7 98.5 104.7 104.6 104.8 104.8 
1988 106.1 109.8 108.1 108.0 107.9 107.4 119.1 110.7 95.9 107.7 101.8 96.4 109.6 109.3 109.6 109.7 
1989 110.7 114.5 113.0 PSs 112.9 ia bier) 127.7 116.3 95.6 112.4 103.8 95.9 114.9 114.0 115.3 115.4 
1990 eg 117.4 120.2 118.6 117.8 117.0 127.2 119.7 96.0 116.6 103.1 97.1 118.6 118.0 119.5 119.6 
199] 112.7 127.2 126.9 124.2 123.5 119.7 134.5 117.6 87.4 120.0 99.9 95.4 121.9 120.0 123.2 123.2 
1992 112.9 127.9 127.3 126.8 125.0 121.7 136.8 117.9 83.4 121.2k 101.9 98.0 V2a) 120.8 124.7 124.4 
1986 Ill 100.8 100.4 99.8 100.3 100.2 100.5 101.4 100.6 100.2 100.4 99.0 99.4 100.2 100.0 100.3 100.3 
IV 101.9 101.6 101.1 101.5 101.5 101.1 103.8 101.7 99.5 101.4 100.3 99.6 101.6 101.6 101.5 101.6 
1987 I 102.0 103.0 102.6 102.7 102.6 101.9 107.4 102.9 98.9 102.5 99.6 98.1 102.7 102.6 102.9 102.9 
II 101.7 104.0 104.3 103.6 103.5 103.7 109.6 103.1 98.3 103.6 101.5 98.3 104.4 104.5 104.5 104.5 
Il 102.4 105.0 105.3 104.1 104.3 103.6 111.2 105.1 97.6 104.2 102.3 98.9 105.1 104.8 105.3 105.3 
IV 103.8 106.2 106.2 105.3 105.4 104.8 112.6 107.0 97.3 105.2 103.4 98.6 106.6 106.6 106.6 106.6 
1988 I 104.5 107.7 106.6 106.1 106.1 106.1 115.4 109.0 96.3 106.1 101.5 97.2 107.7 107.3 107.5 107.6 
II 105.4 109.3 107.7 107.3 107.3 106.6 117.8 110.0 O5i1 107.0 100.6 96.2 108.5 108.3 108.7 108.8 
Il 106.4 110.3 108.8 108.4 108.4 107.7 120.3 110.9 95:3 108.1 102.3 95.9 110.2 109.9 110.2 110.4 
IV 108.0 111.7 109.1 110.3 109.8 109.1 122.7 112.8 96.7 109.6 102.7 96.1 111.8 111.5 111.8 112.0 
1989 | 109.3 113.2 109.8 111.1 110.7 109.3 126.7 114.9 95.6 110.5 104.0 96.2 112.9 112.3 113.1 113.3 
II 110.6 113.9 112.4 113.0 112.6 111.8 126.0 115.9 95.8 112.0 104.9 96.7 114.5 113.9 115.1 115.1 
Il 111.4 115.1 114.7 113.9 113.8 112.0 128.2 116.6 96.0 113.1 103.5 95.4 115.7 114.5 116.0 116.1 
IV 111.4 115.6 115.2 115.1 114.6 113.5 130.0 117.8 95.2 114.0 102.7 oor 116.3 115.2 116.9 117.1 
1990 I 111.6 115.9 117.7 116.7 116.1 114.4 130.6 118.6 97.4 115.3 103.0 OF. 117.4 116.3 117.9 118.0 
II 111.4 116.5 118.8 117.7 116.9 117.2 126.9 119.5 97.3 116.2 101.7 96.1 118.0 116.9 118.9 119.1 
Ill 112.0 118.0 120.5 119.2 118.3 rT 126.2 120.0 95.8 117.0 102.5 96.4 119.1 117.8 119.9 120.1 
IV 111.7 119.2 123.6 120.7 120.0 118.5 124.9 120.8 93.5 117.9 105.2 98.9 120.0 120.9 121-2 121.3 
1991 I 113.3 125.9 125.8 123.4 122.8 119.2 132.5 117.9 88.1 119.4 102.8 96.9 121.2 119.6 122.6 122.6 
II 112.6 126.7 127.2 123.8 123 Saco. 136.0 117.9 88.8 120.0 99.7 95.3 121.8 120.0 123.1 123.0 
Il Gls) 128.0 127.9 124.6 124.0 119.9 135.2 nee 87.0 120.4 98.3 94.9 122.1 120.2 123.6 123.4 
IV 112.4 128.3 126.7 124.8 123.9 120.4 134.3 117.5 85.5 120.2 98.7 94.3 122.3 120.1 123.7 123.6 
Warsi 112.6 127.8R 126.5R 125.6 124.2. 120.7 136.0R 117.4R 85.4R 120.6 100.3R 96.1R 122.6R 120.7R 123 123.4R 
II 113.4 127.4R 126.8R 126.3R 124.7 121.6r 136.2R 117.7R 84.6 121.2R 101.1R 97.5R 122.8 120.5R 124.4R 124.1R 
Il 113.1 127.9R 127.6R 127.1R 125.3R 122.3R 137.2 118.1 82.2 121.4k  101.6R 97.5R 123.6R 121.1Rr 125.2 124.9R 
IV 112.6 128.3 128.4 128.0 125:\o elo. 137.7 118.2 81.3 121.8 104.4 100.8 123.4 120.8 125.5 125.0 


H 4 Gross domestic product at factor cost by industry 
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AE'* .., Produit intérieur brut au colt des ta te aa a ee 


Millions of 1986 dollars, seasonally adjusted at annual rates 
En millions de dollars de 1986 - Données désaisonnalisées, chiffres annuels 


Year Total Business sector Non- Goods- Service- 
and Total Entreprises business producing producing 
month pie ee a ne ne ae sector industries industries 
Année Total Primary Manufacturing Construction Transportation, Other Trade Finance, Community Secteur Industries Industries 
ou Total industries Industries Construction storage and utilities Commerce insurance business and non produc- produc- 
mois Industries manufacturiéres communications Autres and personal commercial trices de trices de 
primaires Transports, services real estate services biens services 
entreposage et d’utilité Finance, Services aux 
communications publique assurance collectivités, 
et aux entre- 
immobilier prises et aux 
ménages 
137026 137027 137005 137006 137009 137012 137013 137030 137033 137034 
1976 339,251 269,291 29,439 69,979 22,998 21,986 9,975 38,374 45,422 33,647 71,350 131,624 207,307 
1977 350,146 278,574 28,979 T2ASNT 24,179 23,073 10,792 38,119 48,495 34,573 72,844 136,266 213,551 
1978 361,078 288,043 27,960 75,822 22,968 24,600 11,172 38,872 51,168 36,950 74,149 138,109 222,614 
1979 375,112 301,107 29,159 78,662 23,204 27,332 11,903 39,938 54,366 38,350 74,683 142,437 232,300 
1980 381,992 307,193 29,234 75,132 24,380 Dip) 12,414 40,810 56,622 42,198 75,344 140,762 240,821 
1981 397,090 320,322 28,163 77,896 27,159 28,205 12,652 42,109 58,075 45,641 77,080 146,844 249,825 
1982 382,575 304,834 28,051 67,856 27,174 27,233 12,251 89°775 56,671 45,000 78,375 137,230 245,458 
1983 394,995 315,885 29,251 72,236 26,696 28,718 13,124 42,479 58,056 44,364 79,663 142,925 252,035 
1984 418,717 337,825 31,338 81,552 25,013 31,311 13,794 45,341 61,787 46,960 81,217 152,946 265,558 
1985 438,450 356,318 31,810 86,150 26,953 32,398 14,885 49,141 65,748 48,777 82,246 160,690 277,472 
1986 451,839 368,535 32,230 86,789 28,082 33,502 15,198 51,581 69,034 52,119 83,304 163,166 288,673 
1987 471,520 386,796 32,491 90,967 29,687 35,800 15,756 55,061 71,931 55,103 84,724 169,772 301,748 
1988 492,587 406,051 33,865 95,600 30,815 37,980 16,004 57,827 74,722 59,240 86,537 177,176 315,412 
1989 503,661 415,060 34,118 95,790 32,146 38,921 15,789 59,173 77,059 62,064 88,601 178,738 324,923 
1990 502,691 412,308 34,952 90,907 32,329 39,981 15,142 58,018 71,783 63,196 90,383 174,255 328,436 
199] 497,163 405,600 34,796 84,889 30,915 40,199 15,832 57,149 80,769 61,050 91,563 167,380 329,783 
1992 501,872 409,485 34,241 85,272 28,920 41,207 16,173 59,598 83,561 60,514 92,387 165,541 336,331 
1989 D 507,391 418,062 34,631 95,297 32,799 39,271 16,428 58,912 77,899 62,826 89,328 180,069 327,322 
1990 J 507,453 418,000 34,801 93,005 33,271 39,921 15,009 60,533 78,446 63,014 89,453 177,008 330,445 
BE 506,819 417,151 34,567 93,698 33,462 39,595 14,916 60,601 77,421 62,891 89,668 177,571 329,248 
M 507,491 417,712 34,970 94,191 33,452 40,013 14,600 60,125 Wii 63,234 89,779 178,139 329,352 
A 504,833 414,963 35,158 92,709 Seba hi72 39,863 15,034 58,796 77,340 62,952 89,870 176,942 327,891 
M 504,140 413,984 34,785 93,233 32,435 40,068 15,106 57,986 77,345 63,027 90,156 176,483 327,657 
J 504,037 413,785 34,679 92,700 32,763 40,086 15,170 57,542 77,505 63,339 90,252 176,225 327,811 
J 504,475 413,920 35,178 92,166 32,561 40,191 153222 57,566 77,585 63,451 90,556 176,045 328,431 
A 502,281 411,630 34,750 90,665 32,279 40,212 15,241 57,081 78,044 63,359 90,650 173,846 328,435 
S 498,740 407,823 34,886 88,426 31,855 39,597 15,165 56,499 77,859 63,536 90,916 171,252 327,487 
O 499,523 408,423 35,305 88,493 31,266 40,069 15,348 56,537 78,122 63,282 91,100 171,346 328,177 
N 495,708 404,614 35,039 86,284 30,996 39,966 15,323 56,017 TOST 63,031 91,094 168,578 327,130 
D 496,751 405,643 35,282 85,332 30,495 40,196 15,566 56,932 78,601 63,240 91,107 167,618 329,133 
1991 J 490,745 399,614 35/292 83,977 30,403 39,389 16,164 53,846 78,449 62,094 91,131 166,781 323,964 
F 491,981 400,792 35,227 83,638 30,077 39,539 15,110 55,549 79,609 62,043 91,189 165,000 326,981 
M 492,115 400,831 35,061 83,619 29,511 39,590 15,599 55,552 80,143 61,756 91,284 164,747 327,368 
A 496,567 404,831 34,433 84,696 30,205 40,104 15,504 56,797 81,225 61,867 91,737 165,796 330,771 
M 499,568 407,568 34,487 85,559 30,926 40,416 15,760 57,699 81,221 61,499 92,000 167,698 331,869 
J 499,409 407,633 34,977 85,387 31,168 40,453 15,882 57,753 80,748 61,265 91,776 168,379 331,031 
J 499,675 408,165 34,631 85,969 31,324 40,237 15,745 58,219 80,833 61,207 91,511 168,614 331,061 
A 498,712 407,136 34,598 85,500 31,314 40,341 16,012 57,845 80,602 60,924 91,576 168,376 330,336 
Ss 499,354 408,433 34,672 86,160 31,453 40,372 16,165 58,101 81,034 60,477 90,920 169,394 329,960 
O 500,310 408,564 34,797 85,666 31,700 40,672 16,047 57,801 81,791 60,091 91,746 169,138 330,172 
N 499,864 407,906 34,796 84,975 31,580 40,679 16,069 58,316 81,670 59,822 91,958 168,363 331,501 
D 497,669 405,752 34,588 83,510 BU 317. 40,607 15,922 58,316 81,920 59,572 91,917 166,261 331,408 
1992 J 499,017R 406,876R 34,137R 83,949R 31,124R 40,953R 16,074R 58,582R 82,150R 59,908R 92,142R 166,206R 332,812R 
F 499,202R 406,953R 34,624R 84,207R 29,987R 40,900R 16,074 58,376R 82,784R 60,001R 92,250R 165,815R 333,388R 
M 500,138R 407,904R 34,376R 84,706R 30,132R 41,044R 16,050R 58,404R 83,125R 60,067R 92,234R 166,178R 333,959R 
A 500,401R 408,434R 34,490R 84,703R 29,496R 41,252R 16,207R 59,008R 82,876 60,402R 91,967R 165,822R 334,578R 
M 499,937R 407,750R 34,465R 84,364R 29,114R 41,109R 16,066R 58,991R 83,112R 60,528R 92,187R 164,938R 334,998R 
J 500,970R 408,803R 34,177R 84,609R 28,897R 41,168R 15,939R 59,606R 83,802R 60,606R 92,167R 164,576R 336,394R 
J 501,185R 408,914R 33,989R 84,169R 28,776R 41,590R 15,876R 59,989R 83,934R 60,591R 92,272R 163,768R 337,417R 
A 503,624R 411,365R 34,606R 85,611R 28,509R 41,355R 16,101R 60,064R 84,441R 60,678R 92,259R 165,804R 337,819R 
S 503,664R 411,183R 34,626R 85,513R 28,221R 41,239R 16,342R 60,227R 84,346R 60,670R 92,481R 165,646R 338,019R 
O 504,573 411,903 34,100 86,135 27,736 41,358 16,413 60,611 84,748 60,804 92,670 165,315 339,258 
N 503,859 410,950 33,809 86,924 27,504 41,164 16,556 60,662 83,625 60,708 92,908 165,710 338,149 
D 505,983 412,879 33,504 88,421 27,534 41,384 16,376 60,661 83,777 61,223 93,104 166,765 339,218 














H 5 Labour force status of the population 
Répartition de la population active S85 
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Thousands of persons, unless otherwise indicated En milliers de personnes, sauf indication contraire 
Annual Seasonally adjusted Données désaisonnalisées 
average a eae 
and week Labour Civilian Employed Unemployed as % of labour force 
ending force labour Personnes ayant un emploi Chémeurs, en % de la population active 
Moyenne participa- force i. i a = eee eee ee ee 
annuelle tion Population Total Full Part Paid Self- Men Women Total Age group: 25 and over Age group: 
ou données rate % active Total time time workers Employed Hommes Femmes Total Groupe d’age : 25 ans ou plus 15-24 
_ de la semaine Taux civile A plein A temps Salariés Travail- Groupe d’age : 
se terminant d’activité temps partiel leurs Age 25 Age Age 25 Age Men Women 15 a 24 ans 
_ ala date auto- and over 15-24 and over 15-24 Hommes Femmes 
indiquée nomes 25 ans 15a 25 ans 15a 
ou plus 24 ans ou plus 24 ans 
D767610 D767606 D767608 D776144 D776147 D772014 D767654 D767695 D767728 D767762 D767611 D767657 D767731 D767623 
1978 62.7 10,895 9,987 8,780 1,206 8,948 1,039 4,816 1,340 2,689 1,141 8.3R 5.2R 7.7R 14.5R 
1979 63.4 11,231 10,395 9,094 1,301 EES PA 1,074 4,952 1,410 2,831 1,202 7.4R 4.5R 7.0 12.9R 
1980 64.1 11,573 10,708 9,316 1,392 9,651 1,057 5,041 1,418 3,011 1,239 7.5R 4.8R 6.5R 13.2R 
1981 64.8 11,899 11,001 9,515 1,486 9,926 1,076 5,140 1,416 3,194 1,251 7.5R 4.8R 6.7R 13.2R 
1982 64.1 11,926 10,618 9,090 1,528 9,550 1,068 5,010 1,226 3,222 1,160 11.0 8.2R 8.8R 18.7R 
1983 64.4 12,109 10,675 9,036 1,639 9,565 1,110 5,023 1,180 3,339 L133 11.8R 9.2R 9.6R 19.8R 
1984 64.8 12,316 10,932 9,263 1,669 9,782 1,149 5,100 1,207 3,490 1,134 11.2R 9.0 9.7R 17.8R 
1985 65.3 12,532 11,221 9,484 ree 10,051 1,170 5,229 1,199 3,645 1,149 10.5R 8.3R 9.4r 16.4R 
1986 65.7 12,746 11,531 9,742 1,789 10,384 1,147 5,349 1,218 3,815 1,148 9.SR 7.6R 8.6R 15.1R 
1987 66.2 13,011 11,861 10,057 1,804 10,693 1,168 5,477 1,232 4,002 1,151 8.8R 7.0 8.3R 13.7R 
1988 66.7 13,275 12,245 10,363 1,882 11,053 1,192 5,636 1,241 4,221 1,147 7.8R 6.0 WOR 12.0 
1989 67.0 13,503 12,486 10,597 1,888 11,309 1,177 5,743 1,234 4,371 1,138 7.5R 6.1R 7.3R 11.3R 
1990 67.0 13,681 12,572 10,640 1,932 L353 1,219 5,783 1,165 4,535 1,089 8.1R 6.8R 7.3R 12.8R 
1991 66.3 13,757 12,340 10,317 2,023 11,110 1,231 5,690 1,062 4,556 1,033 10.3R 9.1R 8.8R 16.2R 
1992 65.5 13,797 12,240 10,182 2,058 10,993 1,247 5,660 1,012 4,591 977 11.3 10.4 9.3 17.8 
1990) By Sb7 67.2 13,662 12,628r  10,719R 1,909R 11,443r 1,185R 5,805Rr 1,194R 4,512R 1,117 7.6 6.1R 7.0R 11.9 
M 17 66.8 13,582R 12,624R —10,680R 1,944r 11,451Rr 1,173R 5,805r 1,194R 4,522r 1,103 a 5.9r 6.3R 11.2R 
7X Rt 67.1R 13,667R 12,663k 10,725R 1,938R 11,485R 1,178R 5,819R 1,191R 4,551R 1,102 ifs 5.9R 6.6R 12.1R 
M 19 66.9 13,642r 12,603k 10,689R 1,914r 11,389R 1,214R 5,793R 1,179R 4,535r 1,096Rr 7.6 6.3 6.9R 12.0 
Jj, “16 66.7R 13,624R 12,600R  10,682R 1,918R 11,365r 1,235R 5,790 1,174R 4,538 1,098 5 fi) 6.5 6.8 11.4R 
J, #21 66.9 13,680R 12,606R 10,727R 1,879R 11,354R 1,252R 5,803R 1,160R 4,555r 1,088R ce) 6.7R 7.0 12.4R 
A 18 66.9 13,697R 12,562R 10,669R 1,893R 11,305R 1,257R 5,787R 1,154R 4,544r 1,077R 8.3 7.1 7.4 13.0R 
Sy #5 67.1 13,744R 12,562R 10,627R 1,935R 11,314Rr 1,248r 5,774R 1,148R 4,560R 1,080 8.6 7.3R 7.6R 13.7 
O 20 67.0 13,750R 12,507R  10,556R 1,951R 11,281k 1,226R 5,770R 1,142k 4,528Rr 1,067R 9.0 7.6 8.2 14.2R 
N 17 66.8 13,729R 12,466r 10,493r 1,973R 11,220r 1,246r 5,735R 1,128 4,533R 1,070Rr 9.2 8.0 8.0 14.4 
DP 15 66.7 13,719R 12,413R 10,423R 1,990R 11,193Rr 1,220R 5,717R 1,109R 4,532R 1,055R 9.5 8.3R 8.2 15.1R 
1991 J eL9) 66.5 13,702R 12,351R 10,364r 1,987R 11,137Rr 1,214R 5,694R 1,088Rr 4,513R 1,056r 9.9 8.6R 8.6R 15.5R 
F. 16 66.5R 13,704R 12,295R 10,292R 2,003R 11,087Rr 1,208R 5,667R 1,077R 4,497R 1,054Rr 10.3 92 8.9R 15.7R 
M 16 66.6 13,748Rr 12,309R —10,324R 1,985r 11,091Rr 1,218R 5,666R 1,060R 4,536R 1,047R 10.5 9.4R 8.9R 16.2R 
A 20 66.5R 13,759R 12,354k =10,312R 2,042r 11,110R 1,244R 5,693R 1,066R 4,561R 1,034R 10.2 9.0R 8.8R 16.2R 
M 18 66.5 13,777R 12,372R —10,366R 2,006R 11,131R 1,241R 5,700R 1,059R 4,567R 1,046R 10.2 9.0 8.5R 16.5R 
ff IS 66.5 13,782R 12,347R = 10,307R 2,040Rr 11,107R 1,240R 5,703R 1,051R 4,567R 1,026 10.4R O11 8.9 16.8R 
e220 66.4 13,783R 12,357R 10,282R 2,075R 11,125R 1,232R 5,702k 1,053R 4,570R 1,032R 10.3 8.8 8.9R 16.9R 
A 17 66.3 13,785R 12,348r 10,284R 2,064R 11,124R 1,224 5,698R 1,059R 4,569R 1,022R 10.4R 9.1R 9.0R 16.5R 
Ss 21 66.1 13,770R 12,354R ~=10,317R 2,037R 11,109R 1,245r 5,706r 1,060R 4,567R 1,021R 10.3 9.1R 8.8R 16.3 
O 19 66.2 13,790R 12,362rR 10,329R 2,033R 11,136R 1,226R 5,700 1,057R 4,581R 1,024R 10.4 92 8.9R 16.1R 
N 416 65.9R 13,750R 12,327R 10,316R 2,011R 11,082k 1,245R 5,681R 1,056 4,572R 1,018R 10.3 9.4 8.7 16.1R 
Dizi 65.7R 13,724R 12,291R 10,289R 2,002r 11,053R 1,238R 5,657R 1,050R 4,567R 1,017R 10.4 9.6R 8.8R 15.9R 
1992) ie 218 65.7 13,729R 12,281R  10,257R 2,024R 11,043R 1,238Rr 5,657R 1,045R 4,577R 1,002k 10.5R 9.8R 8.6 16.4R 
BE, vis 65.6 13,733R 12,265R 10,226R 2,039R 11,028R 1,237 5,641R 1,037R 4,591R 996r 10.7 10.0R 8.6R 16.9R 
M 21 65.6 13,761R 12,223R 10,184R 2,039R 10,997 1,226R 5,637R 1,031R 4,563R 992R 11.2 10.5R 9.0R 17.3R 
A 18 65.2 13,687 12,173R  10,142R 2,031R 10,949R 1,224R 5,601 1,023R 4,558Rr 991R 11.1 10.4 9.0 17.0R 
M 16 65.5R 13,755R 12,216R  10,153R 2,063R 10,973R 1,243R 5,648Rr 1,013R 4,574R 981R 11.2 10.2 92 17.9R 
J #20 65.7R 13,833R 12,233R 10,220R 2,013R 10,988R 1,245R 5,658R 1,011 4,586r 978R 11.6 10.3 9.4 19.3R 
Je B18 65.5R 13,808R 12,212R 10,104R 2,108R 10,958R 1,254r 5,664R 993R 4,587R 968R 11.6 10.3 OF 18.7R 
A 15 65.6R 13,829R 12,223rR 10,103R 2,120R 10,969Rr 1,254R 5,656Rr 993R 4,599R 975R 11.6 10.5 9.4R 19.1R 
Ss 19 65.3 13,806R 12,234R 10,171R 2,063R 10,998R 1,236R 5,667R 1,005R 4,597R 965R 11.4 10.5 9.4R 17.9 
ORF 65.3R 13,811R 12,245r —10,180R 2,065R 10,993R 1,252R 5,672R 999R 4,607R 967R 11.3 10.6R 9.5R 17.2R 
N 14 65.6 13,902R 12,261R  10,202R 2,059 10,995rR 1,266R 5,694Rr 992R 4,619 956R 11.8 10.7R 10.2R 18.3R 
LD ibe 65,5 13,903 12,310 10,229 2,081 11,015 1,295 Sy 7iiy, 1,003 4,631 959 Li) 10.4 9.8 17.8 
1993 J, 16 65.2 13,847 12,319 10,264 2,055 11,000 1,319 5,742 998 4,635 944 11.0 10.0 9.6 17.2 
20 65.0 13,828 12,328 10,259 2,069 11,016 1,312 5,746 1,014 4,626 942 10.8 OF. 9.6 16.7 


H 6 Labour force status of the population by region 
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Thousands of persons, unless otherwise indicated, seasonally adjusted En milliers de personnes, sauf indication contraire, données désaisonnalisées 





Annual Atlantic provinces Quebec Ontario Prairie provinces British Columbia 

average Provinces atlantiques Québec Ontario Provinces des Prairies Colombie-Britannique 

and week SS  —————— EE SS ————————————L— 
ending Labour Employ- Unemployment Labour Employ- Unemployment — Labour Employ- Unemployment Labour Employ- Unemployment Labour Employ- Unemployment 
Moyenne force ment rate % force ment rate % force ment rate %o force ment rate % force ment rate % 
annuelle Population Emploi Taux de Population Emploi Taux de Population Emploi Taux de Population Emploi Taux de Population Emploi Taux de 

ou données active chémage active chémage active chémage active chémage active chémage 


de la semaine 
se terminant 


a la date 
indiquée 
D768475 D768476 D768478 D768645 D768646 D768648 D769230 D769231 D769233 
1978 850 744 1 2,839 2,530 10.9 4,133 3,835 Gees 1,871 1,774 52) 1,202 1,103 8.3 
1979 871 770 11.6 2,897 2,619 9.6 4,271 3,993 6.5 1,952 1,868 4.3 1,239 1,144 7.6 
1980 894 795 11.1 2,988 2,694 98 4,350 4,053 6.8 2,041 1,953 4.3 1,301 aS 6.8 
1981 906 801 11.6 3,037 2,723 10.3 4,463 4,171 6.6 2,133 2,037 4.5 1,361 1,270 6.7 
1982 901 773 14.2 2,985 2,574 13.8 4,502 4,063 9.7 2,170 2,007 75 1,367 1,202 1221 
1983 923 784 1S 3,038 2,616 13.9 4,561 4,089 10.3 2,208 1,995 9.6 1,380 1,190 13.8 
1984 949 805 15.2 3,088 2,692 12.8 4,655 4,235 9.0 2,228 2,010 9.8 1,396 1,191 14.7 
1985 963 812 15.7 3,140 2,768 11.8 4,758 4,377 8.0 DO52 2,045 9.2 1,420 1,220 14.1 
1986 978 833 14.8 3,174 2,825 11.0 4,862 4,524 7.0 2,281 2,080 8.8 1,451 1,270 12.5 
1987 994 857 13.8 3,253 2,918 10.3 4,992 4,689 6.1 2,288 2,092 8.6 1,482 1,306 11.9 
1988 1,019 893 12.4 3,311 3,001 9.4 5,118 4,862 50) 2315 2,132 7.8 1,514 1,358 10.3 
1989 1,040 912 1238 3,343 3,031 9.3 5,214 4,949 Del 2,328 2,158 ihe) 1,578 1,435 9.1 
1990 1,062 926 12.8 3,399 3,055 10.1 5,268 4,937 63 DSko\ih 2,185 Dal 1,601 1,469 8.3 
199] 1,054 907 13.9 3:392 2,987 11.9 5,276 4,770 9.6 2,382 2,189 8.1 1,652 1,489 9.9 
1992 1,047 891 14.9 3,385 2,953 12.8 5,286 4,714 10.8 2,385 2,164 9.3 1,693 1,517 10.4 
1990 F 17 1,058R 920R 13.0R 3,395R 3,063 9.8 5,285R 5,006R 53 2,346R 2,185R 6.9R 1,578 1,454R 7.9R 
M 17 1,048 927R 11.5R 3,365R 3,066R 8.9R 5,267R 4,994Rr See 2,342R 2,193R 6.4 1,569R 1,449R 7.6 
A 21 1,063R 932R 12.3R 3,401R 3,089R 9.2 5,256R 4,981R D2) 2,354R 2,200R 6.5R 1,590R 1,461R 8.1R 
M 19 1,054R 922Rr 12.5R 3,402R 3,080R 9.5R 5,246R 4,947R Si 2,348R 2,186R 6.9R 1,594 1,472R 7.7R 
1 ie 1,051 917R 12.7R 3,401R 3,084Rr 9.3R 5,235R 4,951R 5.4R 2,338R 2,176R 6.9R 1,590R 1,464R 19 
yeu 1,063R 926R 12.9 3,378R 3,072R 9.1 5,268R 4,932R 6.4 2,356R 2,189R qa 1,609R 1,483R 7.8R 
A 18 1,066R 931R 1247, 3,394R 3,045r 10.3 5,251R 4,910R 6.5R 2,354R 2,184R Ie) 1,616R 1,477 8.6R 
Sas 1,066R 928 12.9R 3,431R 3,061R 10.8R 5,258R 4,906r 6.7 2,363R 2,188R 7.4R 1,620Rr 1,478 8.8 
O 20 1,071 932 13.0 3,422R 3,028Rr 11.5R 5,312R 4,916R 7.5R 2,356R 2,177R 7.6R 1,608R 1,466 8.8R 
N 17 1,068R 929R 13.0Rr 3,390R 3,002 11.4R 5,278R 4,868R 7.8R 2,366R 2,188R 9) 1,622R 1,475R 9.1 
Dis 1,069R 927R 13.3 3,396R 2,995R 11.8 5,279R 4,847R 8.2R 2,361R 2,179R Teal 1,624R 1,469R 9.5R 
1991 J 19 1,063R 924R 13.1R 3,379R 2,968R 12.2R 5,269R 4,804R 8.8R 2,367R 2,186R 7.6R 1,627R 1,468 9.8R 
F 16 1,065R 920 13.6R 3,393R 2,981R 12.1 5,246 4,741Rr 9.6 23718 2,184R 7.9R 1,628R 1,465R 10.0R 
M 16 1,054R 909R 13.8R 3,399R 2,982R 12.3R 5,279R 4,758R 99 DTS 2,188R 79 1,636R 1,470R 10.1 
A 20 1,058R 910R 14.0R 3,398R 2,993R 11.9 5,269R 4,768R 9.5 2,389R 2,200R 79 1,649R 1,486r 9.9R 
M 18 1,056R 906R 14.2R 3,404R 3,013R 11.5R 5,279R 4,773R 9.6R 2,385R 2,191 8.1R 1,657R 1,493R 9.9R 
dee ES) 1,037R 893R 13.9R 3,391R 2,990R 11.8R 5,292Rr 4,765R 10.0R 2,392R 2,198R 8.1R 1,657 1,494R 9.8R 
y 20 1,049R 901 14.1R 3,393R 2,992R 11.8R 5,302R 4,785R 9.8 2,387R 2,187R 8.4 1,652R 1,493R 9.6R 
A; ali, 1,055R 902 14.5R 3,393R 2,986R 12.0 5,294R 4,780R 9.7R 2,383R 2,185R 8.3 1,645R 1,483 9.8R 
Sp 2 1,051r 902k 14.2R 3,399R 2,983R 12.2r 5,257R 4,779R 9.1R 2,388R 2,189R 8.3R 1,665 1,503R 9.7R 
OF 18 1,058R 905R 14.5R 3,393R 2,994R 11.8R 5,291R 4,778R 9.7R 2,388R 2,184R 8.5R 1,676R 1,512 9.8 
N 16 1,050R 904R 13.9R 3,389R 2,988R 11.8R 5,271R 4,763R 9.6 2,373R 2,170R 8.6 1,666R 1,500R 10.0R 
D 2i 1,052R 906R 13.9R 3,367R 2,967R 11.9R 5,251R 4,734R 9.8R 2,388R 2,185R 8.5 1,670R 1,500R 10.2R 
1992 J 18 1,049R 901R 14.1R 3,367R 2,965R 11.9R 5,254R 4,739R 9.8R 2,391R 2,176R 9.0 1,672R 1,499R 10.3R 
F 15 1,044R 897R 14.1 3,371R 2,967R 12.0R 5,258R 4,725R 10.1R 2,386R 2,172R 9.0R 1,672R 1,503R 10.1R 
M 21 1,050r 891 15.1R 3,377R 2,954R 12.5 5,269R 4,710R 10.6R 2,384R 2,163R 93 1,676 1,502R 10.4R 
A 18 1,037R 884 14.8R 3,361R 2,939R 12.6R 5,255R 4,693R 10.7R 2,368 2,158R 8.9 1,671R 1,502 10.1R 
M 16 1,043R 881R 1535 3,363R 2,946R 12.4 5,288R 4,712R 10.9 2,385R 2,169R 9.1 1,683R 1,512R 10.2R 
J 20 1,053R 894 15.1R 3,384R 2,947R 12.9 5,304Rr 4,720R 11.0 2,384R 2,160R 9.4R 1,698R 1,508R 11.2R 
J s18 1,057R 890R 15.8 3,394R 2,954 13.0 5,283R 4,703R 11.0 2,382R 2,155R 9.5R 1,691R 1,507R 10.9R 
A 15 1,044Rr 888R 14.9 3,396R 2,957 12.9 5,293R 4,695R 11.3 2,382R 215i 9.4R 1,698 1,515R 10.8R 
S 19 1,044R 896r 14.2 3,386R 2,963R 12.5 5,300R 4,702R ities 2,377R 2,161R 9.1R 1,694R 1,515R 10.6 
QO AT 1,044R 891R 14.7 3,390R 2,956 12.8R 5,302R 4,709R iti 2,381R 2,166R 9.0 1,714R 1,534Rr 10.5R 
N 14 1,061R 898 15.4R 3,413R 2,926r 14.3 5,301Rr 4,723R 10.9 2,395R 2,156R 10.0 1,732R 1,557R 10.1R 
D 12 1,047 886 15.4 3,428 2,970 13.4 5,329 4,737 11.1 2,392 2,166 9.4 1,718 poo 9.7 
1993 J 16 1,038 886 14.6 3,397 2,950 13.2 5,335 4,780 10.4 2,380 2,164 9.1 1,699 ilPoke Ps 9.8 
F 20 1,039 887 14.6 3,392 2,951 13.0 5,318 4,786 10.0 235715 2,164 8.9 1,705 1,539 9.7 





H7 Residential construction 
Construction résidentielle 


_ S 87 
Thousands of units En milliers d’unités 

Year Seasonally adjusted, annual rates Données désaisonnalisées, chiffres annuels Not seasonally adjusted Données non désaisonnalisées 
ee i eee ee a eee eee 





and ____ 
month Starts Mises en chantier Vacancies at end of period 
Année ie a= SS a ae ae EEE———————————— ee Logements inoccupés 
ou Total Urban centres en fin de période 
mois Total Centres urbains 
Single-family Apartment 
Single detached Multiple Total Atlantic Quebec Ontario Prairie British and duplex and row 
dwellings dwellings Total provinces Québec Ontario provinces Columbia Maisons Appartements 
Maisons Habitations Provinces Provinces Colombie- unifamiliales et maisons 
unifamiliales multi-familiales atlantiques des Prairies Britannique et duplex en rangées 
H965 H1027 
1977 245.7 74.6 125.6 200.2 9.3 47.6 70.2 46.7 26.3 10.5 15.7 
1978 PDA ba] 72.9 105.7 178.7 6.5 36.6 61.9 54.1 19.6 9.7 13.9 
1979 197.0 72.9 78.8 LSU 5.6 34.0 47.8 43.0 21.3 9.4 11.8 
1980 158.6 60.7 64.3 125.0 4.7 yee 35.4 31.5 30.3 TS 6.7 
1981 178.0 63.4 79.1 142.4 4.2 23.1 45.4 39.8 30.0 8.8 7.4 
1982 125.9 39.1 65.7 104.8 4.3 19.0 35.2 29.4 16.9 5.4 13.0 
1983 162.6 77.6 56.6 134.2 7.6 33.6 50.3 24.4 18.3 4.1 9.1 
1984 134.9 64.7 46.2 110.9 6.4 35.0 42.3 13.3 13.8 4.4 8.1 
1985 165.8 78.4 61.0 139.4 9.3 41.4 AA 15.5 16.2 Si By) 
1986 199.8 97.3 73.5 170.9 10.0 52.7 71.9 Wy 18.9 3.8 7.9 
1987 246.0 Ihiyy2 100.2 ZiSs3 8.9 66.8 93.9 19.3 26.5 5.8 9.0 
1988 222.6 102.4 87.3 189.6 8.6 50.6 86.9 16.6 26.9 6.6 12.4 
1989 215.4 100.4 83.0 183.3 8.9 41.9 81.0 16.9 34.6 TA 13.6 
1990 181.6 76.6 74.0 150.6 7.8 40.2 SIE, Died 31.5 9.9 16.2 
199] 156.2 66.0 64.1 130.1 7.1 37.1 46.1 12.1 27.6 7.6 13.8 
1992 168.3 70.8 69.4 140.1 7.0 zh 48.7 18.7 34.6 7.2 12.3 
1990 F 220.0 107.0 91.0 198.0 3.0 44.0 61.0 24.0 66.0 7.0 12.6 
M 225.0 104.0 99.0 203.0 3.0 46.0 77.0 29.0 48.0 7.4 133 
A 206.0 97.0 76.0 173.0 7.0 42.0 54.0 26.0 44.0 7.8 13.1 
M 202.0 82.0 87.0 169.0 6.0 48.0 58.0 23.0 34.0 8.6 12.8 
J 194.0 79.0 82.0 161.0 10.0 59.0 48.0 16.0 28.0 9.1 13.2 
J 178.0 71.0 75.0 146.0 9.0 39.0 63.0 14.0 21.0 9.2 12.9 
A 156.0 55.0 69.0 124.0 9.0 30.0 40.0 15.0 30.0 9.4 12.9 
S 152.0 63.0 57.0 120.0 8.0 27.0 47.0 14.0 24.0 9.8 13.4 
O 147.0 59.0 56.0 115.0 11.0 30.0 41.0 11.0 22.0 10.2 14.1 
N 145.0 62.0 51.0 113.0 10.0 36.0 38.0 11.0 18.0 10.1 15.0 
D 147.0 54.0 61.0 115.0 9.0 44.0 33.0 10.0 19.0 9.9 16.2 
LOOT 113.1R 47.6R 44.0r 91.6R 8.4R 24.9R 34.3R 8.9R 15.1R 9.2 16.9 
Fe 112.7R 42.4R 48.8R 91.2R 6.9R 23.6R 32.8R 9.7R 18.2R 8.7 16.5 
M 114.0R 50.1R 42.4R 92.5R 7.1R 32.8R 25.0R 8.8R 18.8R 8.2 16.0 
A 135.4R 55.7R 53.5R 109.2k 5.6R 39.5R 37.8R 9.1R 17.2R 7.5 15.4 
M 157.3R 68.5R 62.6R 131.1R 7.1R 41.7R 38.9R 11.2R 32.2R Ue?! 15.9 
J 166.7R 74.8R 65.7R 140.5R 7.3R 36.5R 56.2R 12.0 28.5R 6.9 15.4 
J 180.8R 75.5R 75.1R 150.6r 8.0Rr 39.3R 54.0R 13.1R 36.2R 6.5 15.1 
A 177.1R 79.1R 67.8R 146.9R 7.5R 36.5R 61.6R 14.3R 27.0 6.4 14.3 
S 176.8R 71.8R 74.8R 146.6r 7.5R 39.2R 58.5R 14.4R 27.0R 6.6 14.3 
O 194.4R 81.8R 86.0R 167.8R 6.0R 51.6R 53.1R 15.8R 41.3R 7.1 14.0 
N 176.9R 74.3R 76.0R 150.3R 5.9R 42.9R S1.8R 14.4Rr 35.3R 7.5 13.4 
D 167.6R 70.6R 70.4R 141.0R 6.3R 36.7R 49.6R 13.7R 34.7R 7.6 13.8 
1992) 164.3R 67.6R 61.4R 129.0R 5.9R 41.1R 35.5R 15.5R 31,0R Ts 14.7 
FE 175.0R 62.7R 77.0R 139.7R 5.4R 20.6R 65.5R 17.9R 30.3R 7.6 14.2 
M 166.7R 62.2R 69.2R 131.4R 5.1R 28.9R 46.9R 17.0R 33.5R 7.6 13.4 
A 168.8R 72.8R 72.1R 144.9R 5.7R 33.9R 59.3R 16.7R 29.3R 7.4 12.9 
M 167.3R 71.9R 71.5R 143.4r 7.1R 36.2R 54.7R 18.6R 26.8R vies! jbeh| 
J 167.6R 70.7R 73.0R 143.7R 7.6R 38.2R 42.7R 18.3R 36.9R 74 L257, 
AS 173.3R 72.2R 74.5R 146.7R 8.3R 32.8R 49.2R 18.4R 38.0R 6.8 13.1 
A 157.5R 68.4R 62.5R 130.9R 8.3R 24.5R 43.1R 18.2R 36.8R 6.9 12.8 
S 174.7R 71.3R 76.8R 148.1R 8.2R 35.6R 47.1R 18.6R 38.6R 6.9 12.4 
O 161.3R 73.3R 61.2R 134.5R 8.6R 27.5R 44.2R 20.6R 33.6R 7.1 12.1 
N lps 77.5 68.0 145.5 7.8 26.7 49.1 20.4 41.5 (hs 11.9 
D W721 78.8 66.5 145.3 7.9 27.6 46.9 23.9 39.0 We 12.3 
1993 aay 142.6 62.8 53.8 116.6 6.5 28.8 32.2 14.2 34.9 13 12.0 
R 150.8 


H8 Consumer price index 
Indice des prix a la consommation 5 88 


ERO «.¢ Indice des prix wla consommationy yt eee 


1986 = 100 , Seasonally adjusted 1986 = 100, Données désaisonnalisées 
Goods Services 


Year All Food Total Total Total goods 
and items Alimen- energy excluding Biens excluding Services 
month Indice tation (unadjusted) food and —_—_—_———— Ss and ee, 
Année global Produits energy Total Non- Semi- Durables energy Total Shelter Services 
ou énergétiques Indice global, Indice durables durables Biens Biens, Indice Logements excluding 
mois (données alimentation global Biens Biens durables alimentation global shelter services 
non et énergie non semi- et énergie Services, 
désaisonnalisées) exclues durables durables exclues logements 
exclus 
P484549 P484551 P484499 P484571 
1978 550) 56.5 45.2 SW} 55.4 Sil 64.6 61.2 57.7 56.8 59:7 54.1 
1979 61.0 63.9 49.6 61.7 61.2 56.9 70.2 67.1 62.8 60.8 63.1 58.5 
1980 67.2 70.8 57.6 67.5 68.2 63.8 77.0 74.4 69.6 65.8 67.4 64.2 
1981 75.5 78.9 74.9 74.8 77.2 74.0 83.2 81.4 76.5 73.4 74.8 71.9 
1982 83.7 84.6 89.7 82.9 84.4 82.6 88.7 86.0 82.8 82.8 83.9 81.7 
1983 88.5 87.7 96.7 88.0 89.0 87.7 92.6 89.4 87.8 88.2 89.6 86.7 
1984 92.4 92.6 102.0 91.4 93.2 ope) 94.8 92.4 91.1 91.6 92.9 90.2 
1985 96.0 95.2 107.7 95.0 96.8 97.1 97.3 95.2 94.8 95.2 96.0 94.2 
1986 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 
1987 104.4 104.4 102.6 104.6 104.1 104.5 104.0 103.1 104.3 104.8 105.1 104.3 
1988 108.6 107.2 103.2 109.6 107.8 107.7 109.2 107.0 109.4 109.6 110.4 108.7 
1989 114.0 111.1 106.8 115.6 112.5 112.8 114.1 111.8 115.1 115.9 1729 113.9 
1990, 119.5 115.7 117.4 120.7 117.0 119.8 117.3 WX} 118.4 122.4 124.4 120.5 
199] 126.2 Ai? 123.2 127.8 122.9 127.1 128.3 112.4 125.4 130.2 128.6 131.6 
1992 128.1 120.8 123.5 130.4 123.9 128.0 129.1 113.7 Wee) 133.1 130.2 135.8 
1990 F 117.7 114.9 112.4 119.1 115.8R 117.7R 115.6R 113.1R 117.5 120.1 122.6R 117.6 
M 118.1 115.3 113.4 119.4R 116.0 118.3R 116.2R 112.5R 117.6R 120.5 123.1R 117.9 
A 118.3 114.4 114.2 119.8R 115.9R 118.3R 116.4 112.2R 117.4R 121.1R 123.6 118.6 
M 118.6 114.5 115.6 120.0R 116.0 118.6R 116.1 112.0R 117.4 121.7R 124.0 119.4R 
J 119.1 115.3R 116.2 120.5 116.4R 118.9R 117.2R 112.1R 118.0 122.0 124.2 119.9R 
J 119.4 115.7R 116.0 120.8 116.7 119.2 117.5R 112.4 118.3 122.7R 124.6 120.7 
A 119.7 1 Se7, 116.2 121.2R 117.1R 119.6 118.3 112.6R 118.8 123.1 124.9R 121.2 
S 120.4R 116.3R 117.6 121.8R 117.6R 120.5 118.1R 112.6R 119.1R 123.9R 125.4 122.3R 
O 121.3R 117.1R 122.7 122.3 118.8R 122.6R 118.6 112.8R 119.5 124.4 125.7 123.1 
N 121.8 117.5R 126.9 122.6R 119.4 123.7R 118.8R 112.4R 119.6 124.9R 126.1 123.8 
D 122.1R 117.5R 126.8 123.0 119.5R 124.0R 119.1R 112.7 120.1 125.3R 126.4 124.3 
1991 J 4125.1 120.8R 132.1 125.6R 122.2R 126.5R 126.4R 112.4R 122.8 128.7R 127.6 129.7R 
F 125.0R 120.7 124.7 126.2 121.6R 124.8 126.8R 113.0R sal 129.1R 127.7R 130.4 
M ‘125.4 121.1R 120.6 127.1R 122.2R 126.2 127.8 112.3R 124.7R 129.1 127.6 130.4 
A (125.7 121.7R 118.6 127.5R 122.5 126.5 128.0 112.3R 124.9R 129.5R 128.0 130.8 
M | 126.0 121.7 122.1 127.6 122.9R 127.5R 128.2 112.1R 125.2 129.7R 128.2 131.1R 
J | 126.5 123.0R 122.5 127.9 123.3R 128.1R 128.6R 111.6R 125.5R 130.2R 128.7 131.5 
J "126.4 122.0R 124.1 127.9R 12313 128.1 129.2R 111.5 125.8R 130.2R 128.8R 131.3 
A | 126.7 121.6 123.8 128.4 123.6 128.1R 129.1R 112.6R 126.3R 130.5 12953 131.6R 
S 126.9R 120.9R 124.5 128.7R 123.6R 127.8 129.1R 113.0R 126.6 130.9R 129.3R 132.3 
O £126.6R 120.1R 122.1 128.8R 123.1R 127.1R 128.6R 112.8R 126.6R 131.2 129.5R 132.8 
N 126.8 120.6R 122.2 129.0R 123.2 127.1R 129.0R 112.9R 126.7R 131.5R 129.6 133.2 
D ‘126.7R 120.1R 120.6 129.1 122.8R 126.9R 128.9R 112.6R 126.7R 131.6R 129.5 133.6 
1992 J {126.9 119.6R 124.2 129.2 122.9 127.1R 128.9R 112.1R 126.7R 132.0R 129.7 134.1R 
1 § 127.1 119.7R 121.0 129.7 123.0R 126.8R 129.5R 112.4R 126.9R 132.1R 129.8R 134.2 
M _127.4R 120.2R 120.3 130.1R 123.2R 127.0 128.9 113.4R 127.1R 132.3 129.8R 134.6 
A 127.8 120.7 120.4 130.4R 123.8 127.8 129.1 113.6R 127.3R 132.4R 129.6R 135.0 
M 127.7 120.2R 122.1 130.2R 123.4R 127.0R 129.0R 113.9R 127.0R 132.8R 130.3R 135.2R 
J 4,127.9 120.2R 124.1 130.3R 123.5R 127.1R 128.8R 114.1R 127.2 133.0R 130.1 135.6 
J (128.0R 119.9R 126.5 130.4R 123.7 127.7 128.7R 113.9R 127.4R 133.3R 130.4 136.0 
A 128.3 120.8R 125.0 130.6R 124.0 128.3R 129.1 113.7R 127.5R 133.6R 130.4R 136.4R 
S \128.4 121.2R 124.3 130.8R 124.2 128.6 129.0R 113.8R 127.7 133.7R 130.4 136.7 
O (128.6R 121.4R 124.1 131.0R 124.4R 128.8R 129.5R 114.0R 128.1R 133.9 130.5R 137.0R 
N 129.0 121.8 125.4 131.2 124.8 129.3 129.3 114.7 128.5 134.2 130.7 137.4 
D 129.4 122.7 125-4 131.7 15S 130.2 129.7 115.1 129.0 134.4 131.0 137.6 
1993 J 129.6 122.3 125.9 131.9 125.3 129.5 130.5 115.3 129.3 134.8 131.4 137.9 
F 130.0 122.8 125.1 132.4 125.9 130.3 130.1 115.6 129.5 135.0 131.3 138.5 





H9 Other prices and costs 


Autres prix et cotits $89 
Not seasonally adjusted Données non désaisonnalisées 
Year Commodity price index 1981 = 100, U.S. dollar terms Wage settlements, excluding COLA Agreements Fixed weight index of 


and Indice des prix des produits de base; 1981 = 100, en dollars E.-U. compound average annual in force - average hourly earnings 
month increase in base rates (%) changes Indice a pondérations 
Année Total Total Energy Food Industrial Accords salariaux ; Hausse in wage fixes des gains horaires 
ou Total excluding Energie Alimentation materials annuelle moyenne composée des rates moyens 
mois energy Matiéres taux de base (sans IVC), en % % 
Total, industrielles Conventions 
énergie Total Public Private en vigueur - 
exclue Ensemble sector sector variation en 
des industires Secteur Secteur % des taux de 
public privé rémunération 
D747018 D747029 D747028 L95705 
1982 93.6 91.8 96.5 95.8 89.7 10.0 9.9 10.8 pal 
1983 94.0 96.5 90.0 95.2 97.1 5.6 5.6 nine) 7.1 88.8 
1984 91.8 95.7 85.5 97.3 94.8 “ils 4.0 2.8 4.6 92.8 
1985 84.6 89.4 76.8 88.5 89.9 a7 3.8 3.1 fia 96.5 
1986 75.1 91.2 48.8 85.9 93.9 3.4 oe 2.8 3.6 100.0 
1987 83.4 102.4 2.1 89.6 109.1 a7 3.9 3.5 3.8 103.7 
1988 94.1 123.4 46.1 98.7 136.3 4.4 4.0 4.9 4.2 107.7 
1989 97.9 125.4 52.9 103.5 136.8 S33 aid 53 Sy5) 113.5 
1990 97.1 118.5 62.0 100.5 127.8 6.1 6.2 6.1R 5.4 119.9 
1991 87.6 106.8 56.1 96.5 112.2 3.4R 3.3 3.9 5.3 126.0 
1992 87.5R 107.6R 54.7R 98.8 112.1 2.0 1.8 2.8 3.6 130.7 
1989 O 95.6 121.4 53.4 101.5 131.8 115.0 
N 94.5 119.3 53.9 102.5 128.1 115.7 
D 94.9 118.3 56.5 102.9 126.3 =i) 5.7 5.3 5.7 116.7 
1990 J 94.5 LIS S 60.1 100.8 123.1 117.5 
Fr 94.1 115.8 58.6 99.3 124.4 117.6 
M 94.8 119.1 54.8 99.5 129.4 6.1 6.3 5.4 5.3 118.0 
A 93.8 119.8 51.1 102.0 129.2 119.1 
M 94.4 121.2 50.2 106.1 129.1 119.1 
J 94.0 122.0 48.0 106.0 130.4 6.0 6.3 5.8 5.4 119.7 
J 95.0 1207 51.1 104.1 131.0 119.8 
A 101.0 122.2 66.1 99.9 133.9 120.0 
S 105.0 122.1 76.8 96.5 135.5 6.6 6.4 6.7 yd 120.6 
oO 104.1 117.5 82.1 96.9 128.3 121.7 
N 99.4 113.3 76.7 97.4 121.6 122.3 
D 94.9 111.1 68.2 97.4 118.3 5.7R 5.5 5.9R 5.5 123.1 
1991 J Oats 111.0 64.1 97.8 117.9 123.8 
I) 89.5 110,2 55.5 97.7 116.7 124.8 
M 89.4 111.4 53.2 99.0 117.9 6.5 6.6 5.4 5.5 125.0 
A 89.5 110.8 54.6 100.0 116.4 125.6 
M 89.1 109.8 55.2 100.4 114.7 125.5 
J 90.0 IBBAS) 53.6 98.9 119.2 3.2R si 4.5 5.4 12537 
J 87.7 107.5 Do. 94.6 114.2 125.6 
A 85.1 103.4 55.0 93.9 108.5 126.0 
S 84.5 101.9 55.8 94.0 106.0 2.8 2.7R 3.2 5.5R 126.6 
O 85.2 101.2 58.9 95.0 104.4 127.2 
N 85.1 101.4 58.4 92.5 106.0 127.8 
D 83.1 101.1 53.6 94.5 104.6 wie oA 3.0 5.2R 128.6 
1992S) 84.2 103.5 52.4 97.1 106.9 129.1 
F 86.6 108.5 50.7 100.4 112.7 129.3 
M 87.2 109.7 50.2 98.7 115.4 3.8 4.1 3.2 3.9R 129.6 
A 86.7 107.4 52.6 97.3 127 130.4 
M 88.2 108.8 54.3 101.9 LIZ 130.8 
J 89.1 108.4 57.5 101.1 112.3 15 1.4R 2.6R 3.6R 130.8 
J 88.7 108.7 55.8R 100.1 113.3 130.7 
A 88.6R 108.6 55.9R 97.3 114.5 130.8 
S 90.0R 109.7 57.7R 96.9 116.5 3.0 2.8R 3h 3.7R 131.2R 
oO 87.8R 105.5 58.7R 97.0 109.9 131.7 
N 86.2R 104.6R 55.9R 98.2R 107.9R 131.8 
D 87.3R 107.4R 54.3R 100.3R 111.1R 1.8 1.7 2.0 3.6 132.4 
19935 89.9 112.1 Bele 101.5 117.7 
P 96.7 122.0 55.1 100.7 133.2 


I 1 Exchange rates 











Cours du change $90 
Year, month, U.S. dollar Dollar E.-U. Canadian dollar Other currencies, averages of noon spot rates SDR Canadian 
week ending in U.S. funds Autres monnaies, moyenne des cours DTS dollar index 
Année, mois Canadian dollars per unit Canadian cents per unit Dollar canadien ex- du comptant a midi against G-10 
ou semaine En dollar canadien par unité En cents canadiens primé en dollar E.-U. Se Average of currencies 
se terminant ——————— SC=éaarrinnitté ee Canadian dollars per unit daily rate 1981 = 100 
a la date Spot rates ——SCSSpoott rattles En dollars canadiens par unité Moyenne des cours Indice des 
indiquée Cours du comptant 3-month forward spread Cours du comptant — journaliers cours du 
——————— Report ou deport (-) —_——$—$ $< British French German Swiss Japanese dollar 
High Low Closing Average a3 mois Closing Average pound franc mark | franc yen Canadian dollars canadien 
Haut Bas Cléture noon Cléture noon Livre Franc Mark Franc Yen per unit vis-a-vis 
Moyenne Closing Average Moyenne sterling francais allemand suisse japonais En dollar canadien des devises 
a midi Cléture noon a midi par unité du G-10, 
Moyenne 1981 = 100 
a midi 
B3415 B3416 B3414 B3400 B3412 B3404 B3405 B3411 B3407 B3418 
1979 1.2019 1.1392 1.1666 1.1715 -0.17 -0.02 0.8572 0.8536 2.4855 0.2754 0.6394 0.7046 0.00537 1.51358 100.52 
1980 1.2122 1.1406 1.1938 1.1690 -0.22 -0.27 0.8377 0.8554 2.7196 0.2771 0.6444 0.6986 0.00518 1.52191 100.64 
1981 1.2451 1.1756 1.1855 1.1990 0.45, 0.46 0.8435 0.8340 2.4287 0.2218 0.5321 0.6122 0.00545 1.41419 100.01 
1982 1.3020 1.1840 1.2288 1.2341 0.26 0.45 0.8138 0.8103 2.1579 0.1885 0.5086 0.6091 0.00497 1.36198 99,33 
1983 1.2515 1.2183 1.2444 1.2324 -0.07 -0.03 0.8036 0.8114 1.8683 0.1624 0.4834 0.5873 0.00519 1.31731 100.27 
1984 1.3358 1.2441 1.3217 1.2948 0.44 0.14 0.7566 0.7723 1.7300 0.1487 0.4564 0.5527 0.00546 1.32746 96.66 
1985 1.4070 1.3180 1.3983 1.3652 0.44 0.42 0.7152 0.7325 1.7701 0.1533 0.4677 0.5615 0.00577 1.38736 92.05 
1986 1.4465 1.3639 1.3805 1.3894 0.73 0.85 0.7244 0.7197 2.0388 0.2010 0.6425 0.7769 0.00830 1.63040 86.30 
1987 1.3797 1.2951 1.2993 1.3260 0.39 0.44 0.7696 0.7541 QVWI25 0.2208 0.7384 0.8905 0.00919 1.71420 88.19 
1988 1.3008 1.1843 1.1925 1.2309 0.47 0.51 0.8386 0.8124 2.1929 0.2072 0.7028 0.8443 0.00961 1.65504 93.92 
1989 1.2115 1.1558 1.1585 1.1842 1.06 0.83 0.8632 0.8445 1.9415 0.1858 0.6304 0.7246 0.00861 1.51792 98.79 
1990 1.2085 1.1288 1.1599 1.1668 1.08 1.34 0.8621 0.8570 2.0808 0.2147 0.7234 0.8430 0.00809 1.58329 99.27 
1991 1.1665 1.1193 1.1555 1.1458 0.87 0.85 0.8654 0.8728 2.0275 0.2039 0.6934 0.8027 0.00852 1.56813 100.83 
1992 1.2938 1.1401 1.2709c 1.2083c 1.09c 0.83¢ 0.7868 0.8276 2.1302c 0).2288c 0.7757¢ 0.8627c —-0.00955c 1.70243c 94.99c 
1991 M 1.1640 1.1516 1.1577 1.1569 0.96 0.93 0.8638 0.8644 2.1117 0.2117 0.7205 0.8338 0.00843 1.59959 99.67 
A 1.1598 1.1476 1.1529 1.1533 0.90 0.95 0.8674 0.8671 2.0188 0.2006 0.6778 0.8013 0.00842 1.55844 100.48 
M 1.1538 1.1443 1.1447 1.1496 0.80 0.85 0.8736 0.8699 1.9832 0.1974 0.6692 0.7896 0.00832 1.54513 100.97 
J 1.1493 1.1410 1.1417 1.1437 0.72 0.72 0.8759 0.8744 1.8875 0.1892 0.6418 0.7481 0.00819 1.50901 101.99 
J 1.1621 1.1417 1.1513 1.1491 0.78 0.75 0.8686 0.8702 1.8976 0.1897 0.6438 0.7423 0.00834 1.51901 101.44 
A 1.1509 1.1398 1.1416 1.1447 0.80 0.83 0.8760 0.8736 1.9268 0.1932 0.6564 0.7527 0.00837 1.52896 101.56 
S 1.1427 11312 1.1321 1.1368 0.77 0.81 0.8833 0.8797 1.9635 0.1974 0.6718 0.7684 0.00847 1.53975 101.84 
O 1.1328 1.1226 1.1226 1.1279 0.74 0.77 0.8908 0.8866 1.9439 0.1959 0.6679 0.7634 0.00863 1.53611 102.46 
N 1.1405 1.1193 1.1340 1.1303 0.71 0.72 0.8818 0.8847 2.0111 0.2042 0.6978 0.7882 0.00872 1.56588 101.80 
D 1.1613 1.1327 131555 1.1457 0.87 0.79 0.8654 0.8728 2.0910 0.2143 0.7325 0.8263 0.00895 1.61202 100.03 
1992 J 1.1779 1.1401 1.1746 1.1565 0.84 0.83 0.8514 0.8647 2.0919 0.2147 0.7324 0.8242 0.00923 1.63023 99.05 
F 1.1900 1.1725 1.1821 1.1825 0.91 0.90 0.8460 0.8457 2.1024 0.2147 0.7308 0.8126 0.00927 1.64425 97.19 
M 1.2004 1.1825 1.1892 1.1926 0.86 0.93 0.8409 0.8385 2.0564 0.2115 0.7180 0.7904 0.00898 1.62912 96.90 
A 1.1975 1.1785 1.1912 1.1875 0.81 0.82 0.8395 0.8421 2.0871 0.2131 0.7206 0.7825 0.00890 1.62802 97.24 
M 1.2080 1.1880 1.2032 1.1990 0.63 0.73 0.8311 0.8340 2.1689 0.2197 0.7387 0.8039 0.00917 1.66366 95.97 
J 1.2065 1.1898 1.1989 1.1959 0.49 0.56 0.8341 0.8362 2.2187 0.2260 0.7608 0.8397 0.00943 1.68829 95.73 
J 1.2037 1.1823 1.1840 1.1917 0.52 0.58 0.8446 0.8391 2.2859 0.2371 0.8001 0.8943 0.00947 1.72051 95.56 
A 1.1987 1.1820 1.1949 1.1909 0.41 0.47 0.8369 0.8397 2.3161 0.2428 0.8240 0.9202 0.00944 1.73523 95.41 
S 1.2600 1.1937 1.2462 1.2223 1.41 0.63 0.8024 0.8181 2.2559 0.2478 0.8431 0.9573 0.00998 1.78029 93.04 
O 1.2575 1.2347 1.2387 1.2450 0.77 117 0.8073 0.8032 2.0598 0.2476 0.8396 0.9470 0.01028 1.78621 91.82 
N 1.2938 1.2390 1.2875 1.2680 1.34 1S 0.7767 0.7886 1.9358 0.2360 0.7986 0.8876 0.01024 1.75879 90.97 
D 1.2886 1.2582 1.2709c 1.2727¢ 1.09¢ 1.22¢ 0.7868 0.7857 1.9769c 0.2361c 0.8054c 0.8965c 0.01027 1.76833c 90.63c 
1993 J 1.2878 1.2666 1.2678 1.2776 1.05 1.10 0.7888 0.7827 1.9594 0.2334 0.7915 0.8649 0.01022 1.75926 90.55 
F 1.2696 1.2483 1.2495 1.2597 0.83 0.91 0.8003 0.7938 1.8122 0.2265 0.7673 0.8295 0.01044 1.72799 91.96 
1992 D 2 1.2886 1.2789 1.2808 1.2838 iy 1.30 0.7808 0.7789 1.9591 0.2378 0.8086 0.9022 0.01033 1.77504 89.91 
9 1.2790 1.2709 1.2728c 1.2757¢ 1.28c 1.27¢ 0.7857 0.7839 2.0095c 0.2379c 0.8103c 0.9054c 0.01025 1.77652c 90.35c 
16 1.2798 1.2703 1.2770 1.2756 1.24 1.28 0.7831 0.7839 1.9966 0.2381 0.8130 0.9073 0.01032 1.77569 90.33 
23 1.2763 1.2582 1.2603 1.2677 Hest 1.17 0.7935 0.7888 1.9694 0.2356 0.8047 0.8925 0.01028 1.76757 90.96 
30 1.2696 1.2585 1.2690 1.2651 1.09 1.08 0.7880 0.7905 1.9185 0.2308 0.7864 0.8684 0.01017 1.74455 91.40 
1993 J 6 1.2820 1.2694 1.2795 1.2759 1.15 LeuS 0.7816 0.7838 1.9467 0.2296 0.7833 0.8648 0.01020 1.74985 90.75 
13 1.2845 1.2740 1.2788 1.2792 1.08 PLZ. 0.7820 0.7817 1.9729 0.2306 0.7829 0.8570 0.01020 1.75470 90.51 
20 1.2836 1.2753 1.2810 1.2788 1.07 1.06 0.7806 0.7820 1.9712 0.2337 0.7905 0.8637 0.01018 1.75969 90.49 
27 1.2878 1.2669 1.2689 1.2776 1.04 1.09 0.7881 0.7827 1.9580 0.2379 0.8047 0.8756 0.01029 1.76849 90.41 
F 3 ie Is} 1.2607 1.2670 1.2666 0.97 1.01 0.7893 0.7895 1.8589 0.2304 0.7802 0.8434 0.01017 1.74061 91.50 
10 1.2685 1.2592 1.2646 1.2643 0.86 0.93 0.7908 0.7910 1.8177 0.2260 0.7645 0.8262 0.01028 1.72421 91.76 
17 1.2642 1.2520 1.2640 1.2565 0.89 0.87 0.7911 0.7959 1.7960 0.2253 0.7627 0.8236 0.01045 1.72213 92.20 
24 1.2643 1.2529 1.2601 1.2590 0.90 0.90 0.7936 0.7943 1.8254 0.2283 0.7743 0.8407 0,01070 1.73852 91.81 
M 3 1.2576 1.2415 1.2423 1.2495 0.76 0.82 0.8050 0.8003 1.7969 0.2242 0.7608 0.8204 0.01061 1.72185 92.60 





12 Canada’s official international reserves 
Réserves officielles de change du Canada 


-eeooo CO $91 
Millions of U.S. dollars, unless otherwise specified Millions of SDRs 





En millions de dollars E.-U., sauf indication contraire En millions de DTS 
End Convertible foreign Gold Special Reserve Total Total in Canada’s position in the International Monetary Fund 
of period currencies Or Drawing position Total millions Position du Canada au Fonds monétaire international 
En fin Monnaies étrangéres Rights in the of SDRs ee-—_:?::?-Xeeeeee a 
de période convertibles Droitsde IMF Total, in the Special Drawing Account in the General Account 
tirage Position en millions au Compte de tirage spécial au Compte général 
U.S. dollars Other spéciaux de réserve de DTS —_ ee 
Dollars E.-U. Autres: au FMI Cumulative Transactions Total Canada’s IMF Notes held Reserve 
monnaies allocation in SDRs holdings uota holdings on outstanding position in 
of SDRs Opérations of SDRs uote- of Canadian loans to the IMF 
Allocations sur DTS Avoirs part du dollars the IMF Position 
de DTS en DTS Canada Avoirs du Encours des de réserve 
(chiffres FMI en billets au FMI 
cumulatifs) dollars représentatifs 
canadiens de créances 
sur le FMI 
B3801 B3802 B3803 B3804 B3805 B3800 
1979 1,863.9 23.9 1,022.6 585.9 390.6 3,886.9 2,950.6 499.7 -54.9 444.8 1,357.0 1,086.2 PETG) 296.5 
1980 2,037.6 23.1 936.6 453.2 579.0 4,029.6 3,159.5 640.9 -285.5 355.4 2,035.5 1,594.2 127, 454.0 
1981 2,865.3 95.8 833.7 174.0 402.4 4,371.1 3,755.4 779.3 -629.8 149.5 2,035.5 1,702.5 12.7 345.6 
1982 2,454.9 120.1 782.3 70.8 365.0 3,793.2 3,438.6 779.3 -715.1 64.2 2,035.5 ey Ses} 12.7 330.9 
1983 2,373.8 368.2 739.1 21.0 703.3 4,205.4 4,016.8 779.3 -759.2 20.1 2,941.0 2,392.9 123.6 671.8 
1984 1,692.1 48.6 690.8 (pap 678.4 3,182.1 3,246.4 779.3 -705.6 emi 2,941.0 2,413.1 164.2 692.1 
1985 1,523.9 50.1 773.0 217.9 710.8 3,275.6 2,982.1 779.3 -580.9 198.4 2,941.0 2,454.8 160.9 647.1 
1986 2,274.1 43.4 844.5 247.4 686.3 4,095.6 3,348.3 779.3 -577.1 202.2 2,941.0 2,534.6 154.7 561.1 
1987 6,163.3 54.5 919.5 405.2 660.6 8,203.2 5,782.4 779.3 -493,7 285.6 2,941.0 2,595.7 120.4 465.7 
1988 12,608.3 908.3 807.2 1,369.2 504.7 16,197.6 12,036.5 779.3 238.1 1,017.4 2,941.0 2,595.6 29.7 375.0 
1989 11,489.3 2,660.9 740.6 1,377.4 527.7 16,795.8 12,780.7 779.3 268.8 1,048.1 2,941.0 2,539.4 401.6 
1990 11,476.4 4,325.8 735.1 1,525.8 517.4 18,580.5 13,060.4 779.3 293.2 1,072.5 2,941.0 211.3 363.7 
1991 9,439.7 4,638.9 649.0 1,581.6 592.3 16,901.4 11,815.7 779.3 326.4 1,105.7 2,941.0 2,526.9 414.1 
1992 7,864.0c 1,518.0c 478.0c  1,039.0c 1,010.0 11,909.0c 8,661.2 779.3 -23.8 FEY eS 4,320.3 3,585.4 734.9 
1990 F 8,421.1 2,601.7 Tone 1,391.5 522.0 13,672.4 10,383.0 779.3 277.4 1,056.7 2,941.0 2,544.5 396.5 
M 8,535.3 SHOES 724.8 1,361.6 518.3 14,513.3 11,157.0 779.3 267.4 1,046.7 2,941.0 2,542.5 398.5 
A 8,453.7 3,907.5 725.7 1,363.4 519.0 14,969.2 11,492.9 779.3 267.4 1,046.7 2,941.0 2,542.5 398.5 
M 7,464.2 3,864.3 731.0 1,384.3 531.3 13,975.1 10,651.7 779.3 275.8 1,055.1 2,941.0 2,536.0 405.0 
J 8,061.0 3,899.2 736.2 1,396.9 S13:3 14,606.5 11,033.1 779.3 275.8 1,055.1 2,941.0 2353.3 387.7 
J 9,242.4 4,047.7 754.6 1,440.9 534.1 16,019.7 11,730.6 779.3 275.8 1,055.1 2,941.0 2,549.9 391.1 
A 11,602.4 4,093.2 756.0 1,474.5 547.1 18,473.3 13,328.9 779.3 284.6 1,063.9 2,941.0 2,546.3 394.7 
S 11,350.7 4,199.2 747.4 1,481.6 514.1 18,292.9 13,136.1 779.3 284.6 1,063.9 2,941.0 2,571.8 369.2 
O 10,884.1 4,436.9 758.2 1,522.2 528.2 18,129.7 12,671.2 779.3 284.6 1,063.9 2,941.0 2,571.8 369.2 
N 11,270.0 4,384.6 743.8 1,530.2 $26.7 18,455.4 12,935.1 779.3 293.2 1,072.5 2,941.0 2,571.8 369.2 
D 11,476.4 4,325.8 735.1 1,525.8 517.4 18,580.5 13,060.4 779.3 293.2 1,072.5 2,941.0 Vt Be) 363.7 
L991 J 11,613.6 4,436.3 736.8 1,538.7 549.1 18,874.5 13,155.2 779.3 293.1 1,072.4 2,941.0 2,558.3 382.7 
F 10,424.6 4,281.0 729.5 1,532.8 543.6 17,511.5 12,327.4 779.3 299.7 1,079.0 2,941.0 2,558.3 382.7 
M 10,860.2 4,035.2 683.8 1,446.8 607.0 17,633.1 13,150.7 779.3 299.7 1,079.0 2,941.0 2,488.3 452.7 
A 9,639.7 4,139.4 681.1 1,449.0 606.9 16,516.1 12,318.1 779.3 301.4 1,080.7 2,941.0 2,488.3 452.7 
M 11,071.1 4,092.4 674.6 1,452.3 $92.4 17,882.8 15370 779.3 303.8 1,083.1 2,941.0 2,499.2 441.8 
J 10,409. 1 4,057.3 654.7 1,431.4 580.8 Ny (Sch e 13,033.9 779.3 309.6 1,088.9 2,941.0 2,499.2 441.8 
J 10,626.4 4,087.9 658.8 1,452.6 eye 17,396.8 13,041.1 779.3 309.6 1,088.9 2,941.0 22.9 428.1 
A 11,810.2 4,153.0 657.6 1,467.4 570.4 18,658.7 13,955.8 779.3 318.2 1,097.5 2,941.0 2,514.3 426.7 
S 11,676.2 4,313.7 665.7 1,501.4 583.7 18,740.7 13,699.4 779.3 318.2 1,097.5 2,941.0 2,514.3 426.7 
O 10,470.2 4,376.3 647.3 1,499.8 563.2 17,556.8 12,847.9 779.3 318.2 1,097.5 2,941.0 2,528.8 412.2 
N 10,837.0 4,404.9 641.1 1,532.9 568.5 17,984.3 12,971.7 779.3 326.4 1,105.7 2,941.0 2,531.8 410.0 
D 9,439.7 4,638.9 649.0 1,581.6 592.3 16,901.4 11,815.7 779.3 326.4 1,105.7 2,941.0 2,526.9 414.1 
iIssoph 1) 9,421.0 4,559.0 622.0 1,545.0 593.0 16,739.0 11,979.5 779.3 326.4 1,105.7 2,941.0 2,516.9 424.1 
él 9,969.0 3,940.0 602.0 1,537.0 579.0 16,627.0 12,040.7 779.3 334.1 1,113.4 2,941.0 2,521.6 419.4 
M 8,751.0 3,849.0 591.0 1,527.0 554.0 15,273.0 11,133.7 779.3 334.1 1,113.4 2,941.0 D371 403.9 
A 8,950.0 3,837.0 585.0 1,525.0 585.0 15,481.0 11,302.2 779.3 334.1 1,113.4 2,941.0 2,514.1 426.9 
M 9,195.0 3,460.0 582.0 1,565.0 596.0 15,397.0 11,027.2 779.3 341.4 1,120.7 2,941.0 2,514.1 426.9 
J 9,303.0 3,134.0 582.0 1,604.0 611.0 15,233.0 10,644.0 779.3 341.4 1,120.7 2,941.0 2,514.1 426.9 
J 10,119.0 2,707.0 569.0 1,618.0 638.0 15,652.0 10,838.3 779.3 341.4 1,120.7 2,941.0 2,499.1 441.9 
A 10,373.0 2,419.0 571.0 1,668.0 653.0 15,685.0 10,607.2 779.3 349.0 1,128.3 2,941.0 2,499.1 441.9 
S 7,159.0 2,823.0 552.0 1,610.0 632.0 12,777.0 8,675.4 779.3 314.0 1,093.3 2,941.0 2,511.6 429.4 
oO 8,357.0 2,132.0 515.0 1,537.0 604.0 13,145.0 9,349.7 779.3 314.0 1,093.3 2,941.0 2,511.6 429.4 
N 6,116.0 1,587.0 493.0 1,517.0 582.0 10,295.0 7,465.7 779.3 321.0 1,100.3 2,941.0 2,518.6 422.4 
D 7,864.0 1,518.0 478.0 1,039.0 1,010.0 11,909.0 8,661.2 779.3 -23.8 TP S¥ 5) 4,320.3 3,585.4 734.9 
1993 J 7,959.0 1,210.0 466.0 1,044.0 1,008.0 11,687.0 8,457.1 779.3 -23.8 755.5 4,320.3 3,590.7 729.6 
FB 7,751.0 1,262.0 452.0 1,040.0 1,004.0 11,509.0 8,363.2 779.3 -23.7 755.6 4,320.3 3,590.7 729.6 


J 1 Canadian balance of international payments: Current account 
Balance canadienne des paiements : Balance courante 592 


Millions of dollars, seasonally adjusted at annual rates En millions de dollars, données désaisonnalisées, chiffres annuels 





Year Merchandise trade Non-merchandise transactions Balance des invisibles 
and Balance commerciale 
uarter Services Services Investment income * Revenus de placements * 
nnée Exports Imports Balance ; 
ou Exportations Importations Solde Receipts Recettes Payments Paiements Balance Receipts Recettes Payments Paiements Balance 
trimestre ee Sole SS TL EEE Neen EEE EE EEEEEEEEEED Solde 
Total Of which: Total Of which: Interest Dividends Total Interest Dividends Total 
Total Travel Total Travel Intéréts Dividendes Total Intéréts _-—~ Dividendes Total 
Dont : Dont : 
Voyages Voyages 
D72009 D72027 D72003 D72011 D72012 D72029 D72030 D72005 D72019 D72020 D72018 D72037 D72038 D72036 D72006 
1972 20,223 18,272 1,951R 3,514 1,230 4,507 1,464 -993 579R 446 1,025 1,513R 972 2,485 -1,460 
1973 25,649 22,726 2,923R 4,118 1,446 5,297 1,742 -1,179 694R 541 15235 1,743R 1222 2,965 -1,730 
1974 32,738 30,904 1,835R 5,068 1,694 6,461 1,978 -1,394 858R 586 1,444 2,099R 1,583 3,682 -2,237 
1975 33,616 33,961 -345R 5,339 1,815 7,402 2,542 -2,063 1,083R 650 1,733 2,485R 1,785 4,270 -2,537 
1976 38,167 36,608 1,559R 6,085 1,930 8,671 3,121 -2,586 1,110R 569 1,679 3,572R 1,643 5,215 -3,536 
1977 44,495 41,523 2,972R 6,687 2,025 9,728 3,666 -3,041 1,123R 683 1,806 4,338R 2,040 6,377 -4,571 
1978 53,360 49,048 4,312Rr 7,792 2,378 11,005 4,084 -3,212 1,299R 1,055 2356 5,484Rr 2,818 8,302 -5,949 
1979 65,581 61,158 4,424R 9,493 2,887 12,120 3,955 -2,627 1,486r 1,162 2,648 6,910R 2,893 9,803 -7,154 
1980 76,681 67,904 8,778R 10,898 3,349 14,028 4,577 -3,131 2,319R 1,320 3,640 8,368R 3,098 11,465 -7,826 
1981 84,432 77,140 7,292R 12,447 3,760 15,861 4,876 -3,414 2,442R 1,551 3,993 11,768R 3,562 15,329 -11,337 
1982 84,393 66,739 17,654Rr 12,258 3,724 15,858 5,008 -3,601 4,004R 1,475 5,479 14,601R 3,547 18,148 -12,670 
1983 90,556 73,098 17,457R 12,889 3,841 16,735 6,045 -3,846 3,810R 1,786 5,596 14,688R 2,510 17,197 -11,601 
1984 111,330 91,493 19,838R 14,705 4,416 19,139 6,542 -4,434 4,200R 2,163 6,362 15,984Rr 3,865 19,849 -13,487 
1985 119,062 102,669 16,392R 15,857 5,006 20,718 7,110 -4,861 4,575R 2,998 Tels 17,280R 4,625 21,906 -14,332 
1986 120,318 110,374 9,944R 17,801 6,333 22,995 7,499 -5,194 3,588 4,128 7,716 18,307 5,811 24,117 -16,402 
1987 126,340 115,119 11,222R 19,076 6,299 25,383 8,828 -6,307 3,925 4,102 8,027 19,546 4,925 24,471 -16,443 
1988 137,779 128,862 8,917R 21,530 6,894 DTES22 9,834 -5,992 4,638 7,355 11,993 21,634 9,071 30,705 -18,712 
1989 141,767 135,347 6,420R 22,146 Tea 30,258 11,531 -8,111 5,192 4,908 10,101 24,946 6,658 31,604 -21,503 
1990 146,520 136,600 9,920Rr 23,045 7,748 34,326 14,507 -11,281 5,593 4,171 9,764 27,115 6,905 34,020 -24,255 
1991 141,728 135,948 5,780R 23,305 7,802 35,588 15,365 -12,283 5,008 4,706 9,714 27,338 4,760 32,099 -22,385 
1992 157,549 148,063 9,487 24,651 8,072 38,044 16,364 -13,394 3,780 3,942 TPE 28,304 4,310 32,614 -24,892 
1987 Il 123,460 111,240 12,220R 18,784 6,408 25,248 8,624 -6,464 3,832 4,464 8,292 19,988 4,844 24,836 -16,544 
Il 126,412 113,816 12,596R 19,612 6,416 25,488 8,784 -5,876 3,884 3,608 7,488 19,496 5,652 Doon -17,660 
IV 131,976 124,592 7,384R 19,684 6,352 26,656 9,212 -6,976 4,460 4,600 9,060 20,352 5,276 25,628 -16,568 
1988 I 134,696 128,104 6,592R 22,000 6,816 26,820 9,356 -4,820 4,172 11,180 15,352 20,736 7,692 28,428 -13,076 
Il 139,524 127,544 11,976R 20,864 6,620 27,164 9,788 -6,300 4,152 3,444 7,592 21,324 8,096 29,424 -21,828 
Il 137,964 129,024 8,940R 21,184 6,760 28,000 10,024 -6,816 4,756 7,600 12,356 21,956 7,396 29,352 -16,996 
IV 138,936 130,776 8,160R 22,076 7,380 28,104 10,168 -6,028 5,472 7,196 12,668 22,520 13,096 35,616 -22,948 
1989 I 146,948 134,128 12,824R 22,032 7,060 29,808 10,704 -7,776 5,356 5,076 10,432 24,816 9,940 34,756 -24,324 
Il 139,968 136,776 3,192R 21,812 7,044 30,400 11,584 -8,584 3,002 4,692 10,044 24,760 6,452 31,212 -21,168 
Il 138,648 135,144 3,504R 22,184 7,256 30,200 11,956 -8,016 5,028 4,980 10,008 25,112 So? 30,484 -20,476 
IV 141,504 135,344 6,160R 22,556 7,568 30,624 11,876 -8,068 5,032 4,888 9,916 25,096 4,868 29,964 -20,044 
1990 I 144,132 137,956 6,180R 22,240 7,320 33,636 14,220 -11,396 S372 4,364 9,732 26,972 4,412 31,384 -21,648 
I 148,352 138,492 9,860Rr 23,596 8,196 33,756 13,984 -10,160 5,800 4,200 10,000 26,744 10,424 37,168 -27,168 
Il 147,340 135,076 12,264R 22,840 7,468 34,748 14,692 -11,908 5,844 3,500 9,344 26,972 7,368 34,340 -24,996 
IV 146,252 134,880 11,372R 23,504 8,004 35,164 15,136 -11,660 5,360 4,616 9,980 27,768 5,420 33,188 -23,208 
1991 I 139,116 132.32 6,984R 23,020 7,948 34,044 14,424 -11,024 5,660 5,008 10,668 27,912 4,544 32,456 -21,792 
II 141,424 133,824 7,604R 23°32 7,868 34,784 14,748 -11,472 4,648 4,648 9,296 26,956 5,248 32,200 -22,904 
Il 144,712 140,624 4,088R 23,420 7,776 36,048 15,616 -12,632 4,948 4,944 9,892 27,108 4,900 32,008 -22,112 
IV 141,664 137,216 4,448r 23,472 7,616 37,472 16,668 -14,000 4,716 4,224 9,000 27,376 4,352 31,728 -22,732 
1992 | 149,192R 141,212R 7,980R 24,316R  8,156R 36,780R 16,044R -12,464R 4,352R 4,736R 9,088R 29,452R 4,588R 34,044Rr -24,956R 
Il 154,800R 146,468Rr 8,332R 24,312R 8,056R 37,460R 16,120R -13,148R 3,932R 3,852R 7,784R 27,924Rr 4,936R 32,856R -25,072R 
Il 159,340R 151,348R 7,992R 24,952R  8,024R 38,844Rr 16,900R -13,892R 3,648R 4,316R 7,960R 27,636R 4,160R 31,796R -23,832R 
IV 166,868 153,220 13,648 25,024 8,052 39,092 16,396 -14,068 3,192 2,864 6,056 28,204 3,560 31,760 -25,704 






* Prior to 1986, investment income comprised three categories: interest, dividends and miscellaneous income. * Avant 1986, les revenus de placements comprenaient les intéréts, les dividendes et les revenus divers. 
Since 1986, miscellaneous income has been distributed between the interest and dividends categories. 1986, les revenus divers sont compris dans les intéréts et les dividendes. 
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Non-merchandise transactions Balance des invisibles Current Year 
Balance account and 
Transfers Transferts on non- balance quarter 
_——?. Re —— eee merchandise Solde de la Année 
Receipts Recettes Payments Paiements Balance trade balance ou 
Solde Solde de la courante trimestre 

Total Of which: Total Of which: balance des 
Total Inheritances and Total Inheritances and invisibles 

immigrants’ funds emigrants’ funds 

Dont : Dont : 

Successions et Successions et 

capitaux des capitaux des 

immigrants émigrants 










D72022 D72023 





693 162 219 -2,234 -283 1972 
1,060 521 761 171 298 -2,611 312 1973 
1,360 701 863 162 497 -3,134 -1,299 1974 
1,388 665 1,074 170 314 -4,286 -4,631 1975 
1,509 727 1,042 181 467 -5,655 -4,096 1976 
1,555 690 1,238 235 318 -7,294 -4,322 1977 
1,593 616 1,647 252 -54 -9,215 -4,903 1978 
2,003 799 1,509 255 494 -9,288 -4,864 1979 
1,846 332 1,460 150 386 -10,571 -1,793 1980 
2,152 497 1,578 156 574 14,176 -6,884 1981 
2,440 662 1,820 179 620 15,650 2,004 1982 
2,080 427 1,988 191 91 -15,356 2,102 1983 
2,204 475 2,434 194 -231 -18,152 1,686 1984 
2,266 516 2,560 204 -294 -19,487 -3,095 1985 
3,021 568 2,763 224 258 -21,337 -11,394 1986 
3,082 1,047 3,154 228 -72 -22,823 -11,601 1987 
3,868 1,348 3,574 219 293 -24,410 -15,493 1988 
3,877 1,487 3,568 238 309 -29,306 -22,886 1989 
4,143 1,490 4,235 251 -92 -35,629 -25,709 1990 
3,575 1,341 3,937 269 -362 -35,030 -29,249 199] 
4,203 1,784 3,967 287 235 -38,050 -28,563 1992 
3,652 1,260 2,948 232 704 -22,300 - 10,080 1987 Il 
2,968 1,024 3,092 220 -124 -23,660 -11,064 Ill 
3,284 1,156 3,548 228 -264 -23,804 -16,420 IV 
3,744 1,204 3,716 216 32 -17,868 -11,272 1988 I 
3,788 1,324 3,160 220 628 -27,504 15,524 Il 
3,976 1,540 3,748 220 228 -23,584 -14,644 Il 
3,960 1,324 3,672 224 288 -28,688 -20,528 IV 
4,476 1,404 3,900 232 576 -31,520 -18,700 1989 | 
3,336 1,152 3,580 236 -244 -29,996 -26,804 ll 
3,540 1,320 3,464 240 76 -28,416 -24,912 Il 
4,152 2,076 3,328 244 824 -27,288 -21,128 IV 
4,076 1,396 6,400 244 -2,324 -35,368 -29,192 1990 | 
4,788 1,616 3,432 248 1,352 -35,976 -26,116 Il 
4,024 1,536 3,284 256 740 -36,164 -23,896 Il 
3,684 1,412 3,820 256 -140 -35,008 -23,632 IV 
B72 1,400 3,924 268 -216 -33,032 -26,048 1991 I 
3,436 1,372 4,208 264 -776 -35,152 -27,552 ll 
3,720 1,360 3,220 268 500 ~34,248 -30,160 Il 
3,436 1,236 4,392 272 -956 -37,688 -33,240 IV 
4,872R 1,832R 4,408R 280 464R -36,960R -28,980R Loz 
4,268R 1,832R 3,344R 284 924R -37,296R -28,964R Il 
3,652R 1,568R 4,164R 292R -516R -38,240R -30,248R Ill 
4,020 1,904 3,952 292 72 -39,704 -26,056 IV 
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J __ Balance canadienne des paiements : Balance des capaMy eee 


Millions of dollars En millions de dollars 











Year Canadian claims on non-residents, net flows Canadian liabilities to non-residents, net flows Engagements des Canadiens envers les non-résidents (flux nets) Net capital movements Memo: 
and Créances des Canadiens sur les non-résidents (flux nets) eee Mouvements nets de capitaux Statistical 
quarter Direct Canadian Canadian bonds Chartered Money Other Total ———— ee Ssadiscre- 
Année Direct Foreign Official Other Total invest- stocks Obligations canadiennes banks net — market liabilities Total Official © Non-official Total —_ pancy 
ou invest- securities _inter- claims Total ment Actions ———— foreign invest- Autres Officiels Non officiels Total cart 
trimestre ment Titres national Autres inCanada de sociétés_ Trade in New issues Retirements currency —_— ments engage- statistique 
abroad étrangers reserves créances Investis- cana- outstanding Emissions Rembourse- position Place- ments 
Investis- Réserves sements diennes bonds ments with non- ments sur 
sements officielles directs Transactions residents le marché 
directs a de change au Canada sur titres en Banques monétaire 
Pétranger circulation a charte : 
Position 
nette en 
devises 
avec les 
non- 
résidents 
D71048+ D71051-53 D171059+ D171061+ 
D71047 D71049 D71050 D71064 D71046 D71055 D71057 D71079 D71080 D71081 D71058 D71060 D71062 D71054 D71100 D71045 D71063 
1972 -400 244 -336 -279 -772 620 -24 292 1,685 -598 - -155 798 2,619 -218 2,065 1,847 -1,565 
1973 -770 70 467 -1,916 -2,148 830 13 29 1,284 -736 - 116 1,150 2,686 467 71 538 -850 
1974 -810 48 -24 -1,895 -2,683 845 -139 42 2,409 -585 - SS 2,285 5,014 -25 2,356 2,331 -1,032 
1975 -915 -18 405 -716 -1,245 725 87 302 4,952 -847 - 386 1,597 7,202 404 BoP) 5,957 -1,326 
1976 -590 77 -§22 -2,438 -3,473 -300 -56 560 8,955 -879 - 962 2,108 11,349 -522 8,398 7,876 -3,779 
1977 -740 223 1,421 -1,971 -1,068 475 -105 243 5,940 -903 - 462 1,504 7,615 1,421 SP) 6,546 -2,225 
1978 -2,325 26 185 -3,330 -5,444 135 -271 35 6,546 -1,314 aap 32 5,559 13,493 5,818 2,231 8,049 -3,146 
1979 -2,550 -582 858 -3,328 -5,602 750 523 476 5,180 -2,104 4,106 498 3,545 12,974 -73 7,445 7,372  -2,507 
1980 -3,150 -183 542 -4,215 -7,005 800 1,490 1,071 4,900 -2,510 1,311 1,049 1,751 9,861 1,496 1,360 2,856 -1,063 
1981 -6,900 -23 -381 -10,564 -17,869  -4,400 -629 1,254 13,313 -3,063 17,400 1,204 7,954 33,033 -862 16,026 15,164 -8,280 
1982 -875 -543 666 -5,620 -6,372  -1,025 -308 -157 16,552 -4,430 -3,705 -858 -139 5,929 esy? SI ES) -443 -1,561 
1983 -3,400 -1,276 -548 -3,197 -8,421 300 912 475 9,643 -5,338 heey? 1,754 1,939 11,237 -1,033 3,849 2,816 -4,917 
1984 -2,949 -2,073 1,092 -6,631 -10,562 1,700 152 3,728 9,232 -5,252 532 1,529 3,430 15,051 1,888 2,601 4,489 -6,175 
1985 -3,900 -1,320 112 2,433 -2,675 -2,800 1,551 3,283 14,912 -7,129 311 -577 DSO 12,070 3,844 5,551 9,395 -6,300 
1986 -5,650 -2,244 -662 -2,209 -10,765 leads 1,876 7,413 25,094 -9,966 -5,196 2,390 1,868 24,855 1,141 12,948 14,089  -2,695 
1987 -9,375 -1,941 -4,461 254 -15,524 4,600 6,640 2,560 17,253) -12,282 2,905 2,540 6,058 30,275 -5,391 20,142 14,751  -3,150 
1988 -6,500 -2,988 -9,451 -807 -19,746 4,450 -2,379 8,277 20,890 -13,600 23932 9,291 5,963 35,825 -11,683 27,762 16,079 -586 
1989 -5,450 -3,994 -346 -1,549 -11,340 2,400 3,885 9,272 22,450 -14,415 -2,625 1,140 12,147 34,254 -3,085 25,999 22,914 -28 
1990 -5,100 -2,300 -649 -1,216 -9,266 6,820 -1,735 3,105 24,284 -14,092 By155 4,889 8,288 34,712 -1,222 26,668 25,446 262 
1991 -4,400 -6,838 2,830 390 -8,018 5,890 -990 654 45,399 -20,224 4,957 4,428 2,948 43,062 900 34,144 35,044 -5,795 
1992 -3,336 -5,424 6,978 495 -1,286 4,717 1,034 -1,698 42,601 -22,680 -3,553 4,986 3,188 28,595 6,766 20,543 27,309 1,254 
1987 Il -3,007 -1,271 2,171 -1,981 -4,088 722 2,576 -428 6,025 -3,975 44 -104 1,484 6,345 2,423 -167 2,256 342 
int -1,746 303 -1,489 -1,043 -3,975 665 2193 411 3,734 -2,179 814 1,078 -386 6,930 -1,689 4,644 2,955 -1,215 
IV -2,629 -1,129 -476 2,444 =1789" 1,237 -1,378 884 4,010 -3,436 1,885 802 3,797 7,802 -910 6,923 6,013 -2,463 
1988 I -1,960 -187 -5,521 -720 -8,388 2,455 -739 2,307 4,630 -3,461 1,329 4,186 459 11,167 -5,807 8,586 2,779 2,432 
il -1,809 -1,312 -4,520 1,183 -6,459 997 -165 Za 4,667 -2,907 -3,235 3,437 3,445 8,950 -4,811 7,302 2,491 862 
Il -743 -520 1,792 -2,781 -2,252 866 -600 2,287 5,607 -2,872 5,014 -719 -571 9,011 694 6,064 6,758  -4,909 
IV -1,988 -968 -1,202 1,511 -2,647 132 -874 972 5,987 -4,359 -176 2,387 2,629 6,697 -1,759 5,809 4,050 1,030 
1989 I 81 -523 -189 -1,296 -1,928  -2,396 710 25133 6,200 -3,171 -4,177 1228 Ula 8,295 -624 6,991 6,367 683 
ll -2,529 -267 236 557 -2,003 2,144 656 -581 4,673 -3,477 5,649 -1,534 668 8,199 -85 6,282 6,197 202 
Il -1,235 -2,584 -410 193 -4,035 596 1,438 4,103 4,404 -3,528 -2,874 -458 2,673 6,353 -1,166 3,484 2,318 2,001 
IV -1,767 -621 18 -1,005 -3,375 2,056 1,081 3,018 Tela -4,239 -1,223 1,909 1,632 11,406 -1,210 9,242 8,032 -2,914 
1990 I -2,093 199 2,591 233 930 1,199 389 144 5,349 -3,320 2,445 415 17 6,637 2,605 4,963 7,568 2,314 
I -930, -314 123 -243 -1,365 1,376 -284 -1,154 7,356 -3,478 4,812 744 2,063 11,435 -587 10,657 10,070 -4,275 
Il -1,511 -691 -3,470 549 -5,122 1,474 -519 2,502 4,529 -3,516 -1,310 1,776 1,989 6,925 -3,607 5,410 1,803 2,359 
IV -567 -1,494 107 -1,755 =3:709) 2,07 -1,321 1,613 7,050 -3,778 -2,792 1,954 4,218 UM) 367 5,639 6,006 -135 
1991 I -713 -1,113 659 -2,520 -3,686 1,269 -1,001 -897 13,033 -4,207 8,453 -2,146 -53 14,450 -160 10,923 10,763 -1,982 
I -2,212 -3,300 640 1,562 S310 ozo -351 -1,905 10,346 -3,022 -2,344 1,058 415 5,768 350 2,108 2,458 3,805 
Il -717 -1,187 -1,388 1,210 -2,082 1,647 454 1,970 9,076 -5,942 -2,512 3,292 1,246 9,230 -1,599 8,747 7,148  -1,204 
IV -758 -1,237 2,919 137 1,061 1,405 -92 1,486 12,944 -7,054 1,360 2,224 1,340 13,614 2,309 12,366 14,675  -6,414 
1992 I -932R -3,264R 1,734 -518R -2,981R 841R 296R -1,901R 8,171 -4,935R 2,089 4,776 2,162R 11,499R 1,688k  6,830R 8,518R 1,056R 
Il -907R -2,689R 689 -748R -3,655R 527R 65 3,058 13,588R -6,847R -1,580R 1,573R 1,529r 11,911R -151r 8,407R 8,256r -1,740R 
Il -873R 536 3,611R 50R 3,324r 1,513R -190R -1,981R 11,486R -5,282R -4,091R -3,963R -102R -2,610R 3,611R -2,897R 714R 5,356R 


IV -623 -6 945 1,712 2,026 1,835 863 -873 9,356 -5,614 29 2,600 -400 7,795 1,618 8,203 9,821 -3,418 


J3 Exports and imports by area (balance of payments basis) 
Répartition des exportations et importations par région (sur la base de la balance des paiements) 595 


Millions of dollars, seasonally adjusted at annual rates En millions de dollars, données désaisonnalisées, chiffres annuels 


Year, Merchandise exports Merchandise imports Merchandise trade balance 
aS Exportations Importations Solde de la balance commerciale 
an —_—— CC ee ———eESSSFSFSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSss en 
month ae EEC Japan Other Total US. EEG Japan Other Total US. Rest of Total 
Année, .-U. CEE Japon countries Total E.-U. CEE Japon countries Total E.-U. the world Total 
trimestre Autres Autres Reste du 
ou pays pays monde 
mois 
D399594+ D399597+ D398 133+ D398 136+ 
D399593 D399595 D399596 D399598 D399524 D398 132 D398 134 D398135 D398137 D398064 
1978 37,812 4,925 2,988 7,636 53,361 34,845 4,692 2,249 7,262 49,048 2,967 1,346 4,313 
1979 45,083 7,028 3,898 9,572 65,582 44,480 5,588 2,111 8,978 61,157 603 3,821 4,425 
1980 48,975 9,516 4,275 13,915 76,681 47,343 5,682 2,810 12,067 67,903 1,632 7,147 8,778 
1981 56,100 8,731 4,592 14,735 84,432 52,777 6,440 4,045 13,878 77,140 3,323 3,695 7,292 
1982 58,097 7,507 4,616 14,173 84,393 47,072 5,690 3,552 10,425 66,739 11,025 6,629 17,654 
1983 66,388 6,748 4,787 12,632 90,556 52,721 5,819 4,355 10,204 73,098 13,667 3,789 17,458 
1984 84,816 7,098 5,715 13,701 111,330 65,893 8,526 5,477 11,597 91,493 18,923 914 19,837 
1985 93,793 6,942 5,597 12,730 119,061 73,406 10,573 6,063 12,627 102,669 20,387 -3,994 16,392 
1986 93,326 8,012 5,819 13,161 120,318 76,427 12,603 7,576 13,768 110,374 16,899 -6,955 9,944 
1987 96,605 9,299 6,762 13,674 126,340 78,985 13,816 7,498 14,820 115,119 17,620 -6,399 11,221 
1988 102,642 10,903 8,339 15,895 137,779 88,794 15,349 7,960 16,760 128,862 13,848 -4,932 8,917 
1989 105,657 11,870 8,527 aS 141,767 94,026 14,574 8,297 18,451 135,347 11,631 -5,212 6,420 
1990 110,475 12,020 7,654 16,372 146,520 93,727 15,114 8,255 19,505 136,600 16,748 -6,828 9,920 
1991 107,617 11,436 6,813 15,863 141,728 93,733 13,963 8,686 19,566 135,948 13,884 -8,103 5,780 
1992 122,288 11,292 file ys} 16,835 157,549 104,610 13,469 8,839 21,145 148,063 17,678 -8,191 9,486 
1988 IV 102,822 11,448 8,637 16,028 138,934 90,881 15,114 8,174 16,607 130,776 11,941 -3,782 8,158 
1989 | 109,957 12,120 9,572 15,301 146,949 93,959 14,571 7,863 17,733 134,126 15,998 -3,174 12,823 
II 105,808 11,402 8,164 14,593 139,968 94,404 15,010 8,658 18,702 136,774 11,404 -8,211 3,194 
Il 101,870 12,116 8,490 16,170 138,646 93,616 13,983 8,330 19,215 135,143 8,254 -4,752 3,503 
IV 104,993 11,843 7,880 16,788 141,504 94,124 14,731 8,337 18,152 135,345 10,869 -4,709 6,159 
1990 I 107,812 11,111 8,184 17,027 144,133 94,475 15,411 8,880 19,188 137,954 13,337 -7,157 6,179 
I 111,643 11,938 7,776 16,995 148,352 96,198 14,217 8,405 19,672 138,491 15,445 -5,585 9,861 
Ill 111,782 12,310 7,428 15,822 147,342 93,472 14,305 7,960 19,339 135,076 18,310 -6,044 12,266 
IV 110,662 12,722 7,227 15,643 146,253 90,762 16,524 7,774 19,821 134,881 19,900 -8,527 11,372 
1991 I 104,639 11,966 6,850 15,661 139,115 90,308 14,203 8,392 19,230 132,133 14,331 -7,348 6,982 
II 106,572 11,728 7,502 15,622 141,424 93,293 13,383 8,293 18,853 133,822 13,279 -5,677 7,602 
Ill 110,745 11,444 6,307 16,216 144,712 97,472 14,245 9,245 19,661 140,622 13,273 -9,184 4,090 
IV 108,512 10,604 6,592 15,954 141,662 93,861 14,021 8,812 20,520 137,214 14,651 -10,203 4,448 
1992 I 113,924R 10,799R 7,069R 17,398R 149,191R 97,933R 13,259R 9,352R 20,668R 141,213R 15,99 IR -8,013R 7,978R 
II 120,205r 11,286R 7,273R 16,033R 154,797R 103,084R 13,726R 8,883R 20,778R 146,471R 17,121R -8,795R 8,326R 
Ill 123,382R 11,548r 6,948Rr 17,461Rr 159,338Rr 107,298 13,794k 8,899R 21,356R 151,347R 16,084R -8,092R 7,99 1R 
IV 131,639 11,534 7,248 16,449 166,870 110,122 13,096 8,223 NTT, 153,219 21,517 -7,865 13,651 
1991 O 110,077 10,388 6,434 14,814 141,713 95,659 14,537 8,528 21,299 140,022 14,418 -12,728 1,691 
N 107,473 10,758 6,529 16,164 140,924 96,340 13,446 9,049 20,587 139,423 11,133 -9,631 1,501 
D 107,986 10,666 6,814 16,883 142,349 89,584 14,080 8,858 19,674 132,197 18,402 -8,249 10,152 
1992 J 110,876R 10,594R 7,232R 19,039R 147,743R 96,149R 13,338R 9,326R 20,524R 139,337R 14,727R -6,323R 8,406r 
F 114,388R 10,668Rr 6,714R 16,844Rr 148,613R 98,690R 13,076R 9,150R 19,651R 140,568Rr 15,698R -7,651R 8,045R 
M 116,508R 11,137R 7,261R 16,312R 151,218R 98,960R 13,363R 9,581R 21,830R 143,736R 17,548R -10,064R 7,482R 
A 120,403R 10,982R 7,096R 15,032R 153,512R 101,543R 13,600R 9,523R 21,148R 145,812r 18,860R -11,161R 7,700R 
M 120,035R 12,058R 7,453R 16,706R 156,252R 102,414R 14,180R 8,363 19,684R 144,641R 17,621R -6,010R 11,611R 
J 120,175R 10,819R 7,271R 16,362k 154,627R 105,296R 13,397R 8,764R 21,503R 148,960R 14,879R -9,212R 5,667R 
J 121,940R 11,526R 6,695R 17,734R 157,895R 105,588R 13,934R 8,850R 21,228Rr 149,599Rr 16,352R -8,057R 8,296R 
A 122,971R 11,663R 7,302R 17,623 159,559R 106,968R 13,001R 8,450R 20,348R 148,766R 16,003R -5,211R 10,793R 
S 125,234R 11,454R 6,846R 17,027R 160,562R 109,338R 14,448R 9,396R 22,494R 155,676R 15,896R -11,011R 4,886R 
oO 128,580 13,021 6,869 17,576 166,046 106,199 13,322 8,326 21,358 149,206 22,381 -5,540 16,840 
N 130,648 10,702 8,336 16,324 166,010 112,030 12,906 7,564 21,440 153,938 18,618 -6,548 12,072 
D 135,689 10,879 6,540 15,445 168,553 112,139 13,062 8,779 22,532 156,512 23,550 -11,509 12,041 


Wey 136,741 11,034 7,931 18,929 174,634 110,467 12,187 8,076 21,090 151,820 26,274 -3,459 22,814 


J 4 Merchandise trade: Prices, terms of trade and volume (balance of payments basis) 
Balance commerciale : Prix, termes de l’échange et volumes (sur la base de la balance des paiements) 5 96 


Seasonally adjusted Données désaisonnalisées 


Year, Price 1986=100 Prix 1986 = 100 Volume (millions of constant 1986 dollars at annual rates) 
quarter nnn Volume (en millions de dollars de 1986, chiffres annuels) 
and month Constant-weighted (Laspeyres) index Implicit (Paashe) index 
Année Indice a pondérations fixes (Laspeyres) Indice implicite (Paasche) Exports Imports Trade balance 
trimestre i EEE Exportations Importations Solde de la 
ou mois Exports Imports Terms of trade Exports Imports Terms of trade balance 
Exportations Importations Termes de Exportations Importations Termes de commerciale 
l’échange l’échange 
D751986 D750952 D751296 D750272 
1982 96.9 92.5 104.8 99.4 95.8 103.7 84,897 69,637 15,259 
1983 96.9 91.9 105.4 99.3 94.5 105.0 91,187 77,318 13,869 
1984 101.0 97.2 103.9 103.0 98.9 104.1 108,122 92,520 15,602 
1985 101.9 100.5 101.4 103.5 100.6 102.9 115,078 102,103 12,975 
1986 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 120,318 110,374 9,944 
1987 101.8 98.8 103.0 101.3 98.2 103.2 124,719 117,229 7,490 
1988 102.3 97.5 104.9 101.1 96.3 105.0 136,280 133,813 2,467 
1989 104.6 97.5 107.3 102.7 95.9 107.1 138,040 141,134 -3,094 
1990 104.1 99.1 105.0 101.3 96.6 104.9 144,640 141,408 3,232 
1991 100.4 97.9 102.6 97.0 93.9 103.3 146,112 144,779 1,332 
1992 103.4 101.9 101.5 99.1 95.7 103.6 158,980 154,715 4,265 
1988 IV 104.0 97.5 106.7 102.2 96.1 106.3 135,944 136,083 -140 
1989 I 105.3 97.2 108.3 103.5 96.3 107.5 141,980 139,279 2,700 
Il 105.8 98.0 108.0 104.0 96.9 107.3 134,584 141,150 -6,566 
I 104.3 97.5 107.0 102.1 95.3 107.1 135,795 141,808 -6,013 
IV 103.6 97.4 106.4 101.2 95.1 106.4 139,826 142,318 -2,492 
1990 I 104.3 99.3 105.0 101.5 97.0 104.6 142,003 142,221 -218 
Il 102.8 98.3 104.6 99.9 95.5 104.6 148,501 145,017 3,484 
Ill 103.1 98.5 104.7 100.6 95.8 105.0 146,463 140,997 5,466 
IV 105.9 101.1 104.7 103.4 98.3 105.2 141,444 137,213 4,231 
1991 I 102.8 99.1 103.7 100.4 95.9 104.7 138,561 137,782 7719 
Il 100.5 97.8 102.8 97.0 94.0 103.2 145,798 142,364 3,434 
I 99.1 97.4 101.7 95.3 93.5 101.9 151,848 150,398 1,450 
IV 99.1 97.6 101.5 95.5 92.6 103.1 148,337 148,179 158 
1992 I 100.9R 99.8 101.1R 97.3R 94.1R 103.4R 153,331R 150,067R 3,264R 
Il 102.5R 101.0R 101.5R 98.2R 95.5R 102.8R 157,634R 153,373R 4,262R 
Il 103.4 101.7R 101.7R 98.7R 95.1R 103.8R 161,437R 159,145R 2,292R 
IV 106.6 105.8 100.8 101.8 98.0 103.9 163,919 156,346 Seyi) 
1991 O 98.8 97:1 101.8 95.4 92.4 103.2 148,546 151,539 -2,993 
N 99.0 97.6 101.4 95.4 92.7 102.9 147,719 150,403 -2,683 
D 99.3 98.0 101.3 95.8 92.6 103.5 148,590 142,761 5,828 
1992 J 99.5R 98.6R 100.9R 96.1R 92.9 103.4R 153,739R 149,986R 3,753R 
F 101.0R 100.0 101.0R 97.4R 95.4R 102.1 152,580Rr 147,346R 5,234R 
M 102.1R 100.7R 101.4R 98.4R 94.0 104.7R 153,677R 152,911R 766R 
A 102.2R 100.6R 101.6R 97.8R 95.5 102.4R 156,966R 152,683R 4,283R 
M 102.6r 101.2 101.4R 98.3R 95.3 103.1R 158,954R 151,774R 7,180R 
J 102.8R 101.2R 101.6R 98.6R 95.5 103.2R 156,823R 155,979R 844R 
J 102.8R 101.1R 101.7R 98.0R 94.5R 103.7R 161,117R 158,306R 2,811R 
A 102.9R 101.1R 101.8 98.1R 93.9R 104.5R 162,650R 158,431R 4,219R 
S 104.6R 102.9R 101.7 100.2R 96.9R 103.4R 160,242R 160,656R -414R 
O 106.3 104.6 101.6 101.8 97.3 104.6 163,110 153,346 9,764 
N 106.7 106.1 100.6 102.2 97.8 104.5 162,437 157,401 5,036 
D 106.9 106.7 100.2 101.5 98.8 102.7 166,062 158,413 7,649 


1993 J 108.9 106.7 102.1 103.5 98.7 104.9 168,728 153,820 14,908 


J 5 Commodity classification of merchandise exports: Price and volume, balance of payments basis 
Répartition des exportations par catégorie de produits : Prix et volumes sur la base de la balance des paiements $97 


Seasonally adjusted at annual rates Données désaisonnalisées, chiffres annuels 














Year and Food ‘ ‘ Energy materials Other (natural-resource) materials Motor vehicles Other manufactured goods Total 
quarter Produits alimentaires Produits énergétiques Autres produits (ressources naturelles) and parts Autres produits manufacturés Total 
Année ou —— Véhicules 
trimestre Wheat Other farm and Cmride Natural Other energy Lumber and Pulp Other Chemicals automobiles et Total Of which: Office 
Blé fish products petroleum — gas products sawmill and metals and and piéces détachées Total machines and 
Autres produits Pétrole Gaz Autres products paper minerals fertilizers —____. equipment 
de l’agriculture brut naturel produits Bois d’oeuvre Pates Autres Produits US. Other Dont : Machines 
et de la péche énergétiques et sciages et métaux et chimiques E.-U. Autres et matériel 
Ppapiers minéraux et engrais de bureau 
B1S01 B1502 B1503 B1504 B1505 B1506 B1507 B1508 B1509 BIS510 B1S11 B1512 D751359 B1500 
Price 1982 120.9 99.4 198.1 182.8 125.3 78.2 87.0 96.6 108.6 80.7 85.6 102.9 260.0 99.4 
1986 = 100 1983 119.0 96.1 182.4 167.1 126.4 89.7 79.6 98.4 105.6 84.3 88.0 103.2 218.9 99.3 
Prix 1984 121.8 101.8 187.8 155.7 128.7 89.2 95.3 98.6 109.2 89.4 91.9 99.9 145.0 103.0 
1986 = 100 1985 122.2 102.3 190.4 130.0 122.9 91.8 95.9 97.0 108.0 96.4 98.9 98.0 116.1 103.5 
1986 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 
1987 81.3 103.2 121.1 ES 90.9 105.9 110.6 103.8 99.8 100.1 100.2 100.6 83.1 101.3 
1988 92.8 104.3 87.5 69.6 83.5 97.8 120.7 113.5 105.0 96.3 97.8 101.3 82.6 101.1 
1989 120.9 104.4 105.8 66.7 87.4 99.1 125.9 113.3 103.7 94.9 96.3 102.8 73.5 102.7 
1990 97.6 102.3 133.6 67.4 98.8 97.7 116.7 105.8 99.2 95.1 97.5 102.8 65.8 101.3 
1991 Thee 98.1 117.5 63.7 89.5 96.3 102.4 96.3 98.6 98.1 98.8 100.0 S72 97.0 
1992 99.2 103.1 109.7 69.3 89.0 114.0 101.7 96.2 98.4 104.3 103.0 96.3 47.7 99.1 
1989 III 135.4 102.8 108.4 66.1 87.4 98.9 125.9 109.2 99.2 94.5 96.6 103.2 72.8 102.1 
IV 111.4 100.6 107.3 65.3 86.2 100.5 124.5 105.7 102.7 95.3 96.4 102.4 70.3 101.2 
1990 I 114.4 102.8 113.9 73.6 97.9 99.3 119.2 104.8 97.9 94.5 96.9 103.0 69.1 101.5 
II 102.4 103.9 94.5 64.7 94.4 98.4 116.3 106.1 97.7 95.0 97.6 102.6 67.2 99.9 
Il 91.1 102.8 132.6 63.9 97.5 96.4 116.7 105.3 99.9 94.5 97.2 103.1 65.4 100.6 
IV 78.0 99.8 190.8 68.8 105.2 96.5 114.6 107.1 101.1 96.7 97.9 102.4 61.0 103.4 
1991 I 78.0 99.1 127.0 68.5 95.2 93.8 111.6 102.4 105.4 97.3 98.4 102.5 61.8 100.4 
II 71.0 97.7 111.2 62.3 90.2 96.2 104.7 99.4 100.3 98.0 98.7 100.3 59.3 97.0 
Il 74.0 97.3 117.9 58.4 86.9 98.3 98.1 92.9 95.8 97.8 98.7 99.2 Spys) 95.3 
IV 91.2 98.2 113.4 66.1 86.3 96.9 95.5 91.1 93.2 99.3 99.2 98.1 $3.3 95:5 
1992 I 105.0 100.7R 98.4R 63.1R 84.4R 107.5R 97.6 93.7 97.2R 101.6R 101.1 98.7R 51.0R 97.3R 
itt 102.0R 101.6R 109.8R 63.5R 89.1R 113.8 99.7 97.3R 95.5R 103.0k 102.2 96.6R 48.9R 98.2R 
Ill 94.3R 101.1R 115.2R 68.3R 92.4R 112.3r 102.7R 97.2R 99.8R 103.7R 102.5R 95.6R 46.9R 98.7R 
IV 975 108.9 11533 83.0 90.3 121.8 106.7 96.5 101.4 109.0 106.3 94.6 45.4 101.8 
B1S518 ~—B1519 B1520 B1521 B1522 B1523 B1524 B1525 B1526 B1527 B1528 B1529 B1517 
Volume 1982 3,540 7,084 1,387 2,634 3,928 4,807 9,075 12,332 3,441 19,317 1,444 14,968 457 84,897 
(millions 1983 3,923 7,158 1,919 2,345 4,253 5,629 9,804 12,048 3,930 24,367 837 14,643 630 91,187 
of constant 1984 3,795 7,475 2,346 eg 4,671 6,279 9,783 14,155 4,349 32,039 869 19,263 1,245 108,122 
1986 1985 3,118 7,091 3,137 3,086 5,131 6,441 9,824 15,050 4,496 33,712 723 21,670 1,621 115,078 
dollars) 1986 2,868 8,704 STi 2,524 4,682 6,346 11,323 15,965 = Roh 31,036 874 24,953 2,115 120,318 
Volumes 1987 4,001 9,066 4,009 3,270 5,204 7,013 12,146 16,975 5,724 28,963 3,055 25,160 3,258 124,719 
(en millions 1988 3,836 8,928 4,621 4,244 5,853 7,048 12,645 17,799 6,913 34,028 2,108 27,484 3,759 136,280 
de dollars 1989 2,074 9,232 4,230 4,535 5,476 7,145 12,234 18,860 6,654 35,617 1,269 29,853 4,108 138,040 
de 1986) 1990 3,288 9,756 4,257 5,303 5,546 6,746 12,239 18,118 7,220 34,817 1,250 33,541 5,490 144,640 
1991 4,443 9,897 5,006 5,622 6,124 6,414 12,798 18,334 7,016 32,351 855 34,607 7,021 146,112 
1992 4,211 10,727 5,428 6,863 5,574 6,999 13,083 18,464 7,651 35,260 1,209 40,650 10,039 158,980 
1989 III 1,951 9,360 4,183 4,771 5,396 7,132 12,213 19,873 6,803 33,289 1,101 28,712 3,832 135,795 
IV 2,959 9,604 4,183 4,742 a LL2 7,382 12,252 18,448 6,327 35,329 1,425 31,055 4,950 139,826 
1990 I 3,499 9,712 3,950 4,431 5,221 6,993 12,341 18,324 6,915 34,666 1,258 32,492 5,676 142,003 
3,731 9,650 4,322 5,644 5,445 6,846 12,497 17,634 7,335 36,895 1,260 34,816 5,626 148,501 
Il 2,995 9,422 4,351 5,792 5,914 6,564 11,887 18,851 7,086 36,139 1,256 33,261 5,191 146,463 
IV 2,928 10,238 4,399 RRB E: 5,606 6,572 12,230 17,656 7,547 31,573 1,228 33,634 5,493 141,444 
1991 V1 3,802 9,641 5,335 5,065 5,783 6,182 12,658 17,745 6,809 28,201 823 33,945 5,940 138,561 
I 5,259 10,212 4,901 5,722 6,207 6,692 12,762 17,551 6,973 32,310 745 33,829 6,874 145,798 
Il 4,825 9,529 4,644 5,916 6,034 6,249 12,894 19,247 7,174 35,691 1,026 35,951 7,576 151,848 
IV 3,879 10,201 5,138 5,803 6,472 6,531 12,877 18,789 7,110 33,218 825 34,746 7,746 148,337 
1992 I 4,421 Rr 10,565.R 5,485 R 6,207R 5,681 R 6,869 12,966 R  18,230R 7,245 R 34,688 Rk 1,005R 37,243 R 8,181 R 153,331R 
I 3,400k 10,891 R 5,220 R 7,174R 5,952R 6,624 R 13,195 Rk  17,707R 8,035 R 35,700 R_=-1,134R 39,743 R 9,699 R 157,634R 
Il 6,149 R 10,897R 5,544 R 7,546R 5,429R 6,947 R 12,579R 18,101 R 7,899 R 34,970 R 1,288 R 40,922r 10,193R 161,437R 


IV 2,873 10,554 5,464 6,504 5,242 7,552 13,589 19,834 7,428 35,695 1,399 44,630 12,024 163,919 





J 6 Commodity classification of merchandise imports: Price and volume, balance of payments basis 
Répartition des importations par catégorie de produits : Prix et volumes sur la base de la balance des paiements 598 


Seasonally adjusted at annual rates Données désaisonnalisées, chiffres annuels 


Year and Food Energy materials Other (natural-resource) materials Motor vehicles Other manufactured goods Total 
quarter Produits Produits énergétiques Autres produits (ressources naturelles) and parts Autres produits manufacturés Total 
Année ou alimentaires ——— eee Véhicules EEE 
trimestre Crude Other Construction Industrial automobiles et Machinery and equipment Other 
petroleum energy materials materials piéces détachées Machines et matériel consumer 
Pétrole products Matériaux de Matiéres eee Oo goods 
brut Autres construction industrielles US. Other Total Of which: Office Autres 
produits E.-U. Autres Total machines and equipment _ biens de 
énergétiques Dont : Machines et consommation 


matériel de bureau 


B1551 B1552 B1553 B1554 B1555 B1556 B1557 B1558 D750327 B1559 B1550 
Price 1982 92.1 189.2 124.9 88.6 95.2 84.6 79.1 106.6 235.9 81.8 95.8 
1986 = 100 1983 90.1 170.5 120.7 87.4 95.0 87.2 80.8 100.7 160.7 82.8 94.5 
Prix 1984 97.0 171.5 124.4 93.4 100.2 91.4 87.9 101.1 142.5 89.9 98.9 
1986 = 100 1985 94.6 176.8 127.6 94.4 97.7 96.5 92.4 101.6 118.7 93.4 100.6 
1986 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 99.9 100.4 100.0 100.0 100.0 100.0 
1987 98.3 112.7 94.4 100.0 991 98.1 103.0 95.0 82.3 100.7 98.2 
1988 99.9 88.7 85.4 105.1 102.6 95.0 101.3 92.1 74.1 100.2 96.3 
1989 99.0 99.1 85.4 105.4 103.0 99'2 88.4 89.4 63.3 101.0 95.9 
1990 98.3 130.6 92.9 108.9 101.1 100.2 O27, 87.9 56.2 102.3 96.6 
1991 97.1 108.1 85.9 105.8 98.1 99.6 93.4 84.9 49.2 102.4 93.9 
1992 97.4 107.0 84.9 111.5 98.5 105.3 99.3 84.2 43.0 108.6 95.7 
1989 Ill 09 97.2 85.9 101.7 101.7 98.3 89.4 89.0 62.5 101.2 95.3 
IV 98.4 101.7 86.8 110.5 100.4 98.8 89.2 88.1 Sey 101.9 95.1 
1990 I 97.1 114.7 90.2 113.6 102.5 101.9 92.8 89.1 59.7 101.7 97.0 
Il 96.9 97.9 82.0 112.0 101.4 100.2 90.7 88.6 BYET 101.5 CES) 
Il 99.2 121.8 86.4 105.3 99.9 100.0 94.4 87.1 Sbrs) 102.3 95.8 
IV 100.1 196.0 113.4 104.3 100.8 98.6 92.5 86.5 52.3 103.8 98.3 
1991 I 97.7 120.9 102.2 107.7 100.5 100.9 91.4 86.4 53:9) 104.5 95.9 
Il 98.8 98.8 84.6 102.6 98.9 98.6 OS: 86.1 50.9 101.1 94.0 
Ill 96.9 101.5 81.2 106.2 97.3 100.4 94.9 84.2 47.5 101.4 93.5 
IV 95.0 111.0 IP? 106.9 959 98.7 95.0 82.7 45.6 102.7 92.6 
1992 I 94.7 97.3R 76.7R 111.6 94.4R 101.5 101.8 85.1R 44.7R 106.0R 94.1R 
I 98.6R 104.1R 83.8R 112.9 99.6R 104.0R 97.7 83.9R 43.2R 108.4R 95.5R 
Il 98.4R 112.6R 87.1R 109.0R 98.2R 104.9R 99.1R 83.2R 41.9R 107.2R 95.1R 
IV 97.8 LIS 91.6 112.8 102.1 110.4 97.4 84.5 42.4 112.7 98.0 
B1564 B1565 B1566 B1567 B1568 B1569 B1570 B1S71 B1572 B1563 
Volume 1982 6,212 2,612 1,437 1,196 12,491 15,017 2,451 18,479 1,215 9,012 69,637 
(millions 1983 6,485 1,917 1,569 iWjss)>) 14,096 18,870 2,843 20,676 1,937 10,080 77,318 
of constant 1984 7,118 1,973 2,211 1,641 15,668 24,628 3,641 26,117 3,094 11,323 92,520 
1986 1985 7,249 2,121 2,036 1,810 17,877 27,594 4,831 27,641 3,534 11,149 102,103 
dollars) 1986 7,608 2,716 2,369 1,934 18,486 27,618 5,506 31,178 4,447 11,976 110,374 
Volumes 1987 7,987 3,059 2,614 2,210 19,417 27,583 5,528 35,047 6,507 12,583 117,229 
(En millions 1988 8,007 3,356 2,575 2,219) 23,095 29,361 5,444 43,946 7,896 13,543 133,813 
de dollars 1989 8,734 33739 2,944 2,390 24,185 26,219 6,905 48,413 9,929 14,881 141,134 
de 1986) 1990 9,275 4,168 2,965 2,308 24,245 23,743 7,370 48,538 11,175 15,494 141,408 
1991 9,581 4,171 2,468 2,200 23,383 23,398 8,378 50,326 14,048 16,229 144,779 
1992 10,389 3,806 AGN 2,294 25,934 24,659 7,860 54,681 18,594 17,439 154,715 
1989 Ill 8,824 3,811 3,075 2,524 24,544 24,970 7,004 49,014 10,109 15,139 141,808 
IV 8,738 3,276 2 ipsy) 2,341 24,677 25,512 7,485 49,661 10,579 14,992 142,318 
1990 I 9,303 4,303 35153 2,387 24,435 23,656 7,776 48,966 10,728 15,311 142,221 
Il 9.419 4,571 3,088 2,363 23,901 26,068 7,131 49,786 10,773 15,716 145,017 
Il 9,266 3,953 2,710 2,301 24,659 23,340 7,226 48,292 11,581 15,840 140,997 
IV 9,117 3,851 Pah 2,180 23,978 21,918 7,366 47,127 11,613 S11: 137,213 
1991 I 9,173 4,149 2,103 2,060 22,187 21,689 8,031 48,979 13,165 153125: 137,782 
Il 9,590 3,938 2,351 2,362 23,327 23,740 7,601 48,919 13,081 16,076 142,364 
Il 9,672 4,474 2,652 2,238 24,406 24,495 9,406 51,608 14,647 16,844 150,398 
IV 9,898 4,131 2,764 2,144 23,619 23,682 8,490 51,841 15,322 16,857 148,179 
1992 I 10,029 R 3,813 R 2,451 R 2,224 R 26,998 R 22,633 R 8,827 R 50,896 R 15,709 R 17,072 R 150,067 R 
Il 9,894 R 4,205 R 3,044 R 2,220 R 24,765 R 25,384 R 7,529'R 54,452 R 18,160 R 17,183 R 153,373 R 
Il 10,609 R 3,830 R 2,709 R 2,452 R 26,324 R 24,390 R 8,209 R 57,498 rR 20,142 R 18,097 R 159,145 R 
IV 11,027 3,375 2,635 2,280 25,660 26,205 6,938 55,958 20,459 17,389 156,346 
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NOTES ISSUED BY: 
Bank of Canada 


Total 


Chartered banks 
Dominion of Canada 
Provinces 

Defunct banks 


TOTAL 

BANK OF 
CANADA 

NOTE LIABILITIES 


HELD BY: 
Chartered Banks 
Others 


Bank of Canada note liabilities 
Passif-billets de la Banque du Canada 


Thousands of dollars En milliers de dollars 
As at 31 December Au 31 décembre 


1980 1981 1982 1983 1984 
1980 1981 1982 1983 1984 


270,172 279,599 288,428 298,799 308,315 
210,000 218,099 224,803 238,285 244,265 
404,554 411,053 421,784 447,359 479,537 
1,283,360 1,258,526 1,231,806 1,246,433 1,222,917 
4,806,427 5,002,866 5,360,811 5,824,801 6,120,128 
46 46 46 
1,225,771 1,450,959 1,685,124 
2,694,800 2,896,431 3,332,274 3,894,405 
24 24 24 24 
325,933 330,312 394,968 514,936 


11,095,141 11,622,726 12,705,903 14,150,212 


8,128 8,127 8,127 8,125 
4,635 4,635 4,636 4,635 
28 28 28 28 
88 88 88 88 


11,108,020 11,635,604 12,718,782 14,163,088 15,236,012 


1,730,623 1,997,682 2,228,156 2,556,293 2,986,290 
9,377,397 9,637,922 10,490,626 11,606,795 12,249,722 


1985 1986 
1985 1986 


323,196 335,727 

255,218 277,119 

SL is 605,383 
1,217,986 

6,499,277 6,703,465 

46 

2,464,680 

5,410,534 

24 

879,448 


17,898,486 


8,123 
4,635 
28 
88 


16,671,992 17,911,360 


3,370,820 3,692,917 


13,301,172 14,218,443 


1987 
1987 


329,776 
299,563 
602,929 
1,266,451 
7,051,609 
46 
2,773,682 
6,038,842 
24 
1,071,611 


19,434,533 
8,123 
4,635 


28 
88 


19,477,407 


4,004,246 
15,443,161 


1988 
1988 


340,255 
317,654 
725,851 
1,296,739 
7,325,716 
46 
3,102,065 
6,674,151 
24 
1,237,059 


21,019,560 


21,032,433 


4,428,136 
16,604,297 


1989 
1989 


195,350 
376,987 
708,192 
1,295,574 
7,578,850 
46 
3,306,316 
7,274,605 
23 
1,343,758 


22,079,701 
8,122 
4,635 


28 
88 


22,092,574 


3,073,761 
19,018,813 


1990 
1990 


171,534 
402,933 
785,781 
1,166,303 
7,936,798 
46 
3,436,616 
7,676,995 
23 
1,380,135 


22,957,164 


22,970,037 


4,972,428 
17,997,609 


199] 
1991 


168,164 
418,493 
891,388 
1,158,192 
8,199,334 
46 
3,649,557 
8,470,370 
23 
1,512,989 


24,468,556 


24,481,429 





5,388,948 
19,092,481 


S99 


1992 
1992 


EMETTEURS DES BILLETS : 
Banque du Canada 
166,383 
430,334 | 2$ 
798,979 | 5$ 
1,104,404 10$ 
8,117,219 | 20$ 
46 25$ 
3,768,233 | 50$ 
9,446,389 100 $ 
33 | 500$ 
1,764,341 1,000 $ 


25,596,361 | Total 


8,122 | Banques a charte 
4,635 | Dominion du Canada 
28 | Provinces 
88 | Anciennes banques canadiennes 


TOTAL DU PASSIF- 
BILLETS DE LA 
BANQUE DU 

25,609,234 CANADA 


DETENTEURS : 
4,640,831 | Banques a charte 
20,968,403 Autres 


K2 Total chartered banks: Consolidated statement of revenue and expense 
Ensemble des banques a charte : Etat consolidé des revenus et dépenses 5 100 


IRS _____ EE netic er hee ee 


Millions of dollars En millions de dollars 


Financial years ending in: Exercices terminés en : 
1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 
1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 






REVENUS D’INTERETS 
Préts, baux financiers exclus 


INTEREST INCOME 


Loans, excluding leases 31,156.3 32,008.3 32,070.0 31,895.9 30,848.1 36,043.0 44,646.4 48,666.3 45,970.0 38,676.0 











Lease financing 398.1 372.3 360.9 396.9 392.4 423.9 504.1 526.8 463.9 378.2 Baux financiers 
Securities 2,900.6 3,372.2 3,748.6 3,849.6 4,047.0 4,021.1 5,520.3 6,042.1 6,326.6 6,339.4 Titres 
Deposits with banks 4,124.5 5,036.2 5,044.5 3,970.3 3,610.2 3,134.6 Sey Med 3,819.1 3,427.9 2,474.7 Dépéts dans d’autres banques 






Total including dividends 38,579.5  40,789.0 41,224.3 40,112.7 38,897.7 43,622.6 54,248.5 59,054.3 56,198.4 47,868.3 Total, dividendes compris 






FRAIS D’INTERETS 














INTEREST EXPENSE 

Deposits 28,600.5 30,723.7 29,880. 1 27,571.0 25,975.5 28,751.6 37,509.8 42,132.3 37,318.5 28,339.6 Dépéts 

Bank debentures 477.6 503.2 541.1 603.7 542.6 S95:0 807.9 858.0 988.7 1,000.6 Débentures de banques 

Liabilities other than deposits 279.2 259.5 282.5 515.6 279.4 442.2 928.1 1,046.0 1,044.7 878.5 Engagements autres que les dépdts 






Total 









Total 29,357.3 31,486.4 30,703.7 28,690.3 26,797.5 29,729.3 39,245.8 44,036.3 39,351.9 30,218.7 


Revenus nets d’intéréts 
Provisions pour pertes sur préts 
Revenus nets d’intéréts aprés provisions 


9,222.2 9,302.6 10,520.6 11,422.4 12,100.2 13,893.3 15,002.7 15,018.0 16,846.5 176,496.6 
(1,784.4) — (2,043.1) (2,390.1) (3,143.7) (2,993.0) (2,618.2) (5,263.2) (1,980.1) (3,227.6) (7,098.9) 


Net interest income 
Provision for loan losses 
Net interest income after provision 









for loan losses 7,437.8 7,259.5 8,130.5 8,278.7 9,107.2 127 5e0 9,739.5 13,037.8 13,618.9 10,550.7 pour pertes sur préts 
Other income 2,415.7 2,738.2 3,298.4 3,824.3 4,800.9 5,574.7 6,333.3 6,832.3 7,595.8 8,347.9 Autres revenus 
Net interest and other income 9,853.5 9,997.7 11,428.9 12,103.0 13,908.1 16,849.8 16,072.8 19,870.2 21,214.7 18,898.5 Revenus nets d’intéréts et autres revenus 












NON-INTEREST EXPENSE DEPENSES AUTRES QUE LES INTERETS 






Salaries 3,865.5 4,061.2 4,467.2 4,764.9 5,146.6 SHH Rs) 6,573.8 7,102.6 7,559.4 7,955.0 Salaires 
Pension contributions and other Contributions aux caisses de retraite et 
staff benefits 377.8 357.2 398.3 363.7 401.2 522.5 572.4 706.5 836.1 973.2 autres prestations au personnel 





Premises and equipment, Frais de locaux, matériel et mobilier, 










including depreciation 1,274.7 1,371.6 1,534.2 1,688.1 1,851.7 2,097.0 2,365.5 2,699.4 3,087.5 3,466.6 amortissement compris 
Other 1,505.3 1,635.3 1,859.2 2,166.4 2,439.1 2,615.4 3,027.9 3,352.4 S228) 4,164.0 Autres frais 
Total 7,023.3 7,425.3 8,258.9 8,983.1 9,838.6 11,012.4 12,539.6 13,860.9 15,205.9 16,558.7 Total 
Net income before provision Revenus nets avant provisions pour 
for income taxes 2,830.2 2,572.4 3,170.0 3,120.0 4,069.5 5,837.4 35533'2 6,009.3 6,008.8 2,339.9 impéts sur le revenu 
Provision for income taxes (871.3) (701.7) (951.7) (914.4) (1,522.8) (2,371.3) (GPM SH) (2,239.3) (2,139.5) (768.2) Provisions pour impéts sur le reyenu 
Net income before minority interest in Revenus nets avant inclusion des participations mino- 
subsidiaries and extraordinary items 1,959.9 1,870.7 2,218.3 2,205.6 2,546.7 3,466.1 2,255.9 3,770.0 3,869.3 WANT) ritaires dans les filiales et éléments extraordinaires 
Minority interest in subsidiaries (15.3) (11.8) (9.3) (10.8) (12.5) (20.1) (28.5) 7.0 (61.0) (60.2) Participation minoritaire dans les filiales 
Extraordinary items 40.1 4.7 8.2 (60.3) 34.7 20.5 (23.8) 10.1 (29.8) (0.3) Eléments extraordinaires 
Special provision for losses on Provision spéciale pour pertes sur créances 
transborder claims - - - - (3,493.2) - - - - - hors frontiéres 


NET INCOME (LOSS) 1,983.7 1,863.6 DNS: 2,134.5 (924.3) 3,466.5 2,203.6 3,787.1 3,778.5 SUZ REVENUS (PERTES) NET(TE)S 
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F 


inancial years ending in: 


INTEREST INCOME 
Loans, excluding leases 
Lease financing 
Securities 
Deposits with banks 
Total including dividends 


INTEREST EXPENSE 
Deposits 
Bank debentures 
Liabilities other than deposits 
Total 


Net interest income 
Provision for loan losses 

Net interest income after provision 
for loan losses 

Other income 


Net interest and other income 


NON-INTEREST EXPENSE 

Salaries 

Pension contributions and other 
staff benefits 

Premises and equipment, 
including depreciation 

Other 
Total 


Net income before provision 
for income taxes 


Provision for income taxes 

Net income before minority interest in 
subsidiaries and extraordinary items 

Minority interest in subsidiaries 

Extraordinary items 

Special provision for losses on 
transborder claims 


NET INCOME (LOSS) 


Canadian-owned chartered banks: Consolidated statement of revenue and expense 
Banques a charte a capital canadien : Etat consolidé des revenus et dépenses 


Millions of dollars En millions de dollars 


1983 
1983 


29,715.1 
285.6 
2,795.0 
3,733.0 
36,528.7 


26,929.0 
475.4 
267.1 

27,671.5 


8,857.2 
(1,710.6) 


7,146.6 
2,340.1 


9,486.7 


3,756.9 
365.7 
1,220.2 


1,421.4 
6,764.2 


2,722.5 
(813.3) 
1,909.2 


(13.0) 
36.7 


1932.9 


1984 
1984 


30,372.8 
255.0 
3,222.8 
4,516.9 
38,367.5 


28,720.3 
498.8 
228.1 

29,447.2 


8,920.3 
(2,003.2) 


6,917.9 
2,627.1 


9,544.2 


3,931.1 
341.9 
1,307.5 


1,540.5 
7,121.0 


2,423.2 
(629.5) 


1,793.7 
(9.8) 


1,782.9 


Exercices terminés en : 


1985 
1985 


30,429.9 
228.7 
3,570.5 
4,579.7 
38,808.8 


27,926.5 
536.6 
255.7 

28,718.8 


10,090.0 
(2,339.8) 


7,750.2 
3,135.4 


10,885.6 


2,970.2 
(860.7) 
2,109.5 


(8.8) 
57. 


2,106.4 


1986 
1986 


30,251.3 
258.8 
3,640.3 
3,568.9 
37,719.3 


25,656.8 
598.9 
501.9 

26,757.6 


10,961.7 
(2,996.2) 


7,965.5 
3,600.7 


11,566.2 


4,596.6 
344.9 
1,605.6 


2,029.0 
8,576.1 


2,990.1 
(854.4) 
21357 


(10.8) 
(63.4) 


2,061.5 


1987 
1987 


3,985.8 
(1,438.4) 
2,547.4 

(12.5) 
2.0 
(3,480.9) 


(944.0) 


1988 
1988 


33,549.4 
347.0 
3,679.0 
2,668.9 
40,2443 


26,103.1 
525.2 
412.4 

27,067.7 


13,176.6 
(2,524.5) 


10,652.1 
5,240.1 


15,892.2 


5,486.6 
493.0 
1,957.0 


2,418.1 
10,354.9 


5,537.3 
(2,229.9) 
3,307.4 


(20.3) 
i 


3,288.4 


1989 
1989 


41,222.2 
435.8 
5,070.2 
2,942.4 
49,670.6 


33,876.5 
785.0 
854.7 

35,516.2 


14,154.4 
(5,107.8) 


9,046.6 
5,940.5 


14,967.1 


3,165.7 


(1,110.5) 


2,031.6 


44,978.3 
452.1 
5,542.3 
3,136.2 
54,108.9 


38,279.1 
821.2 
906.2 

40,006.5 


14,102.4 
(1,692.1) 


12,410.3 
6,321.0 


18,731.1 


6,761.0 


2,539.2 
3,023.2 
12,995.8 


5,135.5 


(2,127.4) 


3,617.6 


42,559.9 
376.0 
5,786.7 
2,807.1 
51,5297 


33,876.5 
924.0 
887.4 

35,687.9 


15,841.8 
(2,704.0) 


19,959.0 


7,176.0 
193.7 
2,910.2 


3,183.0 
14,062.9 


5,896.1 


(2,086.5) 


36,078. 1 
292.6 
5,778.0 
1,918.2 


10,729.4 
7,560.7 


18,290.2 





2,916.2 
(965.4) 


1,950.8 
(60.1) 


1,890.7 


$ 101 


REVENUS D’ INTERETS 
Préts, baux financiers exclus 
Baux financiers 
Titres 
Dépots dans d’autres banques 
Total, dividendes compris 


FRAIS D’INTERETS 
Depots 
Débentures de banques 
Engagements autres que les dépots 
Total 


Revenus nets d’intéréts 
Provisions pour pertes sur préts 
Revenus nets d’intéréts aprés provisions 
pour pertes sur préts 
Autres revenus 


Revenus nets d’intéréts et autres revenus 


DEPENSES AUTRES QUE LES INTERETS 
Salaires 
Contributions aux caisses de retraite et 
autres prestations au personnel 
Frais de locaux, matériel et mobilier, 
amortissement compris 
Autres frais 
Total 


Revenus nets avant provisions pour 
impots sur le revenu 


Provisions pour impdéts sur le revenu 


Revenus nets avant inclusion des participations mino- 
ritaires dans les filiales et éléments extraordinaires 


Participation minoritaire dans les filiales 

Eléments extraordinaires 

Provision spéciale pour pertes sur créances 
hors frontiéres 


REVENUS (PERTES) NET(TE)S 


K2 Foreign-owned chartered banks: Consolidated statement of revenue and expenses 
Ensemble des banques a charte a capital étranger : Etat consolidé des revenus et dépenses $ 102 


Millions of dollars En millions de dollars 
Financial years ending in: Exercices terminés en : 


1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 
1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 





REVENUS D’INTERETS 





INTEREST INCOME 










Loans, excluding leases 1,441.2 1,635.5 1,640.1 1,644.6 ay ar ee! 2,493.6 3,424.2 3,688.0 3,410.1 2,597.9 Préts, baux financiers exclus 
Lease financing 112.5 117.3 132.2 138.1 123.6 76.9 68.3 74.7 87.9 85.6 Baux financiers 
Securities 105.6 149.4 178.4 209.3 280.7 342.1 450.1 499.8 549.8 561.5 Titres 
Deposits with banks 391.5 519.3 464.8 401.4 428.8 465.7 635.3 682.9 620.9 556.5 Dépéts dans d’autres banques 
Total including dividends 2,050.8 2,421.5 2,415.5 2,393.4 2,960.4 S33 7/83 4,577.9 4,945.4 4,668.7 3,801.4 Total, dividendes compris 














INTEREST EXPENSE FRAIS D’INTERETS 
Deposits MG7L-S 2,003.4 1,953.6 1,914.2 2,253.4 2,621.5 3,633.3 3,853.2 3,442.1 2,687.7 Dépéts 
Bank debentures WP) 4.4 4.5 48 8.0 10.3 22.9 36.8 64.6 69.6 Débentures de banques 









Liabilities other than deposits 12.1 31.4 26.8 13.7 68.1 29.8 73.4 139.8 157.3 158.6 Engagements autres que les dépots 
Total 1,685.8 2,039.2 1,984.9 1,932.7 2,329.5 2,661.6 3,729.6 4,029.8 3,664.0 ZOU) Total 
Net interest income 365.0 382.3 430.6 460.7 630.9 716.7 848.3 915.6 1,004.7 885.5 Revenus nets d’intéréts 
Provision for loan losses (73.8) (39.9) (50.3) (147.5) (220.5) (93.7) (155.4) (288.0) (523.6) 1,064.3 Provisions pour pertes sur préts 

Net interest income after provision Revenus nets d’intéréts aprés provisions 

for loan losses 291.2 342.4 380.3 313.2 410.4 623.0 692.9 627.6 481.1 (178.8) pour pertes sur préts 
Other income 75.6 La 163.0 223.6 289.4 334.6 412.8 sytla les} 714.6 787.1 Autres revenus 
Net interest and other income 366.8 453.5 543.3 536.8 699.8 957.6 1,105.7 1,138.9 e255 608.4 Revenus nets d’intéréts et autres revenus 













DEPENSES AUTRES QUE LES INTERETS 
Salaires 
Contributions aux caisses de retraite et 
autres prestations au personnel 
Frais de locaux, matériel et mobilier, 


NON-INTEREST EXPENSE 
Salaries 
Pension contributions and other 
staff benefits 
Premises and equipment, 


388.1 


16.9 18.8 2-3 29:5 Sb)! 34.1 42.4 47.6 





including depreciation 54.5 64.1 Tee, 82.5 130.5 140.0 154.4 160.2 177.3 184.3 amortissement compris 
Other 83.9 94.8 109.5 137.4 185.3 1973 222.6 329.2 539.9 564.7 Autres frais 
Total 25931 304.3 343.5 407.0 616.1 657.5 738.2 865.1 1,143.0 1,184.6 Total 
Net income before provision Revenus nets avant provisions pour 
for income taxes 107.7 149.2 199.8 129.9 83.7 300.1 367.5 273.8 112.7 (576.3) impots sur le revenu 
Provision for income taxes (58.0) (22) (91.0) (60.0) (84.4) (141.4) (166.8) (111.9) (53.0) (197.2) Provisions pour impéts sur le revenu 
Net income before minority interest in Revenus nets avant inclusion des participations mino- 
subsidiaries and extraordinary items 49.7 77.0 108.8 69.9 (0.7) 158.7 200.7 161.9 59.7 (379.1) ritaires dans les filiales et éléments extraordinaires 
Minority interest in subsidiaries (2.3) (2.0) (0.5) - - 0.2 0.3 7.6 (3.8) (0.1) Participation minoritaire dans les filiales 
Extraordinary items 3.4 4.7 2.6 Ball 32; 19.2 (29.0) - (30.4) (0.3) Eléments extraordinaires 
Special provision for losses on Provisions spéciales pour pertes sur créances 
transborder claims - - - - (12.3) - - - - - hors frontiéres 
NET INCOME (LOSS) 50.8 79.7 110.9 73.0 19.7 178.1 172.0 169.5 BS (379.5) REVENUS (PERTES) NET(TE)S 


(1) Includes extraordinary loan loss provision. (1) Comprend les provisions extraordinaires pour pertes sur préts. 


K3 Total chartered banks: Consolidated Statement of shareholders’ equity and appropriations for contingencies 


Ensemble des banques a charte : Etat consolidé de avoir propre des actionnaires et des provisions pour éventualités 5 103 


Millions of dollars En millions de dollars 


| Financial years ending in: Exercices terminés en : 


1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 
1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 


SHAREHOLDERS’ EQUITY AVOIR PROPRE DES ACTIONNAIRES 


CAPITAL STOCK CAPITAL SOCIAL 
Balance at beginning of year 833. 5,122.6 6,883.3 8,538.2 10,325.0 13,032.9 14,223.2 5,678. 17,241.3 19,110.4 Solde en début d’exercice 
Changes in capital stock: Modifications du capital-actions : 
Common shares R 614.7 838.2 1,445.3 2,359.9 1,454.2 842.6 W335; 587.4 712.0 Actions ordinaires 
Preferred shares : 1,241.3 51.1 260.7 (125.7) (263.9) 860.2 3. 1,281.7 203.0 Actions privilégiées 
Transfer from (to) contributed surplus eZ 46.4 922.1 - 532.0 - 86.0 - Fonds virés des (aux) surplus d’apport 
Balance at end of year Rvs 7,025.0 8,694.7 10,244.2 13,091.2 223. 16,012.0 17,276.3 19,110.4 Solde en fin d’exercice 
CONTRIBUTED SURPLUS SURPLUS D’APPORT 
Balance at beginning of year 7a00: 1,035.4 1,153.9 402.6 510.7 S13i 303.1 218.8 Solde en début d’exercice 
Additions from shareholders ' 220.3 182.9 ; 335.7 - 9.7 39.7 * s Accroissements provenant des actionnaires 
Transfer from (to) capital stock 54.3 (46.4) (922.1) - (532.0) - (86.0) - - i Fonds virés du (au) capital social 
Transfer to retained earnings (29.7) - - - - - - Fonds virés aux bénéfices non répartis 
less qualified expenditures - - - - - ke (8.0) 
Balance at end of year ,035. 1,179.6 414.7 S17; 314.4 303. 218.8 g Solde en fin d’exercice 
GENERAL RESERVE 


RESERVE GENERALE 
Solde en début d’exercice 
Fonds virés des (aux) bénéfices 
non répartis 
Solde en fin d’exercice 


Balance at beginning of year 


Transfer from (to) retained earnings 
Balance at end of year 


RETAINED EARNINGS BENEFICES NON REPARTIS 
Balance at beginning of year Aw EL 7,661.7 8,169.2 9,238.5 10,139.9 7,928.3 10,970.1 11,514.0 13,509.9 15,336.3 Solde en début d’exercice 
Prior period adjustments 0.3 (14.4) (11.4) - (14.2) (1.0) (37.9) (2.9) - (96.4) Redressement affecté a un exercice antérieur 
Net unrealized foreign exchange Gains (pertes) net(te)s non matérialisé(e)s sur 
translation gain (loss) - 6.7 45.8 17.8 (135.9) (146.6) (165.6) (2.4) (117.5) 144.7 conversion de devises étrangéres 
Share issue expenses, net (5.4) (20.6) (6.3) (16.3) (37.0) (0.7) (19.9) (11.8) (21.7) (13.9) Frais nets d’émissions d’actions 
Net income (loss) for year 1,983.7 1,863.6 2ZRATS 2,134.5 (924.3) 3,466.5 2,203.6 3,787.1 3,778.5 1 eo 0 2 Revenus (pertes) net(te)s de l’exercice 
Dividends: Dividendes : 
Common (589.6) (651.3) (700.5) (774.4) (1,065.1) (1,033.4) (1,251.0) (1,363.6) (1,219.1) (1,231.5) Actions ordinaires 
Preferred (176.9) (252.5) (292.3) (282.3) (264.7) (258.7) (267.5) (410.7) (614.3) (658.7) Actions privilégiées 
Other 0.6 0.2 0.8 3.1 42.5 (1.1) - (4.5) 12.1 12.7 Autres 
Transfer from (to) appropriations for Fonds virés des (aux) provisions pour 
contingencies (1,110.4) (831.1) (532.6) (621.8) 410.5 1,817.9 - - - - éventualités 
Income taxes related to above transfer 403.7 379.8 388.0 332.1 (219.1) (801.0) - - - (1.8) Impots sur le revenu relatifs aux virements ci-dessus 
Transfer from (to) general reserve 29.3 - - - - - - - - Fonds virés de (a) la réserve générale 
Transfer from contributed surplus 8.9 29.7 - - - - - . 8.4 uh Fonds virés des surplus d’apport 
Balance at end of year 7,661.7 8,171.8 9,278.0 10,031.2 7,932.6 10,970,2 11,431.8 13,505.2 15,336.3 15,007.7 Solde en fin d’exercice 


TOTAL: Shareholders’ equity at end of year 13,819.7 16,376.4 18,387.4 20,793.0 21,338.2 25,496.4 27,662.6 31,040.0 34,705.1 35,256.4 ENSEMBLE de l’avoir des actionnaires en fin d’exercice 


APPROPRIATIONS FOR CONTINGENCIES PROVISIONS POUR EVENTUALITES 


Balance at beginning of year 999,2 860.4 : 1,433.1 1,461.5 1,817.9 Solde en début d’exercice 
Net loss experience on loans (3,006.6) (2,522.6) (2,658. (3,693.8) (2,107.8) - Pertes nettes sur préts 
Provision for loan losses 1,757.4 2,042.6 390. 3,080.9 2,919.7 - Provisions pour pertes sur préts 
Transfer from (to) retained earnings 1,110.4 831.1 : Bile (410.5) (1,817.9) Fonds virés des (aux) bénéfices non répartis 
Deferred income taxes - . ; : (0.2) (44.5) Impot sur le revenu différé 
Balance at end of year 860.4 1,212.0 448. 441. 1,818.4 Solde en fin d’exercice 





TOTAL: Shareholders’ equity and ENSEMBLE de l’avoir propre des actionnaires et 
appropriations for contingencies 14,680.1 17,588.4 19,835.6 22,234.7 23,156.6 25,496.4 27,662.6 31,040.0 34,705.1 35,256.4 des provisions pour éventualités 


K3 


Banques a charte a capital canadien : Etat consolidé de l’avoir propre des actionnaires et des provisions pour éventualités 


Canadian-owned chartered banks: Consolidated statement of shareholders’ equity and appropriations for contingencies 


S 104 


Millions of dollars En millions de dollars 
Financial years ending in: Exercices terminés en : 


SHAREHOLDERS’ EQUITY 


CAPITAL STOCK 
Balance at beginning of year 
Changes in capital stock: 
Common shares 
Preferred shares 
Transfer from (to) contributed surplus 
Balance at end of year 


CONTRIBUTED SURPLUS 
Balance at beginning of year 
Additions from shareholders 
Transfer from (to) capital stock 
Transfer to retained earnings 
Balance at end of year 


GENERAL RESERVE 
Balance at beginning of year 


Transfer from (to) retained earnings 
Balance at end of year 


RETAINED EARNINGS 
Balance at beginning of year 
Prior period adjustments 
Net unrealized foreign exchange 
translation gain (loss) 
Share issue expenses, net 
Net income (loss) for year 
Dividends: 
Common 
Preferred 
Other 
Transfer from (to) appropriations for 
contingencies 
Income taxes related to above transfer 
Transfer from (to) general reserve 
Transfer from contributed surplus 
Balance at end of year 


TOTAL: Shareholders’ equity at end of year 


APPROPRIATIONS FOR CONTINGENCIES 
Balance at beginning of year 
Net loss experience on loans 
Provision for loan losses 
Transfer from (to) retained earnings 
Deferred income taxes 
Balance at end of year 


TOTAL: Shareholders’ equity and 
appropriations for contingencies 













1983 
1983 


2,885.1 


195.8 
445.2 
454.3 
3,980.4 





1,311.8 
122.3 
(454.3) 

(3.9) 
975.9 


PS) 





(25.3) 


7,035.4 
0.3 


(5.4) 
1,932.9 

(585.9) 

(176.9) 


(1,048.7) 
375.8 


12,513.0 


925.1 
(2,939.1) 
1,710.5 
1,048.7 


745.2 


13,258.2 





1984 
1984 





7,556.7 
(14.4) 


6.7 
(20.6) 
1,783.9 
(648.0) 
(252.5) 
(754.5) 
347.6 
44 
8,009.3 
14,976.5 


745.2 
(2,473.5) 
2,003.2 

754.5 


1,029.4 


16,005.9 





1992 
1992 


1988 
1988 


1989 
1989 


1990 1991 
1990 1991 


1985 1986 1987 
1985 1986 1987 


AVOIR PROPRE DES ACTIONNAIRES 
CAPITAL SOCIAL 












5,690.9 7,288.6 8,864.7 11,155.4 12,064.6 13,590.3 14,550.5 16,452.1 Solde en début d’exercice 
Modifications du capital-actions : 
760.5 1,216.6 1,875.5 See 649.5 SSuell 641.8 516.8 Actions ordinaires 
Splat 2527 (125.7) (263.9) 876.2 429.1 1,259.7 213.0 Actions privilégiées 
922.1 - 554.2 - - - - - Fonds virés des (aux) surplus d’apport 
7,424.6 8,757.9 11,168.7 12,064.6 13,590.3 14,550.5 16,452.0 17,181.9 Solde en fin d’exercice 





SURPLUS D’APPORT 











1,116.5 365.2 475.2 - - - - - Solde en début d’exercice 
182.9 110.2 79.8 - - - - - Accroissements provenant des actionnaires 
(922.1) - (554.2) - - : = = Fonds virés du (au) capital social 
- (0.2) - - - - - - Fonds virés aux bénéfices non répartis 
377.3 475.2 0.8 - - - - - moins les dépenses admissibles 










Solde en fin d’exercice 


RESERVE GENERALE 
Solde en début d’exercice 
Fonds virés des (aux) bénéfices 
non répartis 
Solde en fin d’exercice 






















8,007.0 8,998.3 9,867.1 7,671.4 10,400.8 10,713.8 12,568.3 14,399.4 BENEFICES NON REPARTIS 
(11.8) - (13.5) - (33.1) - - (96.4) Solde en début d’exercice 
Redressement affecté a un exercice antérieur 
45.8 17.8 (135.9) (146.6) (165.6) (2.4) (117.5) 144.7 Gains (pertes) net(te)s non matérialisé(e)s sur 
(6.3) (16.3) (37.0) (0.7) (19.9) (11.8) (21.7) (13.9) conversion de devises étrangéres 
2,106.4 2,061.5 (944.0) 3,288.4 2,031.6 3,617.6 sy seo) 1,890.7 Frais nets d’émissions d’actions 
Revenus (pertes) net(te)s de Vexercice 
(695.5) (771.9) (1,058.3) (1,028.3) (1,232.5) (1,333.9) (1,180.5) (1,217.1) Dividendes : 
(292.3) (282.3) (264.7) (258.7) (267.5) (410.7) (614.3) (658.7) Actions ordinaires 
- Syl 50.8 (1.1) - (4.3) | | 12.7 Actions privilégiées 
Autres 
(471.9) (562.2) 444.4 1,567.3 - - - - Fonds virés des (aux) provisions pour 
356.5 305.6 (239.9) (690.9) - - - (1.8) éventualités 
- - - - - - = 5 Impoéts sur le revenu relatifs aux virements ci-dessus 
- - - - - - - - Fonds virés de (a) la réserve générale 
9,037.9 9,753.6 7,669.0 10,400.8 10,713.8 12,568.3 14,399.4 14,459.6 Fonds virés des surplus d’apport 
Solde en fin d’exercice 
16,839.8 18,986.7 18,838.5 22,465.4 24,304.1 27,118.8 30,851.4 31,641.5 





ENSEMBLE de l’avoir des actionnaires en fin d’exercice 














1,001.2 1,195.7 1,256.6 1,567.3 - = = = PROVISIONS POUR EVENTUALITES 
(2,603.3) (3,530.6) (1,964.9) - - - - é Solde en début d’exercice 
2,339.8 2,996.2 Pg i pla) - - - - - Pertes nettes sur préts 
471.9 562.2 (444.4) (1,567.3) - - = = Provisions pour pertes sur préts 
- 6.5 (53.9) - - 2 = = Fonds virés des (aux) bénéfices non répartis 
1,209.6 1,230.1 1,566.1 - - - - - Impot sur le revenu différé 





Solde en fin d’exercice 











18,049.4 20,216.8 20,404.6 22,465.4 24,304.1 27,118.8 30,851.4 31,641.5 ENSEMBLE de l’avoir propre des actionnaires et 


des provisions pour éventualités 
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APPROPRIATIONS FOR CONTINGENCIES 


Ensemble des banques a charte a capital canadien : Etat consolidé de avoir propre des actionnaires et des provisions pour éventualités is 


Millions of dollars En millions de dollars 
Financial years ending in: Exercices terminés en : 


1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 
1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 


SHAREHOLDERS’ EQUITY AVOIR PROPRE DES ACTIONNAIRES 


CAPITAL STOCK CAPITAL SOCIAL 


Balance at beginning of year 1,142.2 1,192.4 1,249.6 1,460.3 1,877.5 2,087.7 2,690.8 2,658.3 Solde en début d’exercice 
Changes in capital stock: Modifications du capital-actions : 
Common shares 57.8 77.7 228.7 484.4 281.1 604.1 - 195.2 Actions ordinaires 
Preferred shares - - 8.0 - - 34.0 (54.4) (10.0) Actions privilégiées 
Transfer from (to) contributed surplus - - (22.2) - x - i - Fonds virés des (aux) surplus d’apport 
Balance at end of year 1,200.0 1,270.1 1,922.5 2,158.6 2,725.8 658. 2,843.5 Solde en fin d’exercice 
CONTRIBUTED SURPLUS SURPLUS D’APPORT 
Balance at beginning of year 59.5 37.4 e 35.5 313.6 303. 218.8 Solde en début d’exercice 
- 39.7 Accroissements provenant des actionnaires 


Additions from shareholders SW! - Hl 255.9 5 ; , 
Transfer from (to) capital stock - - 22.2 - i - “ : Fonds virés du (au) capital social 

Transfer to retained earnings - - Fonds virés aux bénéfices non répartis 

less qualified expenditures : - - (10.5) : - - moins les dépenses admissibles 
Balance at end of year 37.4 37. 2 313.6 303.1 : 258.5 Be Solde en fin d’exercice 


(25.3) 


RESERVE GENERALE 
Solde en début d’exercice 
Fonds virés des (aux) bénéfices 
non répartis 
Solde en fin d’exercice 


RETAINED EARNINGS BENEFICES NON REPARTIS 
Balance at beginning of year : : 256.8 Solde en début d’exercice 
Prior period adjustments - ; (1.0) Redressement affecté 4 un exercice antérieur 
Net unrealized foreign exchange Gains (pertes) net(te)s non matérialisé(e)s sur 
translation gain (loss) conversion de devises étrangéres 
Frais nets d’émissions d’ actions 


GENERAL RESERVE 
Balance at beginning of year 


Transfer from (to) retained earnings 
Balance at end of year 


Share issue expenses, net 

Net income (loss) for year 19.7 178.1 172.0 eft (379.5) Revenus (pertes) net(te)s de l’exercice 
Dividends: Dividendes : 
Common = (6.8) (5.1) (18.5) ; (14.4) Actions ordinaires 
Preferred Actions privilégiées 
Other u | b - (8.3) Autres 
Transfer from (to) appropriations for Fonds virés des (aux) provisions pour 
contingencies (33.9) éventualités 
Income taxes related to above transfer 32. 20.8 Imp6ts sur le revenu relatifs aux virements ci-dessus 


Fonds virés de (a) la réserve générale 
= - ! 5: Fonds virés des surplus d’apport 
263.6 36. 36. 548. Solde en fin d’exercice 


Transfer from (to) general reserve 
Transfer from contributed surplus 
Balance at end of year 





TOTAL: Shareholders’ equity at end of year 2,499.7 AOD. 3.853: 614. ENSEMBLE de l’avoir des actionnaires en fin d’exercice 


PROVISIONS POUR EVENTUALITES 
204.9 250.6 - - Solde en début d’exercice 

(142.9) - - - Pertes nettes sur préts 

Provisions pour pertes sur préts 


Balance at beginning of year 
Net loss experience on loans 


Provision for loan losses K 147.0 - - - 
Transfer from (to) retained earnings p 33.9 (250.6) - = Fonds virés des (aux) bénéfices non répartis 
Deferred income taxes k 9.4 - - - - Impot sur le revenu différé 
Zonid - - Solde en fin d’exercice 


Balance at end of year 
ENSEMBLE de l’avoir propre des actionnaires et 


TOTAL: Shareholders’ equity and ] des 
1,582.5 1,786.2 2,017.9 2,752.0 3,031.0 3,358.5 3,921.2 3,853.7 3,614.9 des provisions pour éventualités 


appropriations for contingencies 1,421.9 


K4 


Deposits with government savings institutions 
Dépéts dans les caisses d’épargne publiques $ 106 


Millions of dollars En milliions de dollars 


Alberta Treasury Branches 
Public deposits 
Not bearing interest 
Bearing interest 
Provincial government deposits 


Term deposit receipts 
Total 
Post Office Savings Banks 
Province of Ontario Savings 


Office 
TOTAL DEPOSITS 





As at 31 March Au 31 mars 


1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 
1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 








Succursales du Trésor de I’ Alberta 
Dépéts du public 
Non productifs d’intéréts 
Productifs d’intéréts 
Dépéts des provinces 


Certificats de dépot a terme 
Total 
Caisses d’épargne postale 


287 Caisses d’épargne de I’Ontario 


TOTAL DES DEPOTS 


L112) 15398 1,578 1,905 2,446 2,951 3,295 3,570 4,056 4,811 5,248 6,480 7,297 8,303 8,665 9,038 
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K7 Monetary aggregates and credit measures 
Agrégats monétaires et mesures du crédit $ 108 


ANT Aa égatsimionttaires et mesures du oe 


Currency outside banks 


Monnaie hors banques 
Millions of dollars En millions de dollars 


January February March April May June July August September October November December 
Janvier Février Mars Avril Mai Juin Juillet Aoit Septembre Octobre Novembre Décembre 

Unadjusted 1971 3,361 3,363 3,396 3,431 3,493 3,591 3,652 3,671 3,705 3,716 3,770 3,889 

Données non désaisonnalisées 1972 3,797 3,804 3,856 3,893 3,971 4,016 4,175 4,190 4,197 4,242 4,307 4,438 

1973 4,358 4,333 4,358 4,442 4,549 4,627 4,783 4,821 4,848 4,903 4,935 5,140 

1974 5,021 4,973 5,022 5,126 5,241 5,320 5,498 5,482 5,503 5,549 5,568 So 

1975 5,659 5,606 5,687 5,812 5,896 6,018 6,236 6,242 6,308 6,327 6,415 6,748 

1976 6,421 6,385 6,427 6,511 6,621 6,807 6,935 6,924 6,943 6,957 7,016 7,241 

1977 7,008 6,939 6,961 7,054 7,168 7,345 ion W559. 595 7,589 7,702 7,970 

1978 7,745 7,703 P1353 7,776 7,963 8,072 8,307 8,351 8,369 8,407 8,507 8,755 

1979 8,490 8,384 8,365 8,493 8,688 8,844 9,103 9,120 9,102 ORI, 9,149 9,460 

1980 9,121 8,952 8,970 9,097 9,260 9,313 9,605 9,603 9,658 9,723 9,815 10,263 

1981 9.735 9,617 9,591 BY? 9,898 10,030 10,315 10,262 10,239 10,161 10,190 10,596 

1982 10,122 10,038 10,024 10,141 10,337 10,673 10,876 10,862 10,849 10,825 10,967 11,392 

1983 10,971 10,873 10,920 10,945 11,146 11,512 11,842 11,877 11,856 11,868 11,974 12,401 

1984 11,891 11,786 11,759 11,950 12,208 12,403 12,676 12,706 12,678 12,709 12,733 13,364 

1985 12,774 12,600 12,659 12,818 13,054 13,278 13,608 13,585 13,621 13,692 13,801 14,379 

1986 13,902 13,663 131759 13,861 14,076 14,322 14,667 14,658 14,632 14,680 14,769 15,455 

1987 14,727 14,629 14,598 14,848 15,133 15,503 15,783 15,812 15,907 15,838 15,983 16,652 

1988 15,976 15,855 15,901 16,006 16,311 16,665 17,043 17,086 17,060 17,062 17,281 17,934 

1989 17,235 17,011 17,078 17,141 17,564 17,807 18,217 18,221 18,210 18,207 18,421 19,108 

1990 18,430 18,198 18,127 18,186 18,607 18,808 19,132 19,123 19,017 19,014 19,102 19,777 

1991 19,147 18,854 18,975 19,027 19,460 19,763 20,179 20,193 20,285 20,257 20,401 21,051 

1992 20,411 20,266 20,177 20,528 20,803 21,058 21,604 21,690 21,846 21,833 22,074 22,790 

Seasonally adjusted 1971 3:395 3,438 3,468 3,491 3,526 3,585 3,587 3,633 3,677 3,712 3,754 3,767 

Données désaisonnalisées 1972 3,831 3,883 3,944 Seb) 3,996 4,026 4,097 4,132 4,174 4,235 4,285 4,309 

1973 4,380 4,436 4,472 4,525 4,581 4,639 4,698 4,760 4,816 4,871 4,922 4,985 

1974 5,044 5,092 5,158 5,216 5,287 5,328 5,377 5,426 5,470 5,512 5,551 5,618 

1975 5,688 5,739 5,842 5,907 5,967 6,032 6,100 6,176 6,257 6,290 6,385 6,517 

1976 6,469 6,544 6,587 6,650 6,700 6,797 6,811 6,849 6,878 6,930 6,972 6,998 

1977 7,052 7,093 7,143 1PPA| 7,266 7,343 1395 7,445 7,501 7,548 7,629 TAG 

1978 7,804 7,888 7,957 O52 8,043 8,092 8,147 8,223 8,305 8,366 8,432 8,467 

1979 8,525 8,601 8,637 8,702 8,779 8,865 8,931 8,984 9,022 9,078 9,090 9,134 

1980 9,168 9,187 9,260 9,292 9,391 9,332 9,382 9,474 9,563 9,655 9,746 9,872 

1981 9,829 9,876 9,915 9,976 10,034 10,026 10,084 10,109 10,117 10,123 10,134 10,190 

1982 10,223 10,295 10,320 10,400 10,465 10,638 10,660 10,707 10,734 10,794 10,898 10,963 

1983 11,073 11,141 11,237 11,220 11,290 11,480 11,613 11,662 11,766 11,833 11,882 11,959 

1984 12,013 12,076 12,134 12,250 12,315 12,393 12,445 12,504 12,573 12,638 12,690 12,868 

1985 12,854 12,935 13,046 13,116 13,182 13,252 13,318 13,415 135527 13,625 IEE BY? 13,852 

1986 14,000 14,005 14,133 14,159 14,247 14,308 14,368 14,488 14,510 14,631 14,703 14,825 

1987 14,861 14,996 15,022 ti Gs! 15,312 15,465 15,485 15,625 15,748 15,833 15,923 15,979 

1988 16,108 16,211 16,294 16,428 16,503 16,612 16,766 16,838 16,956 17,042 17,147 17,287 

1989 17,368 17,384 17,522 17,584 17,696 17,800 17,912 17,964 18,095 18,205 18,294 18,431 

1990 18,489 18,611 18,645 18,675 18,749 18,802 18,841 18,876 18,876 18,933 19,012 19,075 

1991 19,213 19,267 19,514 19,505 19,630 19,746 19,806 19,980 20,148 20,172 20,292 20,337 

1992 20,507 20,687 20,750 21,024 21,034 21,028 21,250 21,434 21,612 21,821 21,949 21,946 

Seasonal adjustment factors 1993 99.278 98.060 97.623 97.395 98.996 100.337 101.367 101.114 100.969 100.077 100.767 103.687 


Facteurs de désaisonnalisation 





S 109 
Privately held demand deposits less private sector float 


Dépéts a vue du public, a l’exclusion des effets en compensation du secteur privé 


Millions of dollars En millions de dollars 


January February March April May June July August September October November December 

Janvier Féyrier Mars Avril Mai Juin Juillet Aoit Septembre Octobre Novembre Décembre 

Unadjusted 1971 6,083 5,895 6,115 6,270 6,370 6,673 6,684 6,812 7,077 7,033 7,042 7,569 
Données non désaisonnalisées 1972 7,193 6,952 7,068 7,259 7,228 7,487 7,643 7,769 8,003 8,036 8,158 8,602 
1973 8,372 8,106 8,110 8,455 8,543 8,682 8,927 8,964 9,079 9,084 8,901 9,351 

1974 9,133 8,846 8,910 9,501 9,678 9,430 9,419 9,316 9,327 9,247 9,122 9,534 

1975 9,570 9,615 9,905 10,033 10,006 10,364 10,685 10,923 10,941 11,127 11,711 12,092 

1976 11,210 10,888 10,687 10,818 10,782 11,232 11,375 11,435 11,590 11,447 11,208 11,976 

1977 11,528 11,337 11,486 11,618 11,613 12,400 12,399 12,511 12,607 12,539 12,388 13,493 

1978 12,753 12,562 12,348 12,521 12,685 13,322 13,593 13,793 13,927 14,098 14,056 14,500 

1979 13,586 13,389 12,953 13,208 13,739 14,442 14,577 14,910 14,848 14,776 14,251 14,649 

1980 14,558 14,247 14,177 14,071 13,845 14,176 15,086 15,389 15,566 16,123 15,902 16,380 

1981 15,431 14,869 14,948 15,579 15,256 15,049 16,538 15,444 14,748 14,501 13,611 16,282 

1982 15,218 14,251 14,141 14,407 14,709 14,755 14,804 14,028 14,437 14,380 13,984 16,238 

1983 15,321 15,354 15,410 15,829 15,632 16,402 16,953 16,850 16,937 16,457 16,285 17,499 

1984 16,457 16,228 16,392 16,476 16,480 16,634 16,399 15,939 16,050 16,244 15,661 16,639 

1985 16,234 15,396 15,796 15,527 16,208 16,491 16,750 16,926 17,100 17,385 17,077 18,374 

1986 17,054 15,957 16,132 15,521 16,127 16,569 17,279 16,998 17,652 18,076 18,144 19,185 

1987 18,541 18,381 18,435 19,826 20,356 20,682 20,764 20,332 20,735 21,095 20,353 20,954 

1988 20,261 19,267 19,647 19,720 20,342 21,202 21,930 21,799 22,043 21,870 21,145 22,243 

1989 21,442 20,931 21,050 20,820 21,589 21,510 21,699 21,851 21,858 22,336 20,981 22,107 

1990 20,946 20,597 19,033 19,466 19,485 19,754 18,629 19,361 19,383 20,242 19,582 20,655 

1991 19,766 Lae yg 19,242 19,604 20,011 20,158 20,871 20,308 20,668 20,001 20,657 21,129 

1992 20,886 20,470 19,857 20,174 19,954 20,730 21,166 21,249 21,967 22,499 21,910 22,586 

Seasonally adjusted 1971 6,042 6,152 6,308 6,331 6,526 6,662 6,609 6,796 6,923 6,941 7,089 7,227 
Données désaisonnalisées 1972 Whie 7,196 7,264 7,333 7,382 7,483 7,544 7,685 7,850 8,013 8,155 8,235 
1973 8,338 8,386 8,386 8,604 8,724 8,650 8,862 8,826 8,923 8,991 8,972 8,972 

1974 9,098 9,105 9,203 9,668 9,855 9,401 9,265 9,201 9,225 9,158 9,200 9,198 

1975 9,499 9,892 10,268 10,181 10,265 10,384 10,505 10,733 10,789 10,980 11,865 11,536 

1976 11,195 11,256 11,071 11,063 11,088 11,138 11,202 11,301 11,297 11,316 11,425 11,349 

1977 11,523 11,606 11,910 11,925 12,056 12,257 12,176 12,229 12,333 12,388 12,555 12,824 

1978 12,852 12,825 12,759 12,913 13,064 13,265 13,365 13,455 13,605 14,005 14,214 13,729 

1979 13,580 13,764 13,443 13,692 14,125 14,386 14,408 14,492 14,580 14,573 14,522 13,878 

1980 14,568 14,615 14,685 14,390 14,205 14,271 14,770 15,020 15,427 15,923 16,248 15,471 

1981 15,469 15,376 15,535 15,782 15,556 15,128 16,127 15,178 14,586 14,446 14,022 15,382 

1982 15,207 14,712 14,511 14,608 14,969 14,725 14,527 13,945 14,271 14,332 14,363 15,299 

1983 15,310 15,767 15,768 16,008 15,975 16,282 16,614 16,710 16,824 16,414 . 16,568 16,594 

1984 16,542 16,658 16,782 16,864 16,680 16,529 16,236 15,819 15,897 16,095 15,874 15,833 

1985 16,180 15,914 16,138 15,941 16,353 16,406 16,443 16,935 16,979 17,096 17,185 17,682 

1986 16,951 16,593 16,547 15,914 16,339 16,599 16,985 16,948 17,446 17,594 18,223 18,374 

1987 18,536 19,283 19,091 20,332 20,567 20,687 20,360 20,290 20,346 20,529 20,542 20,093 

1988 20,231 20,161 20,233 20,302 20,733 21,025 21,604 21,692 21,688 21,207 21,129 21,375 

1989 21,599 21,608 21,658 21,471 21,848 21,480 21,464 21,761 21,479 21,748 20,864 21,195 

1990 20,892 21,306 19,716 20,196 19,749 19,734 18,608 19,235 19,102 19,512 19,525 19,830 

1991 19,685 19,722 19,913 20,285 20,277 20,217 20,718 20,317 20,500 19,273 20,495 20,394 

1992 20,720 21,048 20,752 20,649 20,326 20,912 20,971 21,295 21,586 21,726 21,878 21,604 

Seasonal adjustment factors 1993 100.518 96.902 96.458 97.228 97.820 99.718 100.390 99.035 102.234 103.709 100.480 104.862 


Facteurs de désaisonnalisation 
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M2 (Currency and all chequable, notice and personal term deposits) 
M2 (Monnaie et ensemble des dépots transférables par cheques, plus dépéts a terme des particuliers et dépdts a préavis 


Millions of dollars En millions de dollars 


January February March April May June July August September October November December 
Janvier Février Mars Avril Mai Juin Juillet Aoit Septembre Octobre Novembre Décembre 
Unadjusted 1971 28,411 28,488 28,971 29,552 30,011 30,667 31,033 31,423 31,866 31,959 31,477 31,793 

Données non désaisonnalisées 1972 31,693 Ba 32,263 62.192 33,065 33,462 34,089 34,463 35,046 35,409 35,452 35,867 
1973 35,990 36,068 36,359 37,143 37,706 38,322 39,278 39,821 40,355 40,974 41,442 42,450 

1974 42,768 43,186 43,861 45,207 46,378 46,838 47,885 48,558 49,190 49,795 49,136 49,193 

1975 49,905 50,672 51,415 52,381 52,765 53,497 54,628 55,264 55,822 56,546 56,354 57,142 

1976 56,597 56,933 57,516 58,522 59,346 60,785 61,913 62,773 63,689 64,217 64,563 65,828 

1977 65,906 66,158 66,965 68,040 68,777 70,175 70,985 71,726 72,304 72,731 72,745 73,877 

1978 73,465 US SY? 74,169 75,148 76,225, 77,422 78,637 79,440 80,421 81,239 82,852 83,330 

1979 83,551 84,171 84,466 86,054 88,038 89,710 91,377 93,096 94,292 95,619 97,255 98,445 

1980 99,353 100,367 101,657 103,474 104,877 106,177 108,426 109,669 111,263 113,392 114,849 116,068 

1981 115,363 116,113 117,460 120,120 121,313 122,891 126,513 127,861 129,690 131,147 127,224 129,984 

1982 130,013 130,226 131,017 132,749 135,565, 136,545 137,232 136,896 137,861 138,375 137,787 140,040 

1983 139,455 140,220 140,755 141,662 142,150 143,476 145,213 145,800 146,363 145,954 144,737 145,736 

1984 144,802 144,955 145,617 147,187 149,605 150,823 151,849 151,898 153,097 154,641 153,623 156,680 

1985 157,238 157,054 158,209 159,640 163,145 164,557 166,441 167,345 168,987 170,331 170,805 173,106 

1986 172,124 170,726 171,488 173,549 176,872 178,595 181,257 181,494 183,082 184,830 187,170 190,333 

1987 189,508 190,429 191,815 195,285 197,854 199,810 201,428 201,473 203,244 204,076 199,963 203,053 

1988 202,231 202,381 204,989 206,631 209,770 213,215 216,119 218,027 220,089 220,983 223,671 227,062 

1989 226,772 228,003 231,329 233,744 237,892 240,904 243,920 246,158 248,695 250,716 254,947 259,528 

1990 259,011 260,585 260,672 263,761 265,481 266,684 266,943 269,288 270,709 273,380 277,011 280,870 

1991 280,279 280,412 282,927 285,061 287,175 287,667 290,091 288,733 290,172 290,040 292,962 295,601 

1992 294,805 294,294 294,382 298,252 298,235 299,678 302,588 303,365 304,999 304,204 307,287 309,851 

Seasonally adjusted 1971 28,698 29,004 29,378 29,669 30,098 30,563 30,745 31,163 31,445 31,578 31,551 31,695 
Données désaisonnalisées 1972 31,980 32,285 32,685 32,928 33,173 33,382 33,757 34,059 34,609 35,071 35,466 35,809 
1973 36,307 36,587 36,854 37,396 37,814 38,242 38,974 39,348 39,826 40,527 41,509 42,361 

1974 43,094 43,776 44,472 45,522 46,534 46,712 47,407 48,011 48,675 49,260 49,232 49,175 

1975 $0,272 51,295 52,099 52,616 52,995 53,464 54,047 54,671 55,267 56,001 56,426 56,940 

1976 57,018 57,714 58,282 58,878 59,592 60,548 61,351 62,241 62,931 63,708 64,773 65,498 

1977 66,322 66,895 67,780 68,514 69,209 69,922 70,411 71,020 71,568 72,131 72,742 WB,522 

1978 74,027 74,482 75,064 75,635 76,504 77,246 78,021 78,636 79,689 80,751 82,870 82,948 

1979 83,949 84,945 85,504 86,782 88,246 89,571 90,917 92,220 93,420 94,782 97,438 98,004 

1980 99,750 101,248 102,801 103,901 105,202 106,267 107,544 108,779 110,481 112,300 115,208 115,690 

1981 116,007 117,330 118,935 120,497 121,679 122,982 125,472 126,801 128,350 129,964 127,640 129,244 

1982 130,687 131,655 132,599 133,809 135,142 135,882 136,156 136,313 136,799 137,605 138,294 139,338 

1983 140,208 141,726 142,319 142,720 141,896 142,712 144,029 144,900 145,356 145,160 145,081 145,106 

1984 145,793 146,333 147,301 148,471 148,960 150,136 150,835 150,996 152,117 153,808 154,095 155,909 

1985 157,849 158,765 160,014 160,915 162,527 163,745, 164,917 166,602 168,267 169,533 171,263 1723325 

1986 172,758 172,588 1735335, 174,546 176,445 178,008 179,634 180,805 182,290 184,205 187,461 188,818 

1987 190,219 192,792 194,060 196,298 197,471 199,066 199,707 200,789 202,172 203,829 200,571 201,245 

1988 202,982 204,587 206,561 207,730 209,836 212,151 214,740 217,269 219,314 221,143 223,414 225,079 

1989 227,850 229,878 232,833 234,657 237,524 240,179 242,626 245,443 248,167 251,643 254,370 257,297 

1990 259,335 262,366 262,298 264,875 265,116 266,310 266,285 268,749 270,353 273,956 276,334 278,381 

1991 280,262 282,156 284,655 285,797 286,918 287,541 288,882 288,560 290,423 290,731 292,144 293,433 

1992 294,634 295-917, 296,652 298,114 298,394 300,039 301,368 303,410 304,442 305,253 306,852 306,684 

Seasonal adjustment factors 1993 99.963 99.374 99.486 100.010 99.926 100.087 100.315 99.816 100.183 99,596 100.218 101.020 


Facteurs de désaisonnalisation 
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M3 (Currency plus total privately held deposits) 


M3 (Monnaie et ensemble des dépots du public) 


Unadjusted 
Données non désaisonnalisées 


Seasonally adjusted 
Données désaisonnalisées 


Seasonal adjustment factors 
Facteurs de désaisonnalisation 


1971 
1972 
1973 
1974 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 
1990 
1991 
1992 


1971 
1972 
1973 
1974 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 
1990 
1991 
1992 


1993 


Millions of dollars En millions de dollars 


January 
Janvier 


35,349 
39,300 
44,740 
54,866 
66,540 
75,734 
91,032 
103,604 
124,136 
147,102 
169,859 
183,326 
189,294 
187,301 
199,712 
212,320 
228,476 
244,061 
271,385 
305,848 
330,909 
347,819 


35,813 
39,829 
45,364 
55,679 
67,576 
76,907 
92,341 
104,843 
125,288 
148,057 
170,720 
184,068 
190,057 
188,044 
200,556 
2135195 
229,338 
244,860 
271,984 
306,113 
330,700 
347,321 


100.184 


February 
Février 


35,340 
39,582 
45,351 
55,862 
67,065 
76,920 
91,815 
104,217 
125,621 
148,738 
172,850 
180,779 
188,962 
187,392 
199,580 
212,494 
229,651 
244,198 
272,694 
306,404 
332,229 
348,578 


35,911 
40,226 
46,107 
56,822 
68,261 
78,299 
93,403 
105,830 
127,302 
150,370 
174,473 
182,292 
190,511 
188,876 
201,170 
214,234 
231,532 
246,056 
274,386 
307,771 
333,133 
349,173 


99.880 


March 
Mars 


36,002 
40,618 
46,093 
57,451 
68,280 
79,105 
93,939 
106,352 
126,781 
150,323 
171,460 
182,966 
189,340 
188,407 
200,326 
215,803 
231,055 
247,475 
277,610 
306,856 
333,512 
350,652 


36,284 
40,934 
46,463 
57,937 
68,899 
79,872 
94,917 
107,532 
128,224 
151,965 
173,189 
184,591 
190,756 
189,552 
201,337 
216,728 
231,968 
248,365 
278,592 
307,890 
334,620 
351,816 


99.669 


April 
Avril 


36,269 
41,451 
47,035 
58,984 
68,986 
81,992 
95,872 
109,250 
129,357 
153,123 
173,655 
184,105 
187,845 
189,174 
201,119 
217,009 
235,490 
250,150 
279,452 
309,971 
334,128 
351,525 


36,333 
41,551 
47,176 
59,182 
69,223 
82,297 
96,263 
109,761 
130,066 
154,122 
174,918 
185,518 
189,236 
190,464 
202,302 
218,079 
236,419 
250,987 
280,264 
310,822 
334,956 
Sh fae fof) 


99.770 


May 
Mai 


36,582 
42,185 
47,737 
60,903 
69,256 
83,383 
97,759 
110,436 
132,979 
155,875 
173,235 
185,219 
186,822 
191,844 
203,864 
215,095 
238,315 
253,312 
283,597 
313,048 
336,940 
351,116 


36,575 
42,169 
47,690 
60,796 
69,074 
83,110 
97,405 
110,088 
132,747 
155,926 
173,620 
185,819 
187,416 
192,331 
204,198 
215,228 
238,300 
253,188 
283,399 
312,704 
336,502 
350,610 


100.151 


June 
Juin 


37,229 
43,044 
48,601 
61,706 
70,615 
84,872 
98,998 
112,228 
135,377 
158,301 
177,354 
186,984 
187,912 
194,071 
205,142 
215,707 
241,201 
258,394 
286,484 
314,968 
337,669 
354,900 


37,060 
42,855 
48,397 
61,439 
70,285 
84,429 
98,428 
111,625 
134,781 
157,875 
177,075 
186,855 
187,758 
193,833 
204,668 
215,036 
240,350 
257,497 
285,678 
314,395 
337,466 
354,906 


99.967 


July 
Juillet 


37,559 

43,266 

49,587 

63,505 

71,896 

86,430 
100,072 
113,793 
137,975 
162,067 
182,383 
188,799 
189,185 
196,009 
206,985 
218,682 
243,182 
261,879 
288,790 
316,110 
338,724 
359,541 


37,247 
42,888 
49,122 
62,890 
71,201 
85,635 
99,201 
112,865 
136,902 
160,858 
181,036 
187,444 
187,809 
194,562 
205,393 
217,043 
241,518 
260,431 
287,587 
315,246 
338,115 
359,065 


100.109 


August 
Aout 


38,065 

43,601 

50,420 

64,832 

72,780 

87,656 
101,444 
115,720 
140,082 
161,238 
185,481 
189,527 
189,895 
196,074 
207,277 
218,659 
242,118 
265,168 
292,115 
318,870 
336,529 
361,093 


37,732 

43,186 

49,896 

64,123 

71,977 

86,723 
100,434 
114,650 
138,860 
159,867 
183,956 
188,071 
188,633 
195,007 
206,451 
218,010 
241,583 
264,682 
291,718 
318,541 
336,324 
360,968 


100.022 


September 
Septembre 


38,712 

43,856 

51,197 

65,604 

73,890 

88,798 
103,177 
118,035 
141,230 
161,859 
186,656 
191,042 
190,221 
196,731 
207,969 
220,756 
244,054 
266,712 
293,977 
320,837 
338,271 
362,973 


38,391 

43,468 

50,707 

64,907 

73,038 

87,737 
102,009 
116,766 
139,746 
160,128 
184,691 
189,115 
188,565 
195;372 
206,912 
219,862 
243,266 
266,119 
293,742 
321,138 
339,067 
364,088 


99.658 


October 
Octobre 


39,132 

44,667 

52,339 

66,443 

75,226 

89,672 
103,664 
118,681 
142,510 
164,109 
186,308 
190,779 
189,573 
198,738 
208,849 
223,279 
244,528 
266,223 
295,728 
322,719 
341,145 
366,384 


38,643 

44,121 

51,729 

65,728 

74,523 

88,976 
103,012 
118,034 
141,740 
163,139 
185,025 
189,337 
188,198 
197,561 
207,969 
222,786 
244,451 
266,546 
296,354 
323,596 
342,139 
367,397 


99.732 


November 
Novembre 


38,700 

44,624 

53,192 

66,114 

74,762 

89,977 
103,794 
122,130 
145,197 
165,175 
181,799 
189,259 
187,967 
196,080 
208,758 
225,724 
240,892 
268,019 
300,456 
325,169 
343,774 
370,741 


38,684 

44,622 

53,206 

66,144 

74,774 

89,912 
103,612 
121,813 
144,813 
164,809 
181,650 
189,385 
188,299 
196,497 
209,226 
226,185 
241,294 
268,354 
300,698 
325,267 
343,691 
370,550 


100.065 


December 
Décembre 


38,960 

44,697 

54,394 

65,843 

75,585 

91,302 
104,222 
122,361 
145,444 
165,953 
186,090 
189,761 
188,633 
199,446 
210,643 
230,189 
245,268 
271,325 
305,775 
330,665 
347,739 
375,100 


39,144 

44,906 

54,638 

66,108 

75,858 

91,632 
104,629 
122,859 
146,050 
166,575 
186,616 
190,047 
188,671 
199,206 
210,156 
229,453 
244,195 
269,838 
303,815 
328,336 
345,084 
372,088 


100.830 
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M2+ (M2 plus deposits at trust mortgage loan companies, deposits and shares at caisses populaires and credit unions, 
personal deposits at Alberta Treasury Branches and deposits at Province of Ontario Savings Offices)* 

M2+ (M2 plus les dépéts dans les sociétés de fiducie ou de prét hypothécaire, les dép6ts et parts sociales tenus dans les 
caisses populaires et les credit unions, les dépots des particuliers dans les succursales du Trésor de |’ Alberta et les 
dépéts dans les Caisses d’épargne de l’Ontario*) 


Millions of dollars En millions de dollars 


January February March April May June July August September October November December 
Janvier Février Mars Avril Mai Juin Juillet Aott Septembre Octobre Novembre Décembre 

Unadjusted 1971 41,010 41,199 41,802 42,520 43,119 43,970 44,549 45,128 45,741 45,991 45,696 46,260 

Données non désaisonnalisées 1972 46,414 46,685 47,367 48,107 48,589 49,364 50,404 50,985 S775 52,402 52,648 53,344 

1973 53,634 53,878 54,538 55,630 56,451 57,350 58,616 59,453 60,300 61,273 62,154 63,534 

1974 64,267 65,114 66,264 67,701 69,184 70,067 71,489 72,371 73,169 73,996 7835383 73,788 

1975 74,871 76,158 77,466 78,946 79,828 81,078 82,655 83,706 84,735 85,952 86,154 87,345 

1976 87,272 88,102 89,303 91,003 92,445 94,521 95,976 97,010 98,300 99,332 100,262 102,111 

1977 102,936 103,855 105,418 107,369 108,900 111,068 112,333 113,427 114,589 115,611 116,104 117,881 

1978 118,245 119,373 120,722 122,564 124,353 126,276 128,306 129,901 131,652 133,062 135,410 136,646 

1979 137,422 138,739 139,868 142,382 145,343 147,946 150,439 152,857 154,728 156,735 159,144 160,823 

1980 162,048 163,666 165,893 168,767 171,216 173,358 176,149 177,848 179,866 182,860 185,367 187,309 

1981 187,711 189,796 192,102 195,694 197,829 200,296 204,496 206,427 208,789 210,590 206,687 209,439 

1982 209,935 210,746 212,299 214,721 218,011 219,427 220,634 220,887 222,381 223,415 223,278 225,971 

1983 226,062 227,669 229,134 231,109 232,499 234,721 237,262 238,421 239,991 240,654 239,968 241,109 

1984 240,971 242,175 243,497 245,937 249,261 251,587 253,595 254,441 256,521 258,736 258,228 262,144 

1985 263,729 264,513 267,024 269,767 274,273 276,567 279,279 280,979 283,570 286,005 286,988 290,094 

1986 290,526 290,492 293,010 296,603 300,925 303,937 307,725 308,617 311,023 314,349 318,572 323,071 

1987 323,071 325,161 328,545 333,949 337,929 341,909 344,937 345,468 348,030 349,923 346,456 350,376 

1988 350,547 352,251 357,390 360,420 364,788 370,912 376,352 379,597 383,426 386,418 391,407 397,001 

1989 398,212 401,767 407,777 412,371 419,179 424,309 428,579 432,298 437,012 441,398 447,293 453,905 

1990 455,521 458,456 460,952 466,517 469,709 473,182 475,151 477,950 481,080 485,548 490,559 496,624 

1991 497,662 499,519 505,223 509,592 512,082 SIS 125 520,282 519,932 522,113 522,915 528,253 532,694 

1992 532,638 534,374 536,664 541,443 542,906 545,353 549,298 551,512 554,495 554,277 556,636 557,800 

Seasonally adjusted 1971 41,340 41,755 42,244 42,646 43,198 43,843 44,194 44,837 45,317 45,602 45,770 46,191 

Données désaisonnalisées 1972 46,753 47,228 47,819 48,251 48,682 49,252 49,987 50,534 51,334 52,067 52,683 53,341 

1973 54,023 54,433 55,057 55,880 56,523 57,220 58,201 58,924 59,768 60,842 62,272 63,540 

1974 64,691 65,755 66,893 67,985 69,262 69,857 70,870 71,766 72,654 73,494 73,714 73,908 

1975 75,365 76,853 78,161 79,113 79,931 80,924 81,899 83,056 84,186 85,461 86,347 87,332 

1976 87,858 88,988 90,079 91,251 92,511 94,113 95,207 96,419 97,547 98,893 100,625 102,001 

1977 103,557 104,734 106,251 107,710 109,104 110,600 111,513 112,651 113,851 115,102 116,276 117,772 

1978 119,055 120,276 121,652 122,910 124,373 125,841 127,419 129,009 130,898 132,667 135,617 136,545 

1979 138,119 139,709 140,956 142,976 145,278 147,514 149,690 151,854 153,802 155,984 159,513 160,702 

1980 162,804 164,776 167,103 169,087 171,266 173,114 174,992 176,776 178,967 181,791 185,903 187,312 

1981 188,770 191,268 193,656 195,952 197,923 200,020 203,157 205,148 207,291 209,395 207,303 209,156 

1982 211,065 212,456 213,970 215,643 217,307 218,418 219,220 220,054 DONT, 222,598 224,032 225,112 

1983 227,255 229,466 230,753 231,990 231,975 233,598 235,752 237,328 238,816 239,823 240,570 240,982 

1984 242,413 243,903 245,229 246,993 248,339 250,507 252,205 253,356 255,388 257,855 258,992 261,897 

1985 264,826 266,646 268,866 270,768 273,358 275,303 277,286 280,065 282,744 285,194 287,760 289,835 

1986 291,699 292,846 294,880 297,299 300,166 302,808 305,514 307,790 310,196 313,745 319,204 322,086 

1987 324,391 328,076 330,787 334,624 337,174 340,532 342,499 344,701 347,013 349,757 347,423 349,050 

1988 351,946 355,054 358,924 361,143 364,461 369,165 374,146 378,828 382,810 386,731 391,527 395,447 

1989 399,990 404,259 409,170 412,857 418,389 422,901 426,357 431,638 436,732 442,617 447,096 451,980 

1990 456,578 460,840 462,362 467,156 468,911 472,190 473,545 477,525 481,043 486,552 490,249 494,310 

1991 498,385 501,813 506,616 509,790 511,404 514,477 518,154 519,920 522,721 524,190 $27,777 530,558 





1992 533,212 536,538 538,493 540,695 542,675 545,273 547,194 551,718 554,326 556,033 556,504 554,570 











* The series has been redefined to exclude cash and deposits held by trust and mortgage loan companies and local credit * Ona modifié cette série pour en exclure l’encaisse et les dépots confiés aux autres institutions financiéres par les 
unions and caisses populaires in other financial institutions. sociétés de fiducie ou de prét hypothécaire, les credit unions et caisses populaires locales. 








$113 
Short-term business credit 


Unadjusted 
Données non désaisonnalisées 


Seasonally adjusted 
Données désaisonnalisées 


Seasonal adjustment factors 
Facteurs de désaisonnalisation 


Crédit 4 court terme aux entreprises 


Millions of dollars En millions de dollars 


January February March April May June July August September October 
Janvier Février Mars Avril Mai Juin Juillet Aoat Septembre Octobre 
19,655 19,790 20,129 20,332 20,501 20,760 21,051 21,270 21,753 21,924 
22,706 22,963 23,411 23,875 24,212 24,302 24,601 24,962 25,095 25,460 
26,210 26,933 27,724 28,429 28,840 29,282 29,882 30,130 30,457 31,111 
33,296 34,040 34,955 36,070 36,829 37,503 38,995 39,741 40,298 40,982 
42,940 43,730 44,425 45,208 45,567 45,776 46,337 46,620 46,888 47,466 
49,214 49,918 51,325 51,807 52,513 53,334 54,159 54,412 55,078 $5,482 
57,172 58,433 59,976 60,497 61,184 61,836 62,412 62,974 63,211 64,010 
64,430 65,458 66,621 67,641 68,240 68,420 69,660 70,133 70,733 72,013 
74,670 76,534 78,875 80,820 82,781 84,128 86,278 87,455 88,596 90,927 
95,562 97,412 100,784 103,426 105,669 107,892 109,963 110,486 111,593 113,509 
119,850 123,508 127,004 130,969 133,960 139,371 145,148 147,853 150,337 153,022 
156,831 158,628 161,123 161,519 162,687 163,883 165,388 165,540 164,623 164,437 
159,756 160,056 160,218 159,159 157,173 156,488 156,568 156,251 155,112 155,418 
152,939 155;723 159,409 160,490 161,230 161,605 164,470 164,029 163,985 165,007 
165,845 168,166 171,769 173,344 172,833 173,092 174,417 176,658 179,171 179,430 
181,317 181,951 184,963 188,477 189,915 190,404 189,946 188,860 190,265 192,290 
192,104 193,050 195,846 196,548 198,201 200,404 201,900 202,731 204,030 206,088 
212,020 214,962 219,185 223,043 224,875 226,756 228,393 230,450 233,690 235,818 
242,388 245,295 250,094 252,531 256,626 257,623 259,213 260,604 262,739 266,916 
267,730 271,113 275,113 278,697 281,324 282,712 285,592 285,043 286,986 287,370 
285,314 286,991 289,500 289,579 287,692 284,792 285,314 284,672 284,950 285,590 
283,582 284,697 287,016 287,124 283,438 283,566 282,125 280,176 281,128 283,369 
19,855 20,013 20,193 20,299 20,436 20,699 20,911 21,151 21,706 21,837 
22,942 23,183 23,454 23,782 24,109 24,222 24,427 24,844 25,085 25,431 
26,466 27,140 27,734 28,264 28,686 29,176 29,662 30,009 30,487 31,156 
33,615 34,251 34,910 35,818 36,614 37,347 38,696 39,609 40,376 41,095 
43,343 43,956 44,321 44,878 45,288 45,573 45,972 46,473 46,979 47,599 
49.713 50,163 ST,171 51,430 52,169 $3,079 53,718 54,238 SHY) 59,900 
57,790 58,742 59,796 60,077 60,741 61,527 61,860 62,745 63,291 64,039 
65,190 65,834 66,456 67,214 67,716 68,063 68,991 69,817 70,791 71,967 
75,593 77,016 78,751 80,380 82,173 83,702 85,369 86,960 88,599 90,799 
96,762 98,048 100,699 102,962 105,008 107,385 108,777 109,725 111,516 113,289 
121,348 124,359 126,877 130,468 133,316 138,811 143,565 146,755 150,125 152,698 
158,782 159,728 160,807 160,876 162,119 163,367 163,713 164,313 164,346 164,084 
161,727 161,249 159,684 158,352 156,704 156,105 155,168 155,242 154,920 155,074 
154,770 156,931 158,687 159,441 160,732 161,239 163,261 163,221 163,948 164,703 
167,745 169,547 170,904 171,994 172,163 172,638 173,381 176,132 179,310 179,220 
183,252 183,420 184,085 186,894 189,026 189,805 189,094 188,598 190,512 192,218 
194,017 194,570 195,080 194,927 197,125 199,640 201,238 202,697 204,282 206,076 
214,021 216,474 218,474 221,312 223,620 225,822 227,844 230,564 233,894 235,838 
244,617 246,794 249,319 250,676 255,184 256,614 258,714 260,858 262,852 266,846 
270,142 272,513 274,158 276,682 279,789 281,761 285,125 285,381 287,053 287,141 
287,856 288,308 288,370 287,479 286,141 283,948 284,918 285,054 285,017 285,167 
286,107 285,914 285,812 285,049 281,942 282,769 281,741 280,564 281,202 282,870 
99:117 99.590 100.436 100.727 100.525 100.274 100.135 99.859 99.972 100.191 


November 
Novembre 


22,144 
25,775 
31,598 
41,863 
48,276 
55,957 
64,385 
72,151 
91,813 
115,198 
157,192 
162,192 
155,201 
164,988 
180,367 
192,108 
209,495 
238,871 
267,998 
286,519 
284,827 
283,567 


22,108 
25,767 
31,632 
41,955 
48,449 
56,236 
64,800 
72,662 
92,481 
115,941 
158,049 
162,868 
155,731 
165,409 
180,693 
192,259 
209,569 
238,872 
268,018 
286,556 
284,930 
283,726 


99.934 


December 
Décembre 


22,369 
25,887 
32,716 
42,367 
48,274 
56,801 
64,081 
72,702 
BHI) 
117,108 
156,083 
160,591 
153,838 
164,356 
180,543 
192,968 
211,103 
239,758 
266,840 
285,774 
283,869 
280,392 


22,523 
26,092 
32,996 
42,759 
48,730 
57,364 
64,731 
73,451 
94,741 
118,331 
157,763 
162,335 
155,455 
165,891 
181,988 
194,248 
212,335 
241,122 
268,534 
287,801 
286,015 
282,518 


99.247 


S 114 


Consumer credit 


Crédit 4 la consommation 
Millions of dollars En millions de dollars 


January February March April May June July August September October November December 
Janvier Février Mars Avril Mai Juin Juillet Aoat Septembre Octobre Novembre Décembre 
Unadjusted 1971 10,884 10,648 10,689 10,809 10,997 11,225 11,400 11,488 11,616 WoL! 11,955 12,132 

Données non désaisonnalisées 1972 12,174 12,152 12,212 12,389 12,698 13,043 13,286 13,442 13,635 13,843 14,036 14,334 
1973 14,493 14,552 14,714 15,093 15,573 15,914 16,126 16,303 16,508 16,759 16,929 17,084 

1974 17,260 17,381 17,595 18,030 18,452 18,778 19,071 19,208 19,313 19,524 19,659 19,842 

1975 20,040 20,122 20,223 20,444 20,846 21,234 21,574 21,911 22,131 22,378 22,764 23,006 

1976 23,031 23,097 23,306 23,689 24,192 24,733 25,233 25,587 25,874 26,237 26,550 26,780 

1977 26,945 27,083 27,336 27,687 28,083 28,496 28,879 29,158 29,409 29,662 29,884 30,172 

1978 30,387 30,550 30,911 31,423 31,962 32,549 33,080 33,420 33,791 34,281 34,588 34,836 

1979 35,038 35,086 35,419 36,036 36,853 37,723 38,339 38,770 39,167 39,487 39,644 39,761 

1980 39,920 40,161 40,542 41,037 41,442 41,748 42,004 42,234 42,624 43,181 43,779 44,283 

1981 44,568 44,735 45,171 45,843 46,622 47,074 47,465 48,059 48,226 48,215 46,951 47,098 

1982 46,956 46,588 46,473 46,574 46,604 46,572 46,467 46,322 46,233 46,208 45,945 45,976 

1983 45,979 45,473 45,338 45,634 45,902 46,442 46,440 46,699 46,959 46,866 46,994 47,551 

1984 47,790 47,426 47,507 47,780 48,281 48,936 49,056 49,406 49,745 49,913 50,351 51,054 

1985 51,637 51,467 51,761 52,161 52,856 53,883 54,641 55,240 55,843 56,586 57,313 58,313 

1986 58,702 58,714 58,880 59,224 59,775 60,611 61,728 62,211 62,727 63,559 63,575 64,362 

1987 64,985 64,995 65,519 66,499 67,600 68,420 69,554 70,205 71,155 71,913 72,708 73,783 

1988 74,363 74,249 75,182 76,364 77,556 79,063 80,056 80,939 82,120 82,872 83,293 84,303 

1989 84,830 84,632 85,361 85,858 86,886 88,410 89,426 90,001 91,304 92,056 92,408 93,936 

1990 94,758 94,400 95,139 95,491 95,906 96,546 96,769 97,418 98,521 98,996 98,777 99,177 

1991 98,995 98,318 98,752 99,282 99,820 100,224 100,215 100,178 100,550 100,662 100,019 99,668 

1992 99,251 98,076 98,551 98,686 98,717 98,927 98,774 98,742 99,339 99,563 98,529 98,352 

Seasonally adjusted 1971 10,890 10,782 10,881 10,937 11,018 11,130 11,280 11,413 11,563 11,717 11,913 12,067 
Données désaisonnalisées 1972 12,184 12,304 12,428 12,535 12,721 12,939 13,148 13,350 13,572 13,773 13,986 14,261 
1973 14,511 14,730 14,966 15,268 15,603 15,797 15,964 16,183 16,428 16,673 16,867 17,007 

1974 17,291 17,588 17,880 18,231 18,491 18,657 18,889 19,056 19,211 19,420 19,583 19,766 

1975 20,091 20,355 20,529 20,661 20,895 21,120 21,377 21,731 22,005 22,250 22,671 22,938 

1976 23,100 23,357 23,634 23,928 24,256 24,620 25,015 25,375 25,717 26,080 26,437 26,720 

1977 27,039 27,386 27,694 27,947 28,156 28,377 28,641 28,930 29,229 29,479 29,757 30,122 

1978 30,501 30,889 31,295 31,690 32,028 32,413 32,828 33,178 33,584 34,073 34,455 34,792 

1979 35,179 35,474 35,836 36,298 36,895 37,564 38,069 38,522 38,946 39,258 39,517 39,718 

1980 40,063 40,589 41,000 41,302 41,460 41,564 41,748 41,992 42,394 42,963 43,677 44,219 

1981 44,682 45,179 45,655 46,114 46,634 46,862 47,227 47,821 47,990 48,020 46,872 46,985 

1982 46,996 47,000 46,949 46,858 46,638 46,371 46,280 46,117 46,021 46,066 45,891 45,809 

1983 45,934 45,818 45,777 45,942 45,982 46,263 46,279 46,517 46,765 46,747 46,943 47,327 

1984 47,657 47,735 47,957 48,147 48,418 48,782 48,894 49,229 49,546 49,798 50,290 50,770 

1985 51,435 51,767 52,243 52,596 53,051 53,756 54,459 55,060 55,618 56,442 SHI ePA 57,962 

1986 58,446 59,046 59,419 59,735 60,031 60,520 61,515 62,027 62,457 63,360 63,444 63,969 

1987 64,721 65,376 66,094 67,059 67,914 68,364 69,318 70,029 70,809 71,613 72,537 73,359 

1988 74,104 74,728 75,815 76,954 77,918 79,034 79,813 80,780 81,667 82,440 83,073 83,859 

1989 84,599 85,246 86,037 86,449 87,281 88,389 89,223 89,872 90,742 91,469 92,134 93,494 

1990 94,577 95,160 95,849 96,085 96,320 96,523 96,613 97,316 97,884 98,270 98,442 98,754 

1991 98,874 99,168 99,452 99,858 100,227 100,207 100,112 100,093 99,878 99,834 99,646 99,280 

1992 99,179 98,972 99,249 99,236 99,083 98,920 98,702 98,657 98,670 98,695 98,134 97,991 

Seasonal adjustment factors 1993 100.042 99.067 99.286 99.460 99.656 100.006 100.049 100.090 100.676 100.908 100.414 100.350 


Facteurs de désaisonnalisation 














$115 
Residential mortgage credit 


Crédit hypothécaire a l’habitation 


Millions of dollars En millions de dollars 


January February March April May June July August September October November December 
Janvier Février Mars Avril Mai Juin Juillet Aoit Septembre Octobre Novembre Décembre 
Unadjusted 1971 14,047 14,153 14,275 14,450 14,578 14,783 15,025 15,279 15,542 15,803 16,039 16,302 
Données non désaisonnalisées 1972 16,522 16,677 16,979 17,326 17,573 17,892 18,213 18,596 18,935 19,266 19,597 19,973 
1973 20,345 20,656 20,953 21,303 21,748 22,245 22,784 23,340 23,908 24,407 24,898 25,408 
1974 25,892 26,274 26,650 27,164 27,735 28,373 28,975 29,401 29,825 30,220 30,575 30,929 
1975 31,264 31,558 31,875 S220 32,826 33,463 34,163 34,803 35,423 36,051 36,630 37,289 
1976 37,835 38,283 38,749 39,317 39,890 40,686 41,432 42,109 42,794 43,557 44,388 45,285 
1977 46,148 46,857 47,500 48,323 49,178 50,579 52,033 53,065 54,050 54,973 55,836 56,814 
1978 ESTE: 58,161 58,800 59,576 60,494 61,550 62,702 63,781 64,850 65,886 67,050 68,176 
1979 68,995 69,695 70,465 71,270 72,184 73,233 74,547 76,041 77,232 78,272 79,180 79,879 
1980 80,351 80,672 81,051 81,593 82,121 82,645 83,327 84,041 84,877 85,659 86,394 87,109 
1981 87,632 87,825 88,088 88,495 88,907 89,537 90,033 90,736 90,958 91,151 90,567 90,247 
1982 90,318 90,579 90,850 90,957 90,845 90,704 90,656 90,506 90,288 90,265 90,771 90,972 
1983 91,019 91,333 91,907 92,456 93,189 94,252 95,416 96,310 97,140 97,867 98,480 99,124 
1984 99,671 100,348 100,937 101,739 102,632 103,497 104,294 104,798 105,156 105,339 105,641 105,984 
1985 106,300 106,595 107,166 107,897 108,653 109,543 110,764 111,865 113,223 114,434 115,663 116,970 
1986 117,971 118,953 119,852 120,852 121,976 123,737 126,214 128,347 130,032 131,589 133,523 135,471 
1987 136,942 137,933 139,164 141,074 143,694 146,922 150,331 152,721 154,009 157,327 159,196 161,279 
1988 162,704 164,213 165,276 167,026 169,178 171,973 175,319 178,031 180,538 182,802 184,858 187,335 
1989 189,107 190,958 192,908 195,321 197,968 200,365 203,142 205,799 208,662 211,205 214,324 217,723 
1990 220,143 222,399 224,014 226,269 228,818 231,141 233,054 234,418 235,937 237,172 238,441 240,021 
1991 241,247 242,134 243,503 245,272 247,296 249,583 252,781 255,163 257,600 259,605 261,674 263,822 
1992 264,851 266,127 268,079 270,004 272,400 274,736 277,527 279,337 281,778 284,612 286,947 289,624 
Seasonally adjusted 1971 14,009 14,160 14,322 14,526 14,648 14,832 15,036 15,253 15,499 15,743 15,979 16,239 
Données désaisonnalisées 1972 16,477 16,690 17,044 17,430 17,662 17,950 18,222 18,557 18,872 19,187 19,523 19,893 
1973 20,291 20,679 21,045 21,443 21,865 22,312 22,788 23,280 23,820 24,302 24,802 25,303 
1974 25,820 26,308 26,783 27,356 27,896 28,458 28,969 29,315 29,708 30,087 30,456 30,795 
1975 31,173 31,603 32,046 32,513 33,028 33,565 34,146 34,696 35,287 35,897 36,481 37,117 
1976 37,716 38,331 38,960 39,607 40,152 40,821 41,415 41,984 42,633 43,372 44,197 45,060 
1977 45,996 46,911 47,751 48,665 49,509 50,761 52,032 52,928 53,855 54,743 55,582 56,521 
1978 SVT 58,219 59,096 59,976 60,896 61,785 62,732 63,631 64,615 65,601 66,749 67,836 
1979 68,783 69,777 70,794 71,708 72,624 73,496 74,597 75,874 76,966 77,931 78,844 79,524 
1980 80,168 80,796 81,396 82,044 82,562 82,889 83,359 83,846 84,593 85,286 86,079 86,801 
1981 87,534 88,004 88,435 88,922 89,298 89,720 90,003 90,511 90,675 90,783 90,296 90,012 
1982 90,304 90,800 91,193 91,349 91,176 90,822 90,559 90,255 90,006 89,926 90,553 90,794 
1983 91,064 91,575 92,256 92,841 93,495 94,339 95,259 96,019 96,831 97,534 98,248 98,928 
1984 99,727 100,628 101,340 102,188 103,008 103,612 104,094 104,454 104,793 104,997 105,351 105,721 
1985 106,323 106,878 107,639 108,434 109,128 109,723 110,549 111,475 112,801 114,070 115,287 116,592 
1986 117,922 119,250 120,434 121,513 122,588 124,018 125,994 127,894 129,522 131,171 133,053 134,948 
1987 136,814 138,230 139,873 141,890 144,455 147,307 150,097 152,201 153,418 156,842 158,639 160,606 
1988 162,501 164,539 166,108 167,967 170,040 172,440 175,056 177,480 179,893 182,280 184,253 186,561 
1989 188,865 191,301 193,828 196,351 198,875 200,876 202,835 205,260 207,992 210,633 213,687 216,885 
1990 219,883 222,800 224,999 227,346 229,716 231,682 232,720 233,931 235,270 236,548 237,758 239,158 
1991 240,990 242,569 244,490 246,359 248,169 250,118 252,439 254,732 256,949 258,903 260,901 262,917 
1992 264,584 266,639 269,120 2TL Sy 273,329 275,311 277,164 278,904 281,119 283,818 286,028 288,644 
Seasonal adjustment factors 1993 100.096 99.800 99.618 99.574 99.655 99.789 100.134 100.152 100.227 100.292 100.335 100.338 


Facteurs de désaisonnalisation 


Unadjusted 
Données non désaisonnalisées 


Seasonally adjusted 
Données désaisonnalisées 


Seasonal adjustment factors 
Facteurs de désaisonnalisation 


1974 
Mes) 
1976 
1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 
1990 
1991 
1992 


1974 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 
1990 
199] 
1992 


1993 


Personal chequing accounts 
Comptes de chéques personnels 


Millions of dollars En millions de dollars 


January February March April May 

Janvier Février Mars Avril Mai 
1,696 1,678 1,707 1,847 2,035 
1,923 1,970 1,994 2,116 2,160 
2,330 2,347 2,330 2,399 2,509 
2,530 2,525 2,516 2,610 2,749 
2,905 2,926 2,890 2,944 3,153 
S105) 3,123 2,987 3,186 3,442 
3,309 3,231 3,194 3,381 3,377 
3,455 3,426 3,340 3,650 3,778 
3,301 3,285 3,266 3,364 3,638 
3,274 3,258 3,247 3,324 3,586 
3,268 3313 3,085 87239) 3,489 
3,012 2,908 2,790 2,903 3,118 
2,926 2,777 AION 2,917 2,940 
2,836 2,870 2,790 3,025 3,118 
2,945 2,933 2,960 3,501 3,784 
4,137 4,240 4,279 4,258 4,462 
4,762 4,725 4,619 4,776 4,877 
4,985 4,756 5,030 Slug 5,416 
5,276 5,334 lle 5,195 5,083 
1,734 1,758 1,840 1,895 1,997 
1,971 2,052 2,136 2,136 2,162 
2,434 2,458 2,466 2,481 2,492 
2,620 2,637 2,656 2,694 2,744 
3,025 3,029 3,062 3,016 3,083 
3,266 3,288 3,226 3,270 3,341 
3,378 3,398 3,419 3,388 3,331 
3,609 3,594 3,588 3,658 3,692 
3,437 3,422 3,443 3,437 3,508 
3,378 3,387 3,414 3,392 3,464 
3,381 3,388 3,320 3,310 3,303 
3,050 3,025 2,996 2,960 2,973 
2,972 2,873 2,895 2,934 2,873 
2,940 2,987 2,980 3,054 3,057 
3,048 3,040 3,085 3,605 3,719 
4,274 4,351 4,460 4,359 4,320 
4,823 4,915 4,900 4,917 4,722 
5,027 4,928 5,322 5,240 5,274 
5,332 5,484 5,403 5,247 5,051 

97.187 97.243 96.338 97.052 101.150 


June 
Juin 


1,949 
2213 
2,618 
2,843 
3,130 
3,428 
3,341 
3,587 
3,495 
3,565 
3,278 
2,988 
HEM 
3,128 
3,918 
4,428 
4,683 
5,303 
5,206 


OTe 
2,184 
2,535 
2,767 
3,118 
3,416 
3,329 
3,556 
3,406 
3,479 
3,254 
2,948 
2,890 
3,093 
3,828 
4,422 
4,678 
5,276 
5,191 


101.826 


July 
Juillet 


2,049 
2,377 
2,632 
2,938 
3,305 
3,643 
3,583 
3,783 
3,359 
3,602 
3,343 
3,108 
3,070 
3,263 
3,987 
4,626 
4,665 
5,461 
5,502 


1,923 
D225) 
2,523 
2,814 
3,152 
3,501 
3,383 
35592 
3,258 
3,487 
34229 
2,944 
2,901 
3,098 
3,863 
4,460 
4,524 
5,200 
5,240 


102.998 


August 
Aoit 


1,962 
2,328 
2,590 
2,943 
3,251 
3,550 
3,497 
3,666 
3,245 
3,631 
8,221 
2,918 
2,922 
3,069 
4,008 
4,670 
4,577 
5,071 
Shoe) 


1,924 
2,282 
2,540 
2,840 
3,133 
3,438 
3,451 
3,604 
3213) 
3,542 
3,151 
2,918 
2,918 
3,048 
35932 
4,581 
4,514 
See 
5,381 


99.336 


September 
Septembre 


1,958 
2,372 
2,619 
2,905 
3,252 
3,503 
3,612 
3,609 
3,293 
3,497 
3,144 
DRM 
2,917 
3,166 
3,931 
4,558 
4,554 
5,084 
5,766 


1,928 
2,324 
Pia) 
2,863 
3,201 
3,433 
3,555 
3,512 
3,230 
3,513 
3,138 
2,919 
2,907 
3,101 
3,938 
4,553 
4,518 
5,066 
5,625 


102.272 


October 
Octobre 


1,957 
2,386 
2,556 
2,901 
3,253 
3,487 
3,651 
3,387 
3,187 
3,403 
3,120 
2,926 
2,923 
3,098 
3,930 
4,582 
4,820 
5,138 
5,816 


1,926 
2,355 
2,568 
2,893 
3,262 
3,443 
3,625 
3,447 
8295 
3,460 
3,133 
DOT 
2,931 
3,167 
3,985 
4,665 
4,812 
5,108 
5,911 


98.606 


November 
Novembre 


1,945 
2,433 
2,608 
3,037 
3,456 
3,423 
3,705 
3,448 
3,323 
3,529 
3,027 
2,952 
2,954 
3,087 
4,486 
4714 
4,987 
5,174 
5,887 


1932 
2,402 
2,576 
2,950 
3,367 
3,406 
3,664 
3,436 
3,305 
3,461 
3,040 
2,956 
2,933 
3,073 
4,366 
4,597 
4,960 
S137, 
5,842 


101.187 
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December 
Décembre 


1,931 
2,503 
2,613 
2,980 
3,263 
3,378 
3,755 
3,484 
3,448 
3,438 
3,073 
3,011 
3,085 
3,190 
4,478 
5,174 
5,165 
5,490 
5,680 


1,951 
2,479 
2,584 
2,997 
3,269 
3,355 
3,678 
3,399 
3,369 
3,416 
3,019 
2,964 
2,975 
3,065 
4,402 
5,083 
5,049 
5,398 
5,474 


103.393 
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ee ne. Craton a a ee 
Comptes courantes 


January February March April May June July August September October November December 
Janvier Feévrier Mars Avril Mai Juin Juillet Aoit Septembre Octobre Novembre Décembre 
Unadjusted 1974 8,661 8,041 8,124 8,621 9,368 8,733 8,991 8,614 8,854 8,735 8,800 9,318 
Données non désaisonnalisées 1975 9,163 8,654 9,009 9,260 9,318 9,437 9,985 9,766 10,002 10,087 10,634 11,632 
1976 10,328 9,774 9,556 9,639 9,902 10,222 10,192 10,128 10,291 10,216 10,328 10,916 
1977 10,427 9,828 9,832 10,130 10,464 10,802 10,843 10,861 10,882 11,098 11,356 12,121 
1978 11,506 10,783 10,741 10,759 11,134 11,332 11,815 11,703 11,935 12,188 13,106 13,100 
1979 12,158 11,304 10,864 11,453 11,852 12,115 12,664 12,432 12,665 12,826 12,574 13,098 
1980 12,652 11,871 12,169 12,209 12,038 12,335 13,197 13,154 13,706 14,358 14,490 14,929 
1981 13,537 12,784 12,725 13,441 13,611 13,340 14,185 14,046 13,789 13,470 135277 14,158 
1982 13,329 12,519 11,992 12,141 125352 12,538 12,442 12,308 12,543 12,702 12,979 13,931 
1983 13,639 12,818 12,647 13,122 13,525 13,857 13,987 14,025 14,082 14,132 14,468 15,289 
1984 14,121 13,334 13,123 13,371 13,589 13,582 13,843 13,449 13,513 13,705 13,770 14,300 
1985 13,611 12,719 12,745 12,910 13,521 13,561 13,948 13,917 13,996 14,302 14,537 15,034 
1986 14,454 13,305 13,138 13,679 14,254 14,390 14,817 14,816 15,004 15,435 16,170 16,170 
1987 15,492 15,429 15,321 16,393 16,969 17,084 17,260 17,169 17,380 17,653 17,925 18,399 
1988 17,423 16,663 16,265 17,419 17,568 18,713 18,507 18,649 18,396 18,169 LOST ORS hoy/ 
1989 18,447 16,954 16,909 16,515 17,204 17,589 17,513 17,240 17,290 17,376 17,726 18,270 
1990 17,543 16,852 15,929 16,322 16,499 16,544 16,169 15,997 16,060 16,260 16,109 16,847 
199] 16,205 15,264 14,944 15,208 16,057 15,695 15,881 15,719 15,997 16,250 16,427 17,141 
1992 16,521 15,828 15,470 16,177 16,003 16,407 16,904 16,652 17,548 7525) 17,863 18,209 
Seasonally adjusted 1974 8,459 8,440 8,602 8,925 9,477 8,688 8,806 8,683 8,787 8,658 8,639 8,702 
Données désaisonnalisées 1975 8,926 9,058 9,520 9,541 9,542 9.447 9.759 9,793 9,909 9,954 10,412 10,790 
1976 10,175 10,278 10,116 10,057 10,084 10,176 10,068 10,177 10,107 10,099 10,135 10,058 
1977 10,201 10,273 10,399 10,556 10,740 10,774 10,663 10,850 10,795 10,864 11,059 11,287 
1978 11,320 11,338 11,370 11,205 11,390 11,493 11,586 11,642 11,760 11,921 12,731 12,135 
1979 11,909 11,942 11,660 11,992 12,100 12,273 12,474 12,334 12,432 12,438 12,365 12,116 
1980 12,358 12,493 12,989 12,659 12,392 12,549 12,895 13,134 13,503 13,874 14,151 13,839 
1981 133355 13,480 13,648 13,871 13,915 13,537 13,847 13,999 13,526 13,209 13,021 13,114 
1982 13,091 13,175 12,779 12,651 12,550 12,616 12,309 12,325 12,314 12,458 12,691 12,899 
1983 13,367 13,431 13,410 13,601 13,763 13,873 13,795 13,978 14,028 13,871 14,026 14,349 
1984 13,923 13,915 14,045 13,904 13,667 13,651 13,713 13,334 13,386 13,471 13,442 13,361 
1985 13,343 13,373 13,586 13,397 13,550 13,554 13,763 13,958 13,956 13,999 14,077 14,160 
1986 14,172 13,973 13,994 14,093 14,444 14,406 14,595 14,782 14,952 15,065 15,602 15,187 
1987 15,383 16,281 16,425 16,830 17,131 17,006 16,998 17,109 17,231 17,423 17,391 17,258 
1988 17,201 17,511 17,296 17,988 17,812 18,425 18,404 18,629 18,422 17,810 18,678 18,329 
1989 18,241 17,752 17,906 16,990 17,413 17,521 17,411 17,234 17,221 17,119 17,072 17,209 
1990, 17,236 17,635 17,004 16,880 16,691 16,444 16,185 16,013 15,930 15,940 15,705 15,815 
199] 15,857 15,845 15,834 15,708 16,232 15,628 15,838 15,962 15,912 15,875 15,933 16,168 
1992 16,124 16,355 16,415 16,585 16,287 16,455 16,794 16,811 17,287 17,279 17,364 17,037 
Seasonal adjustment factors 1993 101.727 96.564 94.732 96.389 98.461 100.152 99.423 98.514 101.796 101.940 103.130 107.073 


Facteurs de désaisonnalisation 


K9 Net new issues of corporate securities: Industrial classification 
Emissions nettes des sociétés : Répartition selon la branche d’activité économique S118 
Bonds Obligations 


Par value in millions of Canadian dollars Valeur nominale, en millions de dollars canadiens 


Total Financial Total Of which 


Year Mines, quarries and oil wells Manufacturing Construction Transportation, Wholesale Service 
and Mines, carriéres et puits Secteur manufacturier Construction communication and retail and other non- companies Total Federal 
quarter de pétrole and other trade industries financial Sociétés government 
Année ———— Total Of which: Of which: utilities Commerce Services Ensemble des financiéres enterprises 
ou Total Of which: Total Petroleum Pulp and Transports, de gros et et autres entreprises Dont : 
trimestre Total Oil and gas products paper communications de détail industries non Entreprises 
Dont : Dont : Dont : et autres financiéres du 
Pétrole et gaz Produits Pates et services gouvernement 
pétroliers papiers publics fédéral 
P1976 454R 170 1,038 381 125 - 661 4R 153 2,312 1,662 3,975R 517 
1977 291R 205 1,377 107 375R 15 739 146 1,043 3,611 1,460 5,071 565R 
1978 568 470R 412R 83 -24 93 986 85R 861 3,007R 1,483 4,489 535R 
1979 204 277R 150R 227 -78R 47 443 116 365 1,323 1,611 2,934 848 
1980 499R 496R 579 -51 211R 43R 618R 116R 438 2,294R 1,530R 3,824R 1,137 
1981 1,108 1,106R 1,221 857 98R 3 1,828R 13 166 4,332 1,840 6,172 1,404 
1982 -68R 65 1,877R 562R -48 14R 1,942R 127 87 3,977R 851R 4,830R 1,817R 
1983 249 183 177R 4] -58 80 868R 78 427R 1,878R 738R 2,616R 756 
1984 -25 51 -238 -90 -71 55 1,403 93 224R 1,512R 608 2,121R 167R 
1985 339R - -194 47R -166 -3R 1,371 222 616R 2,353R 3,432 5,785R 309 
1986 1,027 331 270R -455R -143R 12R 2,052 238 509 4,109R 7,328 11,436R 1,897 
1987 1,330R 1,092R 1,123R -314 470 56R 1,488R 136 534R 4,669R 2,748 7,417R 272 
1988 542R 584R 2,267R 815 531 110 1,360R -24 1,006R 5,260R 6,128R 11,388R 30R 
1989 932R 495 3,073R 1,240 863 232 3,087 246R 920 8,488R 5,373R 13,861R 966 
1990 -120R -122R 2,430R 691 517R -7 2,624R 226 66 5,218R 2,265R 7,483R -342 
1991 -463 -507R 2,606R 203 333R -1 3,224R SR 528R 5,899R 501r 6,400R -932R 
1992 1,111 923 1,135 525 546 -17 5,184 -282 1 Ueilenl -426 6,706 1,223 
1984 I -52 -55 73 -41 -26 50 4] -61 95 145 -171 -25 -103 
I 9 -39 -219 9 -34 6 311 121 OZ 320 -55 265R 28 
Il -18 -14 -74 -51 -19 - 107 36 8R 59 -80 -21R -127 
IV 36 159 -18 11 8 -1 944 -3 29 988 914 1,902 369 
1985 I 9 -133 -160 -31 -97 -1 36 -15 115 -16 365 350 -182 
I 510 301 -8 -58 -27 -1 986 Sih -147R 1,398 226 1,624 231 
Il 37 -20 347 234 -36 - -12 43 617 1,032 1,298 2,330R 357 
IV -217 -148 -373 -98 -6 -1 361 137 31 -61 1,543 1,481 -97 
1986 I 576 79 -49 -24 -99 -1 640 34 130 1,331 718 2,049 652 
I 194 93 -193 -245 -127 -1 473 -87 124 510 1,326 1,835R 753 
Il 56 25 78 -179 94 -1 338 159 75R 706 3,037 3,743R 188 
IV 201 134 434R -7R -ll 15 601 132 180 1,562R 2,247 3,809R 304 
1987 I 224 233 266R -30 -ll -1 76 86 267 918R 996 1,914R 434 
I 734 608 422 -59 198 3 430 -26 SiR 1,616 302 1,918 -75 
it 274 275 221 -292 282 - 628 43 208R 1,374R 994 2,368R -14 
IV 98 -24 214R 67 1 54 354 33 8 761R 456 1,217R -73 
1988 I -61 - 577R 464 -14 110 243 50 68 987R 353 1,341R -284 
Il -135 -192 415 106 oy) -2 267 -65 264 745 1,975 2,719R -254 
Il 984R 1,098R 874 262 321 - 262 14 507R 2,640R 2,973 5,613R 558 
IV -246 322 401 -17 172 2 588R -23 167 888R 827R 1,715R 10 
1989 I 80 138 -68R -14 130 - 252) 52 -14 301R 1,308 1,609R -3 
Il 44 -4 272 359 184 252 1,187 72R 318 3,145R 1,280 4,425R 480 
Il 518 58 772 411 148 - 589 -62 324 2,141R 1,033R 3,174R 148 
IV 290R 303 1,097 484 401 -20 1,059 184 292 2,901R 1,752R 4,653R 341 
1990 I 106 144 389R 318 -21 -3 836R -17 261 1,570R -4R 1,566R -47 
I -248 147 542 -54 277 -2 557R 165 -33 982R -432 550R -181 
Il -132 -86 356 173 -7 - 680 76 -117 864 1,163 2,027R -372 
IV 154R 33 1,143 254 268 -2 551 2 -45 1,802R 1,538 3,340R 258 
1991 I -38 -183 374R -4 -14 - 600R 87 -47 976R 630 1,607R -854R 
I 99 132 T75R -146 271 -1 1,263R 115 249R 2,501R 79 2,580R -434R 
a0 -85 -91 648 49 -15 - 677R -178R -42R 1,019R -348 671R -25R 
IV -439 -365 809R 304 91 . 684R -19 368 1,403R 140r 1,542R 381 
1992 I -281 -55 37, -40 198 - 702 -15 -16 707 243 951 340 
I 525 168 547 466 194 -15 1,658 -55 72 2,732 501 3,233 563 
Il 237 109 -28 199 - - 1,543 -68 -96 1,587 -258 1,329 460 
IV 630 701 299 -100 154 -2 1,281 -144 41 2,105 -912 1,193 -140 
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| Stocks Actions 

| Par value in millions of Canadian dollars Valeur nominale, en millions de dollars canadiens 

Mines, quaries and oll wells Manufacturing === Construction Transporation WholesaIS Se 











| Mines, carriéres et puits Secteur manufacturier Construction communication and retail and other non- companies Total and 
de pétrole ———— and other trade industries financial Entreprises quarter 
—_-- Total Of which: Of which: utilities Commerce Services Ensemble des financiéres Année 
| Total Of which: Total Petroleum Pulp and Transports, de gros et et autres entreprises ou 
| Total Oil and gas products paper communications de détail industries non trimestre 
Dont : Dont : Dont : et autres financiéres 
| Pétrole et gaz Produits Pates et services 
pétroliers papiers publics 
| 
90r 39R 282Rr llr 20 - 559 4 18 1,035R 239 1,275 1976 
1,091 131 907 52r 94 - 467 214 129R 2,826 322 3,148R 1977 
748 410R 3,112 1,745 95 18 1,298 75 482Rr 5,794 1,057R 6,850 1978 
1,051 703 1,176 164 - 34 403rR 172 221 3,530 994 4,524 1979 
489 279 1,530 589 176 14 1,291 129 624 4,077 1,439R 5,517 1980 
2,804 1,342 2,021R 592 141Rr 14R 61 138 407 5,443 1,840 7,283 1981 
875R 514 3,229 1,660R 246R 57 1,626 100 68R 5,957 790 6,747 1982 
2,530R F152 3,124 857R 252 53R 1,597 373 429 8,107 1,918 10,026R 1983 
950 377R 2,252R 298 315R 260R 819 96 628 5,006 4,183R 9,189R 1984 
1,806R 752 2,189 71R 464 224 2,026 388 413rR 7,043R 4,426 11,470R 1985 
2,386R 724 3,579 54r 739 160 1,996R 860 1,128R 10, 108R 5,242r 15,351R 1986 
3,585 1,242R 2,323 463R 859R 29 1,395r 246 2,032R 9,610R 4,327 13,936R 1987 
1,525R 252Rr -1,135R -1,353 -89R 105R 1,058 139 435R 2,127R 1,239 3,368R 1988 
1,993R 904 2,474R 813 55 -104 3,386R 295 789R 8,836R 4,387 13,222R 1989 
1,713R 925R 840 106 42 -93 2,077R 74R 370R 4,980r 986R 5,966R 1990 
1,539R 660R 2,669R 262R 672 209R 1,771R 176R 950R 7,318R 3,298R 10,616R 1991 
2,811 2,115 2,947 341 956 - 2,563 335 1,749 10,406 1,197 11,603 1992 
142 54 378 121 81 34 203 6 120 884 908 1,792 1984 I 
203 59 680 118 135 49 112 60 90 1,193 1,706 2,899 II 
257 141 693 108 42 63 415 7 70 1,505 837 2,342 Ill 
348 123 S01 -49 57 114 89 23 348 1,424 se, 2,156 IV 
624 229 219 11 33 4 536 10 122 1,514 533 2,048 1985 I 
532 356 1,001 48 217 1 431 40 84 2,088 1,620 3,708 II 
255 80 693 111 94 66 506 259 36 1,815 675 2,490 Ill 
395 87 276 -99 120 153 553 79 171 1,626 1,598 3,224 IV 
948 402 579 24 140 14 126 54 180R 1,900R 828 2,728R 1986 I 
347 114 1,202 70 258 19 380 326 354R 2,628R 1,756 4,384R II 
575 148 1,020 25 263 20 549 249 220r 2,633R 1,054 3,688R Il 
516 60 778 -65 78 107 941 231 374R 2,947R 1,604 4,551R IV 
588 219 692 64 314 2 719 43 552R 2,592R 1,042 3,634R 1987 I 
1,403 387 179R 46 6 9 895 95 713R 3,293R 1,422 4,715R Il 
1,103 394 1,884 536 456 5 96 96 682R 3,866R 1,214 5,079R Il 
491 242 -432 -183 83 19 -315 12 85R -141R 649 508Rr IV 
267 46 -422 -427 -56 7 218 25 OR 104R 219 323R 1988 I 
565R 178 -821 -932 -49 13 62 86 170Rr 75R 191 266R II 
557R 20 -108 -3 -29 48 489 14 137R 1,137R 326 1,464R il 
136R 8 216 9 45 37 289 14 119R 8llr 503 1,315R IV 
195R 28 758 194 -43 -41 1,407 -58 83R 2,345R 961 3,306R 1989 I 
566rR 230 749R 338 106 -21 460 57 115R 1,927R 604 2,530R II 
241R 153 536 174 -40 -21 898 a7, 527R 2,238R 1,535 3,773R Ill 
991R 493 431 107 Be -21 621 239 64R 2,326R 1,287 3,613R IV 
545Rr 330R 231 82 7 4 910 20 158R 1,867R 470R 2,337R 1990 I 
384R 113 131 6 10 - S11 74 61R 1,161R 14R 1,175R II 
585r 366R 396 10 10 - 287 52 147R 1,467R 172R 1,639R Ill 
199R 116 82 8 15 -97 369 F -72 4r 485r 330R 815R IV 
292R 142r 141r 35 17 7 149R 62R 180Rr 831R 579R 1,410Rr 1991 I 
228R 47R 155R -392 182 52 521r 105r 497R 1,559R 1,541R 3,100R Il 
615R 286R 1,417R 585 456 - 933R -3R 112R 3,075R 561R 3,636R Ill 
404Rr 185R 956R 34 17 150 168R 12R 161R 1,853Rr 617R 2,470R IV 
728 463 897 - 490 - 1,236 86 See) 33322 115 3,436 1992 I 
217 330 1,063 17 80 - 1,057 99 985 3,421 502 3,924 II 
1,216 867 123 14 53 - 88 62 282 eae, 291 2,063 Ill 


650 455 864 310 333 - 182 88 107 1,891 289 2,180 IV 
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Notes to the tables Notes relatives aux tableaux 


i) eo eee ee ee a ere. Le ot 


Symbols used in tables Abréviations utilisées dans les tableaux 

D Data column is discontinued. D __ Série supprimée 

E Estimated E  Chiffres estimatifs 

R_ Revised R_ Chiffres révisés 

- Value is zero or rounded to zero. - Valeur nulle ou arrondie a zéro 

Note: Blank spaces in columns indicate data are either not available or not applicable. Nota - Les espaces vides des colonnes signifient que les données ne sont pas disponibles ou ne s'appliquent 
Owing to the rounding of figures, components may not always add up to the totals shown. pas. Du fait que les chiffres sont arrondis, la somme des éléments ne correspond pas toujours exactement au 
A horizontal rule in the body of the table indicates either a break in the series or that the total indiqué. Une ligne horizontale dans le corps d'un tableau indique soit qu'il y a une rupture dans une 
earlier figures are available only at a more aggregated level. série, soit que les données des périodes antérieures n'existent que sous une forme plus agrégée. 
CANSIM - Databank identification numbers CANSIM - Numéros de référence des séries de Databank 

Many of the time series published in the Review are available from Statistics Canada in Nombre de séries chronologiques publiées dans la Revue peuvent étre obtenues de Statistique Canada 
machine-readable form, for use on computers, and on printouts. Each time series of sous une forme directement exploitable par ordinateur ou sous la forme d'imprimés. Elles font partie inté- 
annual, quarterly, monthly or weekly data on the CANSIM system (Canadian grante du fichier CANSIM!, dont chaque série chronologique — annuelle, trimestrielle, mensuelle ou 
Socio-economic Information Management) has an identification number. Series hebdomadaire — est désignée par un numéro de référence. Les numéros des séries élaborées par Statistique 
maintained by Statistics Canada have D, L, P orl prefixes (as in D1432), those maintained Canada sont précédés de la lettre «D», «L», «P» ou «I» (par exemple : D1432), ceux des séries de la 

by the Bank of Canada have a B prefix (as in B318), and those maintained by Canada Banque du Canada, de la lettre «B» (par exemple : B318) et ceux de la Société canadienne d'hypotheques 
Mortgage and Housing Corporation have an H prefix (as in H48). The identification et de logement, de la lettre «H» (par exemple : H48). Dans nos tableaux, le numéro apparait en téte de 
number is given as a reference at the top of each column of data and refers to the series of colonne et désigne la série hebdomadaire, mensuelle ou trimestrielle qui figure dans la colonne; lorsque les 
weekly, monthly or quarterly data in that column. Where the frequency of a series as it is fréquences de données figurant au fichier CANSIM et dans un tableau de la Revue différent ou que le 
available on CANSIM is different from that shown in the table or where a combination of tableau comporte & la fois une série mensuelle et une série trimestrielle, la fréquence de la série CANSIM 
quarterly and monthly data is shown in the table, the frequency of the CANSIM series is est indiquée par la lettre «M>» si la série est mensuelle et par la lettre «Q» si elle est trimestrielle. 


indicated by a superscript M, if monthly, or by a superscript Q, if quarterly. Current and 
revised data are entered into CANSIM immediately on release. 


Weekly series Séries hebdomadaires 

The tables in the Review do not cover a full year of weekly data. For all Wednesday series, Dans les tableaux de la Revue, les séries hebdomadaires ne couvrent pas une année entiére. Lorsque le 

in the event a holiday falls on a Wednesday, data for the preceding business day will be mercredi est un jour férié, les statistiques du mercredi sont établies a partir des données du jour ouvrable 

shown. Figures for weekly series for which the Bank of Canada is the source are available précédent. On pourra obtenir les données provenant de la Banque du Canada en s'adressant au dépar- 

on request from the Department of Monetary and Financial Analysis, Bank of Canada, tement des Etudes monétaires et financiéres, Banque du Canada, Ottawa K1A 0G9. 

Ottawa K1A 0G9. 

Notes to the tables Notes relatives aux tableaux 

The reference notes to the statistical tables in the Review are printed separately, and are Les notes relatives aux tableaux de la Revue font |’objet d’une publication distincte et sont mises a jour et 

updated and reprinted from time to time. Copies of the Notes to the tables may be obtained réimprimées de temps a autre. Ceux qui désirent recevoir des exemplaires des notes sont priés de s’adresser 

by writing to the Bank of Canada Review, Publications Distribution, Communications a la Revue de la Banque du Canada, Diffusion des publications, Services de communication de la Banque 

Services, Bank of Canada, Ottawa K1A 0G9. The most recent note supplement is dated du Canada, Ottawa, K1A 0G9. La plus récente édition des notes est datée de janvier 1993: 

January 1993. La présente section de la Revue trimestrielle renferme les mises a jour apportées depuis la derniére 
This section of the quarterly Review includes revisions made since the most recent livraison des Notes ainsi que les notes se rapportant aux Tableaux K, qui sont publiés a des fréquences 

issue of the Notes, as well as reference notes for the K tables, which are published only variables dans la Revue. 


occasionally in the Review. 


1. CANSIM est l'abréviation de Canadian Socio-economic Information Management System - Systéme canadien de traite- 
ment des données socio-économiques. 
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Al 


Notes to the first five columns of Al should read: 

0 Gross M1: Currency outside banks plus personal chequing accounts plus current 
accounts plus adjustments to M1 described in the notes to Table El. 

1 MI: Currency outside banks and chartered bank Canadian dollar demand 
deposits (less private-sector float) excluding Government of Canada deposits 
plus adjustments to M1 described in the notes to Table El. 

2  M2:M1I plus personal savings deposits and non-personal notice deposits plus 
adjustments to M2 described in the notes to Table E1. 

3 M3: M2 plus non-personal fixed-term depostis plus foreign currency deposits of 
residents booked in Canada plus adjustments to M3 described in notes to Table 
El. 

4 M2+: M2 plus deposits at trust and mortgage loan companies and government 
savings institutions, deposits and shares at credit unions and caisses populaires, 
and life insurance company individual annuities and money market mutual funds 
plus adjustments to M2+ described in notes to Table El. 


E1-E2 
The first two sentences of the second paragraph of the notes to El-E2 should be replaced 
by: 

Data for M1 have been available on a weekly basis since January 1953, for M2 and 
M2+ since January 1968, and for M3 since January 1970. Seasonally adjusted Gross M1 is 
the sum of seasonally adjusted currency, seasonally adjusted personal chequing accounts 
plus seasonally adjusted current accounts plus adjustment items as described below. 
Seasonally adjusted M1 is the sum of seasonally adjusted currency plus seasonally 


adjusted net demand deposits at chartered banks plus adjustment items as described below. 


El 


Adjustments noted for M1 in the Notes to the tables apply to both net M1 and Gross 
Ml. 


Kl 
Source: Bank of Canada 

Total Bank of Canada note liabilities include notes issued by chartered banks, 
Dominion of Canada, provinces and defunct banks. These are note issues that are in the 
process of being retired, and liability for them has been taken over by the Bank of Canada 
from the original issuers. 


K2-K3 
Source: Office of the Superintendent of Financial Institutions 

Since 1965 all chartered banks have ended their fiscal years on 31 October. The 
consolidated statements of revenue and expense and of shareholders’ equity and 
appropriations for contingencies are based on the format prescribed in Schedules L, M and 
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Les notes relatives aux cing premiéres colonnes du Tableau A1 doivent se lire comme suit : 
0 M1 brut : Monnaie hors banques, plus les comptes de chéques des particuliers, les comptes 
courants et les ajustements 4 M1 décrits dans les notes relatives au Tableau E1. 
1 M1: Monnaie hors banques et dépéts a vue en dollars canadiens dans les banques a charte 
(déduction faite des effets du secteur privé en compensation), moins les dépots du gouvernement 
canadien, mais plus les ajustements 4 M1 décrits dans les notes relatives au Tableau El. 
2 M2: MI majoré des dépéts d'épargne des particuliers, des dép6ts a préavis autres que ceux des 
particuliers et des ajustements a M2 décrits dans les notes relatives au Tableau El. 

M3 : M2 plus tous les dépGts a terme autres que ceux des particuliers, les dép6ts en monnaies 

étrangéres comptabilisés au Canada au nom de résidents et les ajustements 4 M3 décrits dans les 

notes relatives au Tableau El. 

4 M2+: M2 plus les dépéts dans les sociétés de fiducie ou de prét hypothécaire et dans les caisses 
d'épargne des gouvernements, les dépéts et les parts sociales dans les caisses populaires et les 
credit unions, les rentes individuelles offertes par les compagnies d'assurance-vie, les fonds 
mutuels du marché monétaire et les ajustements 4 M2+ décrits dans les notes relatives au 
Tableau El. 


wo 


E1 et E2 


Les deux premiéres phrases du deuxiéme paragraphe des notes relatives aux Tableaux E1 et E2 doivent étre 
remplacées par les phrases suivantes : 

Les données hebdomadaires de l'agrégat M1 remontent A janvier 1953, celles de M2 et de M2+, A 
janvier 1968 et celles de M3, a janvier 1970. Les données désaisonnalisées de M1 brut sont la somme des 
données désaisonnalisées de la monnaie hors banques, des comptes de chéques des particuliers et des 
comptes courants, laquelle est majorée des chiffres des ajustements décrits ci-dessous. Les données 
désaisonnalisées de M1 sont la somme des données désaisonnalisées de la monnaie hors banques et des 
dépdts a vue (en termes nets) dans les banques a charte, majorée des chiffres des ajustements décrits ci- 
dessous. 


El 


Les ajustements 4 M1 dont il est fait mention dans les Notes relatives aux tableaux s'appliquent tant 4 M1 
net qu'a M1 brut. 


KI 


Source : Banque du Canada 

Le passif-billets de la Banque du Canada comprend, outre les billets de cette institution, ceux qui ont 
€té émis par les banques a charte, par le Dominion du Canada, par les provinces et par certaines banques 
qui n’existent plus. Ces billets son retirés de la circulation 4 mesure qu’ils sont présentés a la Banque du 
Canada. La responsabilité de leur rachat a été transférée A cette derniére. 


K2 et K3 


Source : Bureau de surintendant des institutions financiéres 

Depuis 1965, toutes les banques a charte cléturent leurs exercices financiers le 31 octobre. Les états 
consolidés des revenus et dépenses, ceux de |’avoir propre des actionnaires et des provisions pour 
éventualités sont présentés selon les modéles des Annexes L, M et N de la Loi sur les banques de 1980. Les 
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N of the 1980 Bank Act. The operations of all majority-owned subsidiaries are fully 
consolidated into income with the minority interest shown separately. Where a bank holds 
at least 20 per cent but not more than 50 per cent of a company’s voting shares, the bank 
takes into its income an amount equivalent to its share of that company’s earnings. The 
last tables showing data on an unconsolidated basis were published in the March 1982 
Review. 

¢ Prior to 1988, provisions for loan losses are based on a five-year average of actual 
loan loss experience. Effective fiscal 1988 loan loss provisions comprise actual loan loss 
experience. 

+ Other income includes gains and losses on holdings of shares and securities. Prior to 
1988, net gains or losses on debt securities with a fixed maturity other than treasury bills 
are amortized on a straight-line basis over five years. 


K4 


Source: Government of Canada Public Accounts, public accounts of provincial 
governments 

The Post Office Savings Bank discontinued accepting deposits as at 3 September 
1968. Since 1969 term deposit receipts at Alberta Treasury Branches have been included 
with public deposits bearing interest. 


K7 


Sources: Bank of Canada 

Theses tables are intended to provide users with historical data on the various 
monetary aggregates and credit measures. The monetary aggregate gross M1 is the sum of 
seasonally adjusted currency outside banks plus seasonally adjusted personal chequing 
accounts plus seasonally adjusted current accounts less adjustment items as described in 
the notes to Table El. The monetary aggregate M1 is the sum of seasonally adjusted 
currency plus seasonally adjusted privately held demand deposits (less private sector float) 
less adjustment items. 


K9 
Source: Bank of Canada 

+ Corporate bonds include issues of Canadian corporations, payable in Canadian and 
foreign currencies, placed in Canada and abroad. Issues payable in foreign currencies have 
been converted into Canadian dollars at the average noon market rate for the month of 
delivery. * Stocks include common and preferred stocks issued by Canadian corporations 
in Canada and abroad. « Issues sold to a parent company in Canada or abroad are 
excluded. * For the years before 1980 several stock issues, generally of less than $1 
million, are not classified by industry but are included in the total. For those years, 
therefore, the components do not add up to the total. » Classification by industry is 
generally based on the 1980 Standard Industrial Classification published by Statistics 
Canada. Most holding companies are classified as financial companies. Agriculture, 
fishing, trapping, logging and forestry industries are included in the “service and other” 
category. 


opérations de toutes les filiales dans lesquelles les banques détiennent une participation majoritaire sont 
consolidées intégralement, mais lorsque cette participation est minoritaire, les chiffres sont présentés 
séparément. Lorsqu’une banque possede au moins 20% mais pas plus de 50% des actions donnant droit 
de vote dans une société, elle ajoute 4 ses revenus un montant équivalant a sa part des bénéfices de cette 
société. Les derniers tableaux contenant des données non consolidées ont été publiés dans la Revue de 
mars 1982. 

+ Avant 1988, les provisions pour pertes sur préts sont basées sur des moyennes des pertes effectives 
enregistrées sur des périodes de cinq ans. A compter de l’année d’imposition 1988, les chiffres des pro- 
visions pour pertes sur préts reflétent les pertes effectives. 

Les autres revenus comprennent les profits et pertes provenant des portefeuilles d’actions et de titres 
de créance. Avant 1988, les montants nets des profits et pertes sur des titres de créance a échéance fixe 
autres que des bons du Trésor font l’objet d’un amortissement linéaire échelonné sur cinq ans. 


K4 


Source : Comptes publics du gouvernement canadien, comptes publics des gouvernements provinciaux 

La Caisse d’ épargne postale n’accepte plus de dépdts depuis le 3 septembre 1968. Depuis 1969, les 
certificats de dépét a terme de succursales du Trésor de l‘Alberta figurent sous la rubrique des dépéts du 
public productifs d’ intéréts. 


K7 


Source : Banque du Canada 

Ces tableaux visent a fournir aux lecteurs des données rétrospectives concernant les divers agrégats 
monétaires et mesures du crédit. On obtient l'agrégat monétaire M1 brut en additionnant les chiffres 
désaisonnalisés de la monnaie hors banques, des comptes de cheques des particuliers et des comptes 
courants et en soustrayant du résultat obtenu les chiffres des ajustements qui sont décrits dans la note 
relatives au Tableau E1. On obtient l'agrégat monétaire M1 en ajoutant les chiffres désaisonnalisés de la 
monnaie hors banques 4 ceux des dépéts 4 vue détenus par le public (moins les effets du secteur privé en 
compensation) et en soustrayant du résultat obtenu les chiffres des ajustements évoqués plus haut. 


K9 


Source: Banque du Canada 

+ Les obligations des sociétés englobent les émissions de sociétés canadiennes, libellées en dollars 
canadiens ou en monnaies étrangéres, qui sont placées au Canada ou a 1’étranger. La valeur des émissions 
libellées en monnaies étrangéres a été convertie en dollars canadiens au taux correspondant a la moyenne 
mensuelle des cours du change a midi, le mois de la livraison. + Les actions comprennent les actions 
ordinaires ou privilégiées émises par les sociétes canadiennes au Canada ou 4 1’étranger. Les émissions 
vendues & une société mére, au Canada ou 4 |’étranger, sont exclus. + Pour les années antérieures 4 1980, 
plusieurs émissions d’actions, en général d’une valeur inférieure a 1 million de dollars, ne sont pas réparties 
par branche d’activité économique, mais sont comprises dans le total. Par conséquent, pour ces années, il 
est possible que la somme des différents éléments ne corresponde pas au total. * La répartition par branche 
d’activité économique s’appuie dans |’ensemble sur la Classification des activités économiques qu’a fait 
paraitre Statistique Canada en 1980. Les statistiques relatives a la plupart des sociétes de portefeuille sont 
comprises dans celles des sociétés financiéres. Les statistiques relatives a l’agriculture, la péche, le 
piégeage et l’exploitation forestiére figurent sous la rubrique Services et autres industries. 
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Conseillére en équité en matiére 
d’ emploi : 
J.D. Ormiston 
Chef de section, Formation et 
perfectionnement : 
M.N.J. Caron 
Chef du Service de santé : 
B.I. Copley 
Chef de section, Projets spéciaux et 
services d'information : 
C.H.G. Power 


Secrétariat : 
Secrétaire : 

L.T. Requard 
Sous-secrétaire : 

G.J.R. Thériault 
Services de communication, 
Directrice des communications : 

M.A.J. Charron 
Traductrice en chef : 

M.L.Y. Brousseau-Maréchal 
Conservateur en chef et directeur du 
Musée de la monnaie : 

J.G. Esler 
Chargée de projets spéciaux : 

M.J.A. Bourque 
Chef, Service des relations publiques : 

J.G.P. Bralé 
Adjointe spéciale du gouverneur : 

J.S. Mair 
Rédacteur économique : 

FJ. McMahon 
Section des affaires juridiques 
Avocat général adjoint : 

W.J. Jussup 
Conseiller juridique : 

R.G. Turnbull 
Services d’ information 
Secrétaire adjointe : 

J.E. King 
Gestionnaire des documents : 


Bibliothécaire en chef : 
S.B. Bradley 
Archiviste : 
S.J. Witty 
Bureau du Secrétaire 
Secrétaire adjointe : 
S.I. Balatti 
Chef des Services administratifs : 
M.E.G. Mainville 
Chef du Service d’ analyse : 
C.S. Emery 


BUREAU DU DIRECTEUR 
ADMINISTRATIF 


Chef de service : 
S.V. Niven 
Consultants principaux : 
D.F. Day; JM. McDougall: 
B.R. Auger 
SYSTEMES DE LA DETTE 
Coordonnateur de programmes : 
J.M. McCormack 
Analystes des systémes de la dette : 
S.A. Betts; J.D. Robinson 
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Automation Services 


Department 

Chief: 
D.W. MacDonald 

Deputy Chief: 
F.J.B. Turner 

Assistant Chiefs: 
B.A. Nichols; C.J. Hemstead; 
J.J. Otterspoor 

Automation Services Officer: 
A.T. Finkelstein 

Senior Project Managers: 
J.M. Gabie; L.R. McEwen; 
C.J.A.M. Saikaley; M.C.A. Tong 

Automation Services Managers: 
B.V. Riff; M.C.M. Sabourin; 
C.H. Scott; H.A. Klee; 
D.W. Walker; G.A. Hopps; 
J.M.F.A. Lemieux; J.C. Weir; 
S. Tennenhouse; J.E.M. Cléroux; 
C. Fowler 

Senior Project Leaders: 
J.A.D. Bourbonnais; S.S. Law; 
J.G. Burchell; J.S. Garbuio; 
D.M. MacCara; D.R. Chandonnet; 
C.J. Buske; L.A. Di Millo; 
L.F. Coburn; L.M. Saunders; 
C.D.W. Kirkwood; E.D. Nymark; 
C.B. Smith; J. Van Kemp 


Department of Premises 


Management 

Chief: 
C.J. Stephenson 

Deputy Chief: 
J.M. McEwan 

Building Consultant: 
R. Wall 

Assistant Chief: 
D.G. Suggitt 

Assistant Chief, Buildings Division: 
D. Czop 

Head, Protective Services Division: 
B.M. Aiken 


Facilities Planning and Project Officer: 


A.A. Audette 
Manager, Building Services: 
I.G. Price 


Manager, Materials Management: 
R.D. Hepplewhite 

Building Manager, Ottawa: 
C.M.L. Chartrand 


Manager, Budget and Administration: 


D.L.Whitman 
Special Projects Officer: 
C.D. Trotman 


Comptroller’s 


Department 
Comptroller and Chief Accountant: 
J.-P. Aubry 
Deputy Comptroller: 
FJ. Mahoney 
Assistant Comptroller: 
N.J. Pearson 
Financial Systems Officer: 
R.M.J. O’Brien 
Payments Officer: 
J.A.F. Payer 
Financial Analysis Officer: 
J.M.R. Dumas 
Accounting Officer: 
W.D. Sinclair 
Budget Officer: 
G.T. Gaetz 


Audit Department 
Auditor: 

J. Cosier 
Deputy Auditor: 

P. Koppe 
Assistant Auditors: 

G.R. Stockford; D.N. Sullivan 
Audit Officer: 

H.F. McNeil 


(Effective 1 April 1993) 


Département de 


l’Automatisation 

Chef : 
D.W. MacDonald 

Sous-chef : 
F.J.B. Turner 

Chefs adjoints : 
B.A. Nichols; C.J. Hemstead; 
J.J. Otterspoor 

Agent des services d’ automatisation : 
A.T. Finkelstein 

Chefs de projets : 
J.M. Gabie; L.R. McEwen; 
C.J.A.M. Saikaley; M.C.A. Tong 

Chefs de service : 
B.V. Riff; M.C.M. Sabourin; 
C.H. Scott; H.A. Klee; 
D.W. Walker; G.A. Hopps; 
J.M.F.A. Lemieux; J.C. Weir; 
S. Tennenhouse; J.E.M. Cléroux; 
C. Fowler 

Chefs principaux de projets : 
J.A.D. Bourbonnais; S.S. Law; 
J.G. Burchell; J.S. Garbuio; 
D.M. MacCara; D.R. Chandonnet; 
C.J. Buske; L.A. Di Millo; 
L.F. Coburn; L.M. Saunders; 
G.D.W. Kirkwood; E.D. Nymark; 
C.B. Smith; J. Van Kemp 


Département de la Gestion 


des immeubles 
Chef 
C.J. Stephenson 
Sous-chef : 
J.M. McEwan - 
Expert-conseil en immeubles : 
R. Wall 
Chef adjoint : 
D.G. Suggitt 
Chef adjoint, Services des immeubles : 


D. Czop 


Chef, Section des services de protection : 


B.M. Aiken 
Responsable de la planification des 
installations et des projets : 
A.A. Audette 
Chef du Service des immeubles : 
L.G. Price 


Chef du Service de la gestion du matériel : 
R.D. Hepplewhite 
Responsable de l’ immeuble, Ottawa : 
C.M.L. Chartrand 
Chef du Service du budget et de 
Vadministration : 
D.L. Whitman 
Chargé de projets spéciaux : 
C.D. Trotman 


Département de Controle 
Contréleur et chef de la comptabilité : 
J.-P. Aubry 
Sous-controéleur : 
F.J. Mahoney 
Contréleuse adjointe : 
N.J. Pearson 
Agent des systémes financiers : 
R.M.J. O’Brien 
Agent des paiements : 
J.A.F. Payer 
Agent de I’ analyse financiere : 
J.M.R. Dumas 
Agent de la comptabilité : 
W.D. Sinclair 
Agent au budget : 
G.T. Gaetz 


Département de la 
Vérification 


Vérificatrice : 
J. Cosier 
Sous-vérificateur : 
P. Koppe 
Vérificateurs adjoints : 
G.R. Stockford; D.N. Sullivan 
Agent de la vérification : 
H.F. McNeill 


(Au ler avril 1993) 


Articles and speeches 


July 1992 to Winter 1992-1993 


July 


August 


September 


October 


November 


Winter 1992-1993 


Developments in the balance sheet of the household 
sector over the past two decades 


The economy and Canadian monetary policy: Remarks 
by John W. Crow, Governor of the Bank of Canada, to 
the Saskatoon Chamber of Commerce, Saskatoon, 
Saskatchewan, 26 June 1992 

Minutes of Bank of Canada Board of Directors’ meeting 
New series issue: $1,000 bank note 

Inflation and the behaviour of regulated prices in Canada 
Minutes of Bank of Canada Board of Directors’ meeting 
Recent developments in corporate profitability 

How the exchange rate fits in: Remarks by 

John W. Crow, Governor of the Bank of Canada, 


12 September 1992 


The evolution of routine Bank of Canada advances 
to director clearers 


Survey of the Canadian foreign exchange market 
Credit market developments in the first half of 1992 


The when-issued market for Government of Canada 
treasury bills: A technical note 


Notes for remarks by John W. Crow, Governor of the 
Bank of Canada to the Canadian Club Oakville, Oakville, 
Ontario, 28 October 1992 

Minutes of Bank of Canada Board of Directors’ meeting 
Recent economic and financial developments 


Restructuring the Canadian financial industry 


The long-run behaviour of key Canadian non-energy 
commodity prices: 1900 to 1991 


The mutual fund market in Canada 


S 128 


Articles et discours 


De juillet 1992 a l’hiver 1992-1993 


Juillet 


Septembre 


Octobre 


Novembre 


Hiver 1992-1993 


L’évolution du bilan du secteur des ménages au cours des deux 
derniéres décennies 


L’économie et la politique monétaire canadienne : Allocution prononcée 
par John W. Crow, gouverneur de la Banque du Canada, a la Chambre de 
commerce de Saskatoon, Saskatoon (Saskatchewan), le 26 juin 1992 


Procés-verbaux des réunions du Conseil d’administration de la Banque 
du Canada 


Emission de la nouvelle série de billets de 1 000 dollars 
L’inflation et le comportement des prix réglementés au Canada 


Procés-verbaux des réunions du Conseil d’administration de la Banque 
du Canada 


L’évolution récente de la rentabilité des entreprises 
Le role du taux de change dans la dynamique de la politique 
monétaire : Allocution prononcée par John W. Crow, gouverneur de la 


Banque du Canada, le 12 septembre 1992 


L’évolution des avances ordinaires de la Banque du Canada aux 
adhérents 


Enquéte sur le marché des changes canadien 
L’évolution du marché du crédit au premier semestre de 1992 


Note technique : Le marché des bons du Trésor du gouvernement 
canadien avant l’émission 


Allocution prononcée par John W. Crow, gouverneur de la Banque du 
Canada, devant le Canadian Club d’ Oakville, Oakville (Ontario), 
le 28 octobre 1992 


Procés-verbaux des réunions du Conseil d’administration de la Banque 
du Canada 


L’évolution économique et financiére récente 
La restructuration du secteur financier au Canada 


L’évolution a long terme des prix de certains produits de base non 
énergétiques clés du Canada : 1900 a 1991 


Le marché canadien des fonds mutuels 
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Publications 
de la Banque du Canada 





For further information, including subscription prices, contact 
Publications Distribution, Secretary’s Department, Bank of Canada, 
Ottawa, K1A OG9 

(Telephone: 613-782-8248) 


Annual report of the Governor, published in March each year 


Bank of Canada Review, published quarterly 
(See page 2 for subscription information. ) 


Minutes of the Bank of Canada Directors’ meetings 
Available by mail or facsimile through subscription 


Weekly Financial Statistics, published each Friday 
Available by mail or facsimile through subscription 


Summary of Government of Canada Direct and Guaranteed Securities 
and Loans, published annually 


Bilingualism in the Bank of Canada, March 1992 
International asset substitutability: Theory and evidence for Canada 


P. Boothe, K. Clinton, A. Coté, D. Longworth, 
published February 1985 


The Submission of the Bank of Canada to the Commission of Inquiry on 


Certain Banking Operations (Estey Commission), published May 1986 


Proceedings of Monetary Seminar 90, published June 1992 
(Available at $15 (Canadian) plus 7 per cent goods and services tax) 


Technical Reports (listed overleaf) 


Working Papers 


Pour plus de renseignements, y compris les tarifs d’abonnement, veuillez vous 
adresser au Service de la diffusion des publications, Secrétariat, Banque du Canada, 
Ottawa (Ontario), Canada, K1A 0G9 ou composer le (613)782-8248. 


Rapport annuel du gouverneur. Parait chaque année en mars. 


Revue de la Banque du Canada. Parait chaque trimestre. 
(Voir les renseignements relatifs aux abonnements a la page 2.) 


Procés-verbaux des réunions du Conseil d’administration de la Banque du Canada 
(Envoi par la poste ou par télécopieur sur abonnement) 


Bulletin hebdomadaire de statistiques financiéres. Parait tous les vendredis. 
(Envoi par la poste ou par télécopieur sur abonnement) 


Résumé des titres et emprunts émis ou garantis par le gouvernement du Canada. 
Parait chaque année. 
Le bilinguisme a la Banque du Canada. Publié en mars 1992. 


Substituabilité internationale des actifs : Théorie et vérification empirique au Canada 
P. Boothe, K. Clinton, A. Cété, D. Longworth. Publié en février 1985. 


Mémoire présenté par la Banque du Canada a la Commission d’enquéte sur certaines 
opérations bancaires (Commission Estey). Publié en mai 1986. 


Actes du Séminaire sur les questions monétaires — 1990. Publié en juin 1992 
(15 $ CAN, TPS de 7% en sus). 


Rapports techniques (Voir la liste des pages suivantes.) 


Documents de travail 
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Technical Reports, in general, are published in the original language 
only, with an abstract in both official languages. Single copies of these 
publications may be obtained without charge by writing to: Publica- 
tions Distribution, Bank of Canada, Ottawa, Ontario, KIA OG9. 
Consult the November 1992 issue of the Review for a list of the Staff 
Research Studies and Technical Reports published before 1983. 


Technical Reports 


34 


35 


36 


37 


39 


40 


4] 


42 


43 


a4 


45 


Modelling government fiscal behaviour in Canada (1983) 
Jack G. Selody and Kevin G. Lynch 

Asset stocks and the use of monetary and fiscal policies to reduce 
inflation (1983) 

Paul Masson 

La non-neutralité du mode de financement du gouvernement 
(1983) 

Paul Masson 

The investment supply response of traded-goods industries 
(1983) 

Paul Boothe 

Responses of various econometric models to selected policy 
shocks (1983) 

Brian O’Reilly, Graydon Paulin and Philip Smith 

The inflation-adjusted rate of return on corporate debt and 
equity: 1966-1980 (1984) 

Stuart C. Gilson 

The structure of the Small Annual Model (SAM) (1985) 
David E. Rose and Jack G. Selody 

An integrated model of the portfolio behaviour of the Canadian 
household sector: 1968-1983 (1986) 

Stephen S. Poloz 

A comparison of alternative monetary policy regimes in a small 
dynamic open-economy simulation model (1986) 

David J. Longworth and Stephen S. Poloz 

The slowdown in productivity growth in the 1975-83 period: 
A survey of possible explanations (1986) 

Gerald Stuber 

International capital mobility and asset substitutability: 

Some theory and evidence on recent structural changes (1986) 
Francesco Caramazza, Kevin Clinton, Agathe Coté and 

David Longworth 

Regulation of financial institutions — A functional analysis 
(1987) 

John Chant 
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Les rapports techniques sont publiés en régle générale dans la langue utilisée par les 
auteurs; ils sont cependant précédés d'un résumé bilingue. On peut obtenir gratuite- 
ment un exemplaire de ces études en s’adressant a la Diffusion des publications, 
Ottawa (Ontario), KIA OG9. Pour obtenir la liste des travaux de recherche 

et des rapport techniques publiés avant 1983, veuillez consulter le numéro de 
novembre 1992 de la Revue. 


Rapports techniques 
34 Modelling government fiscal behaviour in Canada (1983) 
Jack G. Selody et Kevin G. Lynch 
35 Asset stocks and the use of monetary and fiscal policies to reduce inflation 
(1983) 
Paul Masson 
36 La non-neutralité du mode de financement du gouvernement (1983) 
Paul Masson 
37 The investment supply response of traded-goods industries (1983) 
Paul Boothe 
38 Responses of various econometric models to selected policy shocks (1983) 
Brian O’Reilly, Graydon Paulin et Philip Smith 
By) The inflation-adjusted rate of return on corporate debt and equity : 
1966-1980 (1984) 
Stuart C. Gilson 
40 La structure du modéle SAM (1985) 
David E. Rose et Jack G. Selody 
41 An integrated model of the portfolio behaviour of the Canadian household 
sector : 1968-1983 (1986) 
Stephen S. Poloz 
42 A comparison of alternative monetary policy regimes in a small dynamic 
open-economy simulation model (1986) 
David J. Longworth et Stephen S. Poloz 
43 The slowdown in productivity growth in the 1975-83 period : A survey of 
possible explanations (1986) 
Gerald Stuber 
44 International capital mobility and asset substitutability : Some theory and 
evidence on recent structural changes (1986) 
Francesco Caramazza, Kevin Clinton, Agathe Cété et David Longworth 
45 Regulation of financial institutions — A functional analysis (1987) 
John Chant 
46 A VAR analysis of economic interdependence: Canada, the United States, and 
the rest of the world (1987) 
John Kuszcazk et John D. Murray 
47 Les effects mocro-économiques des déficits budgétaires : résultats d’un 
modéle de simulation (1987) 
Pierre Duguay et Yves Rabeau 
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46 


47 


48 


49 


50 


Sil 


52 


53 


54 


55 


56 


57 


58 


39 


60 


A VAR analysis of economic interdependence: Canada, the 
United States, and the rest of the world (1987) 

John Kuszezak and John D. Murray 

Les effects macro-économiques des deficits budgétaires : 
résultats d’un modéle de simulation (1987) 

Pierre Duguay and Yves Rabeau 

An analysis of the information content of alternative monetary 
aggregates (1988) 

Doug Hostland, Stephen Poloz and Paul Storer 

An analysis of the information content of alternative credit 
aggregates (1988) 

Leslie Milton 

The NAIRU in Canada: Concepts, determinants and estimates 
(1988) 

David E. Rose 


Regional disparities in wage and unemployment rates in Canada: 


A review of some issues (1989) 

Kathleen Day 

International interest rate linkages and monetary policy: 

A Canadian perspective (1990) 

John Murray and Ritha Khemani 

Measuring the profitability and effectiveness of foreign 
exchange market intervention: Some Canadian evidence (1990) 
John Murray, Mark Zelmer and Shane Williamson 

The goal of price stability: A review of the issues (1990) 
Jack Selody 

Some evidence on hysteresis and the costs of disinflation in 
Canada (1991) 

Barry Cozier and Gordon Wilkinson 

Wage and price dynamics in Canada (1992) 

Barry Cozier 

Some implications of international financial integration for 
Canadian public policy (1992) 

William White 

Government debt in an open economy (1992) 

Douglas Laxton and Robert Tetlow 

A simple multivariate filter for measurement of potential 
output (1992) 

Douglas Laxton and Robert Tetlow 

Fiscal policy and external balance in the G-7 countries (1992) 
Stephen S. Poloz 
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An analysis of the information content of alternative monetary aggregates 
(1988) 

Doug Hostland, Stephen Poloz et Paul Storer 

An analysis of the information content of alternative credit aggregates (1988) 
Leslie Milton 

Le TCNA au Canada : Les concepts, les déterminants et les estimations (1988) 
David E. Rose 

Regional disparities in wage and unemployment rates in Canada: 

A review of some issues (1989) 

Kathleen Day 

International interest rate linkages and monetary policy: A Canadian 
perspective (1990) 

John Murray et Ritha Khemani 

Measuring the profitability and effectiveness of foreign exchange market 
intervention: Some Canadian evidence (1990) 

John Murray, Mark Zelmer et Shane Williamson 

The goal of price stability: A review of the issues (1990) 

Jack Selody 

Some evidence on hysteresis and the costs of disinflation in Canada (1991) 
Barry Cozier et Gordon Wilkinson 

Wage and price dynamics in Canada (1992) 

Barry Cozier 

Some implications of international financial integration for Canadian public 
policy (1992) 

William White 

Government debt in an open economy (1992) 

Douglas Laxton et Robert Tetlow 

A simple multivariate filter for measurement of potential output (1992) 
Douglas Laxton et Robert Tetlow 

Fiscal policy and external balance in the G-7 countries (1992) 

Stephen S. Poloz 


Subject index 


Index des sujets 


$132 





to the statistical series by table number. { indicates 


seasonally adjusted data. 


Acceptances (see Bankers' acceptances) 
Assets and liabilities 
Bank of Canada B1 B2 
Chartered banks C1 C2 C3 C4 C9+ 
Credit unions and caisses populaires 
D3 
Mortgage loan companies associated 
with chartered banks D2 
Sales finance and consumer loan 
companies D4 
Trust and mortgage loan companies 
D1 


Balance of international payments Al+ 
J1+ J2 
Banker's acceptances C2 C4 
Investment dealers’ holdings D6 
New issues F4 F5 
Outstanding F2 
Rate Fl 
Bank of Canada 
Advances to members of Canadian 
Payments Association B1 B2 C4 
Assets and liabilities B1 B2 
Holdings of Government of Canada 
securities Bl] B2 G4 G5 
Bank Rate F1 
Bonds 
New issues and retirements F4 G2 
Placed in Canada F5 
Placed in Canada and abroad F4 
Corporate F9 F10 
Government of Canada F7 G2 
Provincial, municipal F7 F8 
Outstanding G4 G5 G6 G7 
Yields Al Fl 
Budgetary deficit or surplus, Government 
of Canada G1 
Business credit E27 
Business loans, chartered banks C1 C5 C7 
C8 C9F 


Call and short loans, chartered banks C1 
C3E5i Clo 
Caisses populaires D3 
Canada Savings Bonds 
Chartered bank loans for purchase of 
CSBs Cl C3 
Holdings of general public G1 G4 G5 
G6 G7 
Net new issues F5 


Canadian Payments Association 
Bank of Canada advances to B| B2 
B3 
Deposits with Bank of Canada B1 B2 
Capacity utilization rates Alt 
Capital account, balance of payments J2 
Chartered banks 
Assets C1 C3 C5 C9F 
Deposits with Bank of Canada B1 B2 
ClG3'ES 
Foreign currency assets, liabilities 
C10 Cll C12 
Liabilities C2 C4 C6 C9+ 
Liquid assets and ratios Cl 
Loans, non-mortgage 
Authorization limits C5 C7 
Foreign currency C7 C8 C10 
Type and sector C8 
Regional distribution, assets C5 
Regional distribution, liabilities C6 
Commercial paper (see Corporate paper) 
Commercial paper rate, U.S. Fl 
Construction H1+ H2+ H3+ H4+ H7+ 
Consumer credit Al} E27 
Consumer price index Alt H8t 
Corporate bonds 
Issues and retirements F9 F10 
Yields F1 
Corporate paper 
New issues, net F4 FS F6 
Outstanding F2 
Rate Fl 
Corporate profits H27 
Credit card balances of chartered banks C8 
Credit measures E2t+ 
Credit unions D3 
Currency outside banks E1+ 
Current account, balance of payments Al} 
Ail 


Daily interest deposits C2 C6 

Day-to-day loans C3 C5 

Debentures of banks C2 C4 C6 

Demand deposits C2 C4 C6 C9+ 

Demand loans C7 

Deposit rates, chartered banks F1 

Domestic demand, excluding inventories 
Al} H17 H2+ H37 

Domestic product, gross Al} H1+ H2+ 
H3+ 

Durables 


Les numéros figurant aprés les sujets sont ceux des tableaux. Le 
signe + indique que les données sont désaisonnalisées. 


Acceptations bancaires C2 C4 
Courtiers en valeurs mobiliéres D6 
Emissions F4 F5 
Encours F2 
Taux Fl 
Accords salariaux H9 
Actif et passif 
Banque du Canada B1 B2 
Banques a charte C1 C2 C3 C4 C9+ 
Caisses populaires et credit unions D3 
Sociétés de fiducie ou de prét hypothécaire D1 
Sociétés de financement des ventes D4 
Sociétés de prét hypothécaire liées aux 
banques a charte D2 
Actions 
Bourse F3 
Emissions F4 F5 F6 F9 F10 
Taux de capitalisation des bénéfices F3 
Taux de rendement F3 
Agrégats monétaires (M1 brut, M1, M2, M3, M2+) 
Alt Elf 
Association canadienne des paiements 
Avances de la Banque du Canada B1 B2 B3 
Dépéts a la Banque du Canada B1 B2 
Avoirs canadiens des non-résidents, variation J2 
Avoirs et engagements en monnaies étrangeres 
Banque du Canada B1 B2 
Banques 4 charte C1 C2 C3 C4 C10 
Avoirs et engagements comptabilisés au 
Canada C11 
Avoirs et engagements en dollars américains 
comptabilisés au Canada C12 
Avoirs liquides, banques a charte Cl C3 C97 


Balance commerciale Alt J1+ J3+ J47+ 
Balance courante, balance des paiements Al? J17 
Balance des capitaux, balance des paiements J2 
Balance des paiements Al? J1} J2 
Banque du Canada 
Actif et passif B1 B2 
Avances aux membres de l'Association canadienne 
des paiements B1 B2 C4 
Titres du gouvernement canadien B1 B2 G4 
G5 
Banques a charte 
Actif Cl C3 C5 C9F 
Avoirs et engagements en monnaies étrangeres 
C10 C11 C12 
Avoirs liquides et ratios Cl 
Dépé6ts a la Banque du Canada B1 B2 Cl C3 
C5 


Passif C2 C4 C6 C9F 
Préts non hypothécaires 
En monnaies étrangéres C7 C8 C10 
Plafond des crédits autorisés CS C7 
Types et secteurs C8 
Répartition régionale de l'actif C5 
Répartition régionale du passif C6 
Bénéfices des sociétés H17 
Besoins de trésorerie, gouvernement canadien Al+ 
Gl 
Biens durables 
Consommation des ménages H17 H2+ H37 
Prix H3+ H8+ 
Billets en circulation B1 B2> 
Bons du Canada en dollars E.-U. F6 G4 G6 
Bons du Trésor, provinces F4 F5 
Bons du Trésor, gouvernement canadien 
Echéance G6 
Emissions F4 FS 
Encours F2 G4 
Répartition des portefeuilles G4 
Banque du Canada B1 B2 
Banques 4 charte Cl C3 
Autres D1 D2 D3 DS D6 D7 G7 
Taux de rendement Al Fl 
Bourse F3 
Bourse, Etats-Unis F3 


Caisses populaires D3 

Cartes de crédit des banques a charte, soldes C8 

Certificats de placement garantis F1 

Cessions en pension B3 

Chémage Alt H5+ H6+ 

Coefficient d'avoirs liquides, banques a charte C1 

Commerce extérieur (Voir Exportations et 

Importations.) 

Compagnies d’assurance-vie, opérations 

d'investissement D5 

Comptes nationaux H1+ H2+ H3+ 

Consommation des ménages (Voir Dépenses des 

ménages.) 

Construction H1+ H2+ H3+ H47 H7+ 
Construction de logements H1+ H2+ H3+ H7+ 
Construction, logements exclus H1+ H2+ H3¢ 

Cours du change au comptant I1 

Courtiers en valeurs mobiliéres, stocks de titres D6 

Créances affacturées C8 

Créances résultant de baux financiers Cl C3 C8 

Crédit a la consommation Al} E2+ 

Crédit aux entreprises E2+ 

Crédit aux ménages E27 
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Personal expenditures H1+ H2+ H3+ 
Prices H3+ H8+ 


Employment Al+ H5+ H6+ 
Equities 
New issues F4 F5 F6 F9 F10 
Price/earnings ratio F3 
Stock market F3 
Yields F3 
Euro-dollar rates Fl 
Exchange rates Al I1 
Exports J1+ J3+ 
Commodity classification J5+ 
Geographic classification J3+ 
National accounts H1+ H2+ H3+ 
Prices and volumes J4+ J5+ 


Factored receivables C8 
Farm income H1t+ 
Farm inventories H1+ 
Federal funds rate, U.S. F1 
Finance company paper (see Corporate 
Paper) 
Finance and consumer loan companies (see 
Sales finance companies) 
Financing requirement, federal Alt Gl 
Fiscal position, federal G1 
Foreign currency assets and liabilities 
Bank of Canada B1 B2 
Chartered banks Cl C2 C3 C4 C10 
Total booked in Canada C11 
U.S. dollar booked in Canada C12 
Foreign exchange reserves (see Official 
international reserves) 
Forward premium or discount, U.S. dollar 
Fl 


General loans C9 (see also Chartered bank 
assets) 
Gold, holdings [2 
Government expenditures, national 
accounts G1 H1+ H2+ H3+ 
Government of Canada, net financing 
requirements Al+ G1 
Government of Canada securities 
Details, new issues and retirements G2 
Details, outstanding issues G3 
Distribution of holdings G4 G5 
General public holdings G4 G5 G7 
Gross new issues, retirements F7 G2 
Net new issues by area of placement F4 
F5 F6 
Outstanding G4 
Prices and yields Al+ Fl 
Term to maturity G6 G7 
Type of instrument G6 G7 
Gross domestic product 
Current dollars Alt H1+ 
Constant dollars Al+ H2+ 
Gross national expenditure 
Current dollars H1+ 
Constant dollars H2+ 
GDP implicit price indexes H3+ 
Guaranteed investment certificate (GIC) 
rate Fl 


Hourly earnings Al+ H9 
Household credit E2+ 


Housing 
Construction H1+ H2+ H3+ H7t 
Starts H7+ 
Vacancies H7+ 


Imports J1+ J3+ 
Commodity classification J6+ 
Geographic classification J3+ 
National accounts H1+t H2+ H3+ 
Prices and volume J4+ J6+ 
Income tax revenues, federal 
Personal G1 
Corporate G1 
Indirect taxes G1 
Less subsidies H1+ 
Industry, bank loans by sector C8 
Interest, dividend receipts/payments, 
international J1+ 
Interest rates F1 
International reserves (see Official 
international reserves) 
Inventories H1+ H2+ 
Investment dealers’ inventories D6 
Investment, fixed H1+ H2+ H3t 
Investment funds D7 
Investment income H1+ 


Labour force Alt HS+ H6+ 
Labour income Alt H1+ 
Leasing receivables C1 C3 C8 
Lending rates, chartered banks F1 
Life insurance companies, investments D5 
Liquid assets, chartered banks Cl C3 C9t 
Liquid asset ratio, chartered banks Cl 
Loans, chartered banks Cl C3 C9+ 
Authorization, business loans C5 C7 
Classification of loans C8 
Mortgage loans Cl C3 C5 
Regional distribution C5 


Machinery and equipment investment H1+ 
H2+ H3t 
Manufacturing Al} H4t 
Merchandise trade (see Exports and 
Imports) 
Merchandise trade balance Alt J1+ J3+ 
J4y 
Monetary aggregates (Gross M1, M1, M2, 
M3, M2+) Alf Elt 
Money market Fl 
Money supply (see Monetary 
aggregates) 
Mortgage credit, residential E2t+ 
Mortgage loan rate F1 
Mortgage loan companies D1 D2 
Mortgage loans 
Chartered banks C1 C3 C5 
Credit unions and caisses populaires 
D3 
Investment funds D7 
Life insurance companies D5 
Sales finance companies D4 


Crédit hypothécaire a I'habitation E2+ 
Credit unions D3 
Débentures des banques C2 C4 C6 
Déficit budgétaire (voir Excédent ou déficit 
budgétaire) 
Demande intérieure, stocks non compris Al7 H1+ 
H2+ H3+ 
Dépense nationale brute 
En dollars constants H2t 
En dollars courants H1+ 
Dépenses des ménages Alt H1+ H27 H3+ 
Dépenses publiques, comptes nationaux G1 H1+ 
H2+ H3+ 
Dépéts a intérét quotidien C2 C6 
Dépéts a terme et a préavis C2 C9+ El 
Dépots a vue C2 C4 C6 C9+ 
Dépots d'épargne des particuliers C2 C4 C9+ 
Répartition régionale C6 
Dollar E.-U. en dollars canadiens Al I1 
Dollar E.-U., report ou déport F1 
Droits de tirage spéciaux (DTS) 
Avoirs [2 
Evaluation I] 


Effets pris en pension B1 B2 
Emploi Al+ HS5+ H6+ 
Excédent ou déficit budgétaire, gouvernement 
canadien G1 
Exportations J1+ J3+ 
Comptes nationaux H1+ H2+ H3+ 
Prix et volumes J4+ J57 
A1*Répartition par catégorie de produits J5+ 
Répartition par destination J3+ 


Gains horaires Al+ H9 : 
Gouvernement canadien, besoins nets de trésorerie 
Alt Gl 


Importations J1+ J3+ 
Catégories selon la provenance J3+ 
Comptes nationaux H1+ H2+ H3+ 
Prix et volume J4+ J6t 
Répartition par catégorie de produits J6+ 
Impot sur le revenu, gouvernement canadien 
Sociétés G1 
Particuliers G1 
Imp6ts indirects G1 
Moins subventions H1+ 
Indicateurs de l'évolution du crédit E2+ 
Indice des prix 4 la consommation (IPC) Al+H8+ 
Industries manufacturiéres 
Production Al+ H4+ 
Intéréts et dividendes, balance des paiements 
Jit 
Investissement, machines et matériel H1+ H27 
H3+ 


Lignes de crédit G4 G5 G6 G7 
Logements 
Construction H1+ H2+ H3+ H7+ 
Logements inoccupés H7+ 
Mises en chantier H7+ 
Loyer de l'argent (Voir Taux d'intérét.) 


Marché monétaire F1 


Masse monétaire (Voir Agrégats monétaires.) 
Monnaie hors banques E1+ 
Obligations 
Taux de rendement Al Fl 
Emissions et remboursements F4 G2 
Titres placés au Canada F5 
Titres placés au Canada et a l'étranger F4 
Gouvernement canadien F7 G2 
Provinces et municipalités F7 F8 
Sociétés F9 F10 
Encours G4 G5 G6 G7 
Obligations d'épargne du Canada 
Emissions nettes F5 
Portefeuilles du public G1 G4 G5 G6 G7 
Préts bancaires destinés a l'achat d'OEC Cl C3 
Obligations des municipalités 
Emissions et remboursements F8 
Placements F4 F5 F6 
Obligations des provinces 
Emissions F4 F5 F6 F7 
Remboursements F7 
Taux de rendement F1 
Obligations des sociétés 
Emissions et remboursements F9 F10 
Rendements F1 
Opérations non budgétaires, gouvernement 
canadien G1 
Or, avoirs en I2 


Papier commercial (Voir Papier des sociétés.) 
Papier des sociétés 
Emissions nettes F4 F5 F6 
Encours F2 
Taux Fl 
Placements 
Revenus H1+ 
Sociétés D7 
Population active Alt H5+ H6+ 
Préts 4 vue ou a court terme, banques a charte Cl 
C3 C5 C10 
Préts a terme C7 
Préts a vue C7 C10 
Préts au jour le jour C3 C5 
Préts aux entreprises, banques a charte Cl C5 C7 
C8 C9+ 
Préts aux particuliers (Voir Préts personnels.) 
Préts bancaires, répartition par branche d'activité 
C8 
Préts généraux C9+ (Voir également Avoirs des 
banques a charte.) 
Préts hypothécaires 
Banques a charte Cl C3 C5 
Caisses populaires et credit unions D3 
Compagnies d'assurance-vie D5 
Sociétés de fiducie ou de prét hypothécaire D1 
D2 
Sociétés de financement des ventes D4 
Sociétés de placement D7 
Préts personnels C1 C5 C8 D1 D2 D3 D4 
Banques a charte Cl C8 
Répartition régionale C5 
Préts, banques a charte Cl C3 C9+ 
Préts hypothécaires C1 C3 CS 
Répartition régionale C5 
Ventilation des préts aux entreprises, par 
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Trust and mortgage loan companies D1 
D2 
Municipal bonds 
Issues and retirements F8 
Placements F4 FS F6 


National accounts H1+ H2+ H3+ 

National income H17 

Non-budgetary transactions, Government 
of Canada G1 

Non-resident holdings of Canadian assets, 
change in J2 

Non-residential construction H1+ H2+ H37 

Notes in circulation Bl B2 


Official international reserves I2 
Overnight money market rate F1 


Participation rate HS 
Personal expenditures Alt H1} H2+ H3t 
Personal loans, chartered banks Cl C8 
Regional C5 
Personal Savings deposits C2 C4 C9 
Regional C6 
Prices 
Chain price index H3+ 
Commodity price index H9 
Consumer Al} H87 
Export J4+ JS+ 
Fixed weighted index H3+ 
GDP implicit H3+ 
Import J4+ J6+ 
Stock market F3 
Prime business loan rate Fl 
Prime rate, U.S. Fl 
Profits H1+ 
Provincial bonds 
Issues F4 F5 F6 F7 
Retirements F7 
Yields F1 
Provincial treasury bills F4 P5 
Purchase and resale agreements B1 B2 B3 


Regional distribution, bank assets C5 
Bank liabilities C6 
Reserves, foreign exchange (see Official 
international reserves) 


Residential construction H1+ H2+ H3+ H7+ 


Residential mortgage credit E2+ 


Sale and repurchase agreements B3 
Sales finance companies D4 
Paper F2 
Savings deposits (see Personal savings) 
Securities (see also Government of Canada 
securities) 
New issues by Canadian borrowers, net 
F4 FS F6 
Placed in Canada F5 
Placed abroad F6 
Placed in U.S. F6 
Security yields Al Fl F3 
Services 
Balance of payments J1+ 
Consumer expenditure on H1+ H27 


Prices H3+ 
Production H4+ 
Special Drawing Rights (SDRs) 
Holdings I2 
Valuation I1 
Stock market F3 
Stocks (see Equities) 
Standby credit facilities G4 G5 G6 G7 
Subsidies G1 


Term and notice deposits C2 C97 El 
Term loans C7 
Terms of trade J4+ 
Trade (see Exports and Imports) 
Transfers, government G1 
Treasury bills, federal 
Distribution of holdings G4 
Holdings: 
Bank of Canada B1 B2 
Chartered banks C1 C3 
Other D1 D2 D3 D5 D6 D7 G7 
New issues F4 F5 
Outstanding F2 G4 
Term to maturity G6 
Yields Al Fl 
Trust and mortgage loan companies 
Assets and liabilities D1 
Associated with chartered banks D2 
GIC rate Fl 


Unemployment Alt HSt H6t+ 

U.S. dollar in Canadian dollars Al 11 
U.S. interest rates F1 

U.S.-pay Canada bills F6 G4 G6 
U.S. stock tharkets F3 


Wage settlements H9 
Wages and salaries Alt H1+ 


Yields 
Corporate bonds F1 
Government of Canada bonds Al Fl 
Provincial bonds F1 
Treasury bills Al Fl 


autorisation C5 C7 
Ventilation des préts C8 
Prises en pension B1 B2 B3 
Prix 
Bourse F3 
Consommation Al} H8t 
Exportations J4¢ J5+ 
Importations J4+ J6+ 
Indice de prix en chaine H3+ 
Indice des prix 4 pondérations fixes H3+ 
Indice des produits de base H9 
Indices implicites des prix, PIB H3t 
Produit intérieur brut Alt H1+ H2+ H3+ 
En dollars constants Alt H27 
En dollars courants Alt H1+ 
Indices implicites des prix H3+ 
Industries de biens non agricoles Al 


Réserves officielles de change 12 
Revenu national H17 

Revenus des agriculteurs H1+ 
Revenus du travail Al} H1+ 


Salaires et traitements Alt H1+ 
Services 
Balance des paiements J1+ 
Dépenses des ménages H1+ H2+ 
Prix H3+ 
Production H4+ 
Sociétés de fiducie ou de prét hypothécaire 
Actif et passif D1 
Sociétés liées aux banques a charte D2 
Taux des certificats de placement garantis Fl 
Sociétés de financement des ventes D4 
Papier F2 
Sociétés de placement D7 
Sociétés de prét hypothécaire D1 D2 
Solde de la balance commerciale Alt J1+ J34 J4t 
Stocks H1+ H27 
Stocks des courtiers en valeurs mobiliéres 
D6 
Stocks du secteur agricole H1+ 
Subventions G1 


Taux d'activité HS+ 
Taux d'intérét Fl 
Taux d'intérét, Etats-Unis F1 
Taux d'utilisation des capacités Alf 
Taux de base des préts aux entreprises F1 
Taux de base, Etats-Unis Fl 
Taux de change Alf Il 
Taux de l'euro-dollar F1 
Taux de rendement 
Bons du Trésor Al Fl 
Obligations des provinces Fl 
Obligations des sociétés F1 
Obligations du gouvernement canadien A1 F1 
Taux de rendement des titres Al Fl F3 
Taux des fonds fédéraux, Etats-Unis Fl 
Taux des fonds 4 un jour F1 
Taux des certificats de placement garantis F1 
Taux des dép6ts bancaires Fl 
Taux des préts hypothécaires Fl 
Taux du papier commercial, Etats-Unis Fl 
Taux officiel d'escompte F1 


Terme a courir (voir Echéance.) 
Termes de l'échange J47 
Titres (Voir aussi Titres du gouvernement 
canadien.) 
Emissions nettes par des agents économiques 
canadiens F4 FS F6 
Titres placés a l'étranger F6 
Titres placés au Canada F5 
Titres placés aux Etats-Unis F6 
Titres du gouvernement canadien 
Catégorie d'instrument G6 G7 
Cours et taux de rendement Al Fl 
Echéance G6 G7 
Emissions et remboursements G2 
Emissions et remboursements bruts F7 G2 
Encours G4 
Portefeuilles du public G4 G5 G7 
Répartition des portefeuilles G4 G5 
Répartition des titres selon le lieu de 
placement F4 FS F6 
Titres en circulation G3 
Transferts, gouvernement canadien G1 
Trésorerie du gouvernement canadien Gl 
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Bank of Canada Review 


Statistical supplement 


May 1993 


This statistical supplement is designed to update the Bank 
of Canada Review’s statistical tables in the months 
between quarterly issues. It should be used in conjunction 
with the Review. Tables in the Review and the 
supplement are laid out identically across the page, so 
that the Review tables can serve as a template to identify 
columns in the supplement. However, summary table Al 
is reproduced in full in the supplement. 


The supplement has been designed both to provide a full 
update and to keep the publication’s weight within 

100 gram postage category in the interest of holding 
down subscription costs. 


Mai 1993 


Revue de la Banque du Canada 


Supplement statistique 


Le présent supplément, qui doit étre utilisé avec la Revue de la 
Banque du Canada, fournit les tableaux statistiques mis a jour pour 
les mois séparant les livraisons trimestrielles de la Revue. La 
disposition des colonnes des tableaux est identique dans les pages de 
la Revue et du supplément, de fagon a ce que l’usager puisse identifier 
les rubriques du supplément en consultant les tableaux de la Revue. 
Toutefois, le tableau récapitulatif Al est reproduit en entier dans le 
supplément. 


Ce dernier a été soigneusement concu pour fournir une mise a jour 
compléte sans que son poids excéde 100 grammes, dans le souci de 
contenir les frais de port. 
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A 1 Major financial and economic indicators: Analytical summary 
Principaux indicateurs financiers et économiques : Résumé analytique 2 





Rates of change based on seasonally adjusted data, percentage rates unless otherwise indicated Variations dérivées de données désaisonnalisées : en %, sauf indication contraire 














Year, Financial Government of Security yield averages % Output and employment 
quarter Finance Canada C $ Taux de rendement moyen Production et emploi 
and financing, an 
month Monetary aggregates Business credit Household credit $ millions, Treasury Canada GDPin GDPat Gross Employment 
Année Agrégats monétaires Crédit aux entreprises Crédit aux ménages quarterly, bills bonds current constant domestic (labour force 
trimestre monthly 3 month over 10 prices prices product survey) 
ou Gross M1 M2 M3 M2+ Short- Total Consumer Residential Financement du Bons years PIB PIB by industry Emploi 
mois M1 M1 M2 M3 M2+ term Total credit mortgages gouvernement du Trésor Obligations a prix a prix Produit (Enquéte 
M1 A court Crédit Crédit canadien (en a 3 mois du courants constants intérieur brut sur la 
brut terme ala hypothécaire _ millions de gouvernement (par population 
consom- aVhabitation dollars canadien branche active) 
mation canadiens, a plus d’activité) 
données de 10 ans 
trimestrielles 


ou mensuelles) 


(0) (1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (10) (1) (12) (13) (14) (15) 
1980 6.4R 6.2 18.7 16.4 17.2 26.7 18.6 11.4 b22 10,343 12.67 12333 122 1.5 N37! 3.0 
198] 4.0R 3.3 By 13.4 [Fe ya 30.8 23.1 11.4 74 8,589 17.76 15.03 14.9 37 3.8 Pia 
1982 -2.9R -0.1 9.4R 4.5R 8.8 15.6 14.0 -0.6 2 18,211 13.81 14.36 a, -3.2 -3.9 -3.5 
1983 8.0 10.1 6.0 1.1r Hes) -3.2 19 -0.1 4.7 26,781 9.32 j Wee ae 8.4 ay? 3.4 0.5 
1984 2.0 3.4 4.9R 25 7.0 2.8 4.8 5.6 8.9 29,283 11.11 12.74 9.6 6.3 6.2 2.4 
1985 2.6 4.3 95rR 6.0 10.1 8.1 8.0 11.0 UD 26,843 9.44 ba TS eo 4.8 4.9 2.6 
1986 6.0 5.0 8.9R 6.8r 10.1 8.0 8.6 12.6 Nei) 18,153 8.99 9.54 5.8 Sia! al 2.8 
1987 10.8 12.9 10.6R 9.1 11.4 6.5 8.9 i727} 18.0 25,593 8.19 9.95 9.1 4.2 4.7 2.9 
1988 5:3 6.0 79 8.1 9.7 13.1 10.3 14.9 17.3 31,114 9.42 10.23 9.8 5.0 47 SZ 
1989 3.4 4.6 i322 11.4 14.2 18 }53) 11.0 12.1 16.2 24,570 Sa 2102, 9.92 qs) 2.3 2.1 2.0 
1990 - -2.1 10.7 9.9 RS) 9.2 9.3 9.1 14.2 20,757 12.80 10.81 2.8 -0.5 -0.4 0.7 
1991 ilseh 3.6 7.3R 6.8R 8.7 Nie? Ses) 2.9R 9.0R 34,240 8.85 9.82 1.0 -1.7 -L.1 -1.8 
1992 6.5 6.1 4.6R 6.1 6.0 -1.0 2.7R -0.9 9.8 26,529 6.50 8.77 1.9 0.9 1.2R -0.8 
Annual rates 1988 Il 12.4 14.9 14.3rR 16.4 13.4 10.2 15.0 18.3 26,757 9.71 10.46 7.9 1.3 1.8 0.7 
Taux annuels IV 3.5R 12 11.8 7.AR 14.1 14.4 12D 12.3 16.5 31,114 10.61 10.28 8.9 2.9 3.0 2.1 
1989 I 3.8 7.0 13a 10.5 14.3R 14.7 10.0 10.9 16.0 27,485 11.56 10.41 8.4 4.1 32 4.0 
Il -2.2R 2.6 1332 12.3 14.1 12.3 7 10.1 16.3 26,992 12.19 10.00 6.6 0.8 0.7 0.4 
Ill 3.2 27 14.0 11.6 13.5 10.8 11.8 12.3 14.0 28,844 12.14 9.61 4.5 0.5 0.2 1.9 
IV 2.7R 0.3 1S.5r 13.4 15.4 WP? 11.2 11.3 17.4 24,570 12.21 9.67 3.0 0.7 1.4 0.8 
1990 I 5.1R -3.9 11.2 9.6 11.8 6.8 9.2 13.0Rr 17.5R 21,042 12.68 10.36 4.6 1.0 1.0 2.8 

II -5.9R -5.6 6.5 2 8.5 10.9 8.7 5.0R 13.1R 16,712 13.54 11.13 0.3 -1.9 -2.5 - 
Il -6.6R -7.9 4.6 7.4 6.9 9.5 8.1 3.9R 7.9R 20,749 12.90 10.89 1.0 -2.5 -2.4 -1.4 
IV 0.1 8.6 12.1 9.7 11.4 1.9 2.8R 4.6R 6.9R 20,757 12.07 10.86 -1.2 -4.4 -3.6 -3.6 
1991 I 4.6R 5.0 92 8.9rR 10.1 1.4 2.3R 2.8 8.4 28,980 10.21 10.06 -1.9 -5.7 -4.5 -4.5 
I 3.3R 8.2 6.4 4.3 79 -3.2 0.5 4.1R 9.4 35,840 8.99 9.98 763, 5.2, 6.1 esi 
Il 4.6R 6.2 3.6 1.8 6.7 -1.2 3.2 -0.3 10.8 35,011 8.57 10.02 1.4 0.5 0.6 -0.2 
IV 3.4 -1.7 3.9R 7.0R 37 0.5 3.4R -1.8 10.1 34,240 7.63 9.21 0.7 0.1 - -0.8 
1992 I 7.8R 1 5.0R 6.8R 6.7 0.8 2.9 -1.8 9.3 30,704 7.20 9.01 1.5 0.3 0.6R -2.3 
II 7.4R a 4.2R 3.6R iy -3.7 2.0 -0.2 10.1 28,712 6.34 9.22 1.0 0.3 1.0 -1.6 
Hl i WIR 10.5 5.7R 10.2R 6.2 -3.1R 2.4R -1.7R 8.6R 27,486 Spl 8.31 Sh} 1.1 2.2R 0.5 
IV 6.5 9.0 4.2R 99 3.5R De] 4.4R -1.6 10.8R 26,529 7.28 8.55 2.8 3.5 1.9R 1.6 
1993 | 8.5 1253 eS 5.8 -7.2 -1.8 6.00 8.40 PS) 

Last three months 

Trois derniers mois 12.7 19.4 4.5 6.2 0.4 -8.3 -2.0 -0.7 9.1 23,046 5.19 8.19 2.4 1.6 
Monthly rates 1992 A 1.6 0.4 0.5 0.2 0.4 -0.3 0.2 - 0.8 31,137 6.83 9.43 0.1 -0.4 
Taux mensuels M -0.9 -0.8 0.1 -0.5 0.4 -1.1 -0.3 -0.2 0.8 26,954 6.31 9.21 -R 0.4 
J 0.7 1.4 O.5R ee 0.5 0.3 0.6 -0.2 0.7 28,712 ii 8.97 0.2R 0.1 
J 1.6 0.7 0.4 l2 0.4 -0.4 0.2 -0.2 0.7 31,527 5.33 8.52 0.1 -0.2 
A 0.5 12 0.7 0.5 0.8 -0.5R - -0.1R 0.6 30,041 4.92 8.10 0.5 0.1 
S 1.7 it 0.3 0.9 0.5 0.2 0.3 - 0.8 27,486 5.03 8.27 - 0.1 
O 0.6R 0.8 0.3 0.9 0.3 0.6 0.6 - 1.0 28,614 7.16 8.49 0.2 0.1 
N -0.2 0.6 0.5 0.9 0.1 0.4R 0.4 -0.6 0.8 21,354 7.23 8.58 -0.1 0.1 
D -0.4 -0.6 -0.1 0.4 -0.4R -0.4 - -0.1 1.0R 26,529 7.45 8.58 0.3R 0.4 
1993 J 13 1.4 -0.4 - 0.1 -1.1R -0.4R 0.3 0.2 24,570 6.71 8.65 0.2 0.1 
F 1.4 4.1R 0.8R 1.0R -0.6R -0.2R 0.2 0.7 23,046 6.11 8.41 0.4 0.1 
M 0.4 -2.4 0.2 0.5 -0.7 - 5.34 8.19 0.4 
A 1.9 4.3 2 - -0.8 0.1 Salo 8.19 -0.3 














Capacity utilization rates Unemployment Prices and costs Prix et coats Consumer price index (unadjusted) Balance of payments, U.S. dollar Year, 








Taux d’utilisation des capacités rate % level year-to-year percentage change $ millions in Canadian quarter 
Taux de GDP Consumer Wages and Fixed Taux annuel de variation de l’indice des prix (seasonally adjusted) dollars, and 
Total Manu- choémage price price index salaries weighted a la consommation (données non désaisonnalisées) Balance des paiements, average noon month 
non-farm facturing (en niveau) deflator excluding food per unit index of —_—_— een millions de dollars spot rate Année, 
goods industries Indice and energy of output average All Contri- Total Contri- (données désaisonnalisées) Cours moyen __ trimestre 
producing Industries implicite Indice des Salaires hourly items bution of excluding bution of ee TT ou 
industries manu- des prix prix a la con- et trai- earnings Indice indirect food and indirect Merchandise = Current du dollar E.-U. mois 
Ensemble facturiéres du PIB sommation, tements Indice a global taxes energy taxes trade account en dollar 
des industries alimentation par unite pondérations Incidence Indice global, Incidence Solde de Solde de canadien 
productrices et énergie produite fixes des gains des alimentation des la balance la balance a midi 
de biens non exclues horaires impots et énergie impots commerciale courante 
agricoles moyens indirects exclues indirects 
(16) (17) (18) (19) (20) (21) (22) (23) (24) (25) (26) (27) (28) (29) 
80.4 TOT ik) 10.6 9.4 11.9 10.2 9.4 8,778 -1,793 1.1690 1980 
81.6 79.7 Tes 10.8 10.8 10.3 12.4 10,8 7,292 -6,884 1.1990 1981 
72.4 68.1 11.0 8.7 10.8 9.8 10.9 10.8 17,654 2,004 1.2341 1982 
74.9 71.4 11.8 5.0 6.2 -0.6 oy 6.2 17,457 2,102 1.2324 1983 
79.6 79.5 ily Mee) a | BS) 0.8 4.5 4.4 3.9 19,838 1,686 1.2948 1984 
83.5 82.8 10.5 2.6 3.9 Di 4.0 3.9 0.5 3.9 0.6 16,392 -3,095 1.3652 1985 
| 83.6 82.0 9'5 2.4 5.3 3.9 3.6 4.2 0.9 a3 1.0 9,944 -11,394 1.3894 1986 
85.5 83.3 8.9 4.7 4.6 2.4 357 4.4 0.4 4.6 03 11,222 -11,601 1.3260 1987 
86.3 83.3 78 4.6 4.8 ae 3.8 4.0 0.8 4.8 0.8 8,917 -15,493 1.2309 1988 
84.8 81.3 US) 4.8 5.5 5.9 5.4 5.0 0.7 rH) 0.7 6,420 -22,886 1.1842 1989 
81.2 lake) 8.1 3:3 4.4 4.4 5.6 4.8 0.5 4.4 0.5 9,920 -25,709 1.1668 1990 
77.6 Wey 10.3 Dal 5.9 2.5 5.1 5.6 2.2 5.9 p93 5,780 -29,249 1.1458 1991 
77.5 75.1 11.3 1.0 2.0 0.2 oat US ).5 2.0 0.5 9,487 -28,563 1.2083 1992 
| «- 86.1 82.3 His) 6.4 5.2 6.7 4.2 4.0 0.8 4.6 0.9 8,940 -14,644 1.2197 1988 Ill 
85.6 82.2 IEG) 5.9 5.4 4.2 5.8 4.1 0.8 5.0 0.9 8,160 -20,528 1.2064 IV 
85.9 82.8 ik) 4.0 Bsa 7.1 5.6 4.5 0.5 o.3 0.5 12,824 -18,700 1.1920 1989 I 
85.3 81.6 7.6 5.8 6.5 6.3 5 5.0 0.6 hs) 0.6 3,192 -26,804 1.1934 Il 
84.0 80.5 7.4 4.3 5.6 1p: 6.8 53 0.8 5.8 0.8 3,504 -24,912 1.1821 Il 
53.9 80.3 7.6 2.1 43 Ze 4.5 5.2 0.8 = he] 0.8 6,160 -21,128 1.1687 IV 
83.2 79.4 75 3.8 4.4 3:5 5.3 5.4 0.9 5.2 0.9 6,180 -29,192 1.1821 1990 I 
82.5 78.9 Uf) 2.1 3.6 4.5 6.5 4.6 0.6 4.4 0.6 9,860 -26,116 1.1706 Il 
80.8 77.0 8.2 3.8 3.9 3.8 5.2 4.2 0.3 4.0 0.3 12,264 -23,896 1.1528 Ill 
78.4 74.0 wh) a1 4.6 7.1 3.7 4.9 0.3 4.1 0.3 11,372 -23,632 1.1610 IV 
76.6 qAlesf 10.2 4.1 12.5 3.9 6.0 6.4 1.8 6.1 Te 6,984 -26,048 1.1558 1991 I 
77.5 Wey? 10.3 2.0 4.4 -2.9 4.2 6.3 2.3 6.3 2.3 7,604 -27,552 1.1491 II 
78.4 74.1 10.4 1.0 2.1 -0.8 3.8 ai, 2.4 5.8 2.4 4,088 -30,160 1.1438 Il 
78.0 73:5 10.4 0.7 2.0 1.8 4.1 4.1 2.4 5.1 2.4 4,448 -33,240 1.1344 IV 
77.4 7S 10.8 1.0 Die -1.9R 3.4 1.6 1.0 2.6 1.0 7,980 -28,980 1.1770 1992 I 
ital 74.2 11.3 0.7 2.0 0.8R 4.8 1.4 0.3 2.0 0.3 8,332 -28,964 1.1941 I] 
714 Te? 11.5 2.6 0.9 -0.7R 3.0 1.2 0.3 ters 0.3 7,992 -30,248 1.2016 Il 
78.0 77.6 11.5 -0.6 Zia 2.3R 1.6R 1.8 0.3 1.8 0.3 13,648 -26,056 1.2618 IV 
11.0 Shi 2 0.1 2.1 0.2 1.2607R é 1993) I 
11.4 3.1 0.9 2.1 0.1 Dal 0.2 1.2559 
11.1 0.2 0.4 Led 0.5 2.2 0.5 1.1875 1992 A 
Vile -0.2 0.7 1.3 0.3 2.0 0.2 1.1990 M 
11.6 0.1 0.1 1.1 0.2 1.9 0.2 1.1959 J 
11.6 0.1 0.3 is 0.3 2.0 0.3 1.1917 J 
11.6 0.2 0.2 1.2 0.3 Le 0.3 1.1909 A 
11.4 0.2 0.1 1.3 0.2 1.6 0.2 1.2223 S 
11.3 0.2 0.2 1.6 0.2 ey 0.2 1.2450 oO 
11.8 0.2 - 1.7 0.3 1.8 0.3 1.2680 N 
11.5 0.4 O.1R 2A 0.3 2.0 0.3 1.2727 D 
11.0 0.2 2.0 0.1 2.2 0.2 1.2776 1993) °J 
10.8 0.4 0.1 2.3 0.1 2.1 0.2 1.2597 F 
11.0 0.2 Lid 0.1 1.9 0.2 1.2469R M 
11.4 1.2620 A 


B 1 Bank of Canada: Monthly series 4 
Banque du Canada: Séries mensuelles 





Millions of dollars En millions de dollars 


B207 B203 B201 B209 B208 B211 





B2 Bank of Canada: Weekly series 
Banque du Canada: Séries hebdomadaires 





Millions of dollars En millions de dollars 





1993 J 13,505 3,210 4,763 7,974 21,478 106 191 Sey? 249 500 25,940 24,004 12 1,174 488 110 152 
F 11,660 2,960 4,739 7,699 19,360 14 193 4,820 244 509 25,126 23,265 14 1,043 427 127 251 

M 12,312 3,126 4,567 7,693 20,004 - 384 4,232 249 508 Asal) 23,127 12 1,338 465 133 302 

A 14,602 3,070 4,589 7,659 22,262 - 312 3,030 278 458 26,340 23,489 12 1,818 553 155 312 

1993 M 17 12,109 3,124 4,566 7,690 19,798 - 923 SHifev2 129 476 25,058 23,037 11 1,233 492 13 i, 
24 12,089 3,124 4,566 7,690 19,779 - 64 4,536 144 513 25,036 22,970 13 1,235 496 28 295 

31 13,134 3,124 4,570 7,694 20,828 - 200 4,240 232 505 26,006 223 16 1,972 418 114 363 

A 7 14,013 3,070 4,570 7,641 21,654 - 123 3,830 279 442 26,328 23,584 13 15593 661 161 317 

14 14,639 3,070 4,595 7,666 22,304 - 294 2,986 346 460 26,390 23,572 12 1,714 530 227 839 

21 14,494 3,070 4,595 7,666 22,160 - 357 2,831 344 468 26,161 23,320, 12 1,826 509 221 273 

28 15,262 3,070 4,595 7,666 22,928 - 473 2,473 143 464 26,480 23,482 13 2,138 512 12 322 

M 5 14,205 2,929 4,494 7,423 21,629 - 117 3,966 297 447 26,457 PBK Hoes) 14 1,682 561 173 302 

12 14,946 2,929 4,494 7,424 22,370 - 76 3,327 369 464 26,605 23,832 13 1,641 546 245 328 


C 1 Chartered bank selected assets: Weekly series 
Banques a charte : Quelques éléments de I’actif — Séries hebdomadaires 





Millions of dollars En millions de dollars 





M/M B403 B404 B406 B408 B409 B490 B468 B442 B471 B441 B421 B422 B426 B430 

W/S B113502 B113404 B113402 B113503 B113504 B113280 = B113512 B113279 B113264 B113268 B113513 B113514 B113501 B113544 
1993 J 4,180 1,112 29,622 7,290 10,051 768 893 4,445 8,230 66,591 335 1,628 60 115,762R 
F 3,620R 1,026 27,529R 8,749R 8,903R 570R 1,070 5,362R 8,176R 65,004R 278 1,857 53 119,214R 

M 3,499 1,290 28,813 OZ 9,720 1,288 1,358 5,195 8,618 69,092 183 2,000 44 117,746 

A 3,550 1793 30,305 9,806 10,141 1,567 2,028 4,902 9,421 73,514 164 1,625 4] 114,353 

199355 Ma. 3,620 1,175 28,216 9,148 10,253 1,647 1,269 4,997 9,133 69,457 161 2,075 45 116,542 

24 3,610 1,224 29,304 9,059 9,863 1,203 1,485 5,092 8,343 69,183 193 2,100 55 115,317 

31 3,205 1,875 30,919 10,262 9,131 1,650 1,304 5,515 8,102 71,963 215 1,766 33 116,697 

A. 35593 1,568 28,810 0354 9,573 1,594 1,349 4,815 8,401 69,018 174 1,569 39 115,017 

14 3,680 Atl 29,861 9,022 10,489 1,578 1,818 5,025 8,560 71,743 175 1,676 42 115,898 

21 3,545 1,797 30,658 10,432 9,994 2,035 2,056 4,776 9,584 74,877 129 1,625 39 1135327, 

28 3,423 2,096 31,891 10,418 10,510 1,062 2,887 4,992 11,138 78,417 178 1,629 42 113,168 


Mi 5 33337 1,664 32,067 10,583 10,572 1,567 2,940 5,386 9,679 77,794 268 1,494 26 113,117 


_ B200 B251 











B254 B255 B263 


| 26,006 3,205 19918 23,123 





Positions of the directly clearing members of the Canadian Payments Association — Bank of Canada buy-back transactions with investment dealers and chartered banks 
B3 with the Bank of Canada 

Positions des adhérents de |’ Association canadienne des paiements Opérations de vente a réméré de la Banque du Canada avec les courtiers en valeurs 

ala Banque du Canada mobiliéres et les banques a charte 





Millions of dollars En millions de dollars 





1993 

Mol) =F 7 -15 -421 262 1,822 4,532 622 64.2 317.0 7 10.0 150.0 2 
F 18 -M 17 11 304 244 305 4,300 839 IBS 269.4 4 33.8 675.0 l 
M 18-A 21 -7 -237 131 716 B52 1,299 3.9 57.0 S| 36.0 450.0 3 




















B431 B425 B429 B432 B433 B436/37 B438 B439 B435 B414 B499 B440 B410 B1452 B1456 
B113545 B113533. = B113543 B113546 B113547 B113270/1 B113272 B113273 B113269 B113254 B113251 B113267 B113520 B113002 B113006 


M/M 
W/S 

















181,916R = 134,560 11,867 2,745 4,466 14,871R 244 19,580R 352,691R 411,053Rr 456,119R -13,237R 11.7 12.9 1993) J 
65,675R 184,889R  135,407R 12,153R 2,610R 5,308R 15,306R 271R 20,885R 358,132R 414,961R 458,577R -10,896R 11.4 12.5R E 
66,405 184,151 135,605 12,170 2,584 5,537 15,275 264 21395 358,112 418,586 465,827 -13,002 11.9 13.0 M 
66,268 180,620 135,928 12,099 2,518 5,070 15,551 223 20,843 353,838 417,931 468,545 -12,292 peg! SBE) A 
66,445 182,986 135,526 12,189 2,582 5,348 15,432 274 21,054 356,619 416,943 465,238 -12,227 12.0 13.1 1993 M 17 
66,386 181,704 135,518 12,255 2,581 5,251 15,543 270 21,064 355,469 416,310 464,484 -12,940 12.0 13.1 24 
66,178 182,875 136,011 12,108 2,584 5,640 15,304 228 21,172 356,764 420,625 467,594 -15,092 12.4 1) 31 
66,241 181,259 135,791 12,091 2,468 5,213 15,310 225 20,747 354,138 414,755 463,911 -12,311 12.0 13.2 Aa ST 
66,394 182,292 135,871 12,095 2,562 5,057 15,358 225 20,640 355,354 418,537 467,996 -12,600 12.4 13.6 14 
66,196 179,523 135,828 12,075 2,537 5,054 15,836 221 21,110 352,866 418,159 468,984 -12,867 13.0 14.2 73 
66,239 179,407 136,222 12,135 2,505 4,955 15,701 221 20,877 352,996 420,275 473,289 -11,390 13.3 14.5 28 
66,741 179,859 136,507 12,132 2,005 4,722 15,980 223 20,925 353,215 421,330 472,574 -9,757 13.4 14.5 M 5 


C 2 Chartered bank selected liabilities: Weekly series 
Banques a charte : Quelques éléments du passif — Séries hebdomadaires 





Millions of dollars En millions de dollars 







































B478 B465 B456 B477 
B113260 B113258 B113408 B113257 










B455 
B113259 


B472 
B113607 


B473 
B113608 


B474 
B113609 


B475 
B113610 


B454 
B113606 


B451 
B113522 


B479 
B113645 


B480 
B113266 








B484 
B113535 


B485 
B113536 





















1993 J 54,850 14,193 134,653R 237,485R 20,315 47,648R 81,847R 24,204R 343,536R 4,151 347,687R 
F 28,704R 5,180R 54,644 13,977R 137,603R 240,108R 19,110 3,991R 11,716 47,754R 82,572R 24,873R 347,552R 2,417 349,969R 

M 27,848 loz 53,262 13,663 142,378 242,283 19,348 3,975 12,231 46,446 82,000 23,645 347,927 2,650 350,577 

A 28,360 5,254 53,190 13,710 144,405 244,920 20,196 3,931 7,946 46,598 78,671 25,352 348,942 2,438 351,380 

1993 M 17 27,425 4,983 52,937 13,614 142,418 241,379 19,590 3,970 12,624 46,456 82,640 22,900 346,919 4,018 350,937 

24 27,235 4,971 52,879 13,579 143,067 241,730 18,601 3,909 13,341 46,838 82,690 23,769 348,189 15392 349,582 

31 28,505 5,445 53,132 13,749 143,550 244,382 20,270 3,846 10,546 45,364 80,026 23,912 348,320 2,325 350,645 

Ae 7. 28,048 5,174 53,194 13,692 143,921 244,029 19,756 3,897 8,545 45,705 77,903 24,118 346,050 3,176 349,225 

14 28,074 5,174 93,192 13,689 144,242 244,372 20,380 3,908 8,202 45,335 77,825 25,658 347,855 3,028 350,884 

21 28,297 S217) 53,251 13,711 144,614 245,091 19,923 3,924 7,560 46,603 78,010 25,300 348,400 1,815 350,215 

28 29,020 5,452 53,124 13,748 144,841 246,186 20,726 3,994 7,476 48,750 80,946 26,331 353,463 1,732 355,195 

My 29,082 5,471 53,045 13,893 144,823 246,314 20,549 3,834 6,547 45,323 76,253 26,395 348,963 5,309 354,272 


C3 Chartered bank assets: Monthly series 
Banques a charte : Actif — Séries mensuelles 





Millions of dollars En millions de dollars 


B607 B665 B610 B608 B612 B668 B622 B623 B625 B627 















33,321 7,269 10,119 17,388 1,302 57,769 338 1,463 76 179,392R 130,198 10,073 2,780 324,321R 

1993 J 3,839 28,362 6,925R 10,048R 16,973 1,832 51,007 334 1,825 We 185,202 134,879 11,975 2,650 336,939R 
F 4,026 28,352 9,271 8,780 18,050 1,971 52,401 PR) OTe ah) 185,194 135,568 12,155 2,596 337,819 
M 5,081 30,919 10,262 9,131 9398 2,954 58,346 215 1,766 33 182,875 136,011 12,108 2,584 335,593 


C4 Chartered bank liabilities: Monthly series 
Banques a charte : Passif — Séries mensuelles 





Millions of dollars En millions de dollars 














B680 B654 B68 1 B682 








68,345 125,716 228,732 25,793 56,043 81,836 5,977 21,138 27 ls) 1,407 339,090 161 21,970 2,960 


1993 J 35,330 69,405 135,433 240,168 23,874 58,994 82,868 6,169 17,096 23,265 486 346,788 413 15,573 3,221 
F 35,080 68,361 139,811 243,252 23,796 59,412 83,207 6,213 16,862 23,075 995 350,529 96 17,434 2,649 
M 33,951 66,881 143,550 244,382 24,116 55,910 80,026 5,844 17,060 22,905 Doo 349,637 174 LOM 4,120 
C7 Chartered banks: Quarterly classification of loans to non-financial corporations and unincorporated businesses by type and size of authorization 
Banques a charte : Ventilation trimestrielle des préts aux sociétés non financiéres et aux entreprises individuelles, par type et 


montant autorisé 





Millions of dollars En millions de dollars 








BS13 


1992 | 12,436 6,702 14,009 12,948 4,507 4,729 D595 6,781 3,520 7,625 5,756 2,426 3,310 29,418 17,098 101,848 
II 10,416 Sto 13,686 13,057 4,513 4,840 52,264 5,585 3,504 7,783 5,637 2,435 SIGVAI 28,265 15,851 96,381 
Ill 11,151 5,986 13,210 12,885 4,490 4,886 52,608 5,444 3,853 7,301 5,611 2,415 3,305 27,930 16,497 97,035 
IV 13,196 6,204 12,968 11,769 4,169 4,471 52,777 6,130 3,656 7,806 6,262 2,741 3,632 30,225 16,276 99,278 


_ B476 
| B113541 









-2,445R 
-1,449 
-2,388 


-906 
-2,314 
-1,008 
-1,636 
-2,743 


_ -2,449 





2.723 
2568 





B450 
B113521 


346,486R 
347,524R 
349,128 
348,992 


350,031 
347,267 
349,637 
347,589 
348,140 
347,766 
352,472 
351,704 








B460 


-1,386 


B113530 


-2,986R 


-1,981 
-2,240 


-1,521 
-2,679 
-1,198 
-1,649 
-2,990 
-2,165 
-2,154 
-3,512 


B486 


5,410 
5,550R 
5,474 
5,576 


5,338 
5,170 
5,844 
5,440 
5,467 
5,562 
5,836 
6,033 


B113537 





B487 
B113538 





17,593R 
16,878R 
16,722 
17,387 


16,656 
16,286 
17,060 
17,042 
17,448 
17,288 
17,771 
17,795 





B457 


B113640 


23,003R 
22,428R 


22,196 
22,964 


21,994 
21,455 
22,905 
22,481 
22,915 
22,851 
23,608 
23,828 





B461 


B113641 


18,250 
16,228R 
19,039 
21,287 


19,391 
20,018 
195737, 
20,504 
20,939 
21,567 
22,139 
22,658 


B462 


6,434 
6,551 
6,776 
6,943 


6,643 
6,943 
6,943 
6,943 
6,943 
6,943 
6,943 
6,943 


B113523 








B483 
B113508 


B498 








2,098 32,585 
2,145 31,497R 
2,369 30,874 
2,369 31,442 
2,430 30,631 
2,326 30,688 
2,386 31,153 
2,369 31,015 
2,432 31,577 
Daeg, 31,388 
2,354 31,790 
2213 31,836 


B113527 


B481 
B113525 


2,894 
2,599 
2,673 
2,877 


2,624 
2,993 
2,689 
2,805 
3,086 
2,695 
2,922 
2,850 

















B482 
B113526 


B496 
B113528 











13,754 16,648 19935 5 
13,780 16,379 in 
14,545 17,218 M 
14,873 17,750 A 
14,467 17,091 1993 M 17 
14,855 17,848 24 
15,346 18,035 31 
14,443 17,248 Aa ad. 
15,215 18,301 14 
14,740 17,435 21 
15,094 18,016 28 
14,057 16,907 M 5 





6,765 
7,405 
8,050 
7,780 


9,617 
9,693 
9,762 
9,804 


IGS 
7,417 
8,855 
8,875 


262 
274 
273 
228 


406,465R 
412,734 
417,160 
420,625 


21,970 17,768R 
15,573 18,183R 
17,434 18,653 
19,737 19,010 


454,490R 223,359 677,849R 1992 D 
452,977R 215,196R 668,173R 1993 J 

460,189 215,329 675,517 F 
466,604 218,990 685,594 M 





33,732R 
31,114R 
34,172 
32,871 







4,956 
5,953 
6,307 


972 
1,137 


14,131R 
14,291R 
14,394 
14,805 


14,992k 440,130R 
15,276R 439,989R 
15,293 449,127 
15,284 451,512 


713 70 
757 Bi 
886 83 


237,719 677,849R 1992 D 
228,184R 668,173R 1993. J 

226,390 675,517 F 
234,083 685,594 M 


17,347 1,041 25,906 1992) I 
17,475 1,574 27,062 I 
17,644 1,679 28,747 Ill 
18,239 1,154 29,249 IV 


C8 Chartered banks: Quarterly classification of non-mortgage loans 8 
Banques a charte : Ventilation trimestrielle des préts non hypothécaires 





Millions of dollars En millions de dollars 





C8 suite 





Millions of dollars En millions de dollars 








B318 B317 B315 B316 B313 B314 B312 B311 B349 B309+B310 B308 


19927 I 9,900 7,076 6,258 8,134 4,326 6,921 10,273 14,406 628 100,354 10,441 1,493 101,848 
Il 9,427 6,840 5,558 7,897 4,312 6,752 9,857 13,996 708 95,228 10,664 L138 96,381 
Ill 9,452 6,998 5,510 8,009 4,005 6,662 9,888 13,940 901 95,884 10,649 1,152 97,035 
IV 9,533 6,851 5,943 7,960 4,218 6,726 10,276 13,734 795 97,342 11,012 1,933 99,276 


Continued 
C8 Suite 


Millions of dollars En millions de dollars 





B383 B377 





C9 Selected seasonally adjusted series: Chartered bank assets and liabilities 
Quelques statistiques bancaires désaisonnalisées : Avoirs et engagements des banques a charte 





Millions of dollars En millions de dollars 














B1601 





B1600 B1636 B1637 B1638 B1635 B1616 B1605 B1606 B1622 B1623 B1632 B1641 


$$ 


1993 J 24,079R 237,589R 102,331 135,846 24,000 456,185R 353,045R 198,592R 181,989R 66,001 116,196R 134,497 18,696 
F 25,668R 239,631R 102,223R 137,656R 23,854R 462,149R 357, 155R 200,117R 183,420R 66,209R 116,906R 135,882R 17,237R 
M 24,513 241,544 100,555 139,581 24,347 469,183 356,796 198,036 181,568 66,759 114,618 136,420 19,604 
A 26,074 242,838 100,664 141,850 24,896 468,511 353,089 194,953 178,660 66,597 112,010 136,954 21,308 


B331 B328 B329 





3,279 2,046 2,452 2,765 261 37 S173 193,769 764 182 3,249 8 19921 

3,294 1,722 25159 2,729 74 46 2,527 187,803 743 196 3,242 7 II 
3,399 1,246 2,712 Pegs 206 40 3,367 188,569 728 211 3,428 6 ll 
3,560 1,805 2,240 2,802 79 76 4,335 191,498 703 217 3,547 5 IV 










B370 











1,208 543 1,745 1,486 104,933 137,135 

1,190 562 1,962 1,942 611 26,820 631 47 195 181 103,68 1 1,879 137,365 II 
1,614 1,478 670 2,021 2,016 835 28,557 710 27 163 115 109,242 2,011 144,981 Ill 
1,778 1,460 580 2,191 1,768 538 28,656 764 24 537 140 112,496 2,122 149,021 IV 


C 1 0 Chartered banks: Total foreign currency assets and liabilities 
Banques a charte : Avoirs et engagements en monnaies étrangeres 


Millions of Canadian dollars En millions de dollars canadiens 






B1812 B1813 B1814 B1807 B1808 B1810 B1809 








B1801 B1802 B1803 B1804 B1805 B1800 B1811 








1992 D 881 144,802 25,648 38,483 13,544 223,359 12,979 12,617 180,174 205,769 91,667 114,102 31,950 237,719 -14,360 

1993, J 684 137,812 25,292 38,428R 12,980R 215,196R 12,578R 12,197 175,525R 200,301R 85,732R 114,569 27,883 228,184R -12,988R 
F 755 139,860 25,975 34,693 14,046 215,329 12,269 12,284 170,929 195,482 80,615 114,867 30,909 226,390 -11,062 
M 548 141,020 27,944 36,412 13,066 218,990 13,212 13,109 174,821 201,142 85,317 115,825 32,940 234,083 -15,092 


Cll 








Chartered banks: Total foreign currency assets and liabilities booked in Canada 
Banques a charte : Avoirs et engagements en monnaies étrangéres comptabilisés au Canada 


Millions of dollars 


En millions de dollars 


B3512 B3513 B3511 B3515 B3516 B3514 B3557 B3558 B3556 B3560 B3561 B3559 B3518 B3519 B3517 
Assets 1992 N 27,359 4,936 32,295 3,692 271 3,963 2,622 307 2,929 853 130 982 
Avoirs D 25,782 4,249 30,031 3,586 219 3,806 2,430 364 2,793 866 90 956 
1993 J 25,893R 3,686 29,578R 4,076R 173 4,249R 2,313R 373 2,686R 798R 88 886R 
F 21,240 4,477 25,717 3,810 206 4,015 2,215 335 2,550 715 132 847 
B3612 B3613 B3611 B3615 B3616 B3614 B3657 B3658 B3656 B3660 B3661 B3659 B3618 B3619 B3617 
Liabilities 1992 N 22,494 12,188 34,682 12,021 757 12,778 4,188 912 5,100 4,454 3,980 8,434 
Engagements D 22,956 11,182 34,138 11,549 563 12,113 4,265 995 5,260 4,481 4,027 8,507 
1993 J 21,019R 12,463 33,481R 8,906R 667 9,573R 2,852R 956 3,808R 4,387R 4,143 8,530R 
F 14,037 14,027 28,064 8,060 737 8,796 2,778 1,097 3,875 4,980 5,136 10,116 
B3712 B3713 B3711 B3715 B3716 B3714 B3757 B3758 B3756 B3760 B3761 B3759 B3718 B3719 B3717 
Net Assets 1992 N 4,865 -7,253 -2,388 -8,330 -486 -8,816 -1,565 -605 -2,171 -3,601 -3,850 -7,452 
Avoirs nets D 2,826 -6,933 -4,107 -7,963 -344 -8,307 -1,836 -631 -2,467 -3,615 -3,936 -7,551 
1993 J 4,874R -8,777 -3,903R -4,830R -494 -5,325R -539R -583 -1,122R -3,589R -4,055 -7,644R 
F 7,203 -9,550 -2,347 -4,250 -531 -4,781 -563 -763 -1,326 -4,265 -5,004 -9,269 
C 1 3) Chartered banks: U.S. dollar assets and liabilities booked in Canada 
Banques a charte : Avoirs et engagements en dollars américains comptabilisés au Canada 
Millions of dollars En millions de dollars 
B3542 B3543 B3541 B3545 B3546 B3544 B3566 B3567 B3565 B3569 B3570 B3568 B3548 B3549 B3547 
Assets 1992 N 26,800 4,750 31,550 2,076 168 2,244 1,106 197 1,303 349 121 470 
Avoirs D 25,290 4.073 29,363 1,964 149 22 1,072 247 1,319 308 82 390 
1993 J 25,267R 3,509 28,776R 2,683 112 2,795 951R 261 1,211R 367 78 445 
F 20,506 4,308 24,814 2,342 170 De 1,000 236 W237 321 123 445 
B3642 B3643 B3641 B3645 B3646 B3644 B3666 B3667 B3665 B3669 B3670 B3668 B3648 B3649 B3647 
Liabilities 1992 N 22,200 11,986 34,186 9,525 331 9,856 2,963 499 3,462 2,828 3,611 6,439 
Engagements D 22,730 11,038 33,768 9,168 137 9,304 2,900 533 3,433 2,659 3,013 6,372 
1993 J 20,809R 12,264 33,073R 6,811 259 7,070 2,100R 453 2,553R 2,556R 3,849 6,405R 
F 13,837 13,814 27,652 6,201 265 6,466 2,035 420 2,456 3,023 4,861 7,885 
B3742 B3743 B3741 B3745 B3746 B3744 B3766 B3767 B3765 B3769 B3770 B3768 B3748 B3749 B3747 
Net Assets 1992 N 4,600 -7,236 -2,636 7,449 -163 -7,613 -1,857 -302 -2,159 -2,479 -3,490 -5,969 
Avoirs nets D 2,559 -6,965 -4,405 -7,204 12 -7,192 -1,827 -286 -2,114 -2,351 -3,631 -5,982 
1993 J 4.458R -8,755 -4,297R -4,128 -148 -4,275 -1,149R -192 -1,342R -2,189R -3,771 -5,960R 
F 6,669 -9,507 -2,838 3,860 -95 -3,955 -1,035 -184 -1,219 -2,702 -4,738 -7,440 


D1 






Trust and mortgage loan companies excluding bank mortgage subsidiaries: Estimated assets and liabilities 


Sociétés de fiducie ou de prét hypothécaire (non compris les filiales hypothécaires des banques a charte) : Actif et passif (estimations) 


Millions of dollars 





B1703 


B1752 


En millions de dollars 





B1705 


B1706 


B1708 


B1750 


B1712 





B1713 





B1714 











1992 N 
D 
1993: 9 
F 


194 5,841 
308 5,734 
276 ~=66,410 


2,221 
2,235 
2,121 


B1722 


68,620R 
68,245 
62,114 
61,134 


B1716 


8,595 
7,416 
7,620 


15,901R 


B1755 B1718 B1717 














6,650 1,925 3,901R 

6,428 = 1,835 3,648 4,689 
6,255 1,684 3,483 3,553 
6,018 1,658 3,459 3,724 


B1749/19 B1700 


5,747R 








128,781R 


127,740 
115,915 
114,605 
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- -B3521 


B3621 


B3721 


B3522 


B3622 


B3722 


B3520 


B3620 


B3720 


B3563 


12,177 
12,226 
12,291R 
12,332 


B3663 


14,036 
14,161 
13,440R 
12,659 


B3763 


-1,859 

-1,935 

-1,149R 
-326 


B3564 


7,505 
7,626 
7,432R 
7,441 


B3664 


13,340 
13,501 
13,297 
13,296 


B3764 


-5,834 
-5,874 
-5,864 
-5,856 


B3562 


19,682 
19,853 
19,724R 
19,773 


B3662 


27,376 
27,662 
26,737R 
25,955 


B3508 


46,702 
44,890 
45,371R 
40,312 


B3608 


57,193 
57,412 
50,604R 
42,514 


B3708 


-10,491 

-12,523 
-5,233R 
-2,201 


B3509 


13,149 
12,549 
11,752 
12,590 


B3609 


31,177 
30,268 
31,526 
34,293 


B3709 


-18,028 
-17,718 
-19,774R 
-21,703 


B3507 


59,851 
57,439 
57,123R 
52,903 


B3607 


88,370 
87,680 
82,130R 
76,807 


B3707 


-28,519 
-30,241 
-25,007R 
-23,904 


B3506 


35,947 
33,861 
32,663R 
32,456 


B3606 


14,538 
12,848 
12,577R 
13,595 


B3706 


21,409 
21,013 
20,086R 
18,861 


B3504 


39,219 
36,680 
35,352R 
34,980 


B3604 


17,561 
15,714 
15,261R 
16,035 


B3704 


21,658 
20,965 
20,091R 
18,946 


B3500 


99,070 
94,118 
92,475R 
87,883 


B3600 


105,931 

103,394 
97,391R 
92,842 


B3700 


-6,861 
-9,276 
-4,916R 
-4,959 


celeb 4 


1992 
1993 


m= OZ, 


1992 
1993 


Fa SZ, 
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B3551 


B3651 


B3751 











B1729 


B3552 


B3652 


B3752 


B3550 


B3650 


B3750 


B3572 


10,851 
10,817 
10,867R 
10,969 


B3672 


12,367 
12,467 
11,649R 
11,066 


B3772 


-1,515 

-1,650 
-782R 

-97 


B1742 


B1732 








11,776 
11,328 
10,653 
10,238 


9,408 
9,122 
8,612 
8,273 


13,035R 
13,308 
11,749 
12,058 


5,862 
5,829 
5,244 
5,068 


23,138R 
23,199 
20,113 
20,443 


B3571 


17,976 
18,085 
17,965R 
18,073 


B3671 


24,331 
24,602 
23,611R 
23,084 


B1733 


67,572R 
67,046 
60,801 
59,474 


90,711R 
90,245 114,881 
103,316 
102,212 


80,914 
79,917 


B3538 


41,182 
39,450 
40,134R 
35,138 


B3638 


49,883 
49,924 
43,924R 
36,163 


B3738 


-8,701 

-10,473 
-3,790R 
-1,025 





B1731 B1727 


115,522R 


B3539 


12,360 
11,819 
11,058R 
11,942 


B3639 


28,391 
27,556 
28,789 
31,379 


B3739 


-16,031 
-15,737 
-17,730 
-19,437 


B1753 


113,134R 

112,303 

100,869 
99,830 


B3537 


53,542 
51,269 
51,192R 
47,079 


B3637 


78,274 
77,479 
72,713R 
67,542 


B3737 


-24,733 
-26,210 
-21,521R 
-20,462 





B1743 


35,413R 


35,384 
32,060 
32,085 





B3536 


33,708 
31,586 
30,480R 
30,324 


B3636 


13,729 
12,245 
11,966R 
12,918 


B3736 


19,979 
19,341 
18,514R 
17,406 


B3534 


36,676 
33,977 
32,884R 
32,557 


B3634 


16,468 
14,687 
14,353R 
15,044 


B3734 


20,208 
19,290 
18,531R 
17,513 


B3531 


44,150 
41,841 
42,537R 
37,370 


B3631 


52,623 
52,366 
46,311R 
38,289 


B3532 


46,067 
43,405 
41,538R 
42,266 


B3632 


42,120 
39,801 
40,755R 
44,297 


B3732 


3,948 

3,604 
784k 

-2,031 


B3530 


90,217 
85,246 
84,076R 
79,636 


B3630 


94,742 
92,167 
87,065R 
82,586 


B3730 


-4,525 
-6,921 
-2,989R 
-2,950 


127,932R 


127,097 
114,712 
113,527 


TZ, 


1992 
1993 


1SOZ 


1992 
1993 
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D 2 Mortgage loan companies associated with chartered banks: Estimated assets and liabilities 
Sociétés de prét hypothécaire liées aux banques a charte : Actif et passif (estimations) 





Millions of dollars En millions de dollars 








B1905 B1906 B1907 B1908 B1913 B1914 B1915 B1921 B1917 B1922 B1918/B1949 B1900 





B1903 









114,351 4,678 8,164 3,133 142,294 


1992 N - 
D 996 2,548 - 4,353 22 365 10 27, 103,516 4,538 7,629 mye} Is 129,620 
1993 J 1,597 2,338 - 4,413 157 561 71 92 107,123 4,619 9,329 6,703 137,004 
I 2,269 3,192 - 4,147 196 1,118 10 91 106,691 4,553 9,274 5,297 136,837 
D 3 Local credit unions and caisses populaires: Quarterly statement of estimated assets and liabilities 
Caisses populaires et credit unions locales : Situation trimestrielle (estimations) 





Millions of dollars En millions de dollars 









B2151 B2152 B2153 B2154 B2156 B2157 B2158 B2159 B2160 B2161 B2162 B2163 B2164 B2165 B2166 B2150 





133377" 10;423;) 39355 4,682 2,53 87,030 


D 4 Sales finance companies: Monthly statement of estimated assets and liabilities 
Sociétés de financement des ventes : Situation mensuelle (estimations) 





Millions of dollars En millions de dollars 












B2105 B2106 B2107 B2102  B2109 B2110 B2108 B2111 B2112 B2113 B2100 B2114 





B2101 B2103 B2104 












1992 N 110 4,578 3,242 195 1,620 52 ‘9,688 940 GT 3359 8,118 1,555 -316 157 19,311 1,505 608 21,326 
D 61 4,534 3,331 193 1,609 54 oF21 936 TE223) D522 8,159 1,356 -310 139 19,126 1,540 754 21,420 
1993 J 90 4,483 2,991 191] 1,532 54 97251 928 7,162 5,348 8,090 1,343 -310 138 18,601 1,543 
Ne 50 4,386 3,176 188 1,529 60 Cys) CP) 6,904 5,085 7,826 1,102 -310 115 18,122 1,547 
D5 Canadian investment transactions of fifteen life insurance companies 
Opérations d’investissement en dollars canadiens de quinze compagnies d’assurance-vie 





Millions of dollars En millions de dollars 





B4001 B4003 B4004 B4005 B4008 B4011 B4012 B4014 B4015 B4016 B4017 B4018  B4019 B4020 B4021 B4022 







460.3 312.6 


1992 N -287.1 -209.2 251.5 112.6 -0.7 268.0 5.4 147.1 150.0 147.8 51.8 -2.3 ied! 
D -170.9 -408.5 -76.1 365.1 36.1 -1.7 185.1 89.8 -67.5 84.0 -18.0 -13.0 -9.4 -5.0 12.1 7.1 551.4 467.4 
1993 J -460.7 425.7 226.4 14.9 58.4 198.5 -86.1 24.7 201.6 65.3 6.8 39 0.5 679.8 -69.1 748.9 340.3 DiTaek 
F 84.0 3972, 239.3 -222.4 17-9 293.6 34.3 22162 11.6 68.5 -24.6 4.1 18.7 785.4 - 785.5 310.3 241.8 












B1930 B1950 


36,171 118,856 106,480 
35,139 18,574 55,511 74,085 109,224 98,429 
| 35,856 19,264 62,678 81,942 117,798 107,084 
35,449 20,239 62,909 83,148 118,597 107,882 












B2170 B2169 B2176 B2173 





3,785 12,288 16,314 41,424 70,026 17,264 2,356 
| 3,809 13,822 16,164 42,488 72,474 17,927 2,314 
4,162 14,323 15,592 42,714 72,629 18,127 2,454 


| 4,498 14,833 15,856 43,694 74,383 19,082 2,545 
| 


Millions of dollars En millions de dollars 





O98 M17, 2,281.3 -404.5 974.4 255.1 875.4 16.9 
24 3,269.0 -846.3 1,030.3 143.0 679.9 19.3 

31 3,357.0 112.3 1,449.1 64.6 899.5 18.3 

Ae 2,427.8 -178.9 904.0 130.5 844.1 17.8 

14 2,258.3 -621.4 1,038.1 87.2 990.0 AES 

21 3,000.4 -834.5 1,202.4 74.7 798.1 49.2 

28 2,093.1 -834.6 1,039.9 113.8 920.0 37.0 

Mina) 2,026.6 -528.6 845.2 113.2 852.7 67.5 








6,858 DASD, 8,953 198 2,092 163 18,067 
6.712 2,184 9,095 198 2,233 175 18,215 
6,382 ‘1,586 8.994 198 2,293 172 17,840 
6,260 1,504 8.729 «198 1.945 163 17.097 
D6 Investment dealers: Weekly report on inventories of securities 


Courtiers en valeurs mobiliéres : Relevé hebdomadaire des stocks de titres 


SH NNWARUO 


MADAMA AN 
WKNwWWWONW 
20 ONO 
NIM OoO- aos 


142,294 
129,620 
137,004 
136,837 


-558.6 
-517.9 
-607.3 
-595.1 
-652.2 
-811.0 
-1,372.4 
-1,208.9 






-2,052.0 
-2,314.9 
-2,315.1 
-2,260.4 
-2,226.0 
-1,997.6 
-2,254.6 
-2,833.6 


DeKH nnn 
ERNIGIEAS 
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D7 Investment funds: Quarterly statement of estimated assets and liabilities 
Sociétés de placement : Situation trimestrielle (estimations) 





En millions de dollars 


Millions of dollars 





EK 1 Selected monetary aggregates and their components 
Agrégats monétaires et leurs composantes 


En millions de dollars 


B1643 B487 





B2051 —B2031 B1630 






B2049 





B451 











B472/73 





B1627 





B2033 





Millions of dollars 
B1642 B478 B1601 





B1644 B2050 B2054 





24,341 237,485rR 54,162 943k 306,859R  306,971R 
23,101R  240,108R 55,620R -497  307,472R 309,409R 
$8,641 -582 308,502 310,095 






B486 






B1604 






24,204k  24,079R 44,089R 44,136Rr 
25,668R 44,759R 45,924R 
43,478 44,804 23,323 242,283 





17,294R -2,164 42,889R 42,864R 





17,593R 





J ,05 22,210 5,410 5,567 

K 21,860R 22,293R 5,550R 5,707R 16,878R 17,479R -1,974 42,314R 43,447R 24,873R 

M 21,838 22,370 5,474 5,682 16,722 17,652 -2,005 42,029 43,616 23,645 24,513 

A 22,158 22,751 5,576 5,746 17,387 18,039 -2,022 43,099 44,449 = 25,352 26,074 45,487 46,745 = 24,127 244,920 59,168 -566 313,967 313,935 


E y) Selected credit measures 
Indicateurs de l’évolution du crédit 


En millions de dollars 





Millions of dollars 
9,151 9,226 -1,129 98,337E 98 ,296E 
-1,245 97,620E 98 ,539E 





1993 J 66,154 66,001 7,466 7,455 13,425E 13,496E 3,271R 3,268R 
le) 65,675R 66,209R 7,475 7,426 13,542e 13,692E 3,276 3,268 8,898 9,127 
M 66,405 66,759 
A 66,268 66,597 


Continued 
E2 sun 


Millions of dollars En millions de dollars 







B2306 






11,867 13,601 4,671E 33,503R TS\e 216,042ER 216,356ER 
133335 4,649E 33,558 936E 2,610R 1,671 1,531 219,399ER 217,735ER 
2,584 218,549E 215,278E 

215,434e 212,519E 


B2302 B2303 B2304 B2305 





B2300 B2322 B2301 
9,211 20,672E 






115,762R 116,196R 
5) 119,214R 116,906R 8,929 20,814e 12,153R 
M 117,746 114,618 12,170 
A 114,353 112,010 12,099 2,518 








B474/75/82 


71,260R 
 73,250R 
Hed 3,222 
69,417 









B2052 


-3,905 
-3,861 
-3,739 
-5,044 


B2030 


374,214R 
376,861R 
377,985 
378,340 








134,560 
135,407R 
135,605 
135,928 











31,497R 
30,874 
31,442 


134,497 
135,882R 
136,420 
136,954 


18,250 
16,228R 
19,039 
21,287 


B2313 





B973 


62,270 
61,234 


B1628 


373,527R 
377,313R 
379,240 
379,211 


62,160 
61,217 


B2314 


9,052R 
9,493R 
9,447 
9,017 





B2031 


306,859R 
307,472R 
308,502 
313,967 


39,656E 
39,9426 


6,033 
6,008R 
6,187 
6,402 





—————————————————— 


B1630 B2038 B1639 
306,971R 103,182 103,318 
309,409R 102,077 102,103 
310,095 

313,935 


39, SO8E 
40,042e 


20,593R 
20,627 


-5,131 276,83 1ER 
-6,083R 276,542ER 
-7,034 277,062E 
-7,878 275,704£ 











B2041 B2042 B1640 B2045 B2046 B2047 B2048 B2053 B2037 B1633 
33,722 74,467 75,028 19,415 49,469 7,476 14,672 -1,945 554,180 555,035 LOS ae) 
32,073 75,012 75,414 20,082 49,835 7,523 14,587 161 556,667 $59,141 Ie! 
7,295 M 
A 











20,644R 9,194e 11,085e 12,296 289,655E 289,376E 387,992E 387,672E 1993 J 
20,704 9,202e 11,597e 12,775 290,782E 291,365E 388 ,402E 389,904E F 
13,334 M 

A 








279,296ER 85,556r 129,684R 492,071ER 494,536ER 880,063E 882,208E 1993 J 
277,680ER 85,647R 130,094R 492,283ER 493,42 1ER 880,685E 883,325E F 
275,859E 86,233 131,232 494,528E 493,325E M~ 
273,715E 87,483 132,551 495,737E 493,748E A 


F 1 Financial market statistics 
Statistiques du marché financier 









B14006 B14044 B14033 BI4057  ~B14039_ = B14017_~— B 14020 B14050 B14051_ _B14019 B14058 B14054_ B14056 B14045 B14076 B14077 B14078 B14080 
B113854 B113862 B113859 B113881 B113857 B113858 B113855  B113871 B113872 B113874 B113882 B113878 B113880  B113873 B113899 B113900 B113901 B113902 












1993 J 6.81 6.46 6.35 6.54 6.46 6.67 6.75 7.70 9.50 1.25 Sys) 5.50 6.75 6.00 7.70 9.50 5.75 
F 6.09 5.93 5.87 5.96 5.97 6.08 6.50 7.70 9.50 1.00 4.86 5.50 6.75 6.00 7.70 9.50 S75) 
M 5.36 4.79 S15 5.40 5.24 5.50 6.00 7.25 8.95 1.00 4.13 5.00 6.75 5.75 7.25 8.95 5.50 
A 5.60 4.45 4.96 5.43 5.05 S52 6.00 7.25 8.95 1.00 4.37 5.00 6.50 Sf) T25 8.95 5.00 
1993 M 24 5.46 4.97 4.95 StH 5.04 5.26 6.00 1» 8.95 1.00 4.23 5.25 6.50 BHP) 7.25 8.95 5.50 7.00 
31 5.36 4.79 3) 115) 5.40 5.24 5.50 6.00. UP) 8.95 1.00 4.13 5.00 6.75 SHS) 7.25 8.95 5.50 6.75 
A 7 5.54 4.74 4.92 5.34 5.01 5.43 6.00 125 8.95 1.00 4.31 5.00 6.75 S76) 7.25 8.95 ay?) 6.75 
14 5.37 4.61 4.78 S22 4.85 5.30 6.00 Weds 8.95 1.00 4.14 5.00 6.75 ebie) 25 8.95 S25) 6.75 
21 5.27 4.54 4.71 5.05 4.77 5.09 6.00 7.25 Sco) 1.00 4.04 5.00 6.50 Sits) 7.25 8.95 5.00 6.75 
28 5.60 4.45 4.96 5.43 5.05 ey 6.00 ees 8.95 1.00 4.37 5.00 6.50 5.75 US) 8.95 5.00 6.75 
M 5 5.39 4.70 4.99 5.20 5.08 5.28 6.00 7.25 8.95 1.00 4.16 5.00 6.75 She) 7.25 8.95 5.00 6.75 
12 5.23 4.64 4.70 5.14 4.78 S211 6.00 UP 8.95 1.00 4.00 5.00 6.75 SS 7/8) TPS 8.95 5.25 6.75 


a ea 


B14079 B14007_ ~—B14008 B14075 B14063 + B14064 B14065 B14066 B54408 B54404 B54416 =B54412 BS4413 B5S4417 B54415 B14074 B14034 
B113850/ B113851/  B113852/ B113853/ B113887/ B113888/ B113889/ B113890/ B113802 B113801 B113803 B113804 ~=—B 113808 B113811 B113807 B113898 ~—B113856 
B113910 B113903 =B113904 =B113905 B113906 BI113907 B113908 B113909 





F 3 Stock market statistics: Canada and United States 
Statistiques boursiéres : Canada et Etats-Unis 






B4237 B4245 B4246 B4289 B4290 B4213 B4214 B4220 B4291 













1,744, 1,962.0 9,892.8 } 
ia) 3,467.4 3,301.0 3,451.7 2.90 64.79 Wie) 2,071.4 11,338.4 1,185.8 3,370.8 443.38 
M 3,614.7 3,425.3 3,602.4 2.76 76.52 1,816.5 PA WAT 15,057.7 1,567.0 3,435.1 451.67 
A 3,789.7 3,582.7 3,789.4 2.64 94.69 1,883.2 2,305.4 3,427.6 440.19 


F 4 Net new security issues placed in Canada and abroad 
Emissions nettes de titres placés au Canada et a |’étranger 





Millions of Canadian dollars, par value En millions de dollars canadiens, valeur nominale 





B3051 B3054 B3104 B3063 B3101 B3161 B3162 B3105 B3100 







1992 Il 2,107 9,592 586R 2,929R 3,986R -38 19,162R 6,200 4,325 883 2,270 32,840R 24,300R 24,325R 6,770 1,770R 
Il 6,098 5,578 200R 945R 2,269R -47 15,043R 2,800 -2,470 1,396 -1,889 14,879R 11,461R  11,856R 3,272R 146R 
IV 4,900 4,055 -519R 1,172R 2,171R -40 11,739R -904 2,266 -2,812R -7,611 2,678R -1,736R  -2,830R 4,154 259R 
1993 I 5,249 16,003 321 2,089 4,360 173 28,194 4,206 783 -2,232 


17 











- B14059 B14060 B14061 B14062 B14067 B14068 B14069 B14070  B14071 B14072 B14009 B14010 B14011 B14013 B14073 B14047 B14049 B14048 
B113883 B113884 B113885 B113886 B113891 B113892 B113893 B113894 B113895 B113896 B113864 B113865 B113866 B113867 B113897 B113868 B113870 B113869 


6.32 6.47 6.60 6.83 6.91 7.14 7.39 7.90 7.98 8.51 7.09 7.46 8.11 8.67 8.77 9.42 9.43 9.84 1993 J 
5.78 5.91 6.21 6.62 6.56 6.66 6.92 7.35 7.45 8.13 6.77 7.02 7.64 8.19 8.28 9.00 8.83 9.37 F 

) 5.02 5.35 5.03 6.14 6.41 6.62 6.88 7.39 TZ 8.18 6.54 6.96 7.76 8.27 8.33 9.01 8.86 9.41 M 

| 4,78 5.36 5.70 6.17 6.50 6.75 6.97 7.41 7.54 8.15 6.58 6.98 7.74 8.27 8.37 8.98 8.88 9.42 A 
4.79 5.13 5.36 5.87 6.22 6.49 6.76 7.26 7.40 8.08 6.37 6.88 7.65 8.17 8.17 8.90 8.78 9.34 1993 M 24 

i 5.02 5,35 Eis) 6.14 6.41 6.62 6.88 7.39 Ifpy 8.18 6.54 6.96 7.76 8.27 8.33 9.01 8.86 9.41 31 
5.86 5.28 5.70 6.10 6.51 6.73 6.99 7.48 7.60 8.21 6.61 7.03 7.85 8.31 8.45 9.04 8.93 9.44 Ay? 
4.64 5.16 5.55 5.93 6.28 6.51 6.75 7.26 7.38 8.06 6.40 6.82 7.63 8.14 8.22 8.86 8.71 9.29 14 
4.57 5.01 5.41 5.90 6.30 6.50 6.76 7.24 7.32 7.94 6.40 6.83 7.59 8.06 8.12 8.73 8.66 9.22 21 
4.78 5.36 5.70 6.17 6.50 6.75 6.97 7.41 7.54 8.15 6.58 6.98 7.74 8.27 8.37 8.98 8.88 9.42 28 
4.90 5.16 5.49 6.02 6.39 6.59 6.82 7.29 7.43 8.07 6.44 6.85 7.59 8.10 8.21 8.86 8.76 9.30 M 5 
4.52 5.06 5.54 6.11 6.45 6.72 6.98 7.43 7.61 8.23 6.49 6.95 7.70 8.24 8.31 8.96 8.89 9.41 12 
F2 Estimated treasury bills and other short-term paper outstanding (excluding Government of Canada) 

Estimations de l’encours des bons du Trésor et des autres effets 4 court terme (non compris les titres du gouvernement canadien) 





Millions of Canadian dollars En millions de dollars canadiens 











B17417 B15002 B15004 B1S5005_ ~B15020 B1S011 B15010 B1S013 B15014 B15021 B15022 B15023 





B17420 





B17419 











3,962 1,724 5,686 17,991R 7,548 25,539R 15,058R 15,573R 37,526R 9,273 46,798R 17,041 
F 3,879 1,587 5,466 18,747R 7,714R 26,461R 15,944R 17,434R 40,060R 9,301R 49,361R 14,997R 
M 4,29] 1,149 5,440 18,721 7,728 26,449 15,324 19,737 42,749 8,877 51,626 14,619 
A 4,493 1,556 6,049 18,436 7,803 26,239 15,514 22,139 45,068 9,359 54,426 





179,455 2.88 22.76 1993 J 
189,563 22.90 F 
197,979 23.46 M 
A 
F5 Net new security issues placed in Canada (includes foreign currency issues placed in Canada) 
Emissions nettes de titres placés au Canada (y compris les titres libellés en monnaies étrangeres places au Canada) 


Millions of dollars, par value En millions de dollars, valeur nominale 











B3110 B3163 B3164 B3118 B3119 B3108 





B3113 B3070 B3115  B3049 B3052 B3055 







B3112 





8R -63 13,187R 6,200 3,238 -301 -295 2,270 24,300R 


1992 Il -801 3,790 770 3,318 4,088 S81R 1,834R 3,75 
Ill -525 6,622 129 3,426 3,554 101R -273R 2,150R -47 11,583R 2,800 -1,710 262 415 -1,889 11,461R 
IV 1,268 3,632 -173 1,191 1,018 -493R 848R 2,056R -15 8,314r = -1,850 1,787 -430 -1,946R -7,611 -1,736R 
199391 -1,089 6,338 -180 2,909 2,730 186 1,951 3,953 104 14,172 2,600 516 1,184 -2,232 


F 6 Net new security issues placed abroad (includes Canadian dollar issues placed in overseas markets) 18 
Emissions nettes de titres placés a l’étranger (y compris les titres libellés en dollars canadiens placés sur les marchés d’outre-mer) 





Millions of Canadian dollars, par value En millions de dollars canadiens, valeur nominale 


















B3125 





B3130 B3166 B3137 B3138 B3139 





B3056 B3129 B3165 B3120 ~=B3121 B3123 B3127 










1992 Il 1,095R 228 2,565 8,540R -7 1,937 -28 2,088 214 1,087 1,133 345 6,770 





I 2,023 99 1,218R 119 -42 3.419R : 1,799 ll 1,406 119 -760 -243 962 3,272k 
IV 3,037 -26 324R 115 989 4,413R - 375 -37 1,712 115 1,425 721 -1,158 4,154 
1993 I 13273 135 138 406 = 8,574 -63 153 406 -1,047 130 
F8 Gross new bond issues and retirements: Municipalities 
Emissions brutes d’obligations et remboursements : Municipalités 





Millions of Canadian dollars, par value En millions de dollars canadiens, valeur nominale 


B3031 





F10 Net new issues of securities by financial and non-financial corporations 
Emissions nettes de titres : Sociétés financiéres ou non financiéres 





Millions of Canadian dollars, par value En millions de dollars canadiens, valeur nominale 





1992 I 204R 550 -346R 2,725R 1,284Rr 1,442 2,929R 565R 564R 1 3,421 3,194 227 3,986R 
Il -268R -180R -88R 1,213R -92R 1,306R 945R 354R 354R - 1,915R  1,796R 119 2,269R 
IV -915R -23R -893 2,087R 870R 1,217R 1,172R 477R 477R - 1,694r 1,580R 115 2,171R 

1993 | 605 684 -719 1,484 1,267 217 2,089 1,858 1,543 315 2,502 2,410 91 4,360 


Government of Canada fiscal position: Public accounts basis* 
Gl Trésorerie du gouvernement canadien: Sur la base des comptes publics* 





Millions of dollars, not seasonally adjusted En millions de dollars, données non désaisonnalisées 





{ 


F7 


B30032 B30012 B30242 B30252 








B30022 








323 - 
2,490R - 
1,870 - 
1,380 - 


B30232 B30462 


323 
2,490R 
1,870 
1,380 





3,012 
138R 

2,099 

1,662 





Millions of Canadian dollars, par value En millions de dollars canadiens, valeur nominale 





B30472 





B30452 B3005° 


3,012 
138R 

2,099 

1,662 


Gross new bond issues and retirements: Government of Canada and provinces 
Emissions brutes d’obligations et remboursements : Gouvernement canadien et provinces 


641 
2,150 
2,605 

400 








B30062 


4,434 

4,255R 

5,299 
319 





5,075 

6,405R 

7,904 
719 


B30042 B30272 


731 
941 
994 
630 








B30282 


123 
223 
370 
339 


854 
1,163 
1,364 

968 


B30262 B30492 


-91 
1,209 
1,611 

-230 











B30502 


4,311 

4,032R 

4,930 
-20 











B30482 





4,221 

5,241R 

6,540 
-249 














Gross new issues and retirements: Corporations, other institutions and foreign debtors 
Emissions brutes de titres, remboursements et rachats : Sociétés, autres institutions et emprunteurs étrangers 


F9 





En millions de dollars canadiens, valeur nominale 








Millions of Canadian dollars, par value 
























B30632 








B30412 





B30602 B30192 





B30542 B30132 B30352 ~=B30572-—- B30162 B30382 





B30322 305s B30562 





B30112 B30122 B30102 B30332 B30342 
544 230 138 367 -130 306 176 350 31R 319R 174R 174k 39 2 39 
1,027 172 1,159 1,331 102 -406 -304 —-1,066R 1,066R 608R 608R «60 22 38 
3,903 474 1,212 1,686 1,979 238 2,216 120 14 106 2,087 2,087 106 10 96 
3,212 336 1,099 1.434 114 1,664 1,778 50 - 50 1,093 1,093 - 20 -20 


Government of Canada fiscal position: National accounts basis 
Trésorerie du gouvernement canadien : Sur la base des comptes nationaux 


Gl 





En millions de dollars 





Millions of dollars 








D20180 


D20187 
+D20192 


+D20188 


D20183 
+D20186 


D20181 
+D20192 


D20172 
+D20191 


D20184 D20185 D20193 





D20189 








D20173 


+D20178 D20191 





D20179 





D20174 D20176 D20177 












| 1992 I 84,020 8,372 2,028 32,036 12,524 1,816 140,796 33,340 53,576 29,416 39,808 7,228 860 164,228 -23,432 
Il 81,892 10,336 1,416 32,156 12,512 1,832 140,144 32,676 53,932 28,524 39,892 6,812 976 162,812 -22,668 
Il 77,644 9,768 1,060 32,924 13,060 1,844 136,300 33,788 57,036 29,604 38,368 5,016 800 164,612 -28,312 
IV 77,360 10,388 1,104 33,096 11,880 1,856 135,684 33,640 56,076 30,540 38,292 4,660 956 164,164 -28,480 








G y) Government of Canada direct and guaranteed marketable bonds: New issues and retirements 20 
Obligations négociables émises ou garanties par le gouvernement canadien : Emissions et remboursements 





Millions of Canadian dollars, par, value, unless otherwise indicated En millions de dollars, valeur nominale, sauf indication contraire 






B2491M B2494M 





1993 -2-1 1,000 1,850 -850 2023-6-1 1,000 8 94.591 8.498 2.0 1993-2-1 1,850 11 1/4 
-2-15 1,500 1,500 2003-6-1 1,500 71/4 95.186 7.941 2.0 
-3-5 1,800 1,300 500 1998-2-1 1,800 6 1/4 96.495 7.106 Pee) 1993-3-5 1,300 9 1/4 
-3-15 2,000 2,000 1995-3-15 2,000 7 101.414 6.237 2.3 
-4-] 1,100 925 175 2023-6-1 1,100 8 96.925 8.277 Pee. 1993-4-1 925 10 1/4 
-4-13 1,800 1,800 1996-8-1 1,800 6 1/2 99.680 6.605 ES 
-5-] 1,400 15725 -325 1998-9-1 1,400 6 1/2 99.183 6.682 2.1 1993-5-1 L725 10 3/4 
-5-2 325 325 2021-12-1 325) 4 1/4 95.250 4.548 

G 4 Government of Canada direct and guaranteed securities and loans: Distribution of holdings 

Titres et emprunts émis ou garantis par le gouvernement canadien : Répartition des portefeuilles 





Millions of dollars, par value En millions de dollars, valeur nominale 











B2470 B2471 B2469 B2466 B2467 B2461 B2477 B2516 B2478 B2406 B2519 











1992 D 14,634 8,005 22,639 271 55518 5,844 144,545 946 164,938 34,973 345,403 373,885 = 373,885 
1993 J 13,586 8,005 21,591 181 eps) 5,754 143,882 1,899 168,129 34,794 348,704 376,050 - 376,050R 
13 12,660 7,730 20,390 176 9,599) 5,734 145,114 2,184 169,071 34,280 350,649 = 376,773 = 376,773 
M 13,358 7,724 21,082 137 5,530) 5,666 148,555 PA Sev 171,642 33,884 356,634 383,382 - 383,382 
1993 M 17 12,329 7,720 20,049 219 5,558 5,777 145,602 171,578 33,960 
24 12,299 7,720 20,019 197 5,558 5,755 146,354 171,577 33,940 
31 13,358 7,724 21,082 ey. 550 5,666 148,555 171,642 33,884 
A 7 14,240 7,670 21,911 174 529 5,703 147,835 171,875 33,724 
14 14,867 7,695 22,563 163 5,529 5,691 147,370 173,647 33,667 
21 14,720 7,695 22,415 158 3/22) 5,687 148,522 173,647 33,620 
28 15,496 7,695 23,192 149 5,529 5,678 149,155 173,646 33,591 
M 5 14,418 7,453 21,871 194 S22 D015 151,288 173,919 33,447 
Cy Government of Canada direct and guaranteed securities and loans: Holdings of general public classified by remaining term to maturity 
Titres et emprunts émis ou garantis par le gouvernement canadien : Répartition, par terme a courir, des portefeuilles du public 





Millions of dollars, par value En millions de dollars, valeur nominale 





B2444 





B2450 








1992 D 144,545 946 $1,382 24,626 43,628 45,263 310,389R 4:11R - 34,973 39 345,402R 
1995; -3 143,883R 1,899 51,382R 26,426R 43,548R 46,743R 313,880R 4:10R - 34,794R 30R 348,704R 
F 145,114R 2,184R 54,553R 26,500R 41,218R 46,766R 316,335R 4:11R - 34,280R 33R 350,648R 
M 148,556R 2,552R 57,737R 28,029R 39,104R 46,746R 322,720R 4:10R - 33,884R 28R 356,633R 


H 4 Gross domestic product at factor cost by industry 
Produit intérieur brut au coidt des facteurs par branche d’activité 





Millions of 1986 dollars, seasonally adjusted at annual rates En millions de dollars de 1986 - Données désaisonnalisées, chiffres annuels 














137026 137027 137005 137006 137009 137012 137013 137030 137033 137034 












1992 N 504,306R 411,357R 33,750R 87,188R 27,488R 41,197R 16,606R 60,594R 83,798R 60,737R 92,949R 165,949R 338,357R 
D 506,117R 413,134R 33,802R 88,250R 27,573R 41,343R 16,436R 60,505R 84,071R 61,154R 92,982R 166,991R 339,125R 
1993 J 507,217 414,143 34,169 88,249 27,736 41,438 16,538 61,173 83,738 61,102 93,074 167,619 339,598 


509,225 416,231 34,525 88,445 27,668 41,946 16,791 61,134 84,363 61,359 92,995 168,355 340,870 


G 3 Government of Canada direct and guaranteed marketable bonds: Details of unmatured outstanding issues a 
Obligations négociables émises ou garanties par le gouvernement canadien : Description des titres en circulation 












1995 -3-15 2003 -6-1 
1996 -8-1 2021 -12-1 
1998 -2-1 2023 -6-1 
9-1 
| G6 Government of Canada direct and guaranteed securities and loans: Classified by remaining term to maturity and type of asset 
| Titres et emprunts émis ou garantis par le gouvernement canadien : Répartition par terme a courir et catégorie d’avoirs 


Millions of dollars, par value En millions de dollars, valeur nominale 






B2427 B2428 B2429 B2521 B2508 B2430 B2520 B2406 











1992 D 159,450 946 54,616 25,777 46,795 47,782 335,366R 2,884 4:4 : 34,973 3¢ 373,885 
1993 J 157,650 1,899 54,616 27,577 46,795 49,182 337,719 2.884 4:4 : 34,794 3,507 30 376,050R 
F 157,950 2,184 57,537 27,606 44,695 48,982 338,954 2.884 4:5 : 34,280 3,506 33 376,773 
M 162,050 D559 60,879 29,228 42,273 48,982 345,964 2,926 4:4 33,884 3,505 28 383,382 
1993 M 17 158,150 33,960 3,505 31 
24 158,850 33,940 3,505 30 
31 162,050 33,884 3,505 28 
iy 162,250 33,724 3,505 32 
14 162,400 33,667 3,505 30 
21 163,400 33,620 3,505 29 
28 164,800 33,59] 3,505 28 
M 5 165,900 33,447 3,504 53 


H 5 Labour force status of the population 
Répartition de la population active 





Thousands of persons, unless otherwise indicated En milliers de personnes, sauf indication contraire 











D767610 D767606 D767608 D776144 D776147 D772014 D767654 D767695 D767728 D767762 ~=D767611 D767657 D767731 D767623 





1993 


Se Oe 
HK RAD 


17.8 


— 


10.0 


H 6 Labour force status of the population by region 22 


Répartition de la population active par région 


Thousands of persons, unless otherwise indicated, seasonally adjusted En milliers de personnes, sauf indication contraire, données désaisonnalisées 





D768475 D768476 D768478 D768645 D768646 D768648 D769230 D769231 D769233 





H8 Consumer price index 


Indice des prix a la consommation 





1986=100 1986 = 100 












P484549 P484571 





P484551 P484499 


I 1 Exchange rates 


Cours du change 

















B3411 B3407 


J 1.2878 1.2666 1.2678 1.2776 1.05 1.10 0.7888 0.7827 1.9594 0.2334 0.7915 0.8649 0.01022 1.75926 90.55 

F 1.2696 1.2483 1.2495 1.2597 0.83 0.91 0.8003 0.7938 1.8122 0.2265 0.7673 0.8295 0.01044 1.72799 91.96 

M 1.2597 1.2400 1.2585 1.2469 0.65 0.67 0.7946 0.8020 1.8232 0.2230 0.7576 0.8203 0.01066 1.72127 O22, 

A 1.2761 1.2545 1.2710 1.2620 0.64 0.64 0.7868 0.7924 HOSTS) 0.2339 0.7909 0.8656 0.01124 1.78317 90.98 

1993 M 10 1.2485 1.2400 1.2447 1.2450 0.67 0.71 0.8034 0.8032 1.7960 0.2211 0.7503 0.8107 0.01062 1.71433 92.94 
17 12535 1.2416 1.2510 1.2472 0.64 0.66 0.7994 0.8018 1.7960 0.2207 0.7501 0.8180 0.01061 1.71199 92.83 

24 1.2505 1.2416 1.2430 1.2459 0.62 0.64 0.8045 0.8026 1.8486 0.2235 0.7612 0.8237 0.01072 1.72579 92.68 

31 1.2597 1.2435 1.2585 1.2486 0.65 0.62 0.7946 0.8009 1.8633 0.2261 0.7682 0.8299 0.01073 1.73416 92.44 

A 7 1.2645 1.2575 1.2623 1.2604 0.68 0.71 0.7922 0.7934 1.9135 0.2314 0.7845 0.8484 0.01107 1.76882 91.32 

14 1.2643 1.2557 1.2632 1.2606 0.62 0.63 0.7916 0.7933 1.9490 0.2340 0.7918 0.8632 0.01112 1.77787 91.14 

21 1.2613 1.2545 1.2594 1.2580 0.57 0.59 0.7940 0.7949 1.9348 0.2322 0.7845 0.8582 0.01126 1.77657 91.27 

28 1.2761 1.2573 1.2705 1.2651 0.73 0.64 0.7871 0.7905 1.9897 0.2364 0.7984 0.8832 0.01141 1.79874 90.55 

Moe 1.2763 1.2674 1.2738 1.2716 0.67 0.65 0.7851 0.7864 19937 0.2387 0.8048 0.8922 0.01147 1.81047 90.07 

12 1.2757 1.2668 1.2737 1.2718 0.65 0.63 0.7851 0.7863 1.9722 0.2363 0.7964 0.8809 0.01146 1.80348 90.15 

J 3 Exports and imports by area (balance of payments basis) 
Répartition des exportations et importations par région (sur la base de la balance des paiements) 





Millions of dollars, seasonally adjusted at annual rates En millions de dollars, données désaisonnalisées, chiffres annuels 










D399594+ 
D399595 


D399597+ 
D399598 


D398 133+ D398 136+ 
D398 134 D398135 D398 137 





D399593 D399596 D399524 D398 132 D398064 














1992 N 130,648 10,702 8,336 16,324 166,010 112,030 12,906 7,564 21,440 153,938 18,618 -6,548 12,072 
D 135,689 10,879 6,540 15,445 168,553 112,139 13,062 8,779 22,532 156,512 23,550 -11,509 12,041 

1993' 20 137,285R 11,126R 7,945R 19,128R 175,484R 110,312R 12,048R 8,084R 21,436R 151,880R 26,973R -3,369R 23,604R 
F 140,905 10,682 6,704 14,497 172,788 114,436 13,560 8,632 22,763 159,389 26,469 -13,072 13,399 

















H7 Residential construction 23 


Construction résidentielle 
Thousands of units En milliers d’unités 





62.8 53.8 116.6 6.5 28.8 32.2 14.2 34.9 7.3 12.0 
|) 151.0R 64.7 60.3 125.0 3.8 22.2 38.5 26.1 34.4 7.4 Way 
M 147.9 60.4 64.0 124.4 4.3 26.5 39.3 15.2 39.1 7.6 11.0 
A 170.2 


H9 Other prices and costs 


Autres prix et cotits 
Not seasonally adjusted Données non désaisonnalisées 










D747018 D747029 D747028 L95705 








1993 J 89.9 112.1 53.5 100.7R 118.0R 

F 96.5R 122.0 54.5R 99.7R 133.7R 3 

M 99.4 126.1 Soin 100.6 139.4 

A 92.6 L333 55.4 100.3 123.2 

12 Canada’s official international reserves 

Réserves officielles de change du Canada 
Millions of U.S. dollars, unless otherwise specified Millions of SDRs 
En millions de dollars E.-U., sauf indication contraire En millions de DTS 









B3801 B3802 B3803 B3804 B3805 B3800 












1993 J 7,959.0 1,210.0 466.0 1,044.0 1,008.0 11,687.0 8,457.1 779.3 3.8 Fi 
F 7,751.0 1,262.0 452.0 1,040.0 1,004.0 11,509.0 8,363.2 779.3 shy 4,320.3 3,590.7 729.6 
M 9,323.0 1,329.0 447.0 1,059.0 992.0 13,150.0 9,408.4 779.3 -21.9 757.4 4,320.3 3,610.4 709.9 
A 8,356.0 1,376.0 438.0 1,083.0 1,005.0 12,258.0 8,612.1 779.3 -18.2 761.1 4,320.3 3,614.4 705.9 
J4 Merchandise trade: Prices, terms of trade and volume (balance of payments basis) 
Balance commerciale : Prix, termes de l’échange et volumes (sur la base de la balance des paiements) 


Seasonally adjusted Données désaisonnalisées 







D751986 D750952 D751296 D750272 





1992 N 106.1 100.6 102.2 97.8 104.5 162,437 157,401 5,036 
106.7 100.2 101.5 98.8 102.7 166,062 158,413 7,649 

1993 J 108.0R 106.5R 101.4R 102.9R 98.6R 104.4R 170,539R 154,037R 16,502R 
E 107.5 105.9 101.5 103.0 98.7 104.4 167,755 161,488 6,267 
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